
www.FreeLibros.org


CONTABILIDAD:
LA BASE PARA DECISIONES GERENCIALES

TITULO: CONTABILIDAD: Lo bose p a ra  dec is iones ge re n c ia le s

AUTOR: ROBERTS F. MEIGS, BETTNER M A R K S ., HAKA SUSAN F. &  
W ILLIA M S  JAN R.

EDICIÓN: 11§ Edición

EDITORIAL: M cgraw  -  Hill



1 Contabilidad: información para la tom a  
de decisiones
Información contable: un medio para 

lograr un fin
La contabilidad desde la perspectiva del usuario 
Tipos de información contable 

Sistemas eentahles
Determinación de las necesidades de información 
Costo de producir información contable 
Funciones básicas de un sistema contable 
¿Quién diseña e instala los sistemas contables? 

Toma de decisiones por parte de terceros 
Usuarios externos de la información contable 
Objetivos de la presentación de informes 

financieros externos 
Características de la información reportada

€Xt€riíCÍf7l€ílt€
Toma de decisiones por partes internas 

Usuarios internos de información contable 
Objetivos de la contabilidad gerencial 
Características de la información 

contable gerencial 
Integridad de la información contable 

Características institucionales 
Organizaciones profesionales 
Competencia, juicio y conducta ética 

Tema complementario: Carreras en contaduría 
Contaduría pública 
Contaduría gerencial 
Contaduría gubernamental 
Educación contable
¿Quépuede decirse acerca de la teneduría de libros? 
La contabilidad como "piedra de apoyo ”

Revisión de final de cam'tuloi
Asignaturas de Internet

2 Estados financieros básicos

Introducción a los estados financieros
Un punto de partida: estado de posición financiera

Activos
Pasivos
Los derechos de los acreedores tienen prioridad 
sobre los derechos de los propietarios 
Patrimonio del propietario 
La ecuación contable 
Efectos de las transacciones de negocios: 

una ilustración 
Efectos de estas transacciones de negocios 

en la ecuación contable 
Estado de resultados

Estado de flujos de efectivo 
Relaciones entre los estados financieros 
Formas de organización de negocios 

Empresas de un solo propietario 
Sociedades 
Corporaciones
Reporte del patrimonio de propietarios en el balance 

general
Uso de ios estados financieros por personas externas 

Necesidad de una revelación adecuada 
Interés de la gerencia en los estados financieros 

Revisión de final de capítulo 
Asignaturas de Internet

3 El ciclo contable: captura  
de eventos económ icos

Papel de los registros contables 
El mayor 
Uso de las cuentas 
Partidas débito y partidas crédito

Contabilidad de partida doble— La igualdad 
de débitos y créditos 

Registro de las transacciones en las cuentas 
del mayor: una ilustración 

El diario
Traslado de lo s  asientos de diario a las cuentas 

del mayor ly cómo "leer” un asiento de diario) 
¿Qué es la utilidad neta?

El ingreso 
Gastos
Base de causación en la contabilidad 
Reglas débito y crédito para ingresos y gastos 
Inversiones v retiros por parte del propietario 

Registro de las transacciones de ingresos y gastos 
de diciembre: una ilustración 
El diario 

Saldos de! mavor en diciembre 
El ciclo contable 
El balance de prueba

Usos y limitaciones del balance de prueba 
Adpntns Hp ninsfp- pl naso siguiente‘  —j  — ------------------ --- l  ------ — o  ----------

en el ciclo contable 
Suministros de almacén: un activo que 

se convierte en un gasto 
El concepto de depreciación 
Registro del gasto de depreciación: una ilustración 
El balance de prueba ajustado 

Preparación de estados financieros 
El estado de resultados 
El estado de patrimonio del propietario

1

3
4
4
5
6
6
7
7
8
no

9

12
13
13
15

16
17
18
20
21
24
24
25
25
26
26
26
27
35

36

38
39
41
43

43
43
44

45

49
51



x x ii Tabla de contenido

El balance general 111 ¿Qué información contable necesita una compañía
El estado de flujos de efectivo 112 comercial? 192
Relaciones entre los estados financieros 112 Cuentas del mayor general 192

Cierre de las cuentas “temporales" de patrimonio 113 Mayores auxiliares: una fuente de detalles requeridos 192
Asientos de cierre para las cuentas de ingresos 113 Dos enfoques utilizados en la contabilidad
Asientos de cierre para las cuentas de gasto 114 de las transacciones comerciales 193
Cierre de la cuenta de Resultados 114 Sistemas de inventario perpetuo o permanente 195
Cierre de la cuenta de retiros del propietario 115 Realización de un inventario físico 197
Resumen del proceso de cierre 1 1 £L 11U Asientos de cierre en un sistema de inventario
Balance de prueba después del cierre 116 perpetuo 198

Algunos comentarios finales 117 Sistema de inventario periódico 198
Revisión de final de capítulo 118 Operación de un sistema de inventario periódico 198
Asignaturas de Internet 136 Proceso de cierre en un sistema de inventario

periódico 199

Ei ciclo contable: preparación
138

Comparación de sistemas de inventario 
perpetuo v periódico 200

de un inform e anual Selección de un sistema de inventario 201
Preparando el informe anual 140 Modificación de un sistema contable 202
Asientos de ajuste: una mirada en detalle 141 Los diarios especiales proporcionan velocidad

Necesidad de asientos de ajuste 141 y eficiencia 202
Tipos de asientos de ajuste 141 Transacciones relacionadas con compras 203
Características de los asientos de ajuste 142 Términos de crédito y descuentos de efectivo 203
Final de año en Ovemight Auto Service 143 Devoluciones de mercancía no satisfactoria 205
Costos registrados distribuidos 144 C-c/JtOJ UC UUUbfJUfl C .)t/i/fc ct/rnpruj t/ jím-j 205
Distribución del ingreso no ganado 147 Transacciones relacionadas con ventas 205
Registro de gastos no contabilizados 148 [)(>\foll4ClOfl€S v rghsij/je ygntng 206
Registro de ingresos no contabilizados 150 Descuentos en ventas 207
Asientos de ajuste y principios de contabilidad 151 Gastos de entrega 207
El concepto de materialidad 152 Contabilidad de los impuestos de ventas 207
Efectos de los asientos de ajuste 153 Evaluación del desempeño de una compañía

Preparación de los estados 154 comercial 208
Elaboración de las notas que acompañan Ventas netas 208

los estados financieros 155 Márgenes de utilidad bruta 208
;.Qué tipo de información debe ser revelada? 157 Uso de información sobre márgenes de utilidad 209

_Cierre descuentas 158 Revisión de final de capítulo 211
Una última mirada a Ovemight: ¿Fue el 2002 Asignaturas de Internet 225

un buen año? 159
Preparación de estados financieros

226que cubren diferentes periodos de tiempo 161 6 Formas de organización em presarial
Tema complementario: La hoja de trabajo

¿No es esto realmente una "hoja de cálculo"? 
¿Para qué se utilizan?
La mecánica: cómo se hace 
"¿Qué hacer si...?’’: aplicación especial 

del software de hoja de trabajo

162
1 Empresas de un solo propietario 228
i O í. 
162 
163

165

El concepto de una empresa de negocios 
separada

Características de una empresa de un 
solo propietario

228

228

Revisión de final de capítulo 166
Pasivo personal ilimitado (Subtítulo: ¡El propietario 

podía perderlo TODO!)
Prácticas contables de empresas de un solo

229

Problem a de comprensión global propietario 229
i — Tony’s Rentáis aIOO Evaluación de los estados financieros

229de una empresa de un solo propietario
Un problema completo del ciclo contable 186 Sociedades

Sociedades generales
230
231

Contabilidad de las actividades Sociedades que limitan la responsabilidad personal 232
com erciales 188 Prácticas contables de las sociedades 233

Evaluación de los estados financieros
Compañías comerciales 190 de una sociedad 234

Ciclo de operaciones de una compañía comercial 190 Corporaciones 234
Estado de resultados de una compañía comercial 191 ¿Qué es una corporación? 234



Tabla de contenido x x il i

Responsabilidad de los accionistas por las deudas 
de una corporación 

¿Qué tipos de negocios escogen la forma 
de organización corporativa?

Contabilidad de los impuestos de renta corporativos 
Salarios pagados a los propietarios 
Patrimonio de propietarios en un balance general 

corporativo 
Emisión de acciones de capital 
Utilidades retenidas 
Contabilidad de dividendos 
Asientos de cierre y el estado de utilidades 

acumuladas 
Evaluación de los estados financieros 

de una corporación 
El concepto y el problema de la “Doble tributación’ 
Corporaciones S 

Selección de una forma apropiada 
de organización empresarial 
Corporativización de un negocio establecido 

Tema complementario: Contabilidad 
de sociedades —Una mirada en detalle 

Apertura de cuentas de una nueva sociedad 
Asignación de la utilidad neta de la sociedad 

entre los socios 
Revisión de final de capítulo 
Asignaturas de Internet

7 Activos financieros

¿Cuánto efectivo debe tener un negocio?
Valuación de los activos financieros 

Efectivo
Presentación del efectivo en el balance general 
El estado de flujos de efectivo 
Manejo del efectivo 
Control interno sobre el efectivo 
Desembolsos de efectivo 
Extractos bancarios 
Conciliación de un extracto bancario 
Fondos de caja menor 
El presupuesto de efectivo como mecanismo 

de control 
Inversiones de corto plazo

Ajuste al mercado: un nuevo principio 
de valuación de activos 

Cuentas por cobrar 
Cuentas no recuperables 
La provisión para cuentas de dudoso recaudo 
Cancelación de una cuenta incobrable 
Recuperación de una cuenta por cobrar 

previamente cancelada 
Estimaciones mensuales de pérdidas en créditos 
Método de cancelación directa 
Regulaciones en el impuesto sobre la renta 

y en presentación de informes financieros 
Controles internos para las cuentas por cobrar 
Manejo de las cuentas por cobrar 
Venta de cuentas por cobrar Factoring

235

236
TJA
238

238
239 
239
239

240

241
242
243

243
243

245
245

248
252
266

267

269
269
270
270
271
271
272
273
274 
274 
278

278
278

279
280 
281 
282

283
284 
287

287
287
288 
288

Ventas mediante tarjetas de crédito
Evaluación de la calidad de las cuentas por cobrar 
Documentos por cobrar y cargos de intereses 

Tema complementario A: Contabilidad
A a  iinlArap narrfV 'inRiac u c  vcuvnwo ii^£vyvliiD!Co

Compras de valores negociables 
Reconocimiento de ingreso de inversiones 
Venta de inversiones 
Ajuste de los valores negociables al valor 

de mercado 
Reporte de las transacciones de inversión 

en los estados financieros 
Tema complementario B: Documentos por cobrar 

e ingreso de intereses 
Naturaleza de los intereses 
Contabilidad de documentos por cobrar 
La decisión de si conviene acumular intereses 

Revisión de final de capítulo 
Asignaturas de Internet

8 Inventario y costo de los 
bienes vendidos

Definición de inventario 
Flujo de los costos de inventario 

¿Qué unidad se vendió?
Información para una ilustración 
Identificación específica 
Supuestos de flujo de costo 
Método del costo promedio 
Método de primeras en entrar, primeras en salir 
Método de últimas en entrar, primeras en salir 
Evaluación de los métodos 
¿Se ve realmente afectado el desempeño 

por los métodos de inventario?
El principio de consistencia 
Sistemas de inventario justo a tiempo (JAT) 

Realización de inventario físico 
Registro de pérdidas por deterioro 
MCM y otras cancelaciones de inventario 
Corte de transacciones a final del año 
Sistema de inventario periódico 
Importancia de una valuación precisa del inventario 
Técnicas para estimar el costo de los bienes 

vendidos y el inventario final 
El método de utilidad bruta 
El método del menudeo
Los sistemas de inventario de los “libros de texto” 

pueden ser modificados... y con frecuencia 
lo hacen

Evaluación de la liquidez del inventario 
Tasa de rotación de inventario 
Métodos contables que pueden afectar 

las razones analíticas 
Tema complementario: Reservas UEPS 

Importancia de una reserva UEPS 
Revisión de final de capítulo 
Asignaturas de Internet

289
291

292
292
293
293

294

295

295
296 
zvo
298
299 
319

321
323
323
324
324
325 
325 
n r .
327
328
329

331
332
333
333
334 
334
i e

336
339

340
341 
341

342
343
343

344
345 
345 
347 
365



xxtv Tabla de contenido

Problem a de comprensión global 
2— Guitarra Universal 

3 Activos fijos y depreciación

Los activos fijos, una “corriente de servicios futuros” 
Categorías importantes de los activos fijos 
Eventos contables durante la vida de los activos fijos 

Adquisición de activos fijos
Determinación del costo: un ejemplo 
Algunas consideraciones especiales 
Desembolsos de capital y desembolsos 

de operación
Depreciación 

Asignación del costo de plañía y equipo durante 
los años de uso 

Causas de la depreciación 
Métodos para calcular la depreciación
r i  __ui fnciuuu uc uncu icciu
El método de saldos decrecientes 
SMRAC: el método de impuestos 
¿Qué método de depreciación utiliza la mayoría 

de los negocios?
Revelaciones en los estados financieros 
Desgaste de los activos fijos 

Disposición de planta y equipo 
Ganancias y pérdidas en la disposición 

de planta y equipo 
Ganancias y pérdidas para fines del impuesto 

sobre la renta 
¿Qué valores son registrados contablemente? 
Intercambio de activos usados por activos nuevos 
Otras obligaciones de las declaraciones 

de impuestos sobre lo reuto 
Activos intangibles 

Características
Gastos de operación versus activos intangibles
Amortización
Goodwill
Patentes
Marcas registradas y nombres comerciales
Franquicias
Derechos de edición
Otros intangibles y cargos diferidos
Costos de investigación v desarrollo (I&D)

Recursos naturales
Contabilidad de recursos naturales 
Depreciación, amortización y agotamiento 

—uno. meto común.
Transacciones de planta y estados de flujos 
de efectivo
Tema complementario: Otros métodos 

de depreciación 
Método de unidades de producto 
SMRAC
Suma de los dígitos de los años 
Métodos de depreciación desacelerada 
Métodos de depreciación en uso: una encuesta

Revisión de final de capítulo 400
Asignaturas de Internet 414

10 Pasivos 416
Naturaleza de los pasivos 418

Pasivos corrientes 419
Cuentas por pagar 419
Documentos por pogetr 419
Porción corriente de la deuda a largo plazo 420
Pasivos acumulados 421
Pasivos de nómina 421
Ingreso no devengado 422

Pasivos de largo plazo 422
Obligaciones constituidas con la intención 

de refinanciarlas a su vencimiento 423
Documentos por pagar a cuotas 423

Tipos especiales de pasivos 425
Bonos por pagar 426
¿Qué son bonos? 426
Ventaja tributaria del financiamiento de bonos 428
Contabilidad de los bonos por pagar 429
El concepto de valor presente 430
Precios de bonos después de la emisión 431
Retiro prematuro de los bonos por pagar 432
Obligaciones por pago de arrendamiento 433
Arrendamientos operacionales 433
Arrendamientos de capital 433
Pasivos por pensiones y otros beneficios 

posteriores a la jubilación 434
Impuestos sobre la renta diferidos 438
Pasivos y flujos de efectivo 439

Evaluación de la seguridad de los derechos 
de los acreedores 439
¿Cuánta deuda debe tener un negocio? 441

Tema complementario A: Pasivos estimados, 
contingencias de pérdida y compromisos 443

Pasivos estimados 443
Contingencias de pérdida 443
Compromisos 445

Tema comnlementario B: Bonos emitidos con 
descuento o con prima 445

Contabilidad del descuento de bonos: un ejemplo 446 
Contabilidad de una prima de bonos 447
Descuentos v primas en bonos en perspectiva 447

Revisión de final de capítulo 448
Asignaturas de Internet 466

11 Patrimonio de accionistas:
capital pagado 467
Corporaciones 469

¿Por qué las empresas adquieren la forma
de corporaciones? 469

Corporaciones de propiedad del público (o abiertas) 471
Formación de una corporación 472

Registros de los accionistas en una corporación 475
Capital pagado de una corporación 476

Autorización y emisión de acciones 476

367

369

371
371
371
371
372
372

373
374

374
375
376
377
379
380

382
384
385
385

386

387
388
389

390
390
390
390
391
391
393
394
394
394
394
394
395
395

396

396

397
397
398
398
398
398



Tabla de contenido XXV

Acciones comunes y  acciones preferenciales 
Características de las acciones preferenciales 
Acciones emitidas a cambio de activos diferentes 

del efectivo 
Suscripción de acciones 
Capital donado
Valor en libros de la acción común 

Valor de mercado 
Precio de mercado de las acciones preferenciales 
Precio de mercado de las acciones comunes 
Valor en libros y nrecio de mercado 
Fraccionamiento de acciones 
Acciones propias 
Registro de compras de acciones 
Reemisión de acciones propias 
Programas de adquisición de acciones 

Revisión de final de capítulo 
Asignaturas de Internet

i  2 Utilidades netas y cambios 
en las utilidades retenidas
Informe de los resultados de operaciones 

Desarrollo de información para predicción 
Informe de renglones poco usuales: una ilustración 
Operacionesi que permanecen 
Operaciones suspendidas 
Partidas extraordinarias 
Cambios en los principios contables 
Utilidades por acción (UPA)
Utilidades primarias y utilidades diluidas por acción 

Otras transacciones que afectan las utilidades 
retenidas o ocumuladas 

Dividendos en efectivo 
Fechas de dividendos 
Dividendos de liquidación 
Dividendos en acciones 
Estado de utilidades retenidas 
Ajustes al periodo anterior 
Utilidad de inclusión completa 
Estado de patrimonio de accionistas 
Sección patrimonio de accionistas 

del balance general 
Revisión de final de capítulo 
Asignaturas de Internet

13 Estado de flujos de efectivo
Estado de flujos de efectivo

Propósito del estado
Ejemplo de un estado de flujos de efectivo 
Clasificación de los flujos de efectivo 
La gran importancia de los flujos de efectivo 

provenientes de actividades de operación 
Enfoque parea preparar un estado de flujos 

de efectivo
Preparación de un estado de flujos de efectivo: 

un ejemplo
Actividades de operación

Actividades de inversión 552
Actividades de financiación 554
Efectivo y equivalentes de efectivo 554
Flujos de efectivo de actividades de operación 554
Pagos en efectivo por mercancía y gastos 556
Diferencias entre la utilidad neta y el flujo

de efectivo neto de las actividades de operación 559
Informe de flujos de efectivo provenientes

de operaciones: métodos directo e indirecto 559
Flujos de efectivo de actividades de inversión 560
Flujos de efectivo provenientes de actividades 

de financiación 5 61
Relación entre el estado de flujos de efectivo

y el balance general 562
El estado de flujos de efectivo: una segunda mirada 562
Uso del estado de flujos de efectivo 563
Estado de flujos de efectivo anotado:

ABM Industries Incorporated 565
Manejo de los flujos de efectivo 565

Elaboración del presupuesto: la herramienta 
principal del manejo de efectivo 565

¿ Qué prioridad deben dar los gerentes al aumento
de los flujos de efectivo netos? 567

Algunas estrategias para mejoramientos permanentes 
en el flujo de efectivo 567

Comentarios conducentes,,, 569
Tema complementario A: El método indirecto 570 

Comparación de los métodos directo e indirecto 570 
Diferencias entre la utilidad neta y el flujo  

de efectivo neto proveniente de actividades 
de operación 571

Conciliación de la utilidad neta con el flujo
de efectivo neto 571

El método indirecto: un resumen 573
El método indirecto puede ser exigido

en una tabla complementaria 573
Tema complementario B: Hoja de trabajo 

para preparar un estado de flujos de efectivo 574 
Información para una ilustración 574
La hoja de trabajo 575
Asiento 575

Revisión de final de capítulo 579
Asignaturas de Internet 599

1 A  A n o l í c i c  H a  f in A n A ¡A P A c  f iA A■ -T «-ti auiltfltf \4V v g iu u v c  llliailVIVIV/<9 u w

Los estados financieros están diseñados 
para el análisis 602

Herramientas de análisis 603
Cambios porcentuales y en moneda corriente 603
Porcentajes de tendencia 604
Porcentajes compuestos 605
Razones 606
Normas de comparación 606
Calidad de las utilidades 607
Calidad de los activos v monto relativo de la deuda 608 
Impacto de la inflación 608

Medidas de liquidez y de riesgo de crédito 608
Un balance general clasificado 608

478
479

481
482
482
483
484
A O C‘fOJ
486
486
487
488
488
489
490
492
505

5 0 6
508
508
508
509
509
510
513
514
516

518
518
518
519
520
522
523
524
525

526
527
544

5 45
547
547
547
548

550

550

551
552



x x v i Tabla de contenido

Capital de trabajo
Razón corriente
Razón de liquidez inmediata
Razón de endeudamiento
Evaluación de las razones financieras
Comentario concluyente —Solvencia, riesgo

de crédito y la ley
Medidas de rentabilidad

Clasificaciones en el estado de resultados
Algunos ejemplos específicos de utilidades

y pérdidas corporativas
Estados de resultados de pasos múltiples
Utilidades por acción
Razón precio-utiiidades
Estado de resultados de un solo paso
Evaluación de ¡a utilidad neta
Rendimiento sobre la inversión (ROI)
Rendimiento sobre activos (ROA)
Rendimiento sobre el patrimonio (ROE)

Ilustración de comnrensión global:  r
Compañía El Acantilado 

—Análisis realizado por los accionistas comunes
Rendimiento sobre Ta inversión (ROI) 
Apalancamiento
Análisis de los acreedores de largo plazo 
Análisis de los acreedores de corto plazo 
Análisis del flujo de efectivo 
Utilidad de las notas a los estados financieros 

Algunos comentarios concluyentes 
Fuentes de información financiera 
Análisis financiero y precio de las acciones

Resumen de las medidas analíticas 
Revisión de final de capítulo 
Asignaturas de Internet

i  5 Negocios y contabilidad global
Globalización
Fuerzas del entorno que dan forma

a la (jlnhaliyarinn-  —  —
Sistemas políticos y legales 
Sistemas económicos 
Cultura
Tecnología e infraestructura 

Monedas extranjeras y tasas de cambio 
Tasas de cambio
Contabilidad de transacciones con compañías 

extranjeras 
Fluctuaciones de moneda —¿Quién gana 

y quién pierde?
Estados financieros que incluyen subsidiarias 

extranjeras 
Contratación global 
Ley de prácticas corruptas extranjeras 
Revisión de finaí de capitulo 
Asignaturas de Internet

APÉNDICE Explorando el Internet 
Para empezar 

Uso del Internet en este libro de texto 
Materiales de asignatura de Internet 
índice

610
611
611
612
¿ 10VJ 1

614
615
615

616
616
619
619
620
621
621
621
622

623
626
628
629
630
631
635
636
636
636
637



C A P Í T U L O

1
I

Contabilidad: información 
para la toma de decisiones

Objetivos

Después de estudiar este capítulo 
usted podrá:

1. Analizar sobre la contabilidad 
como el lenguaje de los negocios y 
el papel de la información contable 
al tomar decisiones económicas.

O Ana¡Í7Qr la im n n r ta n r ia  H a Inc

sistemas contables para la generación 
de información contable confiable.

3. Explicar la importancia de ta 
información financiera contable para 
terceros, principalmente inversionistas 
y acreedores, en términos de los 
objetivos y las características de esa 
información.

4. Explicar la importancia de la 
información contabie gerencial para 
uso interno de la empresa 
— principalmente la gerencia—
en términos de los objetivos y las 
características de esa información.

5. Analizar elementos del sistema 
de presentación de informes 
financieros externos e internos que 
crean integridad en la información 
reportada.

6. Identificar y analizar diversas 
organizaciones profesionales que 
juegan papeles importantes en la 
comunicación de la información 
contable.

7. Analizar la importancia de la 
competencia personal, el juicio 
profesional y la conducta ética por 
parte de ¡os contadores profesionales.

* 8 . Describir las diversas oportunida
des que ofrece la carrera de contadu
ría.
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* Tema complementario, "Carreras en con
taduría”.
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ALTA TECNOLOGIA: “ALGO ANDA 
MAL ALLÁ AFUERA”
¿Qué está fastidiando la alta tecnología? De todos los rincones de la industria — desde modems de micro- 
chips hasta software de base de datos—  las compañías han aturdido a Wall Street en las últimas semanas 
CCil a iuc ila laS  ue gafUmCiaS ueSaiem auG íaS . En ¡3 mayOria u e  ¡05 C3SGS, ¡35 CGíTipSiiiSS h3íi OitSuO CirCüíiS- 
tandas especiales —protección contra el riesgo de contratiempos en el precio de la moneda o errores de 
producción—  y han asegurado a los inversionistas que el motor de alta tecnología detrás de tantas ganan
cias de capital no está reduciendo su marcha.

Pero algunos veteranos de la industria temen que una recesión puede estar por venir. “Simplemente algo 
anda mal allá afuera”, dice Stephen Luczo, presidente de Seagate Technology Inc., quien anunció en diciem
bre que cerraría una planta en Irlanda y pospondría la expansión de otra. “Tengo la sensación de que las 
cosas están reduciendo su ritmo, pero todos nuestros grandes clientes comentan que la demanda es gran
de. Alguien no está diciendo la verdad”.

Entonces, aunque fa demanda permanezca fuerte, muchas compañías están atravesando por la extraña 
experiencia de una prosperidad sin utilidades. El líder de discos duros, Seagate, perdió $240 millones en su 
primer trimestre, que terminó ei 3 de octubre. Rivai Western Digitai Corp. sóio espera cubrir costos en su 
segundo trimestre, que terminó el 27 de diciembre y Quantum Corp. anunció el 10 de diciembre que las 
ganancias trimestrales se reducirían en cerca de la mitad, a alrededor de $50 millones, a pesar de haber 
tenido ventas record. El 15 de diciembre, el fabricante de chips Micron Technology Inc. anunció que las 
ganancias trimestrales se habían reducido en un 53%, a $9.6 millones, a pesar de un crecimiento dei 31% en 
los ingresos, mientras que Cypress Semiconductor Corp. redujo las expectativas de una utilidad ligera a un 
nivel de cubrimiento de costos. El fabricante de equipo de trabajo de red Cabletron Systems Inc. ha anuncia
do planes para despedir a 600 trabajadores tras obtener ganancias desalentadoras.

¿Qué podría haber afectado a estos triunfadores? Más allá de un giro descendente económico global, ios 
analistas se preocupan ahora por la forma como se venderá la nueva tecnología. La industria depende de 
una inyección periódica de nuevas características para estimular a ios clientes. La próxima novedad en el 
horizonte es Windows 98, cuya entrega fue programada para mediados dei año. Muchos ejecutivos de ia 
industria se han preguntado si ei reciente sistema operacional de Microsoft Corp. puede atraer ventas nue
vas en la forma que lo hizo Windows 95. Ahora, con Microsoft envuelta en un litigio que podría aplicarse a 
Win98, la entrega podría demorar. Al mismo tiempo, muchas corporaciones están concentrando sus presu-
nilACtAC Ho nnmniltaHnP nn on niloune rarnhinc einn on oinetor en CAfhuoro noro mío fimninna Haennáo ríaf # M V W « w w  m v  W W I 1  I f / U I M W W I  i i v  v a i  í i m w i  v w  w u i  ■ I W I W ^  V I I I I V  ^ 1 1  u j U O l U I  V U  g W I  I 1 T H I  w  | 7 U I  u  V | U »  l U I I V I V I I V  u o

1999. Los analistas ya se han referido al gasto en el problema del año 2000 como una razón para incurrir en 
un gasto menor en algunos productos de Oracle.

Fuente: Peter Burrows con Gary McWilliams, Paul C. Judge, Roger O. Crockett. e informes de oficina, “High Tech: 'There's Some- 
thing Wrong Out There"  Sjsiness Week, 29 de diciembre, 1997, pp. 38-40. Impreso nuevamente con permiso especial, derechos 
de reproducción ©  1997 por McGraw-Hill Compames. Inc.
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•  •  •

Utilidades, ganancias trimestrales, cubrimiento de costos, crecimiento del ingreso, ventas — to
dos estos son términos contables utilizados en Business TVeex para describir la situación a la que 
se enfrentaron as compañías de aita tecnología a finales de 1997. La contabilidad es verdadera
mente ei lengua e de los negocios. Se utiliza para describir eventos importantes que afectan las 
compañías. A¡gonas veces la información aporta buenas noticias... otras veces malas noticias. En 
cualquier eventualidad, éstos y otros términos sobre les cuales aprenderemos en este texto pro
porcionan información muy importante para los inversionistas, acreedores, gerentes y para quie
nes tienen a lg ir  interés en el bienestar financiero de las compañías.

INFORMACIÓN CONTABLE: 
UN MEDIO PARA LOGRAR UN FIN
El título de este libro es Contabilidad: La base para las decisiones gerenciales. Este título fue 
seleccionado cuidadosamente para mostrar a los estudiantes, antes de estudiar el contenido de 
este libro, que el objetivo principal de la contabilidad es proporcionar información útil en la toma 
de decisiones. Desde el comienzo, hacemos énfasis en que la contabilidad no es un fin , sino más 
bien un medio para lograr un fin . El producto final de la información contable es la decisión, 
ampliada en último término por ei uso de la información contable, bien sea que la ÍOfílcíi ÍOS 
propietarios, la gerencia, los acreedores, los cuerpos reguladores gubernamentales, los sindica
tos, u otros grupos que tengan algún interés en ei desempeño financiero de una empresa.

Debido a que la contabilidad es ampliamente utilizada para describir todo tipo de actividad de 
negocios, algunas veces se hace referencia a ella como el lenguaje del negocio. Los costos, precios, 
volumen de ventas, utilidades y retomo sobre la inversión son medidas de contabilidad. Los inver
sionistas. acreedores, gerentes y otros agentes que tienen algún interés financiero en una empresa 
necesitan comprender claramente los términos y conceptos de la contabilidad si desean entender e 
informar acerca de la empresa. Aunque nuestra orientación principal en este texto es el uso de la 
información contable en los negocios, debemos hacer énfasis en que la información contable es 
utilizada también por las agencias gubernamentales, las organizaciones sin ánimo de lucro y los 
individuos en forma muy similar a aquélla utilizada por las organizaciones de negocios.

El proceso 
contable

contable H  
V-..H

Personas 
que toman 
decisiones

Analizar la contabilidad  
como el lenguaje de  
los negocios y el papel 
de la inform ación  
contable al tom ar 
decisiones económ icas.

La contabilidad “une" a 
quienes toman decis io
nes con las actividades  
económ icas  — y con ios 
resultados de  sus 
decisiones



4 C AP ÍTULO  1 Contabilidad: información para la tom a de decisiones

La f irm a  H arley-D avidson  
M o to r C om pany es el ún ico  
g ran  fabrican te de 
m oto c ic le ta s con sede en  
E sta d o s Unidos. H arley-  
D avidson  es un p ro veed o r  
líd e r  de m o tocicletas de  
p e so  pesado, de p r im era

La contabilidad desde la perspectiva del usuario
Mucha gente piensa en la contabilidad simplemente como un campo altamente técnico que sólo los 
contadores profesionales practican. En realidad, casi todos utilizan la información contable diaria
mente. La información contable es simplemente el medio por el cual se miden y se dan a conocer los 
eventos económicos. Ya sea que gerencie un negocio, realice inversiones o haga seguimiento a la 
forma como recibe y utiliza su dinero, usted está trabajando con conceptos de contabilidad y con 
información contable.

La meta principal en este libro es desarrollar su capacidad de entender y utilizar la informa
ción contable al tomar decisiones económicas. Para lograrlo, usted desarrollará conocimientos 
acerca de lo siguiente:- - - - - - - -  (j,

• Naturaleza de las actividades económicas que describe la información contable
• Supuestos y técnicas de medición involucradas al desarrollar la información contable
• Información que es más relevante a! to m a r  d iv p rc o s  t in o s  rlp H p ris io n p s   —    —

El diagrama al final de la página anterior ilustra la forma como las activi
dades económicas fluyen en un proceso de contabilidad, que produce la in
formación contable, utilizada por quienes toman decisiones económicas y al 
realizar acciones específicas, que dan como resultado las actividades econó
micas. y así sucesivamente.

Tipos de información contable
Así como hay muchos tipos de decisiones económicas, hay también muchos 
tinos de información contable. Los términos contabilidad Hilandera, conta- 
bilidad gerencial y contabilidad tributaria se utilizan con frecuencia para 
describir tres tipos de información contable que son ampliamente utilizados 
en la comunidad de negocios.

Contabilidad financiera La contabilidad financiera se refiere a la infor
mación que describe los recursos, las obligaciones y las actividades financie
ras de una entidad económica (bien sea una organización o un individuo). Los
contadores utilizan el término posición financiera para describir los recursos 
y obligaciones financieras de una entidad en un punto en el tiempo, y el tér
mino resultado de operaciones para describir sus actividades financieras du
rante el año.

En los estados financieros de Harley-Davidson, Inc. de 1997 para los propietarios, la posición financiera 
presenta un resultado de casi $1.6 mil millones en activos (incluyendo efectivo, inventarios, propiedad y 
equipo), con obligaciones contra esos activos de más de $772 millones, dejando $816 millones como parti
cipación de los propietarios en esos activos. En el mismo informe, los resultados de las operaciones en la 

CASO ILUSTRATIVO forma medida por la utilidad neta (que mide el exceso de los ingresos sobre los gastos) fue superior a $174 
millones para 1997.

La información contable financiera está diseñada principalmente para ayudar a los inversio
nistas y a los acreedores a decidir dónde situar los recursos de inversión escasos. Esas decisiones 
son importantes para la sociedad, ya que determinan qué compañías e industrias recibirán los 
recursos financieros necesarios para el crecimiento y cuáles no.

La información contable financiera se utiliza también en las declaraciones del impuesto sobre 
la renta. De hecho, la información contable financiera se utiliza para tantos propósitos diferentes 
que con frecuencia se ie conoce como información contable de "proposito general .

Contabilidad de gerencia La contabilidad de gerencia (o gerencial) comprende el desarrollo 
e interpretación de la información contable destinada específicamente a ayudar a la gerencia a
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manejar el negocio. Los gerentes utilizan esta información ai fijar las metas generales de la com
pañía, al evaluar el desempeño de departamentos e individuos, al decidir si introducen una nueva 
línea de productos y al efectuar prácticamente todo tipo de decisiones gerenciales.

Los gerentes y empleados de una compañía necesitan constantemente esa información con el 
fin de manejar y controlar las operaciones diarias de ios negocios. Por ejemplo, ellos necesitan 
conocer la cantidad de dinero que hay en las cuentas bancarias de la compañía, los tipos y las 
cantidades de mercancía almacenada en la bodega de la compañía y las cantidades que se deben 
a acreedores específicos. Gran parte de la información contable de la gerencia es financiera por 
naturaleza pero ha sido organizada de tal forma que se relaciona directamente con la decisión a la 
mano. Sin embargo, a menudo la información contable de gerencia incluye evaluaciones de fac
tores no financieros, como son consideraciones políticas y ambientales, calidad del producto, 
satisfacción del cliente y productividad del trabajador.

Contabilidad tributaria La preparación de la declaración de impuestos sobre la renta es un 
campo especializado dentro de la contabilidad. En gran medida, las declaraciones de impuestos 
están basadas en información contable financiera. Sin embargo, con frecuencia, la información es 
ajustada o reorganizada conforme a los requerimientos de presentación de informes de impuestos 
sobre la renta.

El aspecto de mayor desafío de la contabilidad trib u ta ria  no es la preparación de una decla
ración de impuestos sobre la renta, sino la planeación de los impuestos, es decir, anticipar los 
efectos tributarios de las transacciones de negocios y estructurar estas transacciones de tal forma 
que minimicen la carga del impuesto sobre la renta.

Enfoque de este texto En este libro de texto, empezamos por introducir los conceptos básicos 
de la contabilidad financiera. Hacemos énfasis en el análisis del proceso de presentación de infor
mes financieros a inversionistas y acreedores y en la utilidad de la información financiera para la 
gerencia y los empleados de una organización. En capítulos posteriores, nuestro énfasis se des
plaza a la contabilidad de la gerencia y al uso de la información contable en tipos específicos de 
decisiones gerenciales.

En diversos puntos a lo largo del texto se analizan conceptos importantes de los impuestos 
sobre la renta. Sin embargo, la cobertura completa de los impuestos sobre la renta se difiere a 
cursos más avanzados de contabilidad.

Recuerde que los campos de la contabilidad financiera, gerencial y tributaria están estrecha
mente relacionados. Por lo tanto, con frecuencia hacemos referencia a los requerimientos de 
presentación de informes financieros, a las necesidades de información de la gerencia y a consi
deraciones del impuesto sobre la renta dentro de un solo capítulo. A lo largo de este texto haremos 
énfasis en la información contable desarrollada en organizaciones de negocios orientados hacia 
la obtención de utilidades.

SISTEMAS CONTABLES
Un sistema contable consta del personal, los procedimientos, los mecanismos y los registros utili
zados por una organización (1) para desarrollar la información contable y (2) para transmitir esta 
información a quienes toman decisiones. El diseño y las capacidades de estos sistemas varían mu
chísimo de una organización a otra. En los negocios muy pequeños, el sistema contable puede 
constar de un poco más que una caja registradora, una chequera y un viaje anual para un preparador 
de impuestos sobre la renta. En las firmas grandes, un sistema contable incluye computadores, 
personal altamente capacitado e informes contables que afectan las operaciones diarias de cada 
departamento. Pero en cada caso, el propósito básico del sistema contable se mantiene: satisfacer 
las necesidades de la organización de información contable en la forma más eficiente posible.

Muchos factores afectan la estructura del sistema contable dentro de una organización particu
lar. Entre los más importantes están (1) las necesidades de información contable que tiene la 
compañía y (2) los recursos disponibles para la operación del sistema.

Al considerar la contabilidad como un sistema de información, la atención se centra en la 
información que proporciona la contabilidad, los usuarios de la información y el apoyo que brin-

Analizar la importancia 
de los sistem as  
contables para la 
generación  de  
inform ación contable  
confiab le .
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da la información en las decisiones financieras. Estas relaciones se ilustran en la tabla de la 
página 7. Aunque algunos términos pueden no serle familiares, en este punto inicial de su estudio 
de contabilidad, usted se introducirá en ellos en forma más completa a medida que avancemos en 
este libro de texto. Observe, sin embargo, que el sistema de información produce la información 
presentada en el medio del diagrama —determinación de costos e ingresos, activos y pasivos y 
flujos de efectivo. Esta información satisface las necesidades de los usuarios de la información 
—inversionistas, acreedores, gerentes, etc.— y apoya muchas clases de decisiones financieras 
—evaluación de desempeño y asignación de capital, entre otros. Estas relaciones son consistentes 
con lo que ya hemos aprendido: que la información contable tiene por objeto ser útil para los 
propósitos de toma de decisiones.

Determinación de las necesidades de información
Los tipos de información contable que debe desarrollar una compañía varían con factores tales 
como el tamaño de las organizaciones, si son de propiedad pública, y la filosofía de la gerencia. 
La necesidad de algunos tipos de información contable puede ser dictaminada por la lev. Por 
ejemplo, las regulaciones del impuesto sobre la renta exigen que cada negocio tenga un sistema 
contable que pueda medir el ingreso gravable de la compañía y explicar la naturaleza y fuente de 
cada renglón en la declaración de impuestos sobre la renta de la compañía. Las leyes federales 
sobre Valores exigen que las compañías de propiedad del público preparen estados financieros de 
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados. Dichos estados se deben 
presentar a la Comisión de Valores y Cambios, distribuidos a los accionistas y puestos a disposi
ción del público.

Otro tipo de información contable es requerida como asunto de necesidad práctica. Por ejem
plo, cada negocio necesita conocer las cantidades por cobrar de cada cliente y las cantidades 
debidas a cada acreedor.

Aunque gran parte de la información contable es claramente esencial para las operaciones del 
negocio, la gerencia tiene aún muchas opciones sobre el tipo y la cantidad de información conta
ble que desarrollará. Por ejemplo, ¿debería el sistema contable de una tienda de departamentos 
medir en forma separada las ventas de cada departamento y de los diferentes tipos de mercancía?

La respuesta a esas preguntas depende de qué tan útil considere la gerencia la información por 
obtener y del costo que implica desarrollarla.

Costo de producir información contable
Los sistemas contables deben ser efectivos en términos de costos, es decir, el valor de la informa
ción producida debe exceder el costo de producirla. La gerencia no puede elegir al producir los 
tipos de informes contables requeridos por la ley. En otros casos, sin embargo, puede utilizar la 
efectividad de costos como criterio para decidir si debe o no producir la información.
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LA C O NTAB IL ID A D  CO M O  UN SISTEM A DE IN FO R M A C IO N

Sistema de información

L

Usuarios tíe información

• inversionistas
• acreedores
• gerentes
•  propietarios
• clientes habituales
• empleados
• agencias reguladoras
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•  costo de empleos

• costo basado en actividades
• ventas

• planta y equipo
• préstamos y patrimonio
• efectos por cobrar, por

• de operaciones
• Ha f¡o- Ub Ul IUI IOIUOIUI I

•  de inversión

•  análisis costo/ 
volumen/utilidad

• evaluación de 
desempeño

» análisis ¡ncremental
•  elaboración de 

presupuesto
•  asignación de capital
•  ganancias por acción
•  análisis de razones

En años recientes, el desarrollo e instalación de sistemas contables cornputarizados ha aumen
tado- enermemcnt(TlósTt|Tos y la cantidad de información contable que se puede producir en 
forma efectiva, en términos de costos.

Funciones básicas de un sistema contable
Al desarrollar información sobre la posición financiera de un negocio y los resultados de sus 
operaciones, cada -¡'tema contable realiza las siguientes funciones básicas:
1. Interpreta y registra los efectos de las transacciones de negocios.
2. Clasifica los erectos de transacciones similares de tal forma que permita la determinación de 

los diversos ¡males v subtotales de utilidad para la gerencia y utilizados en los informes de 
contabilidad.

3. Resume y transmite la información contenida en el sistema a quienes toman decisiones.

Las diferencias en los sistemas contables surgen principalmente de la forma y velocidad con la 
ciuii licvun u w.ílo estas funciones.

En nuestras ilustraciones, adoptamos, con frecuencia, el uso de un sistema contable manual 
simple. Un sistema de este tipo es útil para ilustrar los conceptos básicos de contabilidad, pero es 
muy lento y dispendioso para satisfacer las necesidades de la mayoría de las organizaciones de 
negocios. En un negocio grande, ias transacciones pueden ocurrir a una tasa de muchos cientos o 
miles por hora. Para mantener el ritmo de un flujo tan rápido de información contable, estas 
compañías deben utilizar sistemas contables que, en su mayoría, están cornputarizados.

Muchos negocios pequeños continúan utilizando sistemas contables manuales, pero los modi
fican para satisfacer sus necesidades en la forma más eficiente posible.

¿Quién diseña e insiaia ios sistemas contables?
El diseño e instalación de los sistemas contables es un campo especializado que comprende no 
solamente especialistas en contabilidad, sino también expertos en gerencia, sistemas de informa
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ción, mercadeo y —en muchos casos—  programación de computadores. Por lo tanto, general
mente los sistemas contables son diseñados e instalados por un equipo de personas con muchos 
talentos especializados.

Los grandes negocios tienen un equipo de analistas de sistemas, auditores internos y otros 
profesionales que trabajan tiempo completo en el diseño y mejoramiento del sistema contable. 
Las compañías de tamaño mediano con frecuencia contratan una firma de CPA (Contadores Pú
blicos Certificados) para diseñar o actualizar sus sistemas. Los negocios pequeños con recursos 
limitados generalmente compran uno de los tantos paquetes de sistemas contables diseñados para 
compañías pequeñas en su línea de negocios. Estos paquetes de sistemas están disponibles en las 
tiendas de suministros de oficina, en tiendas de computadores, y con fabricantes de software.

TOMA DE DECISIONES POR PARTE DE TERCEROS
La contabilidad financiera es el tema principal de los capítulos 2 a 14 de este libro de texto. Es un 
tema importante para estudiantes que solamente requieren una introducción al campo de la con
tabilidad, lo mismo que para aquellos que estudiarán contaduría como carrera central y tomarán 
muchos cursos de contabilidad adicionales. La contabilidad financiera proporciona informa
ción sobre los recursos, las obligaciones y las actividades financieras de una empresa con el fin 
de que sea utilizada principalmente por personas externas — inversionistas y acreedores—  en la 
toma de decisiones.

Usuarios externos de la información contable
¿Qué queremos decir con usuarios externos y quiénes son? Los usuarios externos de la informa
ción contable son individuos y otras empresas que tienen un interés financiero en la empresa que 
presenta el informe, pero que no están involucrados en las operaciones diarias de esa empresa. 
Son usuarios externos de la información financiera:

• propietarios
• acreedores
• sindicatos
- agencias gubernamentales
• proveedores
• clientes habituales
•  asociaciones comerciales
• público en general

Cada uno de estos grupos de personas externas que toman decisiones, tienen necesidades de 
información únicas para poder tomar sus decisiones acerca de la empresa que presenta los infor
mes. Por ejemplo, los clientes que compran a la empresa necesitan información que les permita 
evaluar la calidad de los productos que adquieren y la confiabilidad de la empresa para cumplir 
con las obligaciones de garantía. Las agencias gubernamentales tales como la Comisión Federal 
de Comercio pueden estar interesadas en comprobar si la empresa cumple ciertas regulaciones 
gubernamentales que se aplican. El público en general puede estar interesado en saber hasta qué 
punto la empresa que presenta informes es socialmente responsable (por ejemplo, no contamina 
el ambiente).

Proveer la información que satisfaga las necesidades de un grupo tan grande de usuarios diversos 
es difícil, si no imposible, en un solo paquete de información financiera. Por consiguiente, la presen
tación de informes está dirigida a las necesidades de información de dos grupos principales, inver
sionistas y acreedores. Como pronto lo verá, los inversionistas son individuos y otras empresas 
propietarios de la empresa que presenta el informe. Los acreedores, por otra parte, son individuos y 
otras empresas que han proporcionado crédito a la empresa que presenta el informe. Por ejemplo, un 
banco comercial puede haber prestado dinero a la empresa que presenta el informe, o un proveedor 
puede haber permitido que la empresa que presenta el informe compre bienes y pague por ellos más
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adelante. Suponemos que al satisfacer las necesidades de información financiera de inversionis
tas y acreedores, proporcionamos información que también es útil para muchos otros usuarios de 
la información financiera. Adicionalmente, ciertos usuarios externos de información financiera.
tnlps rnm n  pl anhipm n v  nopnririQ rnm n In C nm isiñn Federa l Hp F n m err in  nnerlen pvia ir in fnr-   „  .. „    ---

mación que generalmente no está disponible al público. Como resultado, ellos no dependen tanto
de información públicamente disponible como los inversionistas y acreedores.

Por estas razones, algunas veces hacemos referencia a los inversionistas y acreedores como los
usuarios principales de Is información tinunciers externa. Cuando ves referencias como éstss,
debe tener en mente que estamos hablando de inversionistas y acreedores actuales y también de
aquellos individuos y otras emnresss nue pueden convertirse en inversionistas v acreedores en e!
futuro.

Objetivos de la presentación de informes financieros externos
Si usted hubiera invertido en una compañía, o si hubiera prestado dinero a una compañía, ¿cuál 
sería su interés financiero principal en la compañía? Estaría interesado probablemente en dos 
cosas, las cuales conforman las perspectivas de flujo de efectivo de la compañía. Usted estaría 
interesado en la devolución, en alguna fecha futura, de la cantidad que haya invertido o prestado. 
Nos referimos a esto como el retom o de su inversión. Adicionalmente, usted esperaría que la 
compañía le pagara algo por el uso de sus fondos, bien sea como propietario o como acreedor. Lo 
que se conoce como el retom o sobre su inversión. La información que le es útil al efectuar 
juicios sobre la capacidad que tiene la compañía para proporcionarle lo que usted espera en térmi
nos del retomo de sus fondos en el futuro y el retomo sobre sus fondos mientras que usted no los 
está utilizando es lo que entendemos por información acerca de las perspectivas de flujo de efec
tivo.

Suponga, por ejemplo, que usted presta $100,000 a una compañía de propiedad de un amigo. 
Su intención no es ser un inversionista de largo plazo (propietario), sino simplemente ayudar a la 
compañía financieramente durante su difícil fase de iniciación. La gerencia de la compañía acuer
da pagarle un interés del 12%^\ repagar su préstamo en un año. Antes de hacer este préstamo, 
usted está mterésadó en tener información que le permitirá evaluar la capacidad de la compañía 
para proporcionarle los siguientes flujos de efectivo en el futuro:

Retorno sobre la Inversión (es decir, interés):
S100.000 x  1 2 % ...................................................................... ..................... $ 12.000

Retorno de la inversión:
$100,000 al vencimiento ...................................................... ........................ 100.000

Total ................................................................................................... ..................... $112,000

Aunque siempre ha habido algún riesgo al realizar una transacción de este tipo, antes de hacer 
este préstamo usted necesita sentirse razonablemente seguro de que la compañía estará en condi- 
coines de pagarle estas sumas.

En forma similar, suponga que usted tiene la oportunidad de invertir en una compañía convirtién
dose en uno más entre un gran número de propietarios. Como propietario extemo, en lugar de un 
propietario gerente, usted no estará involucrado en las operaciones diarias de la compañía. Antes 
de hacer esa inversión, usted desea tener evidencia de que la compañía podrá pagarle un retorno 
periódico sobre su inversión (llamado dividendo, si la compañía está organizada como una corpo
ración) y que en alguna fecha futura usted puede esperar vender su inversión a otro propietario a 
un precio favorable; en otras palabras, que usted pueda esperar el retomo de su inversión.

Una de las formas mediante las cuales las compañías presentan información sobre las perspectivas de flujos 
de efectivo a inversionistas y acreedores es proporcionando estados de flujos de efectivo. En 1997 Xerox 
Corporation muestra en su estado de flujos de efectivo la forma como el efectivo fue reducido de $104 
millones, al principio del año, a $75 millones, al final del año, como resultado de un amplio rango de activida- ' W
des de negocios que incluyen sus transacciones permanentes de ingresos y gastos, compras de terrenos, C A s o  ILUSTRATIVO
edificios y equipo, y pagos de dividendos a propietarios.
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El suministro de información sobre estas perspectivas del flujo de efectivo es esencialmente de 
lo que trata la contabilidad financiera. Para los usuarios externos primarios de la información 
financiera, inversionistas v acreedores, esta información se resume en la siguiente tabla:

inform ación Inversión A creedores
Retorno sobre 

a inversión 
Retorno de 

¡a inversión

Dividendos periódicos 
(por ejemplo, anualmente) 

Venta de propieaad 
en una fecha futura

Interés periódico 
(por ejemplo, mensualmente) 

Pago de préstamo 
en una fecha futura

La profesión de contaduría ha identificado cienos objetivos de presentación de informes fi
nancieros externos para guiar sus esfuerzos para retinar y mejorar la presentación de información 
a personas externas que toman decisiones. Estos objetivos generales se muestran en seguida y se 
entienden mejor si se estudian de abajo hacia arriba, de lo general a lo específico'.

El primer objetivo es el más general y debe proporcionar información que sea útil al tomar 
decisiones de inversión y de crédito. Como lo indicamos anteriormente, los inversionistas y acree
dores son el foco principal de la presentación de informes financieros externos. Creemos que al 
satisfacer las necesidades de información de inversionistas y acreedores, proporcionamos infor
mación que también es útil para muchos otros usuarios importantes de los estados financieros.

El segundo objetivo es más específico que el primero y debe proporcionar información que sea 
útil al evaluar la cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros. Como 
analizamos anteriormente, los inversionistas y acreedores están interesados en los flujos de efec
tivo futuros para ellos, de manera que un objetivo importante de la presentación de informes 
financieros es proporcionar información que permita esa clase de análisis.

/

OBJETIVOS DE \  
PRESENTACIÓN DE \  

INFORMES FINANCIEROS

\
(Específico)

\
\

Proporcionar información sobre recursos 
económicos, derechos sobre los recursos y cambios 

en los recursos y en los derechos.
/

\

/  Proporcionar información de utilidad para la evaluación de la cantidad, 
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo.

\

Pro|porcionar información útil al tomar decisiones de inversión y crédito. 

(General)

FASB. biarement o f Financial Accounling Concepta No. I. "Objecmes oí Financial Reporting by Business Enterprises” (Norwal. 
Conn.. l9“Si. p. 4.
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El objetivo más específico de la presentación de informes financieros externos es proporcionar 
información sobre los recursos de la empresa, sobre los derechos a esos recursos y sobre la forma 
como los recursos y los derechos sobre éstos cambian en el tiempo. Con frecuencia, se hace referen
cia a los recursos de una empresa como activos, y los derechos primarios sobre esos recursos son los 
derechos de los acreedores y propietarios.

Usted coiin inversionista

Usted acaba de recibir una herencia importante de un tío favorito quien io incluyó en su testamento y está 
considerando formas alternativas de invertir este dinero para ayudar a pagar su educación universitaria y para 
efectuar compras grandes en el futuro, tales como un automóvil y una casa. ¿Cuáles son sus consideracio
nes principales ai seleccionar una inversión para sus fondos recién adquiridos? ¿Qué haría que usted prefirie
ra invertir en una compañía y no en otra?

‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 35.

Como vemos en el eapíiulu 2, estos objetivos se cumplen en gran parte en ios estados financie
ros. Los estados financieros principales son los siguientes:

Estado de posición financiera (balance general). El balance general es un estado de posición 
que muestra en dónde está la compañía en términos financieros en una fecha específica.
Estado de resultados. El estado de resultados es un estado de actividad que muestra detalles 
y resultados de las actividades relacionadas con las utilidades de la compañía durante un pe
riodo de tiempo (por ejemplo, un mes, un trimestre, o un año).

• Estado de flujos de efectivo. El estado de flujos de efectivo es un estado de actividad que 
muestra los detalles de las actividades de la compañía relacionadas con el efectivo durante un 
periodo de tiempo.

La presentación de informes financieros y los estados financieros en particular, pueden 
ser considerados como un lente a través del cual usted puede ver un negocio. (Ver la figura 
en la pásina 12). Un lente le permite ver cosas a distancia que de otra manera usted no podría 
ver; éste permite también enfocar con más detalle algunos aspectos en los que usted se está 
fijando. La información financiera y particularmente los estados financieros le permiten ha
cer justamente eso —concentrarse en ciertos aspectos financieros de la empresa que son de 
interés particular para usted al tomar decisiones importantes de inversión y crédito. Debido 
a que los estados financieros son la única fuente de información contable financiera, la pre
sentación de los informes financieros ofrece una visión más amplia del nesocio que la ofre
cida por las a ta d o s  financieros solamente. En otras palabras, la presentación de informes 
financieros comprende los estados financieros, pero no está limitada a éstos. En el capítulo 
2 se introduce precisamente la forma como los estados financieros identificados inicialmen
te proporcionan información a los usuarios externos y es tema principa! de diversos capítu
los posteriores.

E fectos
La presentación de informes sobre las actividades del dinero en efectivo de una empresa es un 
aspecto particularmente importante de la entrega de Información a personas externas e internas que 
toman decisiones. El efectivo es en último término de lo que se trata toda actividad de negocios. A 
pesar de la importancia del efectivo y de la información sobre las actividades en efectivo de la empre
sa, la presentación de informes financieros es mucho más que mostrar simplemente los aumentos y 
disminuciones en el saldo de efectivo de una empresa. La estimación de los flujos de efectivo futuros 
requieren gran cantidad de información sobre cosas diferentes al registro histórico de la compañía

SU TU RN O

del efectivo
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de las transacciones de efectivo. Muchos eventos de efectivo futuros son incautados hoy en cosas 
diferentes al efectivo. Por ejemplo, una compañía puede tener mucho dinero en efectos por cobrar 
de sus clientes habituales como resultado de ventas a crédito que aún no han sido cobradas en 
efectivo. Esos efectos por cobrar representan flujos de efectivo futuros esperados, aunque en este 
momento no estén en forma de efectivo. A medida que desarrollemos nuestro conocimiento de los 
estados financieros, veremos que puede llegarse a esta misma conclusión sobre muchos renglones 
que aparecen en los estados financieros de una compañía.

Características ¡le ia información reportada externamente
La información financiera que es reportada a inversionistas, acreedores y a otras personas exter
nas a la empresa que presenta informes tiene ciertas cualidades que deben ser entendidas para que 
la información tenga máxima utilidad. Algunas de estas cualidades se analizan en los párrafos 
siguientes.

La presentación de informes financieros— Un medio Como aprendimos en la introduc
ción a este capítulo, la información financiera es un medio para lograr un fin, no un fin en sí 
mismo. El resultado último de proporcionar información financiera es mejorar la calidad de la 
toma de decisiones por terceros. Los estados financieros mismos son simplemente un medio a 
través del cual se logra un fin.

Presentación de informes financieros versus estados financieros Como lo señala nuestro 
diagrama del lente más adelante, la presentación de informes financieros es más amplia que la de los 
estados financieros. Expresado de otra forma, los estados financieros son un subconjunto de la 
información total cubierta por la presentación dei informe financiero. Los inversionistas, acree
dores y otros usuarios externos de la información financiera aprenden acerca de una empresa 
mediante una diversidad de formas adicionales a sus estados financieros formales (por ejemplo, 
artículos de prensa enviados directamente a los inversionistas y acreedores, artículos del diario 
The Wall Street Journal y, más recientemente, comunicaciones abiertas a través de Internet). 
Inversionistas serios, acreedores y otros usuarios externos aprovechan todas las fuentes de infor
mación que apoyarán sus decisiones económicas acerca de una empresa.

Histórica por naturaleza En gran medida la información financiera reportada externamente 
es histórica por naturaleza. Ella mira hacia atrás en el tiempo y reporta los resultados de eventos 
y transacciones que ya han ocurrido. Aunque la información histórica es muy útil para evaluar el 
futuro, la información misma se relaciona más con el pasado que con el futuro.
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Medidas inexactas y aproximadas La información financiera reportada externamente pue
de tener una mirada de gran precisión, pero de hecho gran parte de ella está basada en estimacio
nes, juicios y supuestos que deben hacerse sobre el pasado y el futuro. Por ejemplo, suponga que 
una compañía compra una pieza de equipo que será utilizada en su negocio. Para explicar ese 
activo e incorporar el impacto en la información financiera de la compañía, reportada externa
mente, deben hacerse algunos supuestos sobre el tiempo durante el cual ésta será utilizada por la 
compañía — cuántos años será utilizada, cuántas horas-máquina proporcionará, y así sucesiva
mente, El hecho de que haya una gran cantidad de juicio implícito en la mayoría de la informa
ción contable es una limitante que algunas veces es mal entendida.

Supuesto de propósito general Como ya lo mencionamos, se supone que ai proporcionar 
información que satisfaga las necesidades de inversionistas y acreedores, también se satisfacen 
las necesidades de información de otras partes externas. Seríamos capaces de proporcionar infor
mación superior si se tratara cada grupo potencial de usuarios externos separadamente y se prepa
rara información diferente para cada grupo. Sin embargo, este enfoque es poco práctico y optamos 
en su lugar por la preparación de lo que se conoce como información de propósito general, la 
cual consideramos útil para los grupos de usuarios múltiples (es decir, “de talla única").

Utilidad aumentada a través de la explicación La profesión de contaduría considera que 
el valor de la información financiera reportada externamente aumenta al incluir las explicaciones 
de la gerencia. Con frecuencia, esta información no es cuantitativa y ayuda a interpretar los nú
meros financieros que se presentan. Por esta razón, la información financiera, incluyendo los 
estados financieros, a menudo está acompañada de un diverso número de notas v de otras explica
ciones que ayudan a aclarar y a interpretar la información numérica.

TOMA DE DECISIONES POR PARTES INTERNAS
La contabilidad gerencial es el diseño y uso de los sistemas de información contable para alcan
zar los objetivos de la organización mediante el apoyo a las personas que toman decisiones dentro 
de la empresa. Estas personas internas que toman decisiones son empleadas por la empresa. Ellas 
crean y utilizan la información contable interna no solamente para uso exclusivo dentro de la 
organización sino también con el propósito de compartir parte de ella con personas externas que 
toman decisiones. Por ejemplo, con el fin de cumplir un programa de producción, un productor 
diseñará un sistema de información contable para proveedores detallando sus planes de produc
ción. El productor comparte esta información con las compañías proveedoras de manera que 
puedan ayudarlo a satisfacer sus objetivos. Por lo tanto, aunque el creador y el distribuidor de la 
información contable de gerencia es una persona interna que toma decisiones, el receptor de la 
información es, en este caso, una persona externa que toma decisiones. Sin embargo, hay otro 
tipo de información contable de gerencia que no estará disponible a personas externas que toman 
decisiones. Los planes de largo plazo, los resultados de la investigación y desarrollo, los detalles 
del presupuesto de capital y las estrategias competitivas son, comúnmente, secretos corporativos 
cuidadosamente guardados.

Explicar la importancia 
de la inform ación  
contab le gerencial 
para uso interno  
de la em presa  
— principalm ente la 
gerencia—  en términos 
de los objetivos y de 
las características  
de esa información.

Procter & Gamble ha redefinido la manera como trabaja con sus clientes minoristas, en la forma reportada
en una carta a ios accionistas en su ¡nfomie anual de 1987:

Históricamente, los minoristas y fabricantes con frecuencia se acercaron como adversarios. Hoy en día, nosotros y 
nuestros clientes habituales somos pioneros del uso de sistemas analíticos comunes, recursos de información 
compartidos y metas de negocios mutuos —para atender mejor al cliente habitual que ambos compartimos: el 
consumidor. CA SO  ILUSTRATIVO

Usuarios internos de información contable
Cada empleado interno de la empresa utiliza información contable. Desde las categorías labora
les básicas hasta el director ejecutivo, todos los empleados perciben un pago y sus cheques son
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ORGANIGRAMA SIMPLE TIPICO
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generados por el sistema de información contable. Sin embargo, la cantidad de uso y, en particu
lar. la participación en el diseño de los sistemas de información contable varían considerablemen
te. Los siguientes son ejemplos de los usuarios internos de los sistemas de información contable:
• Junta directiva
• Director ejecutivo
• Director financiero
• Vicepresidentes (sistemas de información, recursos humanos, tesorero, etc.)
• Gerentes de unidad de negocios
• Gerentes de planta
• Gerentes de almacén
• Supervisores de línea

Cada empleado tiene metas y objetivos específicos diferentes que están diseñados para ayudar a 
la empresa a alcanzar sus estrategias globales y su misión. Un organigrama simple típico se muestra 
en la ilustración anterior. Como puede ver, la información creada y utilizada por los diversos em
pleados diferirá ampliamente. Todas las empresas siguen reglas sobre el diseño de sus sistemas de 
información contable para asegurar la integridad de ésta y para proteger los activos de la empresa. 
Sin embargo, no hay reglas acerca del tipo de informes o sobre la clase de información contable que 
se puede generar. Una mirada rápida al interior de una firma demostrará la diversidad de informa
ción contable producida y utilizada en los procesos de toma de decisiones de los empleados.

Muchas empresas utilizan un enfoque de almacenamiento de base de datos para la creación de 
sistemas de información contable. Este enfoque, unido al software del usuario amistoso, permite 
a los empleados que son designados tener acceso a la información para crear una diversidad de 
informes de contabilidad, incluyendo los financieros externos requeridos. Por ejemplo, para ayu
dar a controlar los costos de producción, el supervisor de esa línea utiliza la información detalla
da del costo sobre un proceso de producción. Un ingeniero de diseño de procesos, al considerar la 
mejor configuración del equipo y de los empleados, utiliza la misma información para reducir
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costos o para aumentar la eficiencia. Finalmente, la información de costos del proceso de produc
ción aparece en los estados financieros externos utilizados por los inversionistas y acreedores.

Objetivos de la contabilidad gerencial
Cada empresa tiene metas y objetivos implícitos y explícitos. Muchas empresas tienen una 
frase de misión o lema que describe sus metas. Estas metas pueden variar ampliamente entre 
empresas, en un rango que va desde organizaciones sin ánimo de lucro, donde las metas están 
dirigidas a atender integrantes específicos, hasta organizaciones con ánimo de lucro, cuyas me
tas están dirigidas a maximizar los objetivos de los propietarios. Por ejemplo, la sociedad 
americana de cáncer, una organización sin ánimo de lucro, tiene la siguiente misión:

Dedicarse a ayudar a todo aquel que enfrenta el cáncer, a través de la investigación, los servicios al
paciente, la detección temprana, el tratamiento y la educación2.

Procter & Gamble (P&G), una empresa que busca obtener utilidades, productora global de 
productos al consumidor, tiene la siguiente misión:

Somos una compañía de marcas y una familia de individuos que busca desarrollar productos superio
res que mejoren la calidad de vida3.

El informe anual de Procter & Gamble para los accionistas proporciona más detalles sobre la 
forma como la compañía logrará su misión. En la carta anual de P&G 1997 a sus accionistas 
fueron identificadas las siguientes metas de crecimiento.

• Duplicar nuestro negocio en 10 años
• Hacer crecer las acciones en categorías que representan la mayoría de nuestro volumen
• Permanecer consistentemente en la cima de nuestras tres mejores compañías en cuanto a retomo 

total de accionistas4

Los integrantes de estas organizaciones reciben información financiera externa que les ayuda 
a evaluar el progreso logrado a! alcanzar estas metas y objetivos. En el caso de Procter & Gamble, 
se proporciona información trimestral y anual a los accionistas. A la sociedad americana de cán
cer se le exige reportar sus actividades y su condición financiera a los reguladores. Suministrar 
información evaluadora a sus integrantes es sólo un objetivo de los sistemas contables.

Las empresas diseñan y utilizan sus sistemas de información contable gerencial en tres formas 
principales con el fin de ayudarles a alcanzar sus metas y misiones establecidas. Primero, los 
sistemas contables de la gerencia asignan autoridad a sus empleados en la toma de decisiones 
sobre los recursos de la empresa. Los vehículos principales para asignar la autoridad en la toma 
de decisiones son el proceso de presupuesto y la estructura de responsabilidad contable interna. 
Segundo, los sistemas contables gerenciales proporcionan una riqueza de información para sus
tentar la actividad de toma de decisiones. Regularmente, se producen y distribuyen múltiples 
informes, algunos como parte de su proceso normal de presentación y otros que han sido elabora
dos y diseñados especialmente. Finalmente, el sistema contable de gerencia se utiliza para eva
luar y premiar el desempeño de la toma de decisiones. Cuando el sistema contable compara el 
plan o el presupuesto con los resultados reales para un periodo, crea una señal acerca del desem
peño del empleado responsable de esa parte del presupuesto. En muchas empresas la gerencia 
crea un sistema de recompensas unido al desempeño en la forma medida por el sistema contable. 
Por ejemplo, un bono de gerente puede estar basado en que se cumpla o se exceda el presupuesto.

Suponga, por ejemplo, que el gerente de una planta tiene un presupuesto para obtener utilida
des por S500.000 para el año que viene. El gerente de planta es la autoridad de toma de decisiones 
asignado sobre los componentes de la ecuación de utilidades:

Ingresos -  Costos = Utilidades

Es decir, el gerente de planta supervisa el personal de ventas que genera ingresos a través de los 
pedidos de ventas. El gerente de planta debe también tener autoridad en la toma de decisiones

>. w w .cancer.org/fram es/htm l 
\vww.pg.com 

'  Procter & G am ble. 1997 Inform e anual.
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sobre los recursos relacionados con costos. El gerente debe efectuar (o delegar) selecciones rela
cionadas con la oferta de materiales, la oferta de trabajo, el uso del equipo y así sucesivamente. Al 
final del año que viene, el resultado real para la planta será comparado con las cifras presupues
tadas y el gerente podrá recibir un aumento, una bonificación o una promoción con base en esa 
comparación.

Usted como gerente

Usted es un gerente de planta de una instalación que fabrica computadores de bajo costo, concebidos princi
palmente para ia venta a colegios de secundaria y a estudiantes universitarios en forma individual. ¿Cuáles 
son algunas de las decisiones que usted debe tomar y en qué medida la información contable de gerencia le 
ayudaria a tomarlas?
‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 35.

Por lo tanto los objetivos de la contabilidad gerencial empiezan al nivel más general con los 
objetivos y ia misión de la empresa. Estas metas orgamzacionales generales crean la necesidad de 
una información para tomar decisiones. La empresa reúne información histórica y futura de fuen
tes internas y externas a ella. Esta información es utilizada por quienes toman decisiones que 
tienen autoridad sobre los recursos de la firma y que serán evaluados y recompensados con base 
en los resultados de sus decisiones. El diagrama en la página 17 proporciona una ilustración de 
este proceso.

Características de ia información coniabie gerenciai
La información contable gerencial. creada y utilizada principalmente por personas que toman 
decisiones dentro de la firma, tiene como fin primordial las decisiones de planificación y con
trol. Debido a que la meta de crear y utilizar información contable gerencial difiere de las 
razones para producir información financiera reportada externamente, sus características son 
diferentes. Los párrafos siguientes identifican las características de información contable ge
rencial.

Im p o rtan c ia  d e  la o p o rtu n id ad  Con el fin ue planificar y controlar procesos de negocios 
continuos, la información contable gerencial necesita ser oportuna. El entorno competitivo al 
que se enfrentan muchas empresas demanda acceso inmediato a la información. Las empresas 
responden a esta demanda mediante la creación de bases de datos computarizados que están 
vinculados a pronósticos de asociaciones de industria, a sus proveedores y compradores y a sus 
integrantes. Las líneas de tiempo para el desarrollo y lanzamiento de nuevos productos y servi
cios se hacen cada vez más cortas, naciendo que el acceso rápido a ia información sea una 
prioridad.

Además de requerir información oportuna para fines de planificación, las empresas hacen 
constantemente un seguimiento y control de las actividades continuas. Si el proceso o actividad 
se sale de control, la empresa puede incurrir en costos significativos. Por ejemplo, la recuperación 
de productos puede ser muy costosa para una compañía. Si la compañía puede hacer seguimiento 
a procesos y evitar que productos de baja calidad o defectuosos lleguen a los clientes habituales, 
esta puede experimentar ahorros significativos.

Id en tid ad  d e  u na a u to rid a d  en la tom a d e  d e c is io n e s  La información producida para 
hacer seguimiento v control de procesos necesita establecer claramente quién tiene la autori
dad para tomar decisiones con el fin de corregir los problemas. La presentación de informes 
>obre información de desecho y repetición de trabajos de empleados de línea sin darles la 
responsabilidad de arreglar el proceso es contraproducente. Sin embargo, un equipo de trabajo 
autodirigido al cual se le ha asignado la responsabilidad de la toma de decisiones sobre el 
equipo y sobre las actividades relacionadas con el trabajo puede tener un impacto significa
tivo en la repetición de trabajos y el desecho si los miembros del equipo controlan el proceso 
ocasionando los problemas.

SU TURNO
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/  \
/  OBJETIVOS DE \

/ PRESENTACIÓN DE \  
/  INFORMES GERENCIALES

/
/  (Específico)

/

Proporcionar información sobre la autoridad 
que toma decisiones, para apoyar la toma 
de decisiones y para evaluar y premiar el 

desempeño de toma de decisiones.

Proporcionar información útil en la evaluación del desempeño 
pasado y de las direcciones futuras de la empresa y de 

información de fuentes externas e internas.

Orientado hacia el futuro Aunque alguna información contable gerencial. al igual que la 
información contable financiera, es histórica por naturaleza, ei propósito de crearla y generarla es 
afectar el futuro. El objetivo es motivar a la gerencia a tomar decisiones futuras que sean del 
mejor interés de la empresa, consecuentes con sus metas, objetivos y misión.

Medidas de eficiencia y efectividad La información contable gerencial mide la eficiencia y 
efectividad del uso de recursos. Al comparar las medidas de la efectividad y eficiencia de los 
competidores con los insumos y productos de los recursos de la empresa se puede hacer una 
evaluación sobre la forma como la gerencia efectiva está logrando la misión de la organización. 
El sistema contable gerencial utiliza el dinero como una unidad común para lograr estos tipos de 
comparaciones.

información contable gerencia!— Un medio Como sucede con la información financiera, 
la información contable gerencial es un medio para lograr un fin. no un fin en sí mismo. El 
objetivo último es diseñar y utilizar un sistema contable que ayude a la gerencia a alcanzar las 
metas y objetivos de la empresa.

INTEGRIDAD DE LA INFORMACIÓN CONTABLE
¿Qué permite a los inversionistas y acreedores depender de la información contable financiera sin 
temor a que la gerencia de la empresa que presenta el informe haya alterado la información para 
hacer que el desempeño de la compañía parezca mejor de lo que realmente fue? ¿Cómo puede la 
gerencia asegurarse de que la información generada internamente está libre de un sesgo que
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podría favorecer un resultado por encima de otro? La palabra integridad se refiere a las siguien
tes cualidades: completa, no interrumpida, no alterada, fiable, honesta y sincera. La información 
contable debe tener estas cualidades debido a la importancia que tiene para los individuos que 
dependen de ella para tomar decisiones financieras importantes.

La integridad de la información contable se ve aumentada en tres formas principales. Primero, 
ciertas características institucionales aumentan significativamente la integridad de la información 
contable. Estas características incluyen las normas para la preparación de información contable, 
la estructura de control interno y las auditorías de los estados financieros. Segundo, diversas 
organizaciones de contabilidad profesional juegan papeles únicos al contribuir a la integridad de 
la información contable. Finalmente, y probablemente más importante, está la competencia per
sonal, el juicio y la conducta ética de los contadores profesionales. Estos tres elementos de la 
profesión de contaduría se reúnen para garantizar que los usuarios de la información contable 
—inversionistas, acreedores, gerentes y otros—  puedan confiar en que la información es una 
representación justa de lo que ésta intenta mostrar.

Características institucionales
Normas para la preparación de la información contable La información contable que es 
comunicada externamente a los inversionistas y acreedores debe prepararse de acuerdo con las 
normas conocidas por los preparadores y usuarios de esa información. A estas normas las llama
mos principios de contabilidad generalmente aceptados, abreviadas frecuentemente como 
GAAP (Generally Accepted Accounting Principies). Estos principios proporcionan el marco de 
referencia general para determinar la información que debe incluirse en los estados financieros y 
la forma como ésta debe presentarse. Los GAAP incluyen principios amplios para la medición y 
presentación, lo mismo que los contadores profesionales utilizan ai preparar información e infor
mes contables.

Los principios contables no son como las leyes físicas; éstos no existen en la naturaleza espe
rando a ser descubiertos. En lugar de ello, son desarrollados por la gente, a la luz de lo que se 
considera como los objetivos más importantes de la presentación de informes financieros. En 
muchas formas los principios generales son similares a las reglas establecidas para un deporte 
organizado, como el fútbol o el baloncesto. Por ejemplo, los principios contables, al igual que las 
reglas de deportes:

• Se originan de una combinación de tradición, experiencia y decreto oficial.
• Requieren el apoyo de la autoridad y de algún medio para obligar el cumplimiento.
• Algunas veces son arbitrarios.
• Pueden cambiar en el tiempo a medida que salen a la luz limitantes a las reglas existentes.
• Deben ser entendidos y observados claramente por todos los participantes en el proceso.

Infortunadamente, los principios de contabilidad varían un poco de un país a otro. La frase 
“principios de contabilidad generalmente aceptados” se refiere a los conceptos contables utiliza
dos en Estados Unidos. Sin embargo, los principios utilizados en Canadá, Gran Bretaña y muchos 
otros países son bastante similares. También, las compañías externas que obtienen capital de los 
inversionistas estadounidenses generalmente emiten estados financieros de conformidad con los 
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Actualmente diversas organizaciones internacionales están tratando de establecer una ma
yor uniformidad entre los principios contables aplicados alrededor de! mundo con el fin de 
facilitar las actividades de negocios que se llevan a cabo cada vez con mayor frecuencia en más 
de un país.

Dos organizaciones son particularmente importantes al establecer los principios de contabili
dad generalmente aceptados —la Junta de Normas de Contabilidad Financiera (Financial Ac
counting Standards Board, FASB) y la Comisión de Valores y Cambios (SEC).

Junta de Normas de Contabilidad Financiera Hoy en día, la fuente con mayor autoridad 
en principios de contabilidad generalmente aceptados es la Junta de Normas de Contabilidad 
Financiera, La FASB es un cuerpo independiente que elabora reglas, consta de siete miembros

Analizar elementos 
de! sistema de 
presentación de 
informes financieros 
externos e internos que 
crean integridad en la 
información reportada.
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contadores de profesión, la industria, el gobierno y ia educación contabie. Un consejo asesor y un 
gran personal de planta de investigación prestan apoyo a estos miembros.

La FASB está autorizada para emitir Declaraciones de normas de contabilidad financiera 
(con autoridad sobre otros pronunciamientos de contabilidad), que representan las expresiones 
oficiales de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Adicionalmente a la emisión de Declaraciones con autoridad, la FASB ha terminado un pro
yecto que describe un marco conceptual para la presentación de informes financieros. Este marco 
conceptual establece la opinión de la FASB en lo que respecta a:

• Objetivos de la presentación de informes financieros.
•  Características deseadas de 1a información contabie (tales como relevancia, confiabiliuad y 

capacidad de comprensión).
• Elementos de los estados financieros.
•  Criterios para decidir qué tipo de información se debe incluir en los estados financieros.
•  Conceptos de valuación relacionados con las cantidades en los estados financieros.

El propósito principal del marco conceptual es proporcionar una guía a la FASB en el desarro
llo de nuevas normas de contabilidad. Al hacer que cada norma nueva sea consistente con este 
marco de referencia, la FASB espera que sus Declaraciones oficiales resuelvan los problemas de 
contabilidad en forma lógica y consistente.

La FASB hace parte del sector privado de la economía —no es una agencia gubernamental. 
El desarrollo de los principios de contabilidad en Estados Unidos ha sido realizado tradicional
mente por el sector privado, aunque el gobierno, actuando a través de la SEC, ejerce una gran 
influencia.

Comisión de Valores y Cambios La Comisión de Valores y Cambios es una agencia 
gubernamental con poder legal para establecer los principios contables y los requerimientos de 
presentación de informes financieros para las corporaciones de propiedad del público. En el 
pasado, la SEC adoptó generalmente las recomendaciones de la FASB, en lugar de desarrollar 
su propio conjunto de principios de contabilidad. Por lo tanto los principios de contabilidad 
continúan desarrollándose en el sector privado pero se les da fuerza de ley cuando son adopta
dos por la SEC.

Para asegurar la aceptación generalizada de las nuevas normas de contabilidad, la FASB nece
sita el apoyo de la SEC. Por consiguiente, las dos organizaciones trabajan estrechamente en el 
desarrollo de nuevas normas de contabilidad. La SEC también revisa los estados financieros de 
las corporaciones de propiedad del público para asegurar el cumplimiento de sus requisitos de 
presentación de informes. En la eventualidad de que una corporación de propiedad del público no 
cumpla con estos requisitos, la SEC puede iniciar acción legal contra la compañía y contra los 
individuos responsables. Por lo tanto, la SEC obliga al cumplimiento de los principios de conta
bilidad generalmente aceptados que son establecidos principalmente por la FASB.

Estructura del control interno Las decisiones que toma la gerencia se basan en gran medida 
en información desarrollada por el sistema contable. Por consiguiente, la gerencia necesita estar 
segura de que la información contable que recibe es precisa y confiable. Esta seguridad está dada 
por la estructura de control interno de la compañía.

Un ejemplo simple de un procedimiento de control interno es el uso de números seriales sobre 
los cheques emitidos. La contabilidad de una secuencia no interrumpida de números seriales 
proporciona seguridad de que cada cheque girado ha sido registrado en la contabilidad.

La estructura de control interno incluye todas las medidas utilizadas por una organización 
para protegerse contra errores, desperdicio y fraude; para asegurar la confiabilidad de la informa
ción contable; para promover el cumplimiento de las políticas de la gerencia y evaluar el nivel de 
desempeño en todas las divisiones de la compañía. En pocas palabras, la estructura de control 
interno tiene como fin garantizar que toda la organización opere de acuerdo con lo planificado.

Hay una fuerte interrelación entre la contabilidad y el control interno. Hemos establecido que 
la estructura de control interno incluye medidas diseñadas para promover la confiabilidad de la
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información contable. Ai mismo tiempo, una meta dei sistema contable es proporcionar a la ge
rencia información útil al establecer el control interno a lo largo de la organización. Por lo tanto, 
el tema del control interno va de la mano del estudio de la contabilidad.

Auditorías  d e  los estados financieros ¿Oué seguridad tienen las personas de afuera de que 
los estados financieros emitidos por la gerencia ofrecen un panorama completo y confiable de la 
posición financiera de la compañía y de los resultados de operación? En gran parte, esta seguridad 
está dada por una auditoría de los estados financieros de la compañía, realizada por una firma de 
contadores públicos certificados (CPA). Estos auditores son expertos en el campo de la presentación 
de informes financieros y son independientes de la compañía que emite los estados financieros.

Una auditoría es una investigación de los estados financieros de una compañía, diseñada para 
determinar la razonabilidad de dichos estados. Los contadores y auditores utilizan el término 
“razonable ” para describir estados financieros que son confiables y completos, conforme a los 
principios de contabilidad generalmente aceptados y que no son engañosos.

Al auditar los estados financieros, los principios de contabilidad generalmente aceptados son 
la norma mediante la cual se juzgan esos estados. Para que el auditor llegue a la conclusión de que 
los estados financieros son representaciones razonables de la posición financiera, los resultados 
de operaciones y los flujos de efectivo de una compañía deben cumplir en todas las formas impor
tantes con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Los estados financieros de 1997 de Ralston Purina Company están acompañados por una declaración 
emitida por Pnce Waterhouse LLR firma auditora de la compañía y una de las firmas de contaduria pública 
más grandes dei mundo. Esta declaración indica que en opinión del auditor, ios estados financieros de ia 
compañía están de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados y que presentan 

C A SO  ILUSTRATIVO rajablem ente ias actividades financieras de la compañía para 1997.
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Organizaciones profesionales
Diversas organizaciones de contaduría profesional juegan un papel activo en el mejoramiento de
la calidad de la información contable utilizada por inversionistas, acreedores, gerentes y otros.
Además de la Junta de Normas de Contabilidad Financiera y la Comisión de Valores y Cambios, 
ya analizados, el Instituto Americano de CPA (the American Institute of CPAsi. el Instituto de 
Contadores de Gerencia (the Institute of Management Accountants) el Instituto de Auditores 
Internos (the Institute of Intemal Auditors) y la Asociación Americana de Contabilidad (the Ame

rican Accounting Association) son particularmente importantes.

In stitu to  A m ericano de CPA (A m erican  Institu te  o f CPAs, A ICPA) El Ins
titu to  Americano de CPA es una asociación profesional de contadores públicos 
certificados. Su misión es proporcionar recursos, información y liderazgo a los 

miembros para permitirles ofrecer valiosos servicios en la forma profesional 
más alta para beneficiar al público, a los empleadores y a los clientes. El 
AICPA participa en muchos aspectos de la profesión de contaduría, incluyen-

Instituto de Contadores 
de G erencia01
Cortesía del Instituto de 
Contadores de Gerencia

do d  establecimiento LiC lile nLímiab üC aüLiilvJíia LjüC LiCL/Cii bCI bCgüiüaiS püí 
los CPA al auditar los estados financieros. El AICPA realiza investigación en contabilidad y 
trabaja estrechamente con la FASB en el establecimiento e interpretación de los principios de 
contabilidad generalmente aceptados. De hecho, con anterioridad al establecimiento de la FASB, 
el ICPA tenía como responsabilidad principal el establecimiento de los principios de contabili
dad.

t  * In stitu to  d e  C ontadores de G e re n c ia  (Ins titu te  o f M an agem ent A cco un 
tan ts , IM A ) La misión del Instituto de Contadores de Gerencia es proporcionar a 
sus miembros oportunidades de desarrollo profesional y personal a través de la 
educación, la asociación con profesionales de negocios y la certificación. El IMA 
es reconocido universalmente por la comunidad financiera como una organización 

respetada que influye sobre los conceptos y la práctica de la ética en la contabilidad gerencial 
y en gerencia financiera.
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Instituto de Auditores internos (Instituto oí Interna! Auditors, HA) Con más de
70,000 miembros en 129 países, es la asociación profesional internacional principal de
dicada a la promoción y al desarrollo de la práctica de auditoría interna. Proporciona 
desarrollo profesional a través del Programa del Auditor Interno Certificado^ y mediante 
conferencias y seminarios de ios desarrollos más recientes; investigación a través de la 
Fundación de Investigación de HA sobre tendencias, mejores prácticas, y otros asuntos 
de auditoría interna, guía a través de las Normas para la práctica profesional de la audi
toría interna, y productos educacionales prácticamente en todos los aspectos de la profe
sión. Ef IIA también proporciona servicios de auditoría de carácter especial y programas 
de auditoría específicos dé la industria, lo mismo que revisiones de seguridad de calidad 
y servicios de fijación de puntos de referencia.

Asociación Americana de Contabilidad (American Accounting Association, 
AAA) La membrecía en la Asociación Americana de Contabilidad se constituye princi
palmente de educadores de contabilidad, aunque muchos contadores que practican también 
son miembros. La misión de la AAA incluye el desarrollo de la educación e 
investigación en el campo de la contaduría, así como la influencia sobre la 
práctica de contaduría. El enfoque de muchas actividades de la AAA está en el 
mejoramiento de la educación contable mediante la mejor preparación de los 
profesores de contabilidad y el desarrollo de conocimiento en la disciplina 
contable mediante la investigación y la publicación. Una contribución im
portante de la AAA a la integridad de la información contable es su impac
to a través de la facultad de contaduría sobre muchos alumnos que estudian 
contaduría en la universidad y posteriormente se convierten en contadores

Cortesía del Instituto de Auditores Internos

pi VI WólV/liUivu>
Cortesía de la Asociación A m ericana de Contadores

Competencia, juicio y conducta ética
La preparación y presentación de la información contable no es una labor mecánica que pueda ser 
realizada en su totalidad por un computador o incluso por un personal de oficina bien entrenado. 
Una característica común a todas las profesiones reconocidas, incluyendo medicina, leyes y con
tabilidad, es la necesidad de practicantes individuales competentes para resolver problemas que 
utilicen su juicio profesional y apliquen normas éticas fuertes. Frecuentemente, los problemas 
que se encuentran en la práctica de una profesión son complejos y las circunstancias específicas 
son únicas. En muchos casos, el bienestar de otros se ve afectado directamente por el trabajo de 
un profesional.

Para ilustrar la importancia de la competencia, el juicio profesional y la conducta ética en la 
preparación de los estados financieros, considere los siguientes temas complejos que deben ser 
tenidos en cuenta por el contador.

• ¿En qué punto tuvieron lugar realmente ciertas transacciones complejas, haciendo necesario con 
ello incluirlas en los estados financieros que son enviados a los inversionistas y acreedores?

• ¿En qué punto debe una empresa explicar contablemente transacciones que continúan durante

A nalizar la importancia 
de la com petencia  
person .1, el juicio  
profesional y la 
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contadores  
profesionales.

un largo periodo de tiempo, tales como un e¡■nntrntn 1VUIiUttll/ Uv Xulfiargo plazo para construir una autopista
interestatal?

• ¿Qué constituye una revelación adecuada de información que sería esperada por un usuario 
razonablemente informado de estados financieros?

• ¿En qué punto los problemas financieros de una compañía son suficientes para cuestionar si 
ésta podrá permanecer en el negocio durante el futuro predecible y cuándo debe ser comunica
da esa información de sus estados financieros a los usuarios?

•  ¿En qué momento los esfuerzos realizados por la gerencia para mejorar (es decir, “maquillar”) 
sus estados financieros han cruzado una línea que es inapropiada, haciendo que los estados 
financieros sean realmente engañosos para inversionistas y acreedores?

El juicio siempre involucra algún riesgo de error. Algunos errores de juicio resultan del descui
do o de la inexperiencia por parte del preparador de la información financiera o de la persona que
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toma decisiones al utilizar esa información. Otros ocurren simplemente porque los eventos tutu- 
ros son inciertos y no resultan en la forma esperada al preparar la información.

Si el público debe tener confianza en el juicio de los contadores profesionales, estos de
ben demostrar primero que poseen la característica de com petencia. Ambos, la profesión de 
contaduría y los gobiernos estatales han tomado las medidas para garantizar al publico la 
competencia técnica de los contadores públicos certificados (CPA). Los CPA obtienen li
cencia de los estados, en forma muy similar a la licencia que obtienen los médicos y los aboga
dos. Los requerimientos de licencia varían un poco entre un estado y otro, pero en general, un 
individuo debe haber hecho una carrera de contaduría, aprobar un examen riguroso y tener 
muchos años de experiencia en ese campo. Adicionalmente, muchos estados exigen que to
dos los CPA destinen al menos 40 horas al año a la educación profesional continuada en sus 
carreras.

A partir del año 2000. el AICPA exigirá a sus nuevos miembros haber completado 150 
horas semestrales de trabajo universitario. Esto representa alrededor de un año adicional al 
grado básico de contaduría, el cual generalmente requiere aproximadamente entre 120 y 125 
horas por semestre. M uchos estados están cambiando sus requerimientos de licenciatura 
para reflejar esta expectativa de personas que ingresan mejor educadas a la profesión de 
contaduría.

A los contadores de gerencia no se les exige tener licencia como CPA. Sin embargo, ellos 
pueden obtener voluntariamente un certificado en contabilidad gerencial (Certifícate in Ma
nagement Accounting, CMA) o un certificado en auditoría interna (Certifícate in Intem al 
Auditing, CIA) como evidencia de su competencia profesional. Estos certificados son emitidos 
por el IMA y el HA y significan competencia en contabilidad gerencial y auditoría interna, res
pectivamente. Los requisitos para convertir un CMA y CIA son similares a aquéllos requeridos 
para convertirse en un CPA.

La integridad en la información contable exige honestidad y un fuerte compromiso con la 
conducta ética — hacer lo correcto. Para un contador profesional, la conducta ética es tan impor
tante como la competencia. Sin embargo, esto es mucho más difícil de probar o de hacer cumplir.

Muchas organizaciones profesionales tienen códigos de ética o de conducta profesional que 
dirigen las actividades de sus miembros. El AICPA. por ejemplo, tiene un código de conducta 
profesional que expresa el reconocimiento a la profesión de contaduría de sus responsabilidades 
trente al público, a los clientes y a los colegas. Los principios incluidos eri el código guian a ios 
miembros del AICPA en el desempeño de sus responsabilidades profesionales y expresan los 
principios básicos de la conducta ética y profesional.

S U  I U K N U

Usted como contador profesional

Usted es un contador profesional que trabaja para una firma de contaduría pública y se encuentra en una 
situación difícil pues ha descubierto algunas irregularidades en los registros financieros del cliente de su 
firma. Usted no está seguro de si estas irregularidades son el resultado del descuido por parte de los emplea
dos de su compama o s¡ representan pasos intencionales dados para encubnr acciones que han sido realiza
das. Usted acude a su superior a este respecto y ella le indica que usted debe ignorarlo. Su respuesta es 
“Estas cosas suceden todo el tiempo y generalmente son de poca importancia. Tenemos el tiempo demasia
do justo para terminar este compromiso, de manera que mantengamos un ojo en nuestra meta de finalizar el 
trabajo para el final del mes”. ¿Qué haría usted?

•Nuestros comentarios aparecen en la página 35.

Uno de los principios expresados en el código de conducta profesional del AICPA es el com
promiso de los CPA con el interés público, el cual se define como el bienestar colectivo de la 
comunidad y de las instituciones que la profesión atiende. Otros principios hacen énfasis en la 
importancia de la integridad, objetividad, independencia y la atención debida en el desempeño de 
los deberes que se tienen.
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Las expectativas de la conducta ética son importantes también para los contadores de gerencia.
El codigo de ética del IMA. por ejemplo, incluye los siguientes requerimientos:

• Competencia. Los contadores gerenciales deben ser profesionalmente competentes para de
sempeñar sus funciones de proporcionar información relevante y confiable de acuerdo con las 
leves, regulaciones y normas técnicas relevantes.

• Confidencialidad. Los contadores gerenciales deben abstenerse de revelar o de utilizar infor
mación confidencial para su propio beneficio.

• in te g r id a d .  Los contadores gerenciales deben eludir conflictos de intereses evitando compro
meterse con regalos y favores, rehusando socavar los objetivos organizacionales. negándose a 
comunicar información sesgada y ev itando actividades que podrían desacreditar la profesión.

• Objetividad. Los contadores gerenciales deben comunicar la información en forma razonable 
y objetiva y revelar toda aquella que sea relevante.

Los usuarios de la información contable —tanto externos como internos—  reconocen que la 
confiabilidad de la información se ve afectada por la competencia, el juicio profesional y las 
normas éticas de los contadores. Mientras que las características institucionales y las organiza
ciones profesionales que fueron analizadas anteriormente son parte importante del sistema de 
presentación de informes financieros, los atributos personales de competencia, juicio profesio-

Usted puede desear explorar aún más algunos de los temas analizados en este capítulo. Internet es una 
| herramienta ideal para un estudio Independiente de este tipo.

En el Apéndice de este libro de texto, explicamos detalladamente cómo acceder a la Red. Pero para 
1 aquellos que ya saben cómo hacerlo, aquí hay algunos lugares interesantes que podrían visiten 
! Rutgers University mantiene una página (un sitio) excelente que considera un amplio rango de temas 
| de contabilidad. Puede llegar a Rutgers en: C O N E X IO N E S  DE RED

www.rutflers.edu/accounting/raw.htm

: Recorra hacia abajo la página personal de Rutgers en busca de lo que le interese. Usted puede utilizar este 
i página como un “pad de lanzamiento” para liegar a las páginas personales de muchas asociaciones de

contaduría profesionales.
La publicación Becker CPA fíeview  tiene una página (sitio) muy interesante sobre carreras de contadu- 

■ ría — incluyendo información sobre salarios:

www.beckercpa.com

Usted puede también desear visitar EDGAR, la base de datos gigante de SEC:

www.sec.gov/cfli-bin/srch-edgar

Una vez que esté en EDGAR, simplemente digite el nombre de una compañía de propiedad del público 
sobre la cual le gustaría saber más

Para aprender más sobre Toys R' Us, puede digitar “Toys” en ¡a caja de búsqueda o visitar uno de ios 
sitios de red propios de la compañía. Por ejemplo, ensaye:

www.sharehoider.com/toy

También nos gustaría que usted visitara nuestra página personal:

www.mhhe.com/meigs

Entre otras cosas, tenemos "botones calientes”, que lo envían directamente a muchos de nuestros sitios 
i  recomendados.

También lo estimulamos a navegar — es decir, a explorar por su parte. Se abren nuevos sitios todo el 
: tiempo. Si encuentra algo interesante, envíenos una línea. Usted encontrará nuestras direcciones de e- 
j mail en nuestra página personal.

http://www.rutflers.edu/accounting/raw.htm
http://www.beckercpa.com
http://www.sec.gov/cfli-bin/srch-edgar
http://www.sharehoider.com/toy
http://www.mhhe.com/meigs
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nal y conducía etica, en ultimo término, aseguran ía calidad y ccníiabiiidad de la información 
contable.

En este texto, consideramos el tema de la conducta ética principalmente a través de preguntas, 
ejercicios, problemas y casos que hacen énfasis en los conceptos generales de honestidad, razo- 
nabilidad y revelación adecuada. La mayoría de los capítulos incluyen un material de asignatura 
en el cual se le pide hacer uso del juicio al aplicar estos conceptos. (Estas asignaturas están 
identificadas por las escalas del logo de justicia que aparece en el margen izquierdo).

Tem a com í

Describir las diversas 
oportunidades de la 
carrera de contaduría.

CARRERAS EN CONTADURIA
 ̂ coiituuiiiTu —junto con campos como la arquitectura, la ingeniería, la abogacía, ía medicina y 

la teología— es reconocida como profesión. ¿Qué distingue una profesión de las demás discipli
nas? No hay una definición ampliamente reconocida de una profesión, pero todos estos campos 
tienen diversas características en común.

PrimprA trwrloe loo nrnfocinnAC inirnln/'fon un nnamn Aa ''íTTÍÍV'imipnfA j. Lunviv/} vvamw iuo |nuiwoivuvo lutv iuv iu ii uii vuwiisvr uw vv/uiakUiuvulu
m i a m n  /ía  /•a t ia / ' i m i o n t A  ir a n  o ir/v lnVUWipÚ UW WU11VA.UJLUWUI.V VUlUplVjU y l/il WYU1U"

ción. En contaduría, la naturaleza compleja y siempre cambiante del mundo de negocios, los 
requisitos de presentación de informes financieros, las demandas de gerencia por información 
cada vez más compleja y las leyes de impuestos sobre la renta ciertamente cumplen este criterio.

En todas las profesiones, los practicantes deben utilizar su juicio profesional para resolver 
muchos problemas y dilemas. A lo largo de este texto, señalaremos situaciones que exigen que los

vjvic

De gran importancia, sin embargo, es la responsabilidad única de los profesionales de servir al 
mejor interés público, incluso sacrificando la ventaja personal. Esta responsabilidad parte del 
hecho de que el público tiene poco conocimiento técnico de las profesiones, pero el desempeño
m e to  x r  AAm natonta A a  Iac  n rA Ía ri, J UJIU y VUU1JA/ IVUIW UW 1UO uiwofOllalCS .-■ ■ .ritnl ticim 1a nnluil niíKIton 1a naniiM/ln/l /\ al U<amaâ a<ivo viuu paia xa ¿aiuu jjuuíivo, xa ac;guiiuau u ci ui&ucduu.
La práctica de la medicina, por ejemplo, afecta directamente la salud pública, mientras que la 
ingeniería afecta la seguridad pública. La contabilidad afecta el bienestar del público en muchas 
formas, porque la información contable se utiliza en la asignación de los recursos económicos a

hAci.-r, Hatravés de la sociedad. Por lo tanto, los contadores tienen el compromiso social básico de evitar 
asociarse con información engañosa.

Al igual que los miembros de otras profesiones, los contadores tienden a especializarse en 
campos específicos. En términos de oportunidades de carrera, la contaduría puede dividirse en 
cuatro áreas amplias: (1) contaduría pública, (2) contabilidad gerencial, (3) contabilidad guber
namental y (4) educación contable.

Contaduría pública
Los contadores públicos certificados ofrecen una diversidad de servicios contables al público. 
Estos individuos pueden trabajar en una firma de CPA o como practicantes independientes.

El trabajo de ios contadores públicos consta principalmente de la auditoría de estados finan
cieros, los impuestos sobre la renta y los servicios de asesoría de gerencia (consultoría de 
gerencia).

La provisión de servicios de asesoría de gerencia es, tal vez, el área de mayor crecimiento en 
la contaduría pública. Los servicios de contabilidad se extienden mucho más que ios asuntos de 
planificación y contabilidad de los impuestos; los CPA aconsejan a la gerencia sobre asuntos tan 
diversos como fusiones internacionales, procesos de manufactura y la introducción de nuevos 
productos. La entrada de los CPA en el campo de la consultoría de gerencia refleja el hecho de 
que casi en toda decisión de negocios entran consideraciones financieras.

La gran mayoría de los CPA pasan de la contaduría pública a posiciones gerenciales con 
sus organizaciones clientes. Estos “alumnos” de ia contaduría púbiiea, con frecuencia, pasan 
directamente a posiciones de alta gerencia tales como contralor, tesorero, director financiero 
o director ejecutivo.
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Contabilidad gerenciai
En contraste con el contador público quien atiende a muchos clientes, el contador gerencial traba
ja  para una empresa. Los contadores gerenciales desarrollan e interpretan la información contable 
diseñada específicamente para satisfacer las diversas necesidades de la gerencia.

El director de contabilidad de una organización generalmente se llama director financiero (DF), 
o contralor. El término contralor ha sido utilizado para enfatizar el hecho de que un propósito 
básico de la información contable es ayudar en las operaciones de control de los negocios. El DF o 
contralor hace parte del equipo de la alta gerencia, que es responsable de manejar el negocio, fijar 
sus objetivos y asegurarse de que éstos se cumplan.

Además del desarrollo de información para ayudar a los gerentes, los contadores gerenciales 
son responsables de la operación del sistema contable de la compañía, incluyendo el registro de 
transacciones y la preparación de los estados financieros, las declaraciones de impuestos sobre la 
renta y otros informes de contabilidad. Puesto que las responsabilidades de los contadores geren
ciales son tan amplias, se han desarrollado muchas áreas de especialización. Entre ellas las más 
importantes son:

Elaboración de pronósticos financieros Un pronóstico financiero (o presupuesto) es un 
plan de operaciones financieras para algún periodo fu tu ro . Realmente, la elaboración de pronós
ticos se parece mucho a la presentación de informes financieros, excepto que e! contador está 
estimando resultados futuros, en lugar de medir resultados pasados. Un pronóstico proporciona 
metas financieras a cada departamento de un negocio. La comparación de los resultados realmen
te alcanzados con estas cantidades de pronóstico es un medio ampliamente utilizado para evaluar 
el desempeño de un departamento.

Contabilidad de costos Conocer el costo de cada operación de negocios y de cada producto 
manufacturado es esencial para el manejo eficiente de un negocio. La determinación del costo uni
tario de las actividades de negocios y de los productos manufacturados, así como la interpretación 
de esta información de costos, conforman un campo especializado llamado contabilidad de costos.

Auditoría interna Las organizaciones grandes generalmente mantienen un personal de audito
res internos. La auditoría interna es el estudio de la estructura de control interno y la evaluación 
de la eficiencia de muchos aspectos diferentes de las operaciones de la 
compañía. Como empleados, los auditores internos no son independien
tes de ia organización. Por consiguiente, ellos no realizan auditorías in
dependientes de los estados financieros de la compañía.

Las carreras en contabilidad gerencial con frecuencia conducen a po
siciones en la alta gerencia —de la misma forma que lo hacen las carre
ras en contaduría pública.

Coniabiiidad gubernameniai
Las agencias gubernamentales utilizan la información contable al asig
nar sus recursos y al controlar sus operaciones. Por consiguiente, la ne
cesidad de contadores gerenciales en las agencias gubernamentales es 
similar a aquélla de las organizaciones de negocios.

La GAO: ¿Quién audita al gobierno? La Oficina de Contabilidad 
General (General Accounting Office, GAO) audita muchas agencias 
del gobierno federal, así como algunas organizaciones privadas que 
realizan negocios con éste. La GAO reporta sus hallazgos directamente 
al Congreso. Éste a su vez, revela frecuentemente estos hallazgos al 
público.

Las investigaciones de la GAO pueden estar diseñadas bien sea para 
evaluar la eficiencia de las operaciones de una entidad o para determinar la 
razonabilidad de la información contable reportada al gobierno.

IRS: Auditoría de declaraciones de renta Otra agenda gubernamen
tal que realiza trabajo de auditoría amplio es el Servido de recaudo interno

La información contable 
es un elemento importante 
en la toma de decisiones 
gubernamentales a los 
niveles local, estatal 
y federal.
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(Interna! Revenue Service, IRS). El IRS maneja millones de declaraciones de impuestos sobre la 
renta presentadas anualmente por individuos y organizaciones de negocios y, frecuentemente, reali
za funciones de auditoría para verificar los impuestos contenidos en dichas declaraciones.

SEC: Vigilante de la presentación de informes financieros La SEC trabaja estrecha
mente con la FASB en la definición de los principios de contabilidad generalmente aceptados. 
Cada año las grandes corporaciones de propiedad del público deben presentar estados financieros 
auditados ante la SEC. Si la SEC considera que los estados financieros de una compañía son de 
alguna manera deficientes, realiza una investigación. Si la SEC concluye que se han violado las 
leyes de valores federales, inicia acción legal contra la entidad que presenta el informe y contra 
los individuos responsables.

Muchas otras agencias gubernamentales, incluyendo el FBI, el Departamento del Tesoro y la 
Corporación Federal de Seguro de Depósito (Federal Deposit Insurance Corporation, FDIC), 
utilizan los contadores para auditar el cumplimiento de las regulaciones gubernamentales e inves
tigar sospechas de actividad criminal. Las personas que inician sus carreras en contabilidad gu
bernamental con frecuencia se cambian a posiciones administrativas.

Educación contable
Algunos contadores, incluyendo su instructor y los autores de este libro de texto, han optado por 
seguir carreras en educación de contaduría. Una posición como miembro de la facultad de conta
duría ofrece oportunidades de enseñanza, investigación, consultoría y un grado poco usual de 
libertad en el desarrollo de destrezas individuales. Los educadores de contaduría contribuyen a la 
profesión en muchas formas. Una, por supuesto, se encuentta en la enseñanza efectiva; otra en la 
publicación de hallazgos importantes; y una tercera, en la influencia que ejercen sobre los mejo
res estudiantes para seguir la carrera de contaduría.

¿Qué puede decirse acerca de la teneduría de libros?
Algunas personas piensan que el trabajo de los contadores profesionales consiste principalmente 
en la teneduría de libros. Realmente, muchos contadores profesionales trabajan poco en teneduría 
de libros o no lo hacen.

La teneduría de libros es el aspecto de labor numérica de la contaduría —el registro diario de 
las transacciones de rutina. Esas labores son realizadas principalmente por computadores y per
sonal de oficina capacitado, mas no por los contadores.

Los contadores profesionales se dedican más a la interpretación y al uso de la información con
table que a su preparación real. Su trabajo incluye la evaluación de la eficiencia de las operaciones, 
la resolución de asuntos complejos de presentación de informes, el pronóstico de los resultados 
de operaciones futuras, la auditoría, la planificación de impuestos y el diseño de sistemas conta
bles eficientes. Hay muy poco que se considere “rutina” en el trabajo de un contador profesional.

Una persona podría convertirse en un tenedor de libros idóneo en pocas semanas o meses. 
Convertirse en un contador profesional es un desafío mucho más grande que requiere años de 
estudio, experiencia y un compromiso continuo de actualización.

En este texto ilustraremos y explicaremos un diverso número de procedimientos de teneduría 
de libros, particularmente en los próximos capítulos. Pero la enseñanza de destrezas de teneduría 
de libros no es nuestra meta; el propósito principal de este texto es desarrollar sus habilidades 
para entender y utilizar la información contable en el mundo de negocios de hoy.

La contabilidad como “piedra de apoyo”
Hemos mencionado que muchos contadores profesionales dejan sus carreras de contaduría por po
siciones clave de la gerencia o administración. Una formación profesional de contaduría es muy 
valiosa en esas posiciones, porque la alta gerencia trabaja continuamente con asuntos como los 
definidos y descritos en los términos y conceptos de la contabilidad.

La experiencia en contaduría pública es una piedra de apoyo especialmente útil. Los contado
res públicos tienen una oportunidad poco usual de dar una mirada interna a muchas organizacio
nes de negocios diferentes, que los hacen particularmente apropiados para las posiciones de alta 
gerencia en otras organizaciones.



Revisión de final de capítulo

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DE APRENDIZAJE

OA 1

A nalizar la contabilidad com o el len g u a je  d e  los nego
cios y  el papel de la inform ación co ntab le  a l tom ar deci
s iones económ icas.
La contabilidad es el medio mediante el cual se proporciona la in
formación sobre una empresa y, por lo tanto, algunas veces se lla
ma ei lenguaje de ios negocios. Muchos usuarios diferentes tienen 
necesidad de información contable para tomar decisiones impor
tantes. Estos usuarios incluyen inversionistas, acreedores, geren
tes, agencias del gobierno, sindicatos laborales y otros. Debido a 
que el panel principal de la información contable es proporcionar 
información útil para propósitos de toma de decisiones, algunas 
veces se hace referencia a ella como un medio para alcanzar un fin, 
siendo el fin la decisión que es apoyada por la disponibilidad de la 
información contable.

OA 2

A nalizar la importancia de los s istem as contab les para la 
generación de información contab le confiable .
Los sistemas de información son críticos para la producción de in
formación contable de calidad en forma oportuna y la comunica
ción ue esa información a las personas que toman decisiones. 
Mientras existan tipos de sistemas de información diferentes, to
dos tienen una característica en común —satisfacer las necesidades 
de la organización para la información contable de la manera más 
eficiente posible.

OA 3
Explicar la importancia de la In form ación financiera con
ta b le  p a ra  te rc e ro s , p r in c ip a lm e n te  In v e rs io n is ta s  
y acreedores, en térm inos de  los ob jetivos y  las caracte
rísticas de esa información.
Los objetivos principales de la contabilidad financiera son propor
cionar información que sea útil al tomar decisiones de inversión y 
de crédito; al evaluar la cantidad, la oportunidad y la incertidumbre 
de flujos de efectivo futuros, y al aprender sobre los recursos eco
nómicos de la empresa, los derechos a los recursos y los cambios 
en éstos. Algunas de las características más importantes de la infor
mación contable financiera son constituirse en medios para lograr 
un fin, ser históricos por naturaleza y ser el resultado de medidas 
inexactas y aproximadas de la actividad de negocios, así como es
tar basados en un supuesto de propósito general.

OA 4
Explicar la im portancia de  la In form ación contab le  geren
cial para uso interno de la em presa — principalm ente la

gerencia—  en térm inos de los objetivos y  de las caracte
rísticas de  esa inform ación.
La información contable gerencial es útil para la empresa para alcan
zar sus metas, objetivos y su misión; para la evaluación del desempe
ño pasado y las direcciones futuras, y en la evaluación y premiación 
del desempeño en la toma de decisiones. Algunas de las característi
cas importantes de la información contable de gerencia son su opor
tunidad, su relación con la autoridad que toma decisiones, su 
orientación futura, su relación con la medición de la eficiencia y efec
tividad, y el hecho de que es un medio para lograr un fin.

OA 5
Analizar e lem entos del sistem a de presentación d e In fo r 
mes financieros ex tem o s e  internos que crean integridad  
en ia inform ación reportada.
La integridad en la presentación de informes financieros es impor
tante debido a la dependencia de los usuarios externos e internos uc 
la información financiera de la organización que reporta. Las di
mensiones importantes de la presentación de informes financieros 
que trabajan unidas para asegurar la integridad en la información 
son: las características institucionales (los principios de contabili
dad, la estructura interna y las auditorías); las organizaciones pro
fesionales (AICPA, IMA, CIA, AAA), y la competencia, el juicio y 
la conducta ética de los contadores individuales.

OA 6

Identificar y an a lizar d iversas organizaciones profesio 
nales que juegan  p ap e les  im portantes en la com unica
ción de la inform ación contable.
La FASB y la SEC son organizaciones importantes en términos del 
establecimiento estándar en Estados Unidos. La FASB es una orga-

• ,  i  t  - i _ _ * _  _________________ i _  r r r  _ _mzacion aei secror pnvaao que iraoaja ue cerca con ia jd c ,  que 
tiene autoridad legal para fijar normas de presentación de informes 
financieros para las compañías de propiedad del público. Las orga
nizaciones profesionales que prestan servicios a los contadores in
dividuales en diversos segmentos de la nrofe.sión de contaduría son 
el AICPA, el IMA, el HA, y la AAA.

OA7
A nalizar la  im po rtancia  de  la com petencia personal, el 
juicio profesional y  la conducta ética por parte de los con
tadores profesionales.
La competencia personal y el juicio profesional son, tal vez, los 
factores más importantes al asegurar la integridad de la informa
ción financiera. La competencia está demostrada por la educación 
que se tiene y por la certificación profesional (CPA, CMA, CIA). 
El juicio profesional es importante porque, con frecuencia, ia in
formación contable está basada en medidas inexactas y se requie
ren supuestos. La conducta ética se refiere a la calidad de los
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contadores que están motivados a “hacer lo correcto” al ejercer su 
labor.

OA 8 y
Describir las diversas oportunidades de la carrera de con
taduría.
La contaduría abre la puerta a muchas oportunidades diversas de la 
catrera. La contaduría pública es el segmento de la profesión donde 
los profesionales ofrecen servicios de auditoría, impuestos y consul
taría a los Chentes. La contabilidad de gerencia, o gerencial, se refie
re a ese segmento de la profesión de contaduría en el que los 
contadores profesionales trabajan para compañías individuales en una 
gran variedad de capacidades. Muchos contadores trabajan para di
versas agencias gubernamentales. Algunos seleccionan la educación 
como tura carrera y trabajan para preparar a los estudiantes para ca
treras futuras en uno de los demás segmentos de la profesión de con
taduría. Aunque la teneduría de registros detallados (es decir, teneduría 
de libros) es parte de la contaduría, ésta no es una característica que 
distingue una carrera en contaduría; de hecho muchas ramas de la 
contaduría contienen poca o ninguna teneduría de lluros.

En este capítulo hemos establecido un marco de referencia para 
el estudio de contaduría. Usted ha aprendido la forma como la 
contabiüdad financiera proporciona información para usuarios ex
temos, principalmente inversionistas y acreedores, y la forma como 

~ia contabilidad-gerencia) proporciona información para la gerencia in
terna. Hemos establecido la importancia de la integridad en la infor
mación contable y aprendido acerca de diversas cosas que conforman 
la integridad. Mirando hacia adelante, en el capítulo 2 tenemos la 
oportunidad de ver con mayor profundidad la contabilidad financie
ra y, más específicamente, los estados financieros. Usted conocerá 
los tres estados financieros principales que proporcionan informa
ción a inversionistas y acreedores. A medida que avance en el texto, 
usted aprenderá más acerca de la riqueza de información importante 
que estos estados financieros le proporcionarán y cómo esa informa
ción se utiliza para tomar decisiones financieras relevantes.

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 
0  RESALTADOS EN EL CAPITULO 1
sistemas contables (p. 5) El personal, los procedimientos, los me
canismos y los registros utilizados por una organización para desa
rrollar información contable y comunicarla a quienes toman 
decisiones.
Asociación Americana de Contabilidad (p. 21) Organización de 
contaduría profesional que consta principalmente de educadores 
de contaduría dedicados a mejorar la educación, investigación y 
práctica de contaduría.
Instituto Americano de CPA (p. 20) Organización de contaduría 
profesional de contadores públicos certificados dedicada a una di
versidad de actividades profesionales, que incluyen el estableci
miento de normas de auditoría, la realización de investigación y el 
trabajo cercano con la FASB, en el establecimiento de normas de 
presentación de informes.
auditoria (p. 20) Investigación de estados financieros diseñada para 
determinar su objetividad de acuerdo con los principios de contabi
lidad generalmente aceptados.
balance general (p. 11) Estado de posición que muestra dónde se 
encuentra la compañía en términos financieros en una fecha espe
cífica. (Llamado también estado de posición financiera).

teneduría de libros (p. 26) Dimensión de trabajo de oficina de la 
contabilidad que incluye el registro diario de las transacciones de 
rutina de una empresa.
perspectivas del flujo de efectivo (p. 9) Probabilidad de que una 
empresa pueda proporcionar a un inversionista un retomo sobre su 
inversión y el retomo de esa inversión.
certificado en auditoría interna (p. 22) Nombramiento profesio
nal emitido por el Instituto de Auditores Internos que respalda el 
conocimiento en auditoría interna.
certificado en contabilidad gerencial (p. 22) Nombramiento pro
fesional emitido por el Instituto de contaduría gerencial que da sig
nificado a los expertos en contabilidad gerencial.
contador público certificado (p. 22) Contador que tiene licencia 
oficial luego de cumplir con unos requerimientos rigurosos de edu
cación. experiencia y examen.
contabilidad de costos (p. 25) Determinación del costo de ciertas 
actividades de negocios e interpretación de la información sobre 
costos.
usuarios externos (p. 8) Individuos y otras empresas que tienen un 
interés financiero en la empresa que presenta los informes pero no 
están involucrados en las operaciones diarias de esa empresa (por 
ejemplo, propietarios, acreedores, sindicatos, proveedores, clien-
IVO ilOUlLUOiVOj.

contabilidad financiera (pp. 4, 8) Proporciona información acer
ca de los recursos financieros, las obligaciones y actividades de 
una entidad económica destinados a ser usados principalmente por 
personas extemas que toman decisiones —inversionistas y acree
dores.
Junta de Normas de Contabilidad Financiera (p. 18) Organiza
ción del sector privado responsable de determinar los principios de 
contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, 
pronóstico financiero (p. 25) Plan de operaciones financieras para
ajaiín nprinHn fu tn rn  o r w*
principios de contabilidad generalmente aceptados (p. 18) Princi
pios que proporcionan el marco para determinar qué información será 
incluida en los estados financieros y cómo debe ser presentada, 
información de propósito general (p. 13) Información que tiene 
como finalidad satisfacer las necesidades de múltiples usuarios 
interesados en las actividades financieras de una empresa en lu
gar de estar adaptada a las necesidades de información específi
cas de un usuario.
Oficina de Contabilidad General (p. 25) Agencia del gobierno
federal que le audita muchas otras agencias, así como otras organi
zaciones que hacen negocios con él y presenta informes al Congre
so sobre sus hallazgos.
estado de resultados (p. 11) Estado de actividad que muestra deta
lles y resultados de las actividades relacionadas con utilidades de 
la compañía durante un periodo de tiempo.
Instituto de Auditores Internos (p. 21) Organización de contadu
ría profesional dedicada a la promoción y al desarrollo de la prácti
ca de auditoría interna.
Instituto de Contadores de Gerencia (p. 20) Organización de con
taduría profesional que busca influir en los conceptos y la práctica 
ética de la contabilidad gerencial y gerencia financiera.
integridad (p. 18) Cualidades de inclusión completa, sin interrup
ción, no alterado, sano, honesto y sincero.
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auditoría interna (p. 25) Estudio de la estructura del control inter
no y evaluación de la eficiencia de muchos aspectos diferentes de 
las operaciones de la empresa.
ofiíninhira Ha rnntml ¡nfomn í'n IQ'l MpHiHac nh1Í7nHnc nnr una
VUUUV«H>H -v vv““  w* *"w \r ■

organización para protegerse contra errores, desperdicio y fraude: 
para asegurar la confiabilidad de la información contable; para pro
mover el cumplimiento de las políticas de gerencia, y para evaluar 
el nivel de desempeño de todas las divisiones de la compañía. 
Servicio de recaudo interno (p. 25) Organización gubernamental 
que maneja millones de declaraciones del impuesto sobre la renta, 
presentadas por individuos y negocios, y realiza funciones de audito
ría para verificar la información contenida en esas declaraciones, 
usuarios internos (p. 14) Individuos que utilizan la información con
table desde el interior de una organización (por ejemplo, junta direc
tiva, director financiero, gerentes de planta y gerentes de almacén).
contabilidad gerencia! (p. 13) Proporciona información dirigida 
principalmente para uso de la gerencia interna en la toma de deci
siones requeridas para manejar el negocio.

retorno de la inversión (p. 9) Pago a un inversionista del monto 
invertido originalmente en otra empresa, 
retorno sobre la inversión (p. 9) Pago de una cantidad (interés, 
dividendos) por utilizar c! dinero de otros.
Comisión de Valores y Cambios (p. 19) Organización guber
namental que tiene poder legal para establecer los principios de 
contabilidad y los requisitos de presentación de informes finan
cieros para las compañías de propiedad del público en Estados 
Unidos.
ggtgHn rta flnj/K Ha gfvCtÍVO (p. 11) Hst&do de SCtlvidüd CjUC IÜUwS-
tra los detalles de las actividades de la compañía que incluyen efec
tivo durante un periodo de tiempo.
estado de posición financiera (p. 11) También llamado balance
p eñ e ra  1c,---------
contabilidad tributaría (p. 5) Preparación de declaraciones de renta 
y anticipación de los efectos tributarios de las transacciones de ne
gocios y de su estructuración de tal forma que minimice la carga 
del impuesto sobre la renta.

de repaso
Las respuestas a estas preguntas aparecen en la página 35.

1. ¿Cuál de los siguientes literales no describe la contabilidad?
a. Lenguaje de negocios.
b. Es un fin más que un medio para lograr un fin.
c. Útil para la toma de decisiones.
d. Utilizado por los negocios, el gobierno, las organizaciones sin ánimo de lucro y los individuos.

2. Para entender y utilizar la información contable al tomar decisiones económicas, usted debe entender
a. La naturaleza de las actividades económicas que describe la información contable.
b. Los supuestos y las técnicas ue medición comprendidos ai desarrollar la información contable.
c. Qué información es relevante para un tipo particular de decisión que se está tomando.
d. Todas las anteriores.

3. Los propósitos de un sistema contable incluyen todos los puntos siguientes excepto:
a. Interpretar y registrar los efectos de las transacciones de negocios.
b. Clasificar los efectos de las transacciones para facilitar la preparación de los informes.
c. Resumir y proporcionar información a las personas que toman decisiones.
d. Dictar los tipos específicos de transacciones de negocios en los cuales puede comprometerse la 

empresa.
4. Los usuarios externos de la información contable financiera incluyen todos los literales siguientes 

excepto:
a. Inversionistas.
b. Sindicatos laborales.
c. Gerentes de línea.
d. Público en general.

> T rtc n h ip ti v n «  Hp la  nrpcpntar*inn Hp in fn rm pc finanr*ÍAiY\c a ínv/prcm nictac \r aprppHnrpc s v íp rn oc  tn_*<• JUVií VWJVMI Vkf wv i» ptvuvttmvtvu wv uuuirnv  ̂111 muvivi y/n U 1111VIU1V1UUUU1 J UVIVWVIVd VAIV111VJ 111

cluyen la preparación de información sobre todos los siguientes puntos excepto:
a. Información utilizada para determinar qué se va a producir.
b. Información sobre recursos económicos, derechos a esos recursos y cambios tanto en los recur

sos como en los derechos.
c. Información que es útil en la evaluación del monto, la oportunidad y la incertidumbre de los 

flujos de efectivo futuros.
d. Información que es útil al tomar decisiones de inversión y crédito.

6. La información contable financiera se caracteriza por todos los siguientes puntos excepto:
a. Es histórica por naturaleza.
b. Es el resultado de medidas inexactas y aproximadas.



3 0 CAPÍTULO 1 Contabilidad: información para la tom a de decisiones

c. Se basa en hechos, de modo que su preparación no requiere juicio.
d. Se complementa con explicación de la gerencia.

7. ¿Cuál de los siguientes literales no es un usuario de la información contable gerencial?
a. Gerente de almacén.
b. Director ejecutivo.
c. Acreedor.
d. Director financiero.

8. Las características de la información contable gerencial incluyen todos los siguientes literales excepto:
a. auditada por un CPA.
b. Debe ser oportuna.
c. Está orientada hacia el futuro.
d. Mide la eficiencia y la efectividad.

9. El cuerpo principal de fijación de normas en Estados Unidos que tiene la responsabilidad de determi
nar los principios de contabilidad generalmente aceptados es:
a. La Oficina de Contabilidad General.
b. La Junta de Normas de Contabilidad Financiera.
c. El Instituto de Auditores Internos.
d. El Instituto de Contadores de Gerencia.

10. ¿En cuáles de las siguientes áreas el código de ética del Instituto de Contadores Gerenciales incluye 
requisitos?
a. Competencia.
b. Objetividad.
c. Confidencialidad.
d. Todas los anteriores.

MATERIAL DE TRABAJO 

Preguntas de análi§i
1. ¿Qué queremos decir cuando afirmamos que la contabilidad es un medio más qu
2. Algunas veces, la contabilidad se describe como el lenguaje de los negocios. ¿Qué significa esta 

descripción?
3. Qué clase de organizaciones, además de los negocios, utilizan información contable?
4. ¿Cuál es la diferencia principal que existe entre la contabilidad financiera y la contabilidad gerencial?
5. Describa la relación entre el proceso contable, la información contable, las personas que toman 

decisiones y las actividades económicas.
6. ¿Cuáles son algunos ejemplos de información no financiera utilizados con frecuencia por la gerencia 

en el desempeño de sus funciones?
7. ¿Qué es un sistema contable y cuál es su objetivo principal?
8. ¿Qué queremos expresar cuando decimos que un sistema contable necesita ser “efectivo en términos

9. ¿Cuáles son las tres funciones básicas de todo sistema de contabilidad?
10. ¿Quién diseña e instala los sistemas contables?
11. En términos generales describa y dé diversos ejemplos de usuarios extemos de la información contable.
12. ¿Cuáles son los dos grupos extemos principales a los cuales está dirigida la información contable?
13. ¿Qué queremos decir al afirmar que los inversionistas y acreedores están interesados en las “pers

pectivas del flujo de efectivo” en una compañía?
14. Cuando usted invierte sus ahorros en una compañía, ¿cuál es la diferencia entre el retomo sobre su 

inversión y el retomo de su inversión?
15. Partiendo de lo general a lo específico, ¿cuáles son los tres objetivos principales de la información 

contable financiera?
16. ¿Cuáles son los tres estados financieros principales con los cuales se transmite la información conta

ble financiera?
17. ¿Los términos presentación de informes financieros y estados financieros significan lo mismo? Ex

plique.
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18. ¿Es siempre precisa y exacta la información financiera reportada externamente?
19. ¿Qué queremos decir cuando afirmamos que la información contable financiera es de “propósito 

general”?
20. ¿La utilidad de la información contable financiera cómo mejora la explicación de la gerencia?
21. ¿Cuáies son aigunos de los diversos ejemplos de información interna preparada por la gerencia, que 

generalmente no sería comunicada externamente?
22. ¿Cuáles son algunos ejemplos de usuarios internos de la información contable?
23. ¿Qué significa un enfoque de almacenamiento de base de datos para la creación de información

 ............ o K I q  n t i l  n o r n  l o  n a r a n / ' t oV'Uiuauiu uui pcua ta tt.tt.uvia miviita;

24. ¿Cuáles son las tres formas principales en que las empresas utilizan su información contable gerencial?
9 5  r P rv r  n n t»  1c» i n f n r m o r 'iÁ n  ci£»twiric*1 n A r 'P c it t i  e#»r r m r \ t+ n n a 9VI ÛV 1U 11U U1111UV1VU VVUtUViV V̂tVUVlUl UWV JllU k>vi v^/vi tuttu.

26. ¿La información contable gerencial es principalmente histórica o está orientada hacia el futuro?
¿Cómo se compara eso con la información contable financiera?

27. ¿De qué manera la información contable ayuda a la gerencia a medir eficiencia y efectividad?
28. ¿En qué medida la información contable gerencial es un medio para lograr un fin?
29. ¿Por qué es importante para la información contable tener la cualidad de integridad?
30. ¿Qué se entiende por principios de contabilidad generalmente aceptados y qué agregan estos princi

pios a la integridad de la información contable financiera?
31. ¿Qué es una estructura de control interno y qué agrega a la integridad de la información financiera 

contable?
32. ¿Qué es una auditoría y qué agrega ésta a la integridad de la información contable?
33. ¿Qué significan las designaciones profesionales CPA, CMA y CIA y qué agregan a la integridad de la 

información contable?
34. ¿Qué es un código de ética y qué agrega a la integridad de la información contable?
35. ¿Qué es la Junta de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) y cuál es su papel en la presentación 

de informes financieros externos?
36. ¿Qué es la Comisión de Valores y Cambios (SEC) y cuál es su papel en la presentación de estados 

financieros externos?
37. ¿Cuál es el papel del Instituto Americano de Contadores Públicos Certificados en la auditoria de los

p e f t j /lA e  f t n o n p Í A r n c <)^otuuvi] liiiu iiv iv iua.

38. ¿Cuál es la misión principal del Instituto de Contadores de Gerencia?
39. ¿Cuál es la misión del Instituto de Auditores Internos? ¿Tiene la organización un enfoque principal

mente estadounidense o internacional?
40. GOuién conforma la mayoría de los miembros de la Asociación Americana de Contabilidad y cómo 

ha afectado esta organización la práctica de la contabilidad?

Identifique diversas formas en las cuales usted utiliza actualmente información contable en su vida como 
estudiante. Identifique también diversas situaciones en las cuales, siendo usted aún un estudiante, podría 
pedírsele que proporcione información financiera acerca de otros.

Boeing Company es el roavor fabricante de aviones comerciales en Estados Unidos y es un empleador 
importante en Seattle, Washington. Explique por qué cada uno de los siguientes individuos u organizacio
nes estarían interesados en información financiera sobre la compañía.
a. California Public Employees Retirement System, uno de los fondos de pensiones más grandes del 

mundo
b. China Airlines, una aerolínea rápidamente creciente que atiende la costa del Pacífico
c. Henry James, un inversionista de finca raíz que está considerando construir apartamentos en el área de 

Seattle
d. La alta gerencia de Boeing
e. International Aerospace Machinists, un sindicato que representa a muchos empleados de Boeing

E jercicios

EJERCICIO 1.1
Usted como usuario de la 
Información contable

EJERCICIO 1.2
Usuarios de la información 
contable

4
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EJER CIC IO  1.3 Un
¿En qué consiste la a.
presentación de informes b.
financieros?

O A 3 c.
d.

Un enfoque importante de este curso es el proceso de presentación de informes financieros.
¿Qué significa el término presentación de informes financieros?
¿Cuáles son los principales informes de contabilidad involucrados en el proceso de presentación 
de informes financieros? En términos generales, ¿cuál es el propósito de estos informes?
¿Están todas las empresas comprometidas a presentar informes financieros? Explique.
¿Cómo se beneficia la sociedad del proceso de presentación de informes financieros?

EJER CIC IO  1.4
Principios de contabilidad 
generalmente aceptados

a.;;"

iiPffi’

Los principios de contabilidad generalmente aceptados juegan un papel importante en la presentación de 
informes financieros.
a. ¿Qué se entiende por “principios de contabilidad generalmente aceptados"'1
b. ¿Cuáles son las fuentes principales de estos principios?
c. ¿Existe una lista completa de los principios de contabilidad generalmente aceptados? Explique.
d. ¿Qué tipos de informes contables son preparados de acuerdo con los principios de contabilidad gene- 

raímente aceptados?

EJERCIC IO  1.5
Organizaciones de 
contabilidad

Describa qué papeles juegan las siguientes organizaciones al establecer los principios de contabilidad 
generalmente aceptados:
a. FASB
b. AICPA
c. SEC
¿De cuáles de estas organizaciones puede usted obtener más fácilmente información financiera acerca de 
las compañías de propiedad publica?

—E JE R C IC IO  1.6  
Retomo de inversión 

iSL-

Recientciuciiic, usted invirtió Si0,000 de sus ahorros en un valor emitido por una gran compañía. El 
acuerdo del valor le paga el 8% anual y tiene vencimiento de dos años a partir del día en que usted lo 
compró. ¿Cuál es el flujo de efectivo total que usted espera recibir de esta inversión, separando el retomo 
sobre su inversión y el retomo de su inversión?

EJERCIC IO  1.7
Terminología de
contabilidad

Asocie los términos de la izquierda con las descripciones de la derecha. Cada descripción debe utilizarse 
solamente una vez.

Término D escrip c ió n

Contabilidad financiera
■ Contabilidad gerencial
■ Presentación de informes financieros
• Supuesto de propósito general
• Integridad
• Control interno
■ Contaduría pública
■ Teneduría de libros

a. Aspecto procedimental de la contabilidad que consiste en 
mantener detalles registrados de las transacciones de ne
gocios.

b. Término amplio que describe toda la información propor
cionada a usuarios extemos, incluyendo los estados finan
cieros pero sin limitarse a ellos.

c. Cualidad importante de la información contable que per
mite a los inversionistas, acreedores, a la gerencia y a otros 
usuarios depender de la información.

d. Segmento de la profesión de contaduría que se relaciona 
con la prestación de servicios de auditoría, impuestos y 
consultoría a los clientes.

e. Procedimientos y procesos dentro de una organización que 
aseguran la integridad de la información contable.

f. Estado de posición financiera (balance general), estado de 
resultados, estado de flujos de efectivo.

g. El hecho de que se proporcione la misma información a 
diversos usuarios extemos, incluyendo inversionistas y 
acreedores.

h. Área de contabilidad que se refiere al suministro de infor
mación para apoyar decisiones de gerencia internas.

i. Área de contabilidad que se refiere al suministro de infor
mación para apoyar la inversión externa y las decisiones 
de crédito.
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Asocie las organizaciones de la izquierda con las funciones de la derecha. Cada función debe ser utilizada 
solamente una vez.

D rn a n i7 a c ió n Función

EJERCICIO 1.8
O rganizaciones  
de contabilidad

— Instituto de Auditores Internos a.
— Comisión de Valores y Cambios
— Instituto Americano de CPA b.
— Instituto de Contadores de Gerencia
— Junta de Normas de Contabilidad c.

iiumicicia
— Asociación Americana de d. 

Contabilidad

Agencia gubernamental responsable de la presentación de 
informes financieros de compañías en poder del público. 
Organización internacional dedicada al desarrollo de la 
auditoría interna.
Organización del sector privado que establece las normas 
de contauuna.
Organización que consta principalmente de educadores de 
contabilidad que estimulan mejoramientos en enseñanza 
e investigación.
La asociación profesional de contadores públicos certifi
cados.
Organización dedicada a proporcionar a los miembros 
oportunidades personales y profesionales de desarrollo en 
el área de contabilidad gerencial.

El enfoque principal de la información contable es facilitar la toma de decisiones.
a. Como inversionista en una compañía, ¿cuál sería su objetivo principal?
b. Como gerente de una compañía ¿cuál sería su objetivo principal?
c. ¿Le parece que la información contable es igualmente útil para usted en estos dos papeles diferentes?

EJERCICIO 1.9
Contabilidad financiera  
y gerencial

La información contable gerencial se utiliza principalmente en la toma de decisiones internas por parte de 
la gerencia de una empresa.
a. ¿Cuáles son los tres propósitos principales de la información contable gerencial?
b. ¿Cuál de ellos es más general y cuál más específico?
c. Dé diversos ejemplos de las clases de decisiones que se apoyan en la información contable gerencial.

EJERCICIO 1.10
Inform ación contable  
gerencial

Describa qué organización u organizaciones serían de mayor valor para usted si su posición comprendiera 
cada uno de los siguientes papeles independientes:
a. Educador de contaduría
b. Contador gerencial
c. Contador público

EJERCICIO 1.11 
Organizaciones de  
contaduría

Las auditorías de estados financieros son una parte importante del proceso de contabilidad para asegurar
la integridad en la presentación de informes financieros.
a. ¿Cuál es el propósito de una auditoría?
b. Como usuario externo de la información contable, ¿qué significado le daría usted a una auditoría que 

concluye que los estados financieros han sido presentados objetivamente de acuerdo con los princi
pios de contabilidad generalmente aceptados ?

c. ¿Diferiría su interés en invertir en esta misma compañía si el informe del auditor concluyera que 
los estados financieros no estaban presentados en forma objetiva? ¿Por qué sí o por qué no?

E J E R u iU u  1.12
Propósito de una 
auditoría

OA!

Los estados financieros anuales de todas las corporaciones grandes de propiedad del público son audi- 
tadoc.
a. ¿Qué es una auditoría de estados financieros?
b. ¿Quién realiza estas auditorías?
c. ¿Cuál es el propósito básico de una auditoría?

EJERCICIO 1.13
Auditoría de estados 
financieros
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CJEKU IUIU I.IH

Ética y juicio profesional
j â conaucta etica y ei juicio proiesionai juegan papeies importantes en ei proceso contaoie.
a . En términos generales, explique por qué es importante para la sociedad que la gente que prepara 

información contable actúe en forma ética.
b. Identifique por lo menos tres áreas en las cuales los contadores deben ejercer juicio profesional, en 

lugar de basarse simplemente en regias escritas.

‘ EJERCICIO 1.15
Carreras de contaduría

cuatro profesionales de contaduría, María Ácosta, Kenzo Nakao. Helen Martin y Anthony Mandella, 
graduados recientemente de la Universidad Central, iniciaron sus carreras en contaduría profesional. Acosta 
Se ucdiCO a Id C uü tddüna pÚbliCa, N akaO  Se COüViuió cü  üü  CüilíauOr g c rc n c id l u e  la  IBM, M a rtin  Se 
vinculó a una agencia gubernamental y Mandella (quien había terminado un programa para graduados) se 
convirtió en miembro de la facultad de contaduría.

Suponga que cada uno de ios cuatro graduados tuvo éxito en la carrera escogida. Identifique los tipos 
de actividades de contaduría en los cuales cada uno de estos graduados podría encontrarse a sí mismo 
especializándose después de muchos años de la graduación.

Debido a la naturaleza introductoria de este capítulo y a la naturaleza conceptual de su contenido, no 
se incluye el renglón de Problemas. En todos los capítulos futuros usted encontrará una serie de Proble
mas que generalmente incluyen cálculos; éstos son más complejos y generalmente requieren más tiempo 
de terminación que los ejercicios.

Casos y problemas^
CASO 1.1
Confiabilidad d e  los 
estados financieros

n

A principios de la década de 1980, Chrysler Corporation estuvo en una grave dificultad financiera y 
necesitó desesperadamente grandes préstamos para que la compañía sobreviviera. ¿Qué factores evitaron 
que Chrysler proporcionara simplemente prestamistas potenciales con estados financieros engañosos para 
hacer que la compañía pareciera como una inversión libre de riesgo?

CASO 1.2
Objetivos de contabilidad  
financiera 
y gerencial

CASO 1.3
Sistemas contables  
ftáA  > .:<,w

El título de este libro de texto es Contabilidad: La base para las decisiones gerenciales. Divida en grupos 
en la forma indicada por su profesor y analice lo siguiente:
a. ¿De qué manera se relaciona el título con la descripción de contabilidad como el “lenguaje de los 

negocios” y con la contabilidad como una herramienta útil para la toma de decisiones?
b. Explique la forma como podrían diferir las decisiones que usted tome si fuera un inversionista extemo 

o un miembro de un equipo de gerencia de una empresa.

Usted es empleado de una firma de consultoría de negocios como especialista en sistemas de información. 
Acaba de empezar una asignatura con una compañía que comienza y se le ha dado la tarea de analizar con 
la propietaria su necesidad de tener un sistema de contabilidad. t.Cómo podría responder a las siguientes 
preguntas de la propietaria?
a. ¿Cuál es el significado del término “sistema contable”?
b. ¿Cuál es el propósito de un sistema contable y cuáles son sus funciones básicas?
c. ¿Quién es responsable de diseñar e impiementar un sistema contable?

CASO 1.4 Usted acaba de obtener su grado universitario de contaduría y ha aceptado una posición en la planta de
Códigos de ética personal de contaduría de una gran corporación. Al prepararse para su primer día en el empleo, su supervisor

le sugiere que se familiarice con los principios básicos incluidos en el código de ética del Instituto de Conta
dores de Gerencia. Explique brevemente lo que usted aprende a medida que estudia el código y la forma 
como éste podría afectar su conducta en su nuevo empleo.

* Tema complementario, “Carreras en contaduría”
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Asignaturas de Internet"
Internet es un buen lugar para obtener información de utilidad para usted en su estudio de contaduría. Por INTERNET 1.1
eiemrilo. ouede encontrar información sobre eventos actuales, organizaciones de contaduría Drofesional vJ L l  - L ^
compañías específicas que pueden apoyar su estudio. en Internet

Instrucciones
a. Acceda al lugar Rutgers Universitv Internet, que incluye vínculos con muchos otros lugares y propor

ciona información sobre contaduría.

www,rutgers,edu/Accounting/raw./internet/internet,htm

b. Busque bajo la categoría Seis grandes (Big-Six) e identifique los nombres de las seis firmas de conta
duría pública más grandes.

c. Busque bajo la categoría de editoriales de contaduría de Estados Unidos (U.S. Accounúng Publishers)
x r Innalino lo orlitAMdl rio octa liKrr» Ha tavtn 
j  iw u r iv^  iu  vu n v iiu i uv uotw n u iv  uv vwvmas.

d. Encuentre los sitios de Internet de las siguientes organizaciones profesionales de contaduría y apren
da lo que puede obtener de ellas a partir de la información proporcionada:
Asociación Americana de Contabilidad 
Instituto Americano de CPA 
Instituto de Auditores Internos 
Instituto de Contadores de Gerencia

I  i e t A f i  í * r t l T l r t  ¡n % / O I * Q Í/ t n ¡C t 2 )  f n  1 1 \  Q u e  i’» r m c i H A r a r ,i r m p c  n r i n r M n a l ^ c  a l  e e n n e t e r  u n a  ¿ n v * » r c ¡ n n  i n c l u i r á nWW*W WVIIIW III > Wl Wl VI Vf*a * */ VVUIMWVIUVIUMWÜ ^ < 1 tu VJVV/gt/1 UUU UIIV1J1VU U1W1UUU11

probablemente la seguridad de sus fondos y el retomo que usted espera recibir. Con relación a la seguri
dad, usted esperaría que su inversión le fuera devuelta en algún tiempo en el futuro. En relación con el 
retomo sobre su inversión, usted esperaría una tasa de retomo razonable sobre el dinero que invirtió. 
Usted podría tener objetivos no financieros también. Por ejemplo, usted podría estar interesado en un tipo 
de compañía particular (un fabricante de autos, una organización de alta tecnología), o en una compañía 
que esté localizada en la ciudad en que vive.

Usted como gerente (p. 16) La fabricación de un producto como los computadores comprende muchas
imnnrfanfps Pnr pipmnlfv \  nnp nrnvppHnrps rlphp rnmnrar lac nartpc nnp nprp îfa  ̂ rPnmn—*r---------j-***! o- * n— r* ~ r v“ VWLJ

debe vender o comercializar sus productos? ¿En qué medida debe depender de partes y trabajo de países 
diferentes a los suyos? ¿A qué precio debe vender sus computadores? Con la información contable de geren
cia se busca proporcionar a las personas de la empresa que toman decisiones información útil al responder a 
éstas y a otras preguntas. Por ejemplo, al fijar el precio de su producto, lo que cuesta producirlo es una 
consideración importante. La información contable de gerencia puede también dar una idea sobre qué tan 
confiables son los proveedores de otros países comparados con los que están más cerca de su lugar base.

Usted como un contador profesional (p. 22) Esta situación lo sitúa en una posición muy difícil. 
Por una parte, usted desea hacer lo correcto y, en su opinión, eso contiene un estudio profundo del proble
ma que ha encontrado. Por la otra, usted es impulsado a hacer lo que su superior le indique bien sea
porque usted respeta su posición como superior o porque su responsabilidad es recibir instrucciones de la 
persona que le ha asignado el trabajo. Usted podría desear analizar con su superior las implicaciones 
potenciales de las irregularidades que ha encontrado y tratar de convencerlo de algún esfuerzo adicional 
para entender mejor que lo que está sucediendo puede ser muy importante. Usted puede desear analizar 
esto con un colega o con otra persona por encima de su superior en la organización, aunque debe tener 
cuidado de no crear un conflicto con su supenor. Probablemente usted debe mantener un registro de los 
pasos que ha dado para resolver la situación y ciertamente mantener sus ojos abiertos por un patrón de 
conducta similar que puede ser una señal de que usted necesita considerar un trabajo en otra parte.

tionario de repaso

* Al final de este libro de texto, en el Apéndice, se encuentran tareas adicionales de Internet.
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7 Estados financieros básicos

Objetivos

Después de estudiar este capítulo 
usted podrá:

1. Explicar la naturaleza y el 
propósito general de ios estados 
financieros.

2. Explicar ciertos principios de 
contabilidad que son importantes para 
la comprensión de los estados . 
financieros y para entender que el juicio 
profesional de los contadores puede 
afectar la aplicación de esos principios.

3. Demostrar la forma como ciertas 
transacciones de negocios afectan los 
elementos de la ecuación contable: 
Activos = Pasivos -*• Patrimonio de 
propietarios.

4. Explicar que e1 estaco de posición 
financiera, ai cual se nace referencia 
como el balance general, es una 
expansiórrdéla ecuac.cn contable 
básica.

5. Explicar que ei estado de 
resultados reporta el desempeño 
financiero de una empresa durante 
un periodo de tiempo en términos de 
la relación de ingresos y gastos.

6. Explicar que el estado de flujos 
de efectivo presenta el cambio en 
efectivo durante un periodo de tiempo 
en términos de las actividades de 
operación, inversión y financiación 
de la compañía.

7. Explicar las relaciones importan
tes entre el estado de posición 
financiera, el estado de resultados
y el estado de flujos de efectivo y la 
forma como estos estados se 
relacionan entre sí.

8. Explicar las formas comunes de 
propiedad de los negocios —un solo 
propietario, sociedad y corporación—  
y demostrar cómo difieren en términos 
de su presentación en el estado de 
posición financiera.

9. Analizar e ilustrar la importancia 
de la información no financiera para

complementar la información en los 
estados financieros básicos.

10. Analizar la importancia de los 
estados financieros para una compañía 
y para sus inversionistas y acreedores 
y por qué la gerencia puede dar pasos 
para mejorar la apariencia de la 
compañía en sus estados financieros.



CÓMO JUGAR EN LA MESA DE LOS 
FABRICANTES DE VIDEO-JUEGOS: 
¿GANADORES DE PORTAFOLIO?
Los ejecutivos de los vídeo-juegos son ta n  exuberantes hoy en día como los niños con sus juegos de dispa
ros. El juego Playstation para niños de tres años, Sony, junto con el Nintendo 64, acaban de cerrar la tempo
rada más intensa de vídeo-juegos de la historia. El líder del mercado Playstation acumuló más de $2,400 
millones de dólares en ventas en Norteamérica en 1997 y los analistas piensan que esta racha de buenas 
noticias no se acerca aún a su final.

Con todo el furor, usted pensaría que sería un gran momento para invertir en el negocio del juego. Pero 
vaya con cuidado. Ésta es una industria orientada por un juego de éxito sujeto a los antojos caprichosos de 
jóvenes adolescentes. Observe solamente la firma Sega Enterprises, que ha visto cómo se desintegran las 
ventas de su sistema Saturno en medio de un desarrollo de software inepto y  mal m anejado. Y algunos 
analistas aún dudan si los modems de alta velocidad de TV cable o teléfono OSL estimularán los juegos en 
línea y  atraerán a jugadores de vídeo a los PC con los gráficos en 3-D.

Al menos por eí momento los jugadores no están listos para abandonar Playstation y Nintendo 6 4 . . .  Una 
forma de evitar la competencia entre el PC y  los vídeo-juegos es invertir en los fabricantes de software que 
juegan en ambos campos. Uno es Electronic Arts, que desarrolla títulos para Playstation, N64 y  PC, conoci
do por el manejo estelar, un balance general libre de deuda y fuertes equipos de desarrollo; se espera que 
EA registre un aumento del 22% en utilidades para el año fiscai que termina ei 30 de marzo. A aigunos 
observadores de tecnología les agrada Activision. Esta firma ha logrado un empuje en el exterior y sus 
acciones han estado languideciendo a pesar de una gerencia sólida y de ganancias saludables.

Fuente: Edward C. Baig, con Irene M. Kunii, "How to Play the Video-Game Makers Table: Portfolio Winners?" Business Week, marzo 
9 ,1 9 9 8 , p.104. Reimpreso con permiso especial, derechos de reproducción ©  1998 por The McGraw-Hill Companies, Inc.

•  •  •

¿Cómo logran las compañías de alta tecnología como Sony, Sega Enterprises, Electronic Arts y Activision medir su 
desempeño? Ellas miran las cantidades y las tendencias en las utilidades, la solidez de sus balances generales y otros 
informes financieros, así como ios factores no financieros taies como ia solidez de sus equipos de desarrollo y geren
cia. Los estados financieros, en particular, el balance general, el estado de resultados y el estado de flujos de efectivo, 
son partes Importantes del sistema de presentación de informes financieros mediante los cuales la información fluye 
de la gerencia hacia terceros, y se evalúa la empresa.
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Resúmenes financieros 
como éstos, obtenidos de 
un informe anual de Coca- 
Cola, proporcionan una 
gran cantidad de informa
ción que es útil al evaluar 
el desempeño de la 
compañía.

INI HUUUUCIÓN A LOS ESTADOS FINANCIEROS
En el capítulo 1, aprendimos que los inversionistas y acreedores se interesan particularmente en 
los flujos de efectivo que podrían recibir. Los acreedores, por ejemplo, se interesan en la capaci
dad que tiene la empresa, a la cuai eiios han otorgado préstamos o vendido mercancía a crédito, 
para satisfacer sus obligaciones de pago, que pueden incluir el pago de intereses. En forma simi
lar, los inversionistas están interesados en el valor de mercado de sus tenencias de acciones y en 
los dividendos que la empresa pagará mientras ellos sean dueños de las acciones.

una de las formas principales en que ios inversionistas y acreedores evalúan la probabilidad de 
que una empresa pueda efectuar estos pagos de efectivo es mediante el estudio, el análisis y el 
entendimiento de ios estados financieros de ia empresa. En términos generales, un estado es simple
mente una declaración de algo que se considera cierto. Por ejemplo, el estado “Este bolígrafo es 
azul” es una declaración relacionada con el color del bolígrafo, considerada cierta por la persona 
que lo afirma. Un estado financiero, por consiguiente, es simplemente una declaración de lo que se 
cree que es cierto, expresado en términos de una unidad monetaria, como el dólar. Cuando los 
contadores preparan estados financieros, están describiendo, en términos financieros, ciertos atribu
tos de la empresa que según ellos representan en forma razonable sus actividades financieras.

El tiempo es un factor importante al preparar y entender los estados financieros de una empre
sa. Los estados podrían cubrir un periodo tan corto como una semana o tan largo como un año. 
Los estados financieros de las compañías incluyen los estados financieros para un año. Los esta
dos financieros preparados para periodos de tiempo menores de un año (por ejemplo, tres meses 
o un mes) se conocen como estados financieros provisionales. A lo largo de este texto, utilizamos 
duraciones de tiempo variables en la preparación de ios estados financieros, incluyendo los perio
dos anuales y provisionales. A medida que usted acude a los estados financieros, bien sea como 
usuario o como preparador, es importante establecer el periodo de tiempo que esos estados inten
tan cubrir.

le s u m e n  f in a n c * ro

u io  te rm in a d o  « i 31 d a  «S a w n bm ,
19 97 1996

C a m b io
p o rc e n tu a l

En m illones encentó la info rm ación y  razones 
o r acc ión en a  fo rm a reoonaba) 
le n o im ie n o  c o l  (a p re o a a o n  úe i p re c io  po r 

acc ión m ás dM úandos) 27.8% 43.1%
re c io  d e  c a n *  a s i m ercado p o r  acc ión $ 66.69 5  52.63 27%
aio r de l m arcado U U  d e  las a cc iones com un es S 164.706 130.575 26%
ig reso s  a p s n c w r d M  netos $  16.866 8  16.673 1%
tiiid a d  o p s a o a n s $  5,001 $  3 .915 26%
tilid a d  neta S 4,129 S 3.492 18%
iiíid a d  ne ta  b a s c a  p o r aco ó n $  1.67 $  1 40 19%
tm dad neta s iu d a  Dor a c o o n S 1 fid í  i  V I 19%
'iv idenaos de etocsvo po r aco o n S 0.56 $  0 5 0 12%
cc io ne s  e n  c r c u a o o n  prom edio 2,477 2.494 (D %
cc io ne s  e n  o rc U a o ó n  p rom edio  sup on ie nd o  d iluc ió n 2,515 2.523 0%
am m om o d e  prop ie tarios d e  acc iones al fina l d e l año $  7,311 S 6.156 19%
en dim ie nto  soOre e i cap ital 39.4% 36.7%

Cortesía de The Coca-Cola Company
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En este capítulo, analizamos los tres estados financieros principales:
•  Estado de posición financiera (conocido comúnmente como balance general)

• Estado de resultados
• Estado de flujos de efectivo

Al describir estos estados, utilizamos la forma de propiedad a la cual se hace referencia como 
empresa de un solo propietario. El término solo  se refiere a uno, único. El término propietario  se 
refiere al dueño o a su condición de propietario. Una firma de un solo propietario es aquella que 
solamente tiene un dueño, a quien algunas veces se le conoce como el único propietario. Aunque 
las firmas de un solo propietario pueden tener cualquier tamaño y operar prácticamente en cual- 

-  quier línea de negocios, tienden a ser negocios relativamente pequeños, manejados y poseídos 
por personas locales. Más adelante en el texto ampliamos nuestra cobertura de tipos de negocios 
para incluir otras formas, tales como sociedad y corporación.

Los nombres de los tres estados financieros principales describen la información que usted 
encontrará en cada uno. El estado de posición financiera, o balance general, por ejemplo, es un 
estado financiero que describe dónde se encuentra la empresa en una fecha específica. Algunas 
veces se describe como una foto instantánea del negocio en términos financieros o en dólares (es 
decir, lo que “parece” la empresa en una fecha específica).

A medida que los negocios marchan, realizan transacciones que crean ingresos e incurren en 
los gastos necesarios para obtener esos ingresos. Un estado de resultados es un estado de activi
dad que detalla los ingresos y los gastos durante un periodo de tiempo determinado. Los ingresos 
son transacciones, en las cuales la empresa participa, que ya han originado flujos de efectivo 
positivos o que se espera que lo hagan en un futuro cercano, lo que significa que fluirá efectivo 
hacia  la empresa como resultado de la transacción. Por ejemplo, una compañía podría vender un 
producto por $100. Esta transacción de ingreso da como resultado un flujo de efectivo positivo 
inmediato al interior de la empresa si la transacción se realiza en efectivo o un flujo de efectivo 
futuro esperado si es una transacción a crédito. Los gastos son lo opuesto. Éstos dan como resul
tado un flujo de efectivo que sale de la empresa (si se trata de una transacción en efectivo) o un 
flujo de efectivo futuro esperado que salió de la empresa (si se trata de una transacción a crédito). 
Por ejemplo, si una compañía incurre en un gasto de $75 y lo paga en ese momento, tiene lugar 
una salida de efectivo inmediata. Si el pago se retrasa hasta alguna fecha futura, la transacción 
representa una salida de efectivo futura esperada. Los ingresos dan como resultado flujos de 
efectivo positivos, bien sea pasados, presentes o futuros, mientras que los gastos dan como resul
tado flujos de efectivo negativos, bien sea pasados, presentes o futuros. Los términos positivo  y 
negativo  indican el impacto direccional en el efectivo. El término utilidad neta  (o venta neta) es 
simplemente la diferencia entre los ingresos y los gastos para un periodo designado de tiempo.

Él estado de flujos de efectivo es particularmente importante al entender una empresa para 
fines de decisiones de inversión y de crédito. Como su nombre lo indica, el estado de flujos de 
efectivo señala las formas en las que el efectivo ha cambiado durante un periodo designado —el 
efectivo recibido de los ingresos y de otras transacciones al igual que el efectivo pagado por 
ciertos gastos y otras adquisiciones durante el periodo. Mientras que el interés de los inversionis
tas y acreedores está en los flujos de efectivo para sí mismos, y no en los de la empresa, la 
información sobre la actividad de efectivo de la empresa se considera una señal importante para 
inversionistas y acreedores.

UN PUNTO DE PARTIDA: ESTADO 
DE POSICIÓN FINANCIERA
Los tres estados financieros contienen información importante, pero cada uno incluye informa
ción diferente. Por esa razón, es básico para usted entender los tres estados financieros y la forma 
como se relacionan entre sí. La forma en que se relacionan se conoce algunas veces como articu
lación, un término del que hablaremos con mayor detalle, más adelante en este capítulo.

Un punto de partida lógico para entender los estados financieros es el estado de posición 
financiera, llamado también el balance general. El propósito de este estado es demostrar dónde

Explicar la naturaleza y  
el propósito general de  
los estados  
financieros.
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Un balance general 
muestra una posición  
financiera en una fecha  
específica

Un b a la n ce  g enera l refleja  
la  ig u a ld a d  de  activos y  
p a s iv o s  + p a trim o n io  de  
p ro p ie ta r io s  en un pun to  
en el tiem po.

está la compañía, en términos financieros, en una fecha específica. Como veremos más adelante 
en este capítulo, los demás estados financieros se relacionan con el estado de la posición financie
ra y muestran cómo aspectos importantes de la posición financiera de una compañía cambian con 
el tiempo. Empezar con el estado de posición financiera permite comprender también ciertos 
principios básicos y terminología de contabilidad que son importantes para entender todos los 
estados financieros.

Todo negocio prepara un balance general al final del año y muchas compañías preparan uno al 
final de cada mes. Este consta de un listado de los activos, los pasivos y el patrimonio del propietario 
de un negocio. La fecha es importante, ya que la posición financiera de un negocio puede cambiar 
rápidamente. Un balance general es más útil si es relativamente reciente. El estado siguiente muestra 
la posición financiera de Vagabond Travel Agency a 31 de diciembre, 2001.

É É ^ 5 i '
"• .......... ................................................ ~  -  ' T ’¡tr^ g m a a

. AGENCIA. DE VIAJES \  A C ^B O N D  .
Balance genera! .v * j¿  

Diciembre 31 de 2 0 0 ’ '* *' f u .

Activos Pasivos y patrimonio de propietarios
E fectivo ............................................. .............. $ 22,500 Pasivos:
Documentos por c o b ra r ............ .............. 10,000 Documentos por p a g a r ................ $  41,000
Cuentas por c o b ra r ..................... ..............  60 ,500 Cuentas por p a g a r ......................... 36,000 

V 3,000Suministros ................................... .............. 2,000 Salarios por p a g a r .........................
T e rre n o ............................................. .............. 100,000 Pasivos to ta le s ............................ 80,000
E d if ic io s .......................................... Patrimonio de propietarios
Equipos de ofic ina ....................... .............. 15,000 Capital, Terry C ra n e ....................... 220,000
Total .................................................. .............. $300,000 Tota l.......................................................... $300,000

Describamos brevemente diversas características de este balance general. Primero, el encabe
zado expresa tres cosas: (1) el nombre de la empresa, (2) el nombre del estado financiero y (3) la 
fecha. El cuerpo del balance general también consta de tres secciones distintas: activos, pasivos y 
patrimonio de propietarios.

Observe que el efectivo encabeza la lista de los activos, seguido por los documentos por 
cobrar, las cuentas por cobrar, los suministros y cualquier otro activo que pronto será conver
tido en efectivo o será utilizado en operaciones del negocio. Siguiendo estos activos relativa
mente “líquidos” están los activos más “permanentes”, tales como los terrenos, los edificios y 
el equipo.

Los pasivos se muestran antes del patrimonio de los propietarios. Cada tipo importante de 
pasivo (tal como los documentos por pagar, las cuentas por pagar y los salarios por pagar) aparece 
en un renglón separado, seguido por una cifra para el total del pasivo.
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Finalmente, observe que el monto de los activos totales ($300,000) es igual al monto de los 
pasivos totales y del patrimonio de los propietarios (también $300,000). Esta relación siempre 
existe —de hecho, la igualdad de estos totales es la razón por la cual este estado financiero 
frecuentemente se llama un balance general.

Concepto de entidad de negocios Los principios de contabilidad generalmente aceptados 
requieren que un juego de estados financieros describa los asuntos de una entidad de negocios 
específica. Este concepto se llama el principio de entidad.

uiid entidad uc negocios es una unidad económica dedicada a actividades de negocios idcn- 
jificables. Para fines contables, la entidad de negocios se considera separadamente de los asuntos 
personales ue su~pvopíeiano. Por ejemplo, Vagabond es una organización de negocios que opera 
como una agencia de viajes. Su propietario, Terry Crane, puede tener una cuenta personal banca- 
ria, una vivienda, un automóvil e incluso otros negocios, tales como una finca ganadera. Estos 
renglones no están involucrados en la operación de la agencia de viajes y no deben aparecer en los 
estados financieros de Vagabond.

Si el propietario fuera a mezclar sus asuntos personales con las transacciones del negocio, los 
estados financieros resultantes no describirían claramente las actividades financieras de la orga
nización del negocio. La distinción del negocio de las actividades personales del propietario pue- 
de requerir juicio por parte del contador.

Activos
Los activos son recursos económicos de propiedad de una empresa y se espera que benefi
cien operaciones futuras. En la mayoría de los casos, el beneficio de las operaciones futuras 
llega en forma de flujos de efectivo futuros positivos. Los flujos de efectivo futuros positivos 
pueden llegar directamente a medida que el activo se convierte en efectivo (cobro de una 
cuenta) o indirectamente a medida que el activo se utiliza en la operación del negocio para 
crear otros activos que dan como resultado flujos de efectivo futuros positivos (edificio y 
terreno utilizados para fabricar un producto para la venta). Los activos pueden tener una 
forma física definida tal como edificios, m aquinaria o inventarios de mercancía. Por otra 
parte, existen algunos activos en forma no física o tangible, sino en forma de derechos lega
les valiosos; ejemplos de éstos son las sumas vencidas de clientes, inversiones en bonos del 
gobierno y derechos de patente.

Uno de los problemas más básicos y al mismo tiempo más controvertidos en contabilidad es la 
determinación del monto en dólares de los diversos activos de un negocio. En el momento, los 
principios de contabilidad generalmente aceptados piden que la valuación de la mayoría de los 
activos en un balance general se haga al costo, en lugar de hacerlo a su valor corriente. Los 
principios de contabilidad específicos que apoyan el costo como la base para la valuación de los 
activos se analizan en seguida.

El principio del costo Activos tales como terrenos, edificios, mercancía y equipo son ejem
plos típicos de la gran variedad de recursos económicos que serán utilizados al producir ingresos 
para el negocio. El enfoque contable prevaleciente es que esos activos deben ser registrados a su 
costo. Cuando decimos que un activo se muestra en el balance general a su costo histórico, que
remos decir el costo original del activo para la empresa; esta cantidad puede ser muy diferente del 
valor de mercado corriente del activo.

Por ejemplo, suponga que una empresa compra una extensión de terreno como lugar para un 
edificio y paga $100,000 en efectivo. La cantidad que se debe anotar en los registros contables 
para el activo será el costo de $100,000. Si se supone una bonanza del mercado de finca raíz, una 
estimación razonable del valor de mercado del terreno 10 años más tarde podría ser $250,000. 
Aunque el precio del mercado o el valor económico del terreno ha aumentado bastante, el monto 
en la contabilidad como aparece en los registros contables y en el balance general continuaría 
invariable al costo de $100,000. Esta política de contabilidad de activos a su costo se conoce 
frecuentemente como el principio del costo.

Al leer un balance general, es importante tener en mente que las sumas en dólares enumeradas 
no indican los precios a los cuales los activos podrían ser vendidos o los precios a los cuales

Pvniirar riartnc
principios de  
contabilidad que son 
im portantes para 
com prender los 
estados financieros  
y para entender que  
el ju ic io  profesional 
de los contadores  
puede afectar la 
aplicación de esos 
princip ios.
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podrían ser remplazados. Tal vez la mayor limitación de un balance general es que no muestra 
cuánto vale la empresa actualmente.

S upu esto  de em presa en m arch a  ¡Por qué  los contadores no cambian los valores registra
dos de los activos para que se ajusten a ¡os precios cambiantes del mercado para estas propieda
des? Una razón es que los activos como terrenos y edificios se utilizan para alojar la empresa y 
fueron adquiridos para uso y no para reventa; de hecho, estos activos no pueden ser vendidos sin 
perturbar el negocio. El balance general de una empresa se prepara sobre el supuesto de que el 
negocio es una empresa que continúa, o una em presa en marcha. Consecuentemente, ios pre
cios estimados presentes a los cuales podrían venderse activos como terrenos y edificios tienen 
menos importancia que si se tuviera la intención de vender estas propiedades. Con frecuencia, 
estos valores hacen parte de los montos en dólares más grandes de los activos de una compañía. 
La determinación de si una empresa es una empresa en marcha puede requerir el juicio de un 
contador.

El p rinc ip io  de objetividad Otra razón para utilizar el costo en lugar de los valores de merca
do corrientes en la contabilidad de activos es la necesidad de una base de valoración definida, 
objetiva. El costo de terrenos, edificios y muchos otros activos comprados en efectivo pueden ser 
determinados en forma más bien definida. Los contadores utilizan el término objetivo  para des
cribir valoraciones de activos basadas en hechos y que pueden ser verificadas por expertos inde
pendientes. Por ejemplo, si la tierra se muestra en el balance general al costo, cualquier CPA que 
realice una auditoría de la empresa podría encontrar evidencia objetiva de que efectivamente el 
terreno fue registrado al costo incurrido al adquirirla. Por otra parte, los valores de mercado 
estimados, de activos tales como edificios y maquinaria especializada no son objetivos. Los valo
res del mercado están cambiando constantemente y las estimaciones de los precios a los cuales se 
podrían vender los activos son, en gran medida, un asunto de juicio.

En la fecha en que se adquiere un activo, el valor de costo y el de mercado son generalmente el 
mismo. Sin embargo, con el paso del tiempo, es probable que el valor de mercado corriente 
difiera considerablemente del costo anotado en los registros contables del propietario.

El s u p u es to  de unidad m o n e ta ria  e s ta b le  Una limitante al medir activos a su costo 
histórico es que el valor de la unidad monetaria o dólar no siempre es estable. Inflación es un 
término utilizado para describir la situación en la cual el valor de la unidad monetaria disminu
ye, lo que significa que ésta comprará menos de lo que compraba anteriormente. La deflación, 
por otra parte, es la situación opuesta en la cual el valor de la unidad monetaria aumenta, lo que 
significa que comprara más de lo que compraba anteriormente. Comúnmente, países como 
Estados Unidos han experimentado inflación en lugar de deflación. Cuando la inflación es 
severa, los montos del costo histórico de los activos pierden su relevancia como base para 
tomar decisiones de negocios. Se ha dado mucha consideración al uso de balances generales 
que muestren ios activos a los valores de avalúo actual o a costos de reposición mas no a su 
costo histórico.
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Al adherirse a la base contable de costos, los contadores asumen que el dólar es una unidad de 
medición estable, al igual que el galón, el acre o la milla. El principio de costo y el supuesto de 
unidad monetaria estable trabajan muy bien en periodos de precios estables pero son menos 
satisfactorios bajo condiciones de rápida inflación. Por ejemplo, si una compañía compró un 
terreno hace 20 años por $100,000 y hoy compró una segunda extensión de tierra por $500,000, 
el costo total del terreno que muestran los registros contables sería $600,000. Este tratamiento 
ignora el hecho de que los dólares gastados hace 20 años teman un poder de compra mayor que el 
dólar de hoy. Por lo tanto, el total de $600,000 del costo de la tierra es una mezcla de dos ''tama
ños” de dólares con poder de compra diferente.

Después de hacer mucha investigación sobre este problema, la FASB exigió en forma de ensa
yo que las corporaciones grandes revelaran anualmente información financiera ajustada para con
siderar los efectos de la inflación. Pero después de experimentar durante muchos años, la FASB 
concluyó que los costos de desarrollar esta información excedían su utilidad. En el momento, esta 
revelación es opcional, según lo juzgue apropiado el contador que prepara los estados financieros.

Pasivos
Los pasivos son deudas. Representan flujos de efectivo futuros negativos para la empresa. La
n a r c n n o  n  r t m o n i 7 o r » i Á n  p n n  1 a  p i i q I  c o  t i o n o  l o  r i o u H o  c a  l l a m o  a o r o A / l A f *pVlOVUU U VlgUlULiUVlUU VV11 J.U VU(U OV UWUV 1U UVUUU JC JiUlllU a v t VVUU1*

Todos los negocios tienen obligaciones; incluso las compañías más grandes y exitosas com
pran con frecuencia mercancía, suministros y servicios “a crédito”. Las obligaciones que surgen
de esas compras se denominan cuentas por pagar. Muchos negocios incurren en préstamos para
finon/'ioi1 lo  a vn on c íA n  r \  lo  AAtMrtro /4a O/̂ HxtAC /4a o lfn  /'/-\ctrt A l /nI^+a«ia«* im  orác 'tnm o a1 nractntArÍA 
1 11 l a i  i l i o i  i u  w A ^ a i i a i u i i  v  t u  w m p u  u c  u v u v u a  u w  a i i v  v u o i u .  r v i  u l ; i w i i w í  u n  p t v o t a i t i u ,  v i  p i  v d u i u u . i v

generalmente debe firmar un documento por pagar formal. Un documento por pagar es una pro-
m arn a ra n fo  /4 a nonot* 1o />onfi/4o/4 /4a1oi/4 o an uno fankn /4 a ía rm in o  /4 o ir n anarn lm an ta  aantíana 
l u v D a  V D V i i t a  u v  p a g u i  t a  v a u u u a u  u w u t u a  v u  u u u  i w u a  u v i v i i u x u a u a  j ,  g v i i v i a i i u v i u v ,  v v i i u v u v

también el pago de un interés.
Las cuentas por pagar, en contraste con los documentos por pagar, no contienen promesas 

escritas y generalmente no incluyen pagos de intereses. En esencia, un documento por pagar es
lin _df,rw»fvLv u*/ír /a m m /i /UU UWUV1UV ff(UJ j v i

Cuando una compañía tiene documentos y cuentas por pagar, los dos tipos de pasivos se regis
tran separadamente en el balance general. Casi siempre, los pasivos son enumerados en el orden 
en que se espera que sean exigibles1. Los pasivos que son similares pueden combinarse para
at’itnr un nn;a 1 /4 a /lotoll a r  1 nnOAOC OI“1 r \  an l AP apto/lAP íínnnniarAP Da«* a t^ m n ln  r-, Itnn
w i u u  u u  l u w i  w  u v u u i v o  u i u v w o a i . i v  v u  i v o  v o i a u v o  i i i i a u v i v i v d . i  v i  v j v i i i p i v *  D i  u n a  c v i i i p a i i i a

terna diversos gastos por pagar al final del año (salarios, intereses, impuestos) podría combinarlos 
en un solo renglón llamado gastos acumulados por pagar. La palabra ‘‘acumulados” es un térmi
no de contabilidad que significa que el pago de ciertos gastos ha sido retrasado o diferido.

Los derechos de los acreedores tienen prioridad sobre los derechos 
de los propietarios
Los pasivos representan derechos contra los activos del prestatario. Como se verá, los propieta
rios de un negocio, también tienen derechos sobre los activos de la compañía. Pero ante la ley, los 
derechos de los acreedores tienen prioridad sobre los de los propietarios. Esto significa que los 
acreedores tienen derecho a ser pagados en su totalidad, aun si ese pago agotara los activos del 
negocio dejando sin nada a sus propietarios.

Patrimonio del propietario
El patrimonio del propietario representa el derecho que éste tiene sobre los activos del nego
cio. Debido a que los derechos de los acreedores tienen prioridad legal sobre los del propieta
rio, el patrimonio de este último es un monto residual. Si usted es el propietario de un negocio, 
tiene derecho a los activos que queden después de que los derechos de los acreedores hayan 
sido satisfechos en su totalidad. Por consiguiente, el patrimonio del propietario siempre es

Los pasivos de corto plazo son aquéllos vencidos en el término de un año. Los pasivos de largo plazo aparecen separadamente en 
el balance general, después de todos los pasivos de corto plazo. En el capítulo 10 se consideran los pasivos de largo plazo.
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Demostrar la form a  
como ciertas  
transacciones de  
negocios afectan los 
elementos de la 
ecuación contable: 
Activos =  Pasivos  
+  Patrimonio d e '  
propietarios.

La ecuación contable

Forma alternativa d e  la 
ecuación contable

igual a los activos totales menos los pasivos totales. Por ejemplo, al utilizar la información del 
balance general ilustrado de la agencia de viajes Vagabond (página 40):

Vagabond tiene activos totales d e ...........................................
y pasivos totales de .....................................................................
Por consiguiente, el patrimonio de propietarios debe ser

El patrimonio del propietario no representa un derecho específico sobre el efectivo o sobre 
cualquier otro activo en particular. En lugar de ello, éste es la participación financiera global del 
propietario en toda la compañía.

Aumentos en el patrimonio de los propietarios El patrimonio de los propietarios en un 
negocio proviene de dos fuentes:
1. Inversiones de efectivo o de otros activos por parte del propietario
2. Ganancias en la operación rentable del negocio

Disminuciones en ei patrimonio del propietario La disminución en el patrimonio del 
propietario se origina también a partir dos formas:
1. Retiros de efectivo o de otros activos por parte del propietario
2. Pérdidas en la operación no rentable del negocio

En el capítulo 3 se abordará la contabilidad ue retiros y pérdidas netas.

La ecuación contable
Una característica fundamental de cada estado de posición financiera es que el total de los activos 
es siempre igual al total de los pasivos más el patrimonio de los propietarios. Este acuerdo o saldo 
de los activos totales con el total de los pasivos y del patrimonio de los propietarios es la razón por 
la cual a este estado financiero se llama balance general. Pero ¿por qué los activos totales igualan 
el total de pasivos y el patrimonio de los propietarios?

Los totales en dólares a los dos lados del balance general son siempre iguales porque estos dos 
lados son dos enfoques del mismo negocio. El listado de activos nos muestra qué cosas posee la 
empresa; el listado de pasivos y de patrimonio del propietario nos dice quién suministró estos 
recursos al negocio y cuánto fue suministrado por cada grupo. Todo lo que una empresa posee ha 
sido suministrado a este bien ya sea por los acreedores o por el propietario. Por consiguiente, los 
derechos totales de los acreedores más el derecho del propietario son iguales a los activos totales 
de la empresa.

La igualdad de los activos por una parte y de los derechos de los acreedores y del propietario 
por la otra se expresa en la siguiente ecuación contable:

Activos = Pasivos + Patrimonio del propietario
$300,000 =  $ 8 0 ,0 0 0 +  $220,000

Las cantidades enumeradas en la ecuación fueron tomadas del balance general ilustrado en 
la página 40. El balance general es simplemente un estado detallado de esta ecuación. Para 
ilustrar esta relación, compare el balance general de la agencia de viajes Vagabond con la 
ecuación anterior.

Para enfatizar que el patrimonio del propietario es un derecho residual, secundario a los dere
chos de los acreedores, con frecuencia es útil invertir los términos de la ecuación, de la siguiente 
manera:

Activos -  Pasivos = Patrimonio del propietario
$300,000 -  $80 ,000  =  $220,000

Observe que si un negocio tiene pasivos que superan sus activos, el patrimonio del propietario 
será una cantidad negativa.

$300,000
80,000

$220,000
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Toda transacción de negocios, sin importar qué tan simple o compleja sea, puede expresarse en 
términos de sus efectos sobre la ecuación contable. Una comprensión completa de la ecuación y 
alguna práctica en su uso son esenciales para el estudiante de contabilidad.

Independientemente de si un negocio crece o se reduce, esta igualdad entre los activos y los 
derechos contra los activos siempre se mantiene. Cualquier aumento en la cantidad de los activos 
totales está acompañado necesariamente de un aumento igual en el otro lado de la ecuación — es 
decir, por un incremento bien sea en los pasivos o en el patrimonio de los propietarios. Cualquier 
disminución en los activos totales está acompañada necesariamente por una disminución corres
pondiente en los pasivos o en el patrimonio de los propietarios. La igualdad continua en los dos 
lados del balance general puede ilustrarse mejor tomando un negocio totalmente nuevo como 
ejemplo y observando los efectos de las diversas transacciones.

Efectos de las transacciones de negocios: una ilustración
¿Cómo se obtiene un estado de posición financiera? ¿Qué ha ocurrido en el pasado para que éste 
exista en cualquier momento del tiempo? El estado de posición financiera es un cuadro de los 
resultados de las transacciones pasadas de negocios, que ha sido captado por el sistema de infor
mación financiera de la compañía y organizado en una descripción financiera concisa del lugar en 
que se encuentra la compañía en un punto en el tiempo. Los renglones y las cantidades en dólares 
específicas son resultados directos de las transacciones en las cuales está involucrada la compa
ñía. Los balances generales de dos compañías diferentes ciertamente serían distintos debido a 
diferencias en la naturaleza, oportunidad y en los montos en dólares de sus transacciones de 
negocios.

Para ilustrar la manera como se elabora un balance general, y luego m ostrar cómo el 
estado de resultados y el estado de flujos de efectivo se relacionan con el balance general, 
utilizamos un ejemplo de un pequeño negocio de reparación de automóviles, Ovemight Auto 
Service.

Ln s m p rc s n  Suponga que Michael McBryan, un mecánico de autos con experiencia, abre su 
propio negocio de reparación de automotores, Ovemight Auto Service. Una característica que 
distingue las operaciones de Ovemight es que todo el trabajo de reparación se realiza durante la 
noche. Esta estrategia ofrece a los clientes la conveniencia de dejar sus autos en la noche y reco
gerlos a la mañana siguiente.

La operación durante la noche permite también a Ovemight minimizar sus costos labora
les. En lugar de contratar empleados de tiempo completo, Ovemight ofrece trabajo de tiem
po parcial a los mecánicos que ya tienen empleos diurnos en distribuidoras de automóviles 
grandes. Esto elimina la necesidad de implementar programas costosos de capacitación de 
empleados y los beneficios complem entarios de nómina tales como planes de seguro de 
salud y pensiones de empleados, beneficios que generalmente están asociados al empleo de 
tiempo completo.

Pólizas de contabilidad de Ovemight McBryan ha tomado diversos cursos de contabilidad 
y él mismo lleva los registros contables de Ovemight. Él sabe que a muchos negocios pequeños 
como el suyo no se les exige preparar estados financieros formales, pero de todas maneras los 
hace, pues considera que le serán útiles para manejar el negocio. Adicionalmente, si Ovemight 
tiene éxito, McBryan piensa abrir más locales. Anticipa que necesitará obtener montos de capital 
sustanciales de inversionistas y acreedores. Considera que la historia financiera que proporciona 
una serie de estados financieros mensuales será muy útil en el momento de atraer capital de 
inversión.

Primera transacción de la compañía McBryan inició oficialmente Ovemight el 1 de no
viembre de 2001. En esa fecha, abrió una cuenta bancaria a nombre del negocio, en la cual depo
sitó $80,000 de sus ahorros personales.

Esta transacción proporcionó a Ovemight su primer activo, el efectivo y también creó el patri
monio de propietario inicial en la empresa. El siguiente es un balance general que muestra la 
posición financiera de la compañía después de esta transacción inicial:
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B alance general de  
iniciación de  un negocio  
nuevo

Los totales del balance  
general no cam bian  p or  
la com pra d e  un terreno 
en efectivo

Los totales aum entan en 
cantidades ¡guales p or 
deuda incurrida al 
adquirir activos

- '
OVERNIGHT AUTO SERVICE  

Balance general 
1 de noviembre, 2001

Efectivo............
A r l j u n e Patrim onio de p rop ie iario

............ $80.000 Capital, Michael McBryan..................... $80.000

Las dos transacciones siguientes de Ovemight involucraron la adquisición de un lugar apro
piado para sus operaciones de negocios.

Compra de un active en efectivo En representación de la empresa, McBryan negoció con la 
ciudad de Santa Teresa y con la Autoridad de Tránsito Metropolitano (ATM) para comprar un 
taller de buses abandonado. (ATM poseía el taller, pero la ciudad era dueña del terreno).

El 3 de noviembre, Ovemight compró el terreno a la ciudad por $52,000 en efectivo. Esta 
transacción tuvo dos efectos inmediatos sobre la posición financiera de la compañía: primero, 
el efectivo de Ovemight se redujo en $52,000: y segundo, la compañía adquirió un nuevo 
activo —terreno. La posición financiera de la compañía después de esta transacción fue la 
siguiente:

OVERNIGHT AUTO SERVICE 
Balance general 

3 de noviembre, 2001

Efectivo............
Activos Patrim onio de prop ietario

............ $28,000 Capital, Michael M c B ry a n ................... $80,000
Terren o ............
Total ................

............ 52,000

............ $80,000 Total.............................................................. $80,000

Compra de un activo y financiación de parte dei costo El 5 de noviembre, Ovemight 
compró un viejo edificio de taller de la Autoridad de Tránsito Metropolitano por $36,000. Over- 
night hizo un pago inicial en efectivo de $6,000 y emitió un documento por pagar, no portador de 
intereses, a 90 días por el saldo de $30,000 que debía.

Como resultado de esta transacción, Ovemight tuvo (1) $6,000 menos en efectivo: (2) un 
nuevo activo, el edificio, que cuesta $36,000: y (3) un nuevo pasivo, documentos por pagar, por 
un monto de $30,000. Esta transacción se refleja en el siguiente balance general:

-'i ■ . '

OVERNIGHT AUTO SERVICE  
Balance general 

5 de noviembre, 2001

Efectivo............
Terren o ............

Activos
............ $ 22,000
............ 52,000

Pasivos y patrim onio de propietario
Pasivos:

Documentos por p a g a r ...................  $ 30,000
E d ific io ............

Total ................

............ 36,000

............ $ 110,000

Patrimonio de propietarios: 
Capital, Michael McBryan

Total.............................................

............  $80.000

............ $ 110,000

i

Compra de un activo “a crédito” El 17 de noviembre, Ovemight compró herramientas y 
equipo de reparación de automóviles a Snap-On Tooís Corporación. Ei precio de compra fue 
$13.800. con vencimiento de 60 días. Después de esta compra, la posición financiera de Over- 
night fue la siguiente:
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OVERNIGHT AUTO SERVICE . 
Balance general 

17 de noviembre, 2001

' wlrJatV % *?

Activos
Efectivo................................................
Te rren o ................................................
E d ific io ...............................................
Herramientas y e q u ip o .................

............  $ 22,000

............ 52,000

............ 36,000

............ 13,800

Pasivos y patrim onio de  propietario
Pasivos:
Documentos por p a g a r ........................ $ 30,000
Cuentas por p a g a r.................................  13,800

Pasivos to ta le s ...............................  $ 43,800
Patrimonio de propietarios:

Capital,
Michael M c B ry a n ..........................  80,000

Total .................................................... ............ $123,800 Total.............................................. ..............  $123,800

Venta de un activo Después de recibir un envío de nuevas herramientas y equipo, Ovemight 
encontró que había comprado más de lo que necesitaba. Ace Towing, un negocio vecino, ofreció 
comprar los excedentes. El 20 de noviembre, Ovemight vendió algunas de sus nuevas herramien
tas a Ace por $1,800, un precio igual al costo de Ovemight2. Ace no hizo un pago inicial pero 
acordó pagar la suma dentro de los 45 días siguientes. Un balance general a noviembre 20 aparece 
a continuación:

T 'T 1''.— ij*-_>

OVERNIGHT AUTO SERVICE 
Baiance general 

20 de noviembre, 2001

Activos Pasivos y  patrim onio de  propietario
Efectivo................................................ ............  $ 22,000 Pasivos:
Cuentas por c o b ra r ................... ............  1,800 Documentos por pagar . . ............ $ 30,000
T erren o ................................................ ............  52,000 Cuentas por p a g a r ............ ..............  13,800
E d ific io ................................................ ............ 36,000 Pasivos to ta le s .............. ............ $ 43,800
Herramientas y e q u ip o ................. ............  12,000 Patrimonio de propietarios:

Capital,
Michael M c B ry a n ......... ............ 80.000

Total .................................................... ............  $123,800 Total.............................................. ..............  $123,800----- ______

Cobro de una cuenta por cobrar El 25 de noviembre, Ovemight recibió $600 de Ace Towing 
como pago parcial de su cuenta por cobrar a Ace. Esta transacción ocasionó un incremento en el 
efectivo de Ovemight y una disminución por la misma suma en las cuentas por cobrar. Esta transacción 
convierte un activo en otro de igual valor; no hay cambio en la cantidad de activos totales. Después 
de esta transacción, la posición financiera de Ovemight puede resumirse de la siguiente manera:

OVERNIGHT AUTO SERVICE «X , ‘ 
Balance general  ̂

25 de noviembre, 2001

Activos Pasivos y patrim onio de  propietario
Efectivo................................................ ............ $ 22,600 Pasivos:
Cuentas por c o b ra r ........................ ............ 1,200 Documentos por p a g a r ................. $ 30,000
T erren o ................................................ ............ 52,000 Cuentas por p a g a r.......................... 13,800
E d ific io ................................................ ............ 36,000 Pasivos to ta le s ............................. $ 43,800
Herramientas y e q u ip o ................. ............ 12,000 Patrimonio de propietarios:

Capital.
Michael M c B ry a n ........................ 80,000

Total .................................................... ............ $123,800 Total............................................................ $123,800

2 Las venias de activos a precios por encima o por debajo del costo originan ganancias o pérdidas. Esas transacciones se analizan en 
capítulos posteriores.

Los totales aum entan en  
cantidades iguales po r  
la com pra d e  equipo a 
crédito

No hay cam bio  en  los 
totales p o r la venta de  
equipo a l costo

Totales inalterados p o r  el 
cobro d e  una cuenta
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Pago d e  un pas ivo  El 26 de noviembre. Ovemight hizo un pago parcial de $6,800 sobre su 
cuenta por pagar a Snap-On Tools. Esta transacción redujo el efectivo y las cuentas por pagar de 
Ovemight por el mismo monto, dejando en equilibrio los activos totales y el total de pasivos más 
el natrimonio del propietario. El balance general de Overnight a 26 de noviembre aparece a con
tinuación:

"
m«:QNiifiLrT a i r m  e c m /iA cw *u in ,iu >  >■ nw i v  ^ u u v iu u

Balance general 
26  de noviembre. 2001

A m bos totales se A ctivos P asivos y patrim onio de propietario
dism inuyen al pagar Efectivo................................................ ............ $ 15.800 Pasivos:
un pasivo Cuentas por c o b ra r ........................ ............ 1.200 Documentos por pagar . . ...........  $ 30.000

te rre n o ................................................ ............ 52.000 uuentas por p a g a r ............ ............ 7,000
E d ific io ................................................ ............ 36.000 Pasivos to ta le s .............. ...........  $ 37.000
Herramientas y e q u ip o ................. ............ 12.000 Patrimonio de propietarios:

Capital,
Michael M c B ry a n ......... ...........  80.000

Total ..................................................... ............ $117.000 Total.............................................. ..............  $117.000

In a re so s  Hacia mediados del mes McRrvan había adrmiridn los activos que Overnight necesi-.  '    >-j ---------  — ' ~
taba para empezar a operar y comenzó a proporcionar servicios de reparación a los clientes. En 
lugar de registrar cada venta individual de servicios de reparación, decidió acumularlos y regis
trarlos dos veces al mes — el 15 y el último día de cada mes. Las ventas de servicios de reparación 
para la última mitad de noviembre fueron $2.200. las cuales se recibieron en efectivo.

La obtención de ingresos representa una creación de valor para Ovemight y un aumento en la 
participación de propiedad de McBryan en la compañía. Como resultado, el efectivo se aumentó 
en la misma cantidad, originando el siguiente balance general a 30 de noviembre (antes del pago 
de gastos, como sigue):

Los recaudos aum entan  
los activos y e l patrim o
nio de propietarios

O A #
Explicar
que el estado de 
posición financiera, al 
cual se hace referencia  
com o ei balance  
general, es una 
expansión de la 
ecuación contable  
básica.

l ' " ‘ : OVERNIGHT AUTO SERVICE  
Balance general 

30 de noviembre, 2001

A ctivos Pasivos y patrim onio de propietario
Pfpntivn « 1 n nnn Pasivos
Cuentas por c o b ra r ........................ ............ 1.200 Documentos por pagar . . ............ $ 30.000

| T e rren o ................................................ ............ 52,000 Cuentas por p a g a r............ ............ 7.000
1 E d ific io ................................................ ............ 36,000 Pasivos to ta le s .............. ............  $ 37.000

Herramientas y e q u ip o ................. ............ 12.000 Patrimonio de propietarios:
Capital,

; Michael M c B ry a n .......... ............ 82.200
Total ..................................................... ............ $119.200 Total............................................. ............ $119.200

Pago de  g asto s  Con el fin de ganar los S2.200 de ingresos que acaban de ser registrados, 
McBryan tuvo que pagar algunos gastos de operación, como servicios públicos y salarios. Deci
dió pagar los gastos de operación dos veces al mes. el 15 y el último día del mes. Para noviembre, 
debía $200 de servicios públicos y $1,200 de salarios a sus empleados, los cuales pagó el 30 de 
noviembre. El pago de gastos tiene el efecto opuesto de los ingresos sobre el valor de McBrvan en 
la compañía, es decir, su inversión se reduce. Por supuesto, el pago de gastos tiene como resulta
do también una disminución del efectivo. El balance general a 30 de noviembre, después de pagar 
los servicios públicos y los salarios, es el siguiente:
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L o s em p lea d o s  de  lo s A m o  
S erv ice  crea n  v a lo r  p a ra  la  
co m p a ñ ía  h a c ien d o  traba jo  
de  re p a ra c io n es p o r  las 
cu a les  la co m p a ñ ía  es 
p a g a d a .

OVERNIGHT AUTO SERVICE  
Balance general 

30 de noviembre, 2001

Activos
Efectivo.............................................................. S 16.600
Cuentas por c o b ra r .......................................  1.200
Terren o ..............................................................  52.000
E d ific io .............................................................. 36.000
-erram ientas y e q u ip o ..............................  12.000

ctal ......................................................... 5117,500

Pasivos y patrim onio de propietarios
Pasivos:

Documentos por p a g a r ................... S 30.000
Cuentas por p a g a r............................  7.000

Pasivos to ta le s   S 37.000
Patrimonio de propietarios: 

ivlichaei ívicBryan.
C a p ita l...............................................  80.600

Total..............................................................  £ " " 3 0 0

Los gastos reducen los 
activos y e l patrim onio  
d el propietario

Los activos específicos incluidos en ei balance general de diferentes compañías vanan considerablemente y 
están basados principalmente en la naturaleza del negocio de cada compañía. Para ilustrar, ei balance de 
Federal Express para 1997 incluye más de $4.6 mil millones en propiedades y equipo, en su mayoría equipo 
de vuelo, activos que son críticos para las operaciones de la compañía. La propiedad y el equipo constituyen 
aproximadamente el 60% de los activos totales de la compañía. Por otra parte, H.J. Heinz reporta aproxima
damente $2.5 mil millones de propiedad y equipo en su baiance generai de 1997, ei cual consta principal
mente de terrenos, edificios y equipo. Esta cantidad representa una porción mucho más pequeña de los 
activos totales de Heinz, aproximadamente el 30%.

▼

C A SO  ILUSTRATIVO

Efectos de estas transacciones de negocios en la ecuación contable
Como aprendimos anteriormente, el estado de posición financiera, o balance general, es una 
expresión detallada de la ecuación contable:

Activos = Pasivos + Patrimonio del propietario

A medida que hemos progresado a través de una serie de transacciones de negocios, hemos ilus
trado los efectos de las transacciones de Overmght en el balance general de noviembre.

Para revisar, las transacciones de Ovemight durante noviembre fueron las siguientes:
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Para una comercializadora, 
los aviones son muy 
importantes debido a su 
papel en el envío de

Nov. 1 Michael McBryan empezó el ne
gocio depositando $80,000 en una 
cuenta bancada de la compañía. 

Nov. 3  Se com praron terrenos por
$52,000, pagando en efectivo. 

Nov. 5 Se compró un edificio por $36,000,
pagando $6,000 en efectivo y emi
tiendo un documento por pagar por 
los $30,000 restantes.

Nov. 17 Se com praron herram ientas y 
equipo a crédito, $13,800.

Nov. 20 Se vendieron algunas de las herra
mientas a un precio de $1,800, 
igual a su costo, por cobrar dentro 
de los 45 días siguientes.

Nov. 25 Se recibieron $600 en cobro parcial de una cuenta por cobrar de la venta de herra
mientas.

Nov. 26 Se pagaron $6,800 en pago parcial de una cuenta por pagar.
Nov. 30  Se registraron $2,200 de ingreso de ventas en efectivo.
Nov. 30 Se pagaron $1,400 de gastos operacionales en efectivo, $200 para servicios públi

cos y $1,200 para salarios.

La tabla siguiente muestra los efectos de estas transacciones sobre la ecuación contable. 
El efecto de cada transacción se muestra en negrilla. Observe que los “saldos”, que aparecen 
en negrilla, son las cantidades que aparecen en los balances generales ue Ovemight en las 
páginas 46-49. Observe también que la ecuación contable siempre permanece en equilibrio.

rcisivus
Patrim onio

U6I jJl UpiCiQIlU

Cuentas H erram ientas
Efectivo *  Ctas. por cobrar +  Terreno +  Edificios +  y equipo

C apita l,
D ocum ento s Cuentas M ichael 

por pagar +  por pagar +  M cBryan

Nov. 1 $80,000 = $80,000

Saldos S80.000 = $80,000
Nov. 3 -52,000 +$52,000 =

Saldos $28,000 $52 ,000 = $80,000
Nov. 5 -6,000 +$36,000 = +$30,000
Saldos $22,000 $52 ,000 $36,000 = $30,000 $80,000

Nov. 17 +$13,800 = +$13,800
Saldos $22,000 $ 52 ,000 $36,000 $13,800 = $30,000 $13,800 $80,000

Noy. 20 i íH  O A A -r<p ,uuu 1 09 O O =

Saldos $22,000 $1,800 $52 ,000 $36,000 $ 12,000 = $30,000 $13,800 $80,000
Nov. 25 +600 -600
Saldos $22,600 $ 1,200 $52 ,000 $36,000 $ 12,000 = $30,000 $13,800 $80,000

Nov. 30 -6,800 -6,800
Saldos $15,800 $ 1,200 $52 ,000 $36,000 $ 12,000 = $30,000 $7,000 $80,000
Nov. 30 2,200 2,200
Nov. 30 -1,400 = -1,400
Saldos $16,600 $ 1,200 $ 52 ,000 $36,000 $ 12,000 = $30,000 $7,000 $80,800

-► Estado de flujos de efectivo Estado de resultados
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Aunque esta tabla representa el impacto de las transacciones de Ovemight en la ecuación 
contable y, por lo tanto, en su posición financiera como se muestra en su balance general, pode
mos ver ahora la forma como los otros dos estados financieros entran en escena. Específicamente, 
el estado de resultados es un estado separado que muestra cómo el estado de posición financiera 
cambió como resultado de sus transacciones de ingresos y gastos, y el estado de flujos de efectivo 
muestra cómo el efectivo de la compañía subió y bajó durante el periodo. En otras palabras, el 
estado de resultados es simplemente una expresión separada de las porciones del ingreso y del 
gasto de la columna de extrema derecha (Patrimonio del propietario) y el estado de flujos de 
efectivo es una expresión separada de toda la columna de extrema izquierda (Efectivo).

Las transacciones  
múltiples cam bian  
significativam ente la 
posición financiera  
de la em presa

Usted como estudiante universitario que trabaja

Suponga que usted está fuera de clases durante el verano y decide iniciar un pequeño negocio para obtener 
dinero que le ayude a cubrir el costo de la universidad el año próximo y a la vez tener dinero para gastos este 
verano. Usted decide ofrecer un servicio de cuidado del césped. ¿Qué activos espera necesitar para iniciar y 
mantener su negocio? Suponiendo que tiene éxito, ¿en qué ingresos y gastos esperaria incurrir a medida que 
maneja su negocio? ¿Cómo sabría si va bien en términos de cobertura de costos y de ganancia de dinero 
para ia universidad el año próximo?

‘ Nuestros comentarios aparecen en ia página 77,

SU TURNO

ESTADO DE RESULTADOS
El estado de resultados es una representación separada de las transacciones de ingresos y gastos 
de la compañía durante el año. Es particularmente importante para los propietarios, acreedores y 

_otras-partes-interesadas de la compañía, a fin de entender el estado de resultados. En último 
término, la compañía tendrá éxito o fracasará dependiendo de su capacidad para obtener ingresos 
por encima de sus gastos. Una vez que se adquieren los activos de la compañía y se inicia el 
negocio, los ingresos y los gastos son fuentes importantes de los flujos de efectivo para la empre
sa. Los ingresos son aumentos en los activos de la compañía provenientes de sus actividades 
orientadas hacia las utilidades y que origina flujos de efectivo positivos. En forma similar, los 
gastos son disminuciones en los activos de la compañía provenientes de sus actividades dirigidas 
hacia la obtención de utilidades y dan como resultado flujos de efectivo negativos. La utilidad  
neta es la diferencia entre los dos. De encontrarse la compañía en una situación indeseable en la 
cual los gastos son superiores a los ingresos, la diferencia se llama una pérdida neta.

El estado de resultados de Ovemight durante el mes de noviembre es relativamente simple 
porque la compañía no tiene un gran número de transacciones complejas de ingresos y gastos3. Al 
tomar información directamente de la columna de patrimonio del propietario, de la tabla anterior, 
podemos preparar el estado de resultados de la compañía de la siguiente manera:

de resultados reporta 
el desem peño  
financiero  de una 
em presa durante un 
periodo de tiem po en 
térm inos de la relación 
de ingresos y gastos.

OVERNIGHT AUTO SERVICE  
Estado de resultados 

para el mes terminado el 30  de noviembre, 2001
Ingreso de v e n ta s ....................................................  $2.200
Gastos de operación:

S alario s ....................................................................  $1,200
Servicios púb lico s...............................................  200 1.400

Utilidad n e ta ...............................................................  $ 800

Un estado de resultados 
revela ingresos y gastos 
durante un periodo de  
tiem po

' En esta ilustración, solam ente las transacciones de ingresos y gastos cam bian  la inversión original de isSO.iKN) del propietario . 
E jem plos de otros eventos y transacciones que aiectan el m onto  del patrim onio  del propietario , pero que no tsian  incluidas  en  la 
utilidad neta, son las inversiones adicionales dei propietario V los retiros por parte de éste.
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Observe que ei encabezamiento para el estado de resultados se refiere a un periodo de tiempo (un 
mes en este caso) en lugar de un punto en el tiempo, como fue el caso del balance general. El estado 
de resultados reporta acerca del desempeño financiero de la compañía en términos de obtención de 
ingresos e incursión en gastos durante un periodo de tiempo y explica, en parte, la forma como la 
posición financiera de la compañía cambió entre el principio y el final de ese periodo.

La relación de la utilidad neta y el ingreso o las ventas vana considerablemente de una compañía a otra. Por 
ejemplo, en 1997 el estado de resultados de la firma Fortune Brand, la utilidad neta ($98.5 millones) es 
ligeramente más del 2% de las ventas, mientras que la compañía de entretenimiento Harrah’s reportó utilidad 
neta en 1997 por cerca de $99.4 millones, la cual fue casi el 7.5% de sus ingresos, provenientes en su 
mayoría de casinos.

C A SO  IL U S T R A T IV O

Explicar que el estado  
de flujos de efectivo  
presenta el cam bio en 
efectivo durante un 
periodo de tiem po en 
términos de las 
actividades de 
operación, inversión  
y financiación de la 
compañía.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Ya hemos establecido la importancia de los flujos de efectivo para los inversionistas y acreedores 
y cómo los flujos de efectivo de la compañía son una consideración importante en las evaluacio
nes de los inversionistas y acreedores acerca de sus propios flujos de efectivo. Como resultado, un 
segundo juego de información que es particularmente importante, relacionado con la forma como 
cambió la posición financiera en dos puntos en el tiempo (es decir, el principio y el final de un 
mes o año), es la información del flujo de efectivo.

Para crear un estado de flujos de efectivo para Ovemight Auto Service podemos utilizar toda la 
columna de efectivo de los análisis anteriores. En el estado se clasificarán los diversos flujos de 
efectivo en tres categorías —de operación, inversión y financiación— y estas categorías se rela
cionan con los saldos de efectivo iniciales y finales. Los flujos de efectivo de las actividades de 
operación son los efectos del efectivo de las transacciones de ingresos y gastos que están inclui
das en el estado de resultados4. Los flujos de efectivo de actividades de inversión son los efectos 
de efectivo de comprar y de vender activos. Los flujos de efectivo de las actividades de financia
ción son los efectos de efectivo del propietario que invierte en la compañía y los acreedores que 
prestan dinero a la compañía así como el pago de cualquiera o de ambos.

El estado de flujos de efectivo para Ovemight Auto Service para el mes de noviembre es el 
siguiente:

Un estado de flujos de  
efectivo muestra la forma  
com o cambió el efectivo  
durante e l periodo

OVERNIGTH AUTO SERVICE  
Estados de flujos de efectivo 

para el m es terminado el 30  de  noviembre, 2001

Flujos de efectivo de actividades de operación:
Efectivo recibido de las transacciones de in g reso s ..................................... 3 2,200
Efectivo pagado por g a s to s ................................................................................... (1,400)
Efectivo neto proporcionado por las actividades de o p e ra c ió n .............. $ 800

Flujos de efectivo de actividades de inversión:
Com pra de terreno ........................................................... S'52,000)
Com pra de edificio ................................................................................................... (6,000)
Pago por la compra de herramientas ................................................................ (6,800)
Cobro por venta de herramientas ....................................................................... 600
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión.............................. (64,200)

Flujos de efectivo de actividades de financiación:
Inversión por parte del propietario..................................................................... 80,000

Aumento en el efectivo para el m e s ......................................................................... $16,600
Saldo de efectivo, 1 de nov.. 2001 ............................................................................ - 0 -
Saldo de efectivo. 30 de nov.. 2001 ......................................................................... $16 ,600

'  En esla ilustración, los montos de efectivo neto proporcionados por las actividades de operación \ u  utilidad neta son iguales. Esto 
se debe a que iodos ios ingresos > gastos son transacciones en efectivo. Este no será siem pre el caso. A m edida que se aprende más 
sobre el m étodo de acum ulación de ia contabilidad, usted verá que los ingresos y los gastos pueden registrarse en un periodo 
contable d iferente de aquél en el que el efectivo se recibe o  se paga. Esto dará com o resultado que la utilidad neta y el efectivo neto 
provenientes de las actividades de operación sean cantidades diferentes.
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Observe que las categorías de operación, inversión y financiación incluyen flujos de efectivo 
positivos y negativos. (Los flujos de efectivo negativos están en paréntesis). Observe también que 
el total combinado de las tres categorías del estado (aumento de SI6.600) explica el cambio total 
desde el principio hasta el final del mes. Para noviembre, el saldo inicial fue cero porque la 
compañía se creó en noviembre. Para diciembre, el saldo de efectivo inicial de Overnight será 
$16.600 y el estado de flujos de efectivo explicará la forma como ese número aumentó a un saldo 
más alto o se redujo a uno más bajo, como resultado de sus actividades de efectivo durante ese 
mes. Observe también que diversas transacciones y partes de las transacciones no tuvieron efec
tos de efectivo y, por consiguiente, no están incluidas en el estado de flujos de efectivo. Por 
ejemplo, el 5 de noviembre. Overnight compró un terreno por $36.000. de los cuales solamente 

-S&ríOO se-pagarotLen efectivo. Los $30,000 restantes no están incluidos en el estado de flujos de 
efectivo. En forma similar, el 17 de noviembre. Overnight compró herramientas y equipo por 
$13,800, sin pagar en efectivo en ese momento. Esa transacción no tiene efectos de efectivo en 
noviembre 17, aunque el pago de efectivo de $6,800 el 26 de noviembre, que es una continuación 
de esa transacción, sí afectó el efectivo y está incluido en el estado de flujos de efectivo. Las 
transacciones que no afectaron el efectivo se llaman transacciones de inversión y financiación no 
realizadas en efectivo. En un estado formal de flujos de efectivo, se requiere que esas transaccio
nes sean anotadas como lo explicaremos más adelante en este texto, aunque no afecten el flujo de 
efectivo real que entra y sale de la compañía.

No es poco usual que una compañía en lugar de reportar un incremento significativo en el efectivo provenien
te de actividades de operación reporte una disminución en la cantidad total del efectivo. Este resultado provie
ne de grandes disminuciones en el efectivo originado de las actividades de inversión y/o de financiación. Por 
ejemplo, para el año que terminó el 31 de diciembre, 1997, Amoco reportó efectivo como resultado de las 
actividades de operación por $4,600 millones pero una disminución en el efectivo total de $176 millones, 
como resultado de grandes reducciones en el efectivo proveniente de actividades de inversión ($2,800 millo
nes) y de actividades de financiación ($2,000 millones).

RELACIONES ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Como nuestro análisis de Overnight Auto Service lo indica, el estado de posición financiera (ba
lance general), el estado de resultados y el estado de flujos de efectivo están basados en la misma 
información de transacciones implícita, pero presentan diferentes "enfoques" de la compañía. No 
debe pensarse en ellos como alternativas para cada uno; en cambio, todos son importantes en 
términos de presentar información financiera clas e sobre la compañía.

El siguiente diagrama explica la forma como los tres estados financieros se relacionan con ei 
periodo de tiempo que cubren. La línea horizontal representa el tiempo tpor ejemplo, un mes o un 
año). En los puntos de iniciación y finalización en el tiempo, la compañía prepara un estado de 
posición financiera (balance general) que da una visión estática de dónde se encuentra la compa
ñía en términos financieros. Los otros dos estados financieros, ei estado de resultados y ei estado de 
flujos de efectivo, cubren el periodo de tiempo que interviene entre los dos balances generales y 
ayuda a explicar los cambios importantes que ocurrieron durante el periodo.

(.— .................  -......................      Tiempo ■ —.............................  • - j

v------------------------------V ------------------------------ 'Estado de posición v  Estado de posición
financiera financiera

Estado de resultados 
Estado de flujos 

de efectivo

CA SO  ILUSTRATIVO

O A  7
E x p lir  j r  re la c io n e s  
im p o rta n te s  e n tre  el 
e s ta d o  d e  p o s ic ió n  
f in a n c ie ra , el e s ta d o  
d e  re s u lta d o s  y el 
e s ta d o  d e  flu jo s  de  
e fe c tiv o  y la fo rm a  
c o m o  se  re la c io n a n  
e n tre  sí.

Los estados financieros 
están estrechamente  
ligados a los periodos  
de tiempo
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Si entendemos el lugar donde se encuentra una compañía financieramente en dos puntos en el 
tiempo y los cambios que ocurrieron durante el periodo intermedio en términos de las actividades 
tendientes a obtener utilidades de la compañía (el estado de resultados) y su efectivo (estado de 
flujos de efectivo), conocemos mucho sobre la compañía, lo cual es importante al evaluar los flujos 
de efectivo futuros de ésta, información que es útil para inversionistas, acreedores, gerencia y otros.

Debido a que el balance general, el estado de resultados y el estado de flujos de efectivo se 
derivan de la misma información financiera implícita, se dice que "están articulados" o se relacio
nan estrechamente entre sí. El siguiente diagrama indica las relaciones que hemos analizado en 
este capítulo a medida que hemos introducido estos tres importantes estados financieros.

Los estados financieros 
están basados en las 
mism as transacciones
i m n l í n i t a o

ARTICULACION

Balance general

Motivos 
T Efectivo 

Cuentas por cobrar 
-+• Propiedad, planta & equipo 
_*■ Otros

Pasivos

$$
$$
$$
$$

Estado de resultados 

Ingresos S$ 4-

Qastos S $ 4 -

Documentos por pagar 
de largo plazo 

Patrimonio
Patrimonio de propietarios $$ 4- Utilidad neta S$

Estado de flujos de efectivo

Actividades de operación 
Actividades de inversión 
Actividades de financiación 
Cambio en efectivo 
Saldo de efectivo inicial 
Saldo de efectivo final

$$
$$

$$

El balance general representa una expansión de la ecuación contable v explica las diversas 
categorías de activos, pasivos y el patrimonio del propietario. El estado de resultados explica los 
cambios en la posición financiera íes decir, activos y pasivos) que resultan de transacciones gene
radoras a partir de utilidades en términos de ingresos y gastos. El número resultante, y la utilidad 
neta, representan una adición al patrimonio del propietario en la empresa. El estado de flujos de 
efectivo explica las formas en las que aumentó y disminuyó el efectivo durante el periodo, en 
términos de las actividades de operación, inversión y financiación de la empresa. Esta relación 
entre los estados financieros se llama articulación.

▼
S il  T IID M A

Usted como inversionista
Suponga que usted acaba de heredar una suma relativamente grande de dinero y está buscando una compa
ñía en la cual invertir. Usted ha obtenido estados financieros, balances generales, estados de resultados y 
estados de flujos de efectivo, de tres compañías diferentes, de su interés. ¿Cuál sería su objetivo principal al 
escoger una compañía en la cual invertir su dinero? ¿Qué renglones clave o relaciones buscará en cada 
estado financiero que le ayuden a decidir en qué compañía invertir?

* Nuestros comentarios aparecen en la página 78.
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Aunque estos tres estados financieros clave incluyen una riqueza de información importante, 
no incluyen toda la información posible que podría presentarse acerca de una compañía. Por 
ejemplo, mire nuevamente las actividades de Ovemight durante el mes de noviembre. Se podría 
haber preparado un estado financiero separado sobre la forma como cambiaron las obligaciones o 
la forma como cambió la cuenta del activo herramientas y equipo. Hay también información no 
financiera importante que está implícita en el estado de posición financiera, en el estado de resul
tados y en el estado de flujos de efectivo que podría ser presentada y de cuyo conocimiento los 
usuarios de los estados se beneficiarían. Los contadores han desarrollado métodos para tratar 
estos otros tipos de información, sobre los cuales aprenderemos más adelante en este texto. En 
este punto, hemos centrado nuestra atención en los tres estados financieros principales que, con 
frecuencia deben utilizar las compañías para describir las actividades que pueden captarse en 
términos financieros.

~ ATlñfroducir los estados financieros principales hemos utilizado la palabra “efectivo” en forma 
extensiva. Como aprendimos en el capítulo 1, el flujo de efectivo es, en último término, muy impor
tante para inversionistas y acreedores. Estos usuarios de estados financieros están interesados 
en las actividades de efectivo de la empresa en la cual han invertido, han otorgado préstamos o 
vendido a crédito. Todas las empresas están involucradas en ciclos continuos de efectivo a efec
tivo que varían con la naturaleza del negocio implícito. Por ejemplo, Overnight Auto Service invierte 
en un ciclo de efectivo en el cual compró terrenos y un edificio necesario para su negocio. Estos 
activos, a su vez, son utilizados para proporcionar servicios a los clientes que dan como resultado 
flujos de efectivo que retornan a la compañía. Otro ciclo de efectivo, mucho más corto en términos 
de tiempo, es el pago de los salarios a los empleados. El propósito implícito, sin embargo, es el 
mismo que la compra de terreno y edificios, a saber, adquirir lo necesario para proporcionar servi
cios de reparación de automóviles que, en último término, darán como resultado flujos de efectivo 
positivos para Ovemight Auto Sen/ice. Algunas veces la empresa puede retrasar un flujo de efec
tivo negativo hasta que tenga flujos de efectivo positivos con el fin de proporcionar el efectivo para 
el pago. Por ejemplo, Overnight compró parcialmente su edificio a crédito, permitiendo con ello 
utilizar el edificio para operar y generar flujos de efectivo positivos, algunos de los cuales serán 
utilizados para pagar el préstamo sobre el edificio. En otros casos, se requiere un pago en efectivo 
antes de que puedan tener lugar flujos de efectivo positivos del uso del activo (por ejemplo, la 
compra de terrenos en efectivo de Overnight). En el análisis final, el manejo de los flujos de efec
tivo de la compañía es una responsabilidad importante de la gerencia y puede determinar, en 
último término, el éxito o el fracaso de un negocio.

FORMAS DE ORGANIZACION DE NEGOCIOS
En Estados Unidos, la mayoría de las empresas de negocios están organizadas como empresas 
de un solo propietario, una sociedad, o una corporación. Los principios de contabilidad gene
ralmente aceptados pueden ser aplicados a ios estados financieros de las tres formas de organi
zación.

Empresas de un solo propietario
Un negocio no constituido como corporación de propiedad de una persona se llama una empresa 
de un solo propietario. Con frecuencia, el propietario también actúa como gerente. Ovemight 
Auto Service, la compañía utilizada en la ilustración, es una empresa de un solo propietario cuyo 
dueño es Michael McBryan. Esta forma de organización es común para pequeños almacenes de 
ventas al detai, fincas, negocios de servicio y prácticas profesionales en leyes, medicina y conta-

Explicar form as  
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estado de posición  
financiera.
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duna. De hecho, el único propietario es, por gran margen, la forma más común de organización 
de negocios en la economía.

Desde el punto de vista contable, una empresa de un solo propietario es considerada como 
una entidad de negocios separada de los demás asuntos de su propietario. Desde el punto de 
vista legal, sin embargo, el negocio y su propietario no son considerados entidades separadas. Por 
lo tanto, el propietario es personalmente responsable de las deudas del negocio. Si el negocio 
resulta insolvente, los acreedores pueden obligar al propietario a vender sus activos personales 
para pagar las deudas del negocio. Aunque una ventaja de la forma de organización de un solo 
propietario es su simplicidad, esta característica de pasivo ilimitado es una desventaja para el 
propietario.

Sociedades
Un negocio no constituido como corporación de propiedad de dos o más personas que actúan 
voluntariamente como socios ico-propietarios) se llama una sociedad. Las sociedades, ai igual 
que las empresas de un solo propietario, son ampliamente utilizadas en los negocios pequeños. 
Adicionalmente, algunas prácticas profesionales muy grandes, incluyendo firmas de CPA, son 
organizadas como sociedades. Como en el caso de una empresa de un solo propietario, los dueños 
de una sociedad son responsables personalmente de todas las deudas de un negocio. Desde el 
punto de vista contable, una sociedad es considerada como una entidad de negocios separada de 
lo s  asuntos personales de sus propietarios5. Un beneficio de la forma de sociedad sobre la forma 
de empresa de un solo propietario es la capacidad para reunir grandes cantidades de inversión de 
capital provenientes de múltiples propietarios.

Corporaciones
Una corporación es el único tipo de organización de negocios reconocido por la ley como una 
entidad separada de sus propietarios. Por consiguiente, los propietarios de una corporación no 
son personalmente responsables de las deudas del negocio. Ellos no pueden perder más que los 
montos que han invertido en el negocio, un concepto conocido como responsabilidad limitada. 
Este concepto es la razón principal por la cual las corporaciones son la forma más atractiva de 
organización de negocios para muchos inversionistas.

La propiedad de una corporación está dividida en acciones de capital transferibles y los pro
pietarios se llaman accionistas. Los certificados de acciones son emitidos por la corporación para 
cada accionista mostrando el número de acciones que él o ella posee. Los accionistas son libres 
de vender algunas o todas estas acciones a otros inversionistas en cualquier momento. Esta posi
bilidad de transferencia de propiedad aumenta el atractivo de la forma de organización corpora
tiva, porque los inversionistas pueden sacar su dinero del negocio más fácilmente. Las corporaciones 
ofrecen una oportunidad aún mayor de reunir grandes cantidades de capital de los propietarios 
múltiples.

Hay muchas más empresas de un solo propietario y sociedades que corporaciones, pero la 
mayoría de los grandes negocios están organizados como corporaciones. Por lo tanto, las corpo
raciones son la forma dominante de organización de negocios en términos del volumen en dólares 
de sus actividades de negocios. Además, son principalmente las corporaciones las que distribu
yen sus estados financieros a los inversionistas y a otros agentes extemos.

Reporte del patrimonio de propietarios en e! balance genera!
En los balances generales de los tres tipos de organizaciones de negocios los activos y pasivos se 
presentan de la misma manera. En la presentación del patrimonio de propietarios surgen, sin 
embargo, algunas diferencias.

Empresas de un solo propietario Una empresa de un solo propietario es propiedad de una 
sola persona. Por consiguiente, la sección de patrimonio del propietario del balance general in-

5 Los acreedores de un negocio no constituido como corporación frecuentemente piden ver los estados financieros personales de los 
dueños del negocio, ya que estos propietarios son, en último término, responsables del pago de las deudas del negocio.
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cluye solamente un renglón, el patrimonio del propietario. La sección de patrimonio del propieta
rio en el balance general de Ovemight Auto Service ofrece un ejemplo familiar:

Patrim onio del propieta
rio en una empresa de  
un solo propietario...

Patrimonio del propietario:
Capital, Michael M cB ryan........................................................... ...................................................... $80,800

Sociedades Una sociedad tiene dos dueños o más. En este caso, se utiliza el término patrimo
nio de socios en lugar del patrimonio del propietario y, generalmente, la cantidad del patrimonio 
de cada socio en el negocio se detalla en forma separada. Si, por ejemplo, Michael McBryan 
hubiera estado asociado con su hermana, Rebecca McBryan, en Ovemight Auto Service y si cada 
uno hubiera contribuido con una suma igual de efectivo ($40,000) y compartido en forma igual la 
utilidad neta ($400), la sección de patrimonio de propietarios del balance general habría sido 
presentada de la siguiente manera:

Patrimonio de socios:
Capital, Michael M cB ryan.................................................. ..........................................  S40.400
Capital, Rebecca M cB ryan................................................ ..........................................  40,400

Patrimonio total de socios............................................. ..........................................  $80 ,800

...en  una sociedad...

Corporaciones En un negocio organizado como una corporación, se utiliza el término patri
monio de accionistas en lugar del patrimonio de propietario. No se acostumbra mostrar separa
damente el patrimonio de cada accionista. En el caso de las grandes corporaciones, esto sería 
claramente imposible, ya que esos negocios con frecuencia tienen varios millones de accionistas 
individuales (propietarios).

Si suponemos que Ovemight Auto Service está organizado como corporación y que Michael y 
Rebecca McBryan, y posiblemente otros inversionistas, poseen acciones en la compañía, el patri
monio de accionistas aparecería de la siguiente manera en el balance general:

Patrimonio de accionistas:
Capital acciones ..............................
Utilidades retenidas.......................

Totai patrimonio de accionistas

580,000
800

(tQA OAA$Ol/,OUU

...y  en una corporación

Las acciones de capital representan la cantidad que los accionistas invirtieron originalmente en 
el negocio a cambio de acciones de la compañía. Las utilidades retenidas, en contraste, repre
sentan el aumento en el patrimonio de accionistas que se ha acumulado durante años como resul
tado de operaciones rentables.

USO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR PERSONAS EXTERNAS
Como aprendimos en el capítulo 1, muchas personas externas que toman decisiones utilizan los 
estados financieros al tomar decisiones financieras, es decir, al seleccionar aquellas compañías 
en las cuales invierten recursos o a las cuales otorgan crédito. Por esta razón, los estados financie
ros están diseñados principalmente para satisfacer las necesidades de acreedores e inversionistas. 
Hay dos factores de preocupación para los acreedores e inversionistas que son la solvencia y la 
rentabilidad de una organización de negocios.

Los acreedores están interesados en la solvencia — la capacidad del negocio para pagar sus 
deudas a medida que se vencen. Se dice que las empresas de negocios que pueden pagar sus 
deudas oportunamente son solventes. En contraste, una compañía que no logra cumplir con sus 
obligaciones a medida que éstas se vencen se llama insolvente. La solvencia es crítica para la 
misma supervivencia de una organización de negocios — un negocio que resulta insolvente puede 
verse forzado a ir a la quiebra por sus acreedores. Una vez en quiebra, un negocio puede verse
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forzado por las cortes a detener sus operaciones, vender sus activos (con el fin de pagar a sus 
acreedores) y terminar su existencia.

Los inversionistas están interesados también en la solvencia de una organización de negocios, 
pero aún más en su rentabilidad. Las operaciones rentables aumentan el valor del patrimonio de 
los propietarios del negocio. Una compañía que opera continuamente en forma no rentable even
tualmente agotará sus recursos y se verá obligada a dejar de existir. Por consiguiente, la mayoría 
de los usuarios de estados financieros estudian estos estados cuidadosamente en busca de claves 
para la solvencia de la compañía y la rentabilidad futura.

El corto plazo versus el largo plazo En el corto plazo, la solvencia y la rentabilidad pueden 
ser independientes entre sí. Un negocio puede estar operando rentablemente pero, sin embargo, 
puede quedarse sin efectivo y con ello resultar insolvente. Por otra parte, una compañía puede 
operar en forma no rentable durante un año dado y aún tener suficiente efectivo de periodos 
anteriores para pagar sus cuentas y permanecer solvente.

En el plazo más largo, sin embargo, la solvencia y la rentabilidad van de la mano. Si un nego
cio ha de sobrevivir, debe permanecer solvente y, en el largo plazo, operar en forma rentable.

Evaluación de la solvencia de corto plazo Un indicador clave de la solvencia de corto 
plazo es la relación entre ios activos líquidos de una entidad y los pasivos que requieren pago en 
el futuro cercano. Al estudiar la naturaleza de los activos de una compañía y las cantidades y 
fechas de vencimiento de sus pasivos, los usuarios de los estados financieros con frecuencia 
pueden anticipar si es probable que la compañía tenga dificultad para satisfacer sus obligaciones 
próximas a vencer. Este simple tipo de análisis satisface las necesidades de corto plazo de mu
chos acreedores. La evaluación de la solvencia de largo plazo es un asunto más difícil y se analiza 
en capítulos posteriores.

Al estudiar los estados financieros, los usuarios siempre deben leer las notas que los acompa
ñan y el informe de los auditores.

Necesidad de una revelación adecuada
El concepto de una revelación adecuada es un importante principio de contabilidad generalmente 
aceptado. La revelación adecuada significa que los usuarios de los estados financieros son informados 
de cualquier hecho necesario para la interpretación apropiada de los estados. La revelación adecuada 
puede estar bien sea en el cuerpo de los estados financieros o en las notas que los acompañan. No es 
inusual encontrar notas a los estados financieros que son más largas que los estados mismos.

Entre los eventos que pueden requerir la revelación en las notas a los estados financieros están 
los sucesos después de la fecha de los estados financieros. Por ejemplo, suponga que un edificio 
de Ovemight Auto Service es destruido por un incendio el 2 de diciembre y que el único propie
tario, Michael McBryan, utiliza los estados financieros con el fin de adquirir financiación adicio
nal para el negocio. Suponga también que Michael tiene menos seguro sobre el edificio del que 
será necesario para remplazarlo. Los usuarios de los estados financieros, como son los banqueros 
que podrían estar considerando la posibilidad de prestar dinero a Ovemight, deben ser informa
dos de este importante “evento posterior’'. Esta revelación se haría generalmente con una nota 
como la siguiente:

Nota 7: Eventos ocurridos después de la fecha de los estados financieros
El 2 de diciembre de 2001, el edificio incluido en el estado de posición financiera del 30 de noviembre
por $36,000 fue destruido por un incendio. Aunque la compañía tiene un seguro sobre esta instalación,
la gerencia sólo espera recuperar aproximadamente $30,000 de la pérdida.

Además de los eventos posteriores importantes, muchas otras situaciones pueden requerir la 
revelación en las notas a los estados financieros. Entre los ejemplos se encuentran demandas contra 
la compañía^ fechas de vencimiento de los pasivos importantes, activos pignorados como garantía 
colateral para asegurar préstamos, cantidades por cobrar a funcionarios u a otras “personas de la 
empresa” y compromisos contractuales que requieren grandes desembolsos de efectivo futuros.

No hay una lista completa de renglones y eventos que pueden requerir revelación. Como regla 
general, una compañía debe revelar cualquier hecho financiero que una persona bien informada
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objetivamente considere necesario para la interpretación apropiada de los estados financieros. 
Los eventos que claramente no son importantes no requieren revelación.

Interés de la gerencia en los estados financieros
La gerencia de una organización de negocios tiene como preocupación vital la posición financiera 
del negocio, su rentabilidad y sus flujos de efectivo. Por consiguiente, la gerencia está ansiosa por 
recibir los estados financieros con la mayor frecuencia y rapidez posible de manera que pueda actuar 
para mejorar las áreas de débil desempeño. La mayoría de las grandes organizaciones proporcio
nan a los gerentes estados financieros al menos mensualmente. Con la tecnología moderna, es 
posible contar con estados financieros preparados en forma semanal, diaria o incluso por horas.

Los gerentes tienen interés especial en los estados financieros anuales, ya que son los más 
ampliamente utilizados por las personas que toman decisiones por fuera de la organización. Por 
ejemplo, si los acreedores consideran que los estados financieros anuales son sólidos, estarán más 
dispuestos a otorgar crédito al negocio que si los consideran débiles.

Un estado de posición financiera sólido es aquel que muestra relativamente poca deuda y grandes 
cantidades de activos líquidos relativos a los pasivos con vencimiento en el futuro cercano. Un 
estado de resultados sólido es aquel que muestra grandes ingresos relativos a los gastos requeridos 
para obtener esos ingresos. Un estado de flujos de efectivo sólido es aquel que no solamente muestra 
un saldo de efectivo fuerte sino que además indica que el efectivo está siendo generado por las 
operaciones. La demostración a través de los estados financieros de que estas características de la 
compañía son permanentes y pueden verse en una serie de estados financieros es particularmente 
útil para hacer que inversionistas y acreedores tengan confianza en la compañía. Debido a la 
importancia de los estados financieros, la gerencia puede dar pasos dirigidos específicamente a 
mejorar la posición financiera de la compañía y su desempeño financiero. Por ejemplo, la compra 
de activos en efectivo puede demorarse hasta el principio del siguiente periodo contable de mane
ra que grandes sumas de efectivo queden incluidas en el estado de la posición financiera y en el 
estado de flujos de efectivo. Por otra parte, si la compañía está en una posición de efectivo parti
cularmente sólida, los pasivos vencidos en el futuro cercano pueden pagarse, remplazarse con 
obligaciones a plazo más largo, o incluso remplazarse por inversiones adicionales por parte de los 
propietarios con el fin de mostrar que los flujos de efectivo negativos en el futuro no serán tan 
grandes como de otra forma aparecerían.

Estas acciones se llaman algunas veces maquillaje —medidas tomadas por la gerencia para 
hacer que la compañía aparezca lo más sólida posible en sus estados financieros. Los usuarios de los 
estados financieros deben darse cuenta de que, aunque los estados son representaciones razonables 
de la posición financiera al final del periodo y el desempeño financiero durante el periodo, no nece
sariamente pueden describir la situación financiera típica del negocio. En sus estados financieros 
anuales, la gerencia, en particular, trata de “poner su mejor pie adelante” y hacer que la compañía 
aparezca tan sólida como razonablemente sea posible. Como resultado, muchos acreedores conside
ran que estados financieros más frecuentes (por ejemplo, trimestrales o incluso mensuales) propor
cionan información adicional importante a la que aparece en los estados financieros anuales.

Ahora es un buen momento para explorar la información que usted puede encontrar en Internet sobre 
diferentes compañías. Empecemos y veamos lo que usted encuentra. 

General Motors es una de las corporaciones más grandes del mundo. Acceda al lugar de red de GM en:
www.gm.com

Explore dentro de ese lugar y vea qué información puede encontrar que le ayude a aprender sobre GM a 
través de sus estados financieros. 

Otro fabricante impórtente de Estados Unidos es Ford Motor Company. Acceda al lugar de red de Ford en:
www.ford.com

Mire la página personal global de Ford, seleccione un país que le interese y vea qué puede encontrar 
sobre las operaciones de Ford en ese país.

Finalmente, dedique algún tiempo a explorar simplemente en busca de información sobre cualquier 
compañía que usted encuentre interesante. Ejemplos de compañías que usted podría desear considerar 
son Levi Strauss, Kellogg, o Coca-Cola. Las posibilidades son interminables. _____________

Analizar la im portancia  
de los estados  
financieros para una 
com pañía y para sus  
inversionistas y 
acreedores y por qué  
la gerencia puede dar 
pasos para m ejorar la 
apariencia de la 
comparsa on sus 
estados financieros.

C O NEXIO NES DE RED
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T í  ! _ • ! __ J  „   t  J  „
i v e v i s i u n  u c  u u a i  u c  e a p i i u i u

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DEL APRENDIZAJE es una de sus características dominantes porque el estado es sim
plemente una expansión de la ecuación contable básica.

O A  1
Explicar la naturaleza y el propósito general de  los esta
dos financieros.
Los estados financieros son declaraciones de información, en tér
minos financieros, sobre una empresa que se consideran objetivos 
y precisos. Ellos describen ciertos atributos de la empresa que son 

‘Importantes para las personas que toman decisiones, particularmente 
inversionistas (propietarios) y acreedores.

OA 2
Explicar ciertos principios de contabilidad que son im por
tantes para la com prensión de los estados financieros y  
para entender que el juicio profesional de  los contadores  
puede afectar la aplicación de esos principios.
Los contadores preparan los estados financieros aplicando un juego 
de normas o reglas a las cuales se hace referencia como los princi
pios de contabilidad generalmente aceptados. La aplicación consis- 
tente h*» estas normas permite comparaciones entre compañías y entre 
años de una sola compañía. Los principios de contabilidad general
mente aceptados permiten una dimensión significativa en la forma 
como deben explicarse ciertas transacciones, lo cual significa decir 
que cLjuiáa-protcsional es particularmente importante.

OA 3
D em ostrar la form a como ciertas transacciones de  nego
cios afectan  los elem entos de la ecuación contable: Acti
vos =  Pasivos +  Patrimonio de propietarios.
Las transacciones de negocios dan como resultado cambios en los 
tres elementos de la ecuación contable básica. Una transacción que 
aumenta los activos totales debe también aumentar los pasivos 
totales y el patrimonio del propietario. En forma similar, una 
transacción que disminuye los activos totales debe disminuir si-
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Algunas transacciones aumentan un activo y reducen otro. Inde
pendientemente de la naturaleza de la transacción específica, la 
ecuación contable debe estar en equilibrio en todo momento.

OA 4
Explicar que el estado de posición financiera, a l cual se  
hace referencia com o el balance general, es una expan
sión de la ecuación contable básica.
El estado de posición financiera, o balance general, presenta más 
detalladamente los elementos de la ecuación contable básica. Di
versos tipos de activos están enumerados y son totalizados. Los 
pasivos de la empresa se enumeran, se totalizan y se agregan al 
patrimonio del propietario. El equilibrio de este estado financiero

OA 5
Explicar que el estado d e  resultados reporta el desem pe
ño financiero de una em p resa  durante un periodo de tiem 
po en térm inos de la re lación  de  ingresos y gastos.
Los ingresos son creados a medida que la empresa proporciona bie
nes y servicios a sus clientes. Se requieren muchos gastos para po
der ofrecer esos bienes y servicios. La diferencia entre los ingresos 
y los gastos es la utilidad neta o pérdida neta.

OA 6

Explicar que el estado de  flu jos de  efectivo presenta el 
cam bio en efectivo durante un periodo de  tiem po en tér
m inos de las actividades d e  operación, inversión y finan-
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El efectivo es uno de los activos más importantes y el estado de 
flujos de efectivo muestra en detalle la forma como el saldo de 
efectivo de la empresa cambió entre el principio y el final del perio
do contable. Las actividades de operación se relacionan con las tran
sacciones permanentes de ingresos y ventas. Las actividades de 
inversión se relacionan con la compra y venta de los diversos tipos 
de activos (por ejemplo, terrenos, edificios y equipo). Las activida
des de financiación describen de dónde proviene el financiamiento 
permanente de la empresa con deuda o patrimonio. El estado de 
flujos de efectivo combina información sobre todas estas activida
des en un estado conciso de cambios en efectivo que concilia los 
saldos de efectivo iniciales y finales.

OA 7
Explicar relaciones im po rtan tes en tre  el estado de posi
c ión financiera, el es tad o  de  resu ltados y el estado de  
flu jos de efectivo y  la  fo rm a com o se re lacionan entre  
sí.
Los tres estados financieros principales están basados en las mis
mas transacciones implícitas. Éstas no son alternativas entre sí, sino 
que representan más bien tres formas diferentes de mirar las activi
dades financieras de la empresa que presenta el informe. Puesto 
que están basadas en la mismas transacciones, ellas se relacionan, 
o se “articulan'’ entre sí en forma muy estrecha.

OA 8

Explicar form as com unes d e  prop iedad de  los negocios  
— un solo propietario, sociedad y  corporación—  y dem os
trar cóm o difieren d ichas fo rm as en térm inos de su pre
sentación en el estad o d e  posic ión  financiera.
El patrimonio del propietario es uno de los tres elementos más im
portantes en la ecuación contable básica. Independientemente de la
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forma de organización, el patrimonio del propietario representa su 
participación en los activos de la empresa que reporta. Para una 
empresa de un solo propietario, el patrimonio de propietarios cons
ta únicamente del interés de un solo dueño. Para una sociedad, los 
intereses de propiedad de todos los socios son agregados para de
terminar el patrimonio total de propietarios de la empresa. Para una 
corporación, que generalmente tiene muchos propietarios, la con
tribución total de la empresa representa su patrimonio de propieta
rios. En todos los casos, la utilidad neta de la empresa se agrega al 
patrimonio del propietario.

OA 9
Analizar e  ilustrar la importancia de la información no fi
nanciera para complementar la información en los esta
dos financieros básicos.
No todos los aspectos importantes de las actividades de una empre
sa generalmente pueden ser expresados en términos financieros. 
Típicamente los estados financieros están acompañados por notas 
que proporcionan información cualitativa que complementa y ayu
da a interpretar la información financiera incluida en el cuerpo de 
los estados financieros.

OA 10
Analizar la importancia de los estados financieros para 
una compañía y  para sus inversionistas y  acreedores y
por qué !a Qsrsncts puede tomar pasos para mejorar ¡s 
apariencia de la compañía en sus estados financieros.
Los estados financieros son particularmente importantes para in
versionistas y acreedores en sus intentos por evaluar flujos de efec
tivo futuros de la empresa para ellos. La gerencia está interesada en 
que la empresa se vea lo más positiva posible en sus estados finan
cieros y puede dar ciertos pasos para mejorarle su apariencia glo
bal. Sin embargo, existe una línea delgada entre los pasos que la 
gerencia puede dar y los que no son éticos o incluso ilegales.

A lo largo de este texto hacemos énfasis en la forma como la 
información contable es la base para las decisiones de negocios. En 
este capítulo usted fue introducido a las transacciones de negocios 
y la la forma como ellas conducen a la preparación de tres estados 
financieros básicos: estado de posición financiera (balance gene
ral), estado de resultados y estado de flujos de efectivo. Estos esta
dos constituyen uno de los productos principales del trabajo del 
contador y proporcionan a inversionistas, acreedores y terceros in
formación pertinente que es útil en la toma de decisiones.

A medida que usted continúa su estudio de contabilidad finan
ciera en el capítulo 3, aprenderá cómo se registran las transaccio
nes de negocios, cómo se mueven a través de un sistema de 
contabilidad y cómo eventualmente conducen a la preparación de 
los estados financieros.

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 
0  RESALTADOS EN EL CAPITULO 2

ecuación contable (p. 44) Los activos son iguales a la suma de los
pasivos más el patrimonio del propietario.
articulación (p, 39, 54) Relación entre los estados financieros que
están preparados con base en la misma información de transacción
implícita.
activos (p. 41) Recursos económicos de propiedad de una entidad.

balance general (pp. 39/41) Estado financiero que muestra la po
sición financiera de una empresa resumiendo sus activos, pasivos y 
el patrimonio del propietario en un punto en el tiempo. Se llama 
también estado de posición financiera.
entidad de negocios (p. 41) Unidad económica que controla re
cursos, incurre en obligaciones y se dedica a actividades de nego
cios.
acciones de capital (p. 57) Unidades transferibles de propiedad en 
una corporación.
cornoradón (d. 561 Neeocio organizado como una entidad legal*  t ' v  o  -  -  -----------------------—c
separada con escritura de constitución de un estado, con la propie
dad dividida en acciones transferibles de capital, 
prindpio del costo (p. 41) Principio de contabilidad ampliamente 
utilizado para los activos a su costo original para el propietario ac
tual.
acreedor (p. 43) Persona u organización con quien se tiene pen
diente una deuda.
ffp fla rÍA n  ín  rV*Sf‘P n cn  e n  n iv p l a p n p rn l Hp n rp r in c  n n p  Ha ----------—-  v r . ~ *“ • -'*■ o’*'**''*-*
como resultado un aumento en el poder de compra de la unidad 
monetaria.
revelación (p. 58) Principio contable de proporcionar, con los esta
dos financieros, cualouier dato financiero y otros datos necesarios 
para la interpretación apropiada de los estados financieros.
(TAStAS f n  51  ̂ RpH iuvir>TiP« n a s a r f a c  n r p ^ p n tp c  n  f n tn r a c  p n  p! p fp p -
0 -----------vr- ~--------------------------------— —v— v,

tivo requerido para generar recaudos.
estado finandero (p. 38) Declaración de información considerada 
cierta, expresada en términos monetarios.
a u i f i u a u r a  u c  u u a i n r a v i u u  vp* )  v ^ a i c g u n a  m i p u i to m e  c u  c i  cS -

tado de flujos de efectivo que refleja los resultados de las transac
ciones de finandación con deuda y patrimonio, 
supuesto de empresa en marcha (p. 42) Supuesto, hecho por los 
contadores, de que un negocio operará en el futuro previsible a 
menos que evidencia específica sugiera que no es un supuesto 
razonable.
estado de resultados (p. 39) Estado de actividad que resta del in
greso de la empresa aquellos gastos requeridos para generar los 
ingresos, originando una utilidad neta o una pérdida neta, 
inflación (p. 42) Incremento en el nivel general de precios, que da 
como resultado un descenso en el poder de compra de la unidad 
monetaria.
actividades de inversión (p. 52) Una categoría importante en el 
estado de flujos de efectivo cjue refleja los resultados de las conv 
pras y ventas de activos, tales como terrenos, edificios y equipo.
pasivos (p. 43) Deuda u obligaciones de una entidad producto de 
transacciones pasadas. Representan los derechos de los acreedores
en los activos de la empresa.
flujos de efectivo negativos (p. 39) Pago de efectivo que reduce el 
saldo de efectivo de la empresa.
actividades de operación (p. 52) Categoría importante en el esta
do de flujos de efectivo que incluye los efectos del efectivo de to
dos los ingresos y gastos que hacen parte del estado de resultados.
patrimonio uei propietario (p. 43) Exceso ue activos sobre pasi
vos. Cantidad de la inversión del propietario en el negocio, más 
utilidades de operaciones exitosas que han sido retenidas en el 
negocio.
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sociedad (p. 5b) Forma de organización de negocios no constituida 
como corporación, en la cual dos o más personas se asocian volun
tariamente con el fin de realizar actividades de negocios, 
flujos de efectivo positivos ip. 39) Aumentos en el efectivo que 
agregan ai saldo de efectivo de la empresa, 
utilidades retenidas (p. 57) Porción del patrimonio de accionistas 
que se ha acumulado como resultado de operaciones rentables.
ingresos (p. 51) Aumentos en los activos de la empresa como re
sultado de las actividades onentadas hacia las utilidades, 
empresa de un solo propietario (p. 55) Negocio no constituido 
como corporación de propiedad de un solo individuo.
solvencia (p. 57) Tener la capacidad financiera para pagar deudas a 
medida que se vencen.
supuesto de unidad monetaria estable (p. 43) Supuesto de los 
contadores de que la unidad monetaria que se utiliza en la prepara

ción de los estados financieros es estable en el tiempo o cambia a 
una tasa tan baja que el impacto resultante sobre los estados finan
cieros no distorsiona la información.
estado de flujos de efectivo (p. 39) Estado de actividad que expli
ca el cambio del efectivo de la empresa en términos de sus activida
des de operación, inversión y financiación.
estado de posición financiera (p. 39) Es el mismo balance gene
ral.
accionistas (p. 56) Propietarios de acciones de capital en una cor
poración.
patrimonio de accionistas (p. 57) Patrimonio de propietarios de 
una empresa organizada como corporación.
maquillaje (p. 59) Medidas que toma la gerencia para hacer que un 
negocio parezca lo más sólido posible en su balance general, esta
do de resultados y estado de flujos de efectivo.

Problema de demostración

La información de contabilidad (enumerada alfabéticamente) para Crystal Auto Wash a 30 de septiembre 
de 2001, se muestra a continuación. La cifra del capital de Don Johnson no está dada, pero puede determi
narse cuando toda la información disponible esté organizada en forma de balance general.

■ Capital, Don J o h n s o n ................................ ?
j Cuentas por c o b ra r ...................................... $ 800
i Cuentas por p a g a r....................................... 14.200
i Documentos por pagar c o n .....................

vencimiento a 30 d ía s ............................  29.000

Edificios ....................................................  S52.000
E fectivo....................................................... 9,200
Maquinaria y e q u ip o .............................  65,000
Salarios por p a g a r .................................  3,000
Suministros ...................................... 400
T e rre n o ....................................................... 68,000

Instrucciones
a. Prepare un balance general a 30 de septiembre de 2001.
b. ¿Indica este balance general que la compañía está en una posición financiera sólida? Explique breve

mente.
c. ¿De qué manera un estado de resultados y un estado de flujos de efectivo le permitiría responder 

mejor a la parte b?

Solución ai probiema de demostración
a.

i
I

CRYSTAL AUTO WASH  
Balance general 

30 de septiembre, 2001

Activos Pasivos y patrim onio del propietario
E fectivo.................................................. ___  S 9.200 Pasivos:
Cuentas por c o b ra r .......................... 800 Documentos por pagar . . ...........  S 29.000
Suministros ........................................ 400 Cuentas por p a g a r ............ ...........  -4 .000

; T e rren o s ................................................ 68.000 Salarios por p a g a r ............ ............ S 3.000
í E d if ic io .................................................. 52.000 Total de p a s iv o s ............ ...........  546.000

Maquinaria y e q u ip o ........................ 65.000 Patrimonio del propietario:
| Capital*, Don Johnson . . ............ 149.400
< T-, 4 „ 1iuicii ....................................................... . . . .  S195.400 Total............................................. ...........  S195.400

* Calculado como activos totales, $195.400 -  pasivos totales, $46.000 =  Capital de Don Johnson, $149,400.
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b. El balance general indicáque Crystal Auto Wash está en una posición financiera muy débil. Los 
activos altamente líquido* efectivo y cuentas por cobrar, totalizan solamente $10,000, y la compañía 
tiene $46,000 en deudas A e vencen en el futuro cercano.

c. Un estado de resultados para Crystal Auto Wash mostraría los ingresos y gastos de la compañía
i  • i  \  .   ; ___ i _  . . .  i .  r . - u .  j - i  t . _ t _______________________i  n  n  j _   i  - i a a  t  r -para ei penoao (mes o ano) cemimauo en la íecaa uei oaiance general, ju ue sepiicmurc. ^uui. csia 

información sería útil al determinar si la compañía tuvo éxito en la venta de sus servicios de lavado 
de autos por una suma que excede el costo de proporcionar esos servicios, algo que la compañía 
debe hacer con el fin de permanecer en el negocio y tener éxito. El estado de flujos de efectivo para 
el mismo periodo que el estado de resultados mostraría de dónde vino el efectivo de la compañía y 
hacia dónde fue en términos de sus actividades de operación, inversión y financieras. Esta informa
ción sería particularmente útil al evaluar la solidez de la compañía en términos de su capacidad 
para satisfacer sus obligaciones a medida que se vencen a la luz del balance general relativamente 
débil.

Cuestionario de repaso

Las respuestas a estas preguntas aparecen en la página 78.

Nota: Con el fin de revisar la mayor cantidad posible d^ íncep tos del capítulo, algunas preguntas del 
cuestionario de repaso incluyen más de una respuesfc^írrecta. En estos casos, usted debe marcar todas 
las respuestas correctas. f
1. Un conjunto de estados financieros: (índiqu/ tudas las respuestas correctas).

a. Tiene como fin ayudar a los usuarios aúevaluar la posición financiera, la rentabilidad y las pers-
naofirroe fiituroo Ho nna antiHori /pw uvtio ruvuiuu uv uuu vuuuum . »

b. Tiene como/fin ayudar al DRS a determinar el monto de los impuestos sobre la renta que una 
organizado! de negocios debe pagar.

c. Incluye dqfumentos que revelan los renglones necesarios para la interpretación apropiada de los
—  estados./
d. Tiene cSmo fin ayudar a inversionistas y acreedores a tomar decisiones relacionadas con la asig

nación de los recursos económicos.
2. ¿Cuál de las siguientes situaciones no es consistente con los principios de contabilidad generalmente 

aceptados, relacionados con la valoración de activos?
a. Los activos son anotados originalmente en ios registros contables de la empresa a su costo.
b. La resta de los pasivos totales del total de activos indica el valor del patrimonio del propietario en 

el negocio bajo las condiciones actuales del mercado.
c. Los contadores suponen que los activos tales como suministros de oficina, terrenos y edificios 

serán utilizados en las operaciones del negocio en lugar de venderse a los precios corrientes del 
mercado.

d. Los contadores prefieren basar la valoración de los activos en evidencia objetiva, veriñcable en 
vez de hacerlo en avalúos u opinión personal.

3. Arrowhead Boat Shop compró un camión por $12,000, efectuando un pago inicial de $5.000 en
efectivo y firmando un documento por pagar por $7,000 con vencimiento a 60 días. (Indique todas
las respuestas correctas).
a. Los activos totales aumentaron en $12,000.
b. Los pasivos totales aumentaron en $7,000. -
c. Desde el punto de vista de un acreedor de corto plazo, esta transacción hace que el negocio sea 

menos solvente.
j  ♦___________ ^  ,4„iu .  D i d  u a i i a a c t i c m  u u  t u v u  c i c t i u  m i n t u i a i u  c u  t i  p a u i m u i i i u  u c i  p x u p i t u u i u  t u  t i  x i t ^ u t i u .

4. Una transacción ocasionó una disminución de $10,000 en los activos totales y en los pasivos totales. 
Esta transacción podría haber sido:
a. Compra de un camión de despacho por $10,000 en efectivo.
b. Un activo con un costo de $10,000 fue destruido por un incendio.
c. El pago de un préstamo bancario de $10,000.
d. Cobro de una cuenta por $10.000.

5. ¿Cuál de los siguientes enunciados es (o son) correcto(s) acerca del balance general de una compañía?
a. Muestra las fuentes y los usos del efectivo durante el periodo.
b. Es una expansión de la ecuación contable básica de Activos = Pasivos + Patrimonio del propietario.
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c. Se hace referencia a éste algunas veces como un estado de posición financiera.
d. Es innecesario si tanto el estado de resultados como el estado de flujos de efectivo están dispo

nibles.
6. ¿Cuál de los siguientes literales esperaría usted encontrar en un estado de resultados preparado co

rrectamente?
a. Saldo de efectivo al final del periodo.
b. Ingresos obtenidos durante el periodo.
c. Contribuciones del propietario durante el periodo.
A f"ríícfr»c inrnrriHn« Hnrante n#»rirwin nara nhtenpr inorp«r»«

7. ¿Qué información encontraría usted en un estado de flujos de efectivo que no podría obtener a partir
rio Iac aItac /Íac ACto/̂ AC flnutiAiorAO f>ríftr*itAC»l¿»e9UV 1UJ OUVO UUJ VJIUUVO IIUUUVIVIVI} IllVl̂ UlV-O .

a. Efectivo proporcionado por, o utilizado en, las actividades de financiación.
b. Saldo de efectivo al final del periodo.
c. Pasivos totales debidos a acreedores al final del periodo.
d. Utilidad neta.

8. ¿Cuál de las siguientes afirmaciones relacionadas con el papel del juicio profesional en el proceso de 
presentación de informes financieros es (son) válida(s)? (Indique todas las respuestas correctas).
a. Diferentes contadores pueden evaluar situaciones similares en forma distinta.
b. La determinación de qué renglones serían revelados en las notas a los estados financieros requie

re juicio profesional.
e. Una vez preparada una lista completa de los principios de contabilidad generalmente aceptados, 

no se necesita utilizar el juicio en el proceso de presentación de informes financieros.
d. Siempre existe la posibilidad de que después el juicio profesional resulte haber sido inco

rrecto.

MATERIAL DE TRABAJO 
Preguntas de análisis

10.

11 .
12.
13.

14.

a  grandes rasgos, ¿cual es ei propósito de ia contabilidad?
¿Por qué es útil tener un conocimiento de términos y conceptos de contabilidad para personas dife
rentes a los contadores profesionales?
A grandes rasgos, ¿qué es un estado financiero?
¿Cuál es la relación entre el tiempo y los estados financieros?
¿Cuál es la distinción entre los estados financieros anuales y los provisionales?
¿Oué es una transacción de negocios? Dé diversos ejemplos de transacciones de negocios y distintos 
eventos que pueden ocurrir que no constituyan una transacción de negocios.
Explique brevemente por qué cada uno de los grupos siguientes podría estar interesado en los esta
dos financieros de un negocio:
a. Acreedores
b. Inversionistas potenciales
c. Sindicatos
¿Cuáles son las características principales de la forma de organización de negocios llamada empresa 
de un solo propietario?
u i  iciminos generales, ¿cjué sou iugicsos y gastos? ¿Cómo se lelaciuuan éstos cu la deícimiiiación
de la utilidad neta o pérdida neta de una empresa?
¿Por qué es el estado de posición financiera, o balance general, un espacio lógico para empezar un 
análisis de los estados financieros?
¿Cuál es la ecuación contable básica? Defina brevemente los tres elementos principales en la ecuación. 
¿Qué significa el principio del costo y cómo se relaciona con la contabilidad de activos?
¿Por qué es el supuesto de empresa en marcha una consideración importante al entender los estados 
financieros?
¿Qué significan los términos inflación y deflación y cómo se relacionan con el supuesto de unidad 
monetaria estable en el cual se basan los estados financieros?
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15. ¿Puede una transacción de negocios ocasionar el aumento de un activo sin afectar algún otro activo, 
pasivo o patrimonio del propietario?

16. Dé un ejemplo de transacciones de negocios que:
a. Ocasionarían el aumento de un activo y la disminución de otro, sin un efecto en los pasivos o en 

el patrimonio del propietario.
b. Ocasionaría el aumento de los activos totales y de los pasivos totales sin tener un efecto en el 

patrimonio del propietario.
17. ¿Que significan los términos flujos de efectivo positivos y flujos de efectivo negativos? ¿Cómo se

ralnr'iAnnn /»/%n Iap innracnc tj 1 r\r rrnpO
iviauv/uau voiv/o wu tuo y  íuo gaaiv/a;

18. ¿Cuáles son las tres categorías que frecuentemente se encuentran en un estado de flujos de efectivo y 
qué se incluye en cada categoría?

19. ¿Qué significa la frase “Articulado de los estados financieros”?
20. ¿Cuáles son las diferencias principales en las secciones de patrimonio del propietario para una em

presa de un solo propietario, una sociedad y una corporación?
21. ¿Qué significa el término revelación adecuada y cómo cumplen los contadores este requisito en la 

preparación de los estados financieros?
22. ¿Qué significa el término maquillaje al referirse a estados financieros?
23. ¿Cuáles son las características de un estado de resultados sólido?
24. ¿Cuáles son las características de un estado de flujos de efectivo sólido?

Los activos y los pasivos son elementos importantes de la posición financiera de una compañía.
n Huí!no T*W» feac atamnlne Ha OrtiltAO A tfarantac HaI ÂA/vivirs* /illa nA/in/tn nnnranar an al Unionct« l/vuiio uti(kuj. uva wjvíû ivo uv uvutuj uuvivuiwo uvi vivvuvu tjuv puunan apcu&L&i tu t i uauui*

ce general ríe (1) American Airlines y (2) un equipo de deportes profesional, tal como Boston 
Celtics.

b. Defina pasivos. Dé tres ejemplos de pasivos que podrían aparecer en el balance general de (1) Ameri
can Airlines y (2) un equipo profesional de deportes, tal como Boston Celtics.

El gerente nocturno de Majestic Limousine Service, quien no tenía formación profesional en contabili
dad, preparó el siguiente balance general para la compañía a 28 de febrero de 2001. Se tomaron cantida
des en dólares directamente de los registros contables de la compañía y están correctos. Sin embargo, el 
balance general contiene varios errores en sus encabezamientos, formato y en la clasificación de los 
activos, pasivos y patrimonio del propietario.

MAJESTIC LIMO
Informo Hol noronto.. ,w — w.

Jueves 8 p.m.

Activos Patrimonio del propietario
fí> -4 OA AAA

Efectivo.................. 69,000 Documentos por p a g a r ........................ 288,000
E d ific io .................. 80,000 Suministros ........................................... 14,000
A utom óviles ......... . . . . 165,000 T e rre n o ...................................................... 70,000

Cuentas Dor D a a a r ........................................ 26,000
$476,000 $476,000

Prepare un balance general corregido. Incluya un encabezamiento apropiado.

T r\c r*anrrlrmoc HaI Holanr**» m»T»Aral Ha P̂ rA7 PAmnnntf o *31 Ha HÍAiAmKra Ha 1 ca miiACtmn ati eamiirloi-ivo IVIî lVUVJ UVI VIIUUIVV ̂ WiíVllü UV A VIVA wutĵ /uuj (A A UV UlViVIUVIV UV WV 1 ) JV lilUVOUOU WU OVgUlUa

en orden aleatorio. Usted debe preparar un balance general para la compañía, utilizando una secuencia 
similar para los activos en la forma ilustrada en el balance general de la página 40. Usted debe calcular el 
monto para el renglón Capital, Eduardo Pérez.

Ejercicios

EJERCICIO 2.1
Naturaleza de los activos y 
de los pasivos

EJERCICIO 2.2
Preparación de un balance  
genera!

EJERCICIO 2.3
Preparación de un balance  
general
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EJERCICIO 2.4
Principios contables y 
valoración de activos

E jE R C lC iU  2.5
Uso de la ecuación 
contable

EJERCICIO 2.6
La ecuación contable

T e rre n o ........................................... ................  $90,000 Equipo de oficina....................... . . . .  $10,200
Cuentas por p ag ar..................... ................  43,800 Edificio .......................................... . . . .  210,000
Cuentas por c o b ra r .................. ................  56,700 Capital, Eduardo P é re z ...........
E fectivo .......................................... ................ 36 ,300 Documentos por p a g a r........... 213,600

Los siguientes casos se relacionan con la valuación de los activos. Considere cada caso independiente- 
mente.
a. La Agencia de viajes World-Wide tiene suministros de oficina que cuestan $1,700 disponibles a la

fprh í»  Hp I halanre»  o*»npra1 F c tn c  c n m in ic trn c  f i ip m n  m m n rn H n c  a u n  n rn v p p H n r m ip  nr» Ha rpp .m hnlfins

de efectivo. La gerencia de World-Wide considera que la compañía debe vender estos suministros por 
un valor no superior a $500 si fuera a hacerles publicidad para la venta. Sin embargo, la compañía 
espera que utilice estos suministros y compre más cuando se hayan terminado. En su balance general, 
los suministros fueron valorados en $500.

b. Nofford Corporation compró un terreno en 1955 por $20,000. En 2001, compró una parcela de tierra 
similar por $300,000. En su balance general de 2001, la compañía presentó estas dos parcelas de tierra 
por un monto combinado de $320,000.

c. El 30 de diciembre de 2001, Lenier, Inc., compró un sistema de computador de un proveedor de 
pedidos por correo por $14,000. El valor ai detai del sistema, de acuerdo con ei proveedor de pedidos 
por correo, fue $20,000. El 7 de enero, sin embargo, el sistema fue sustraído durante un robo. En su 
balance general a 31 de diciembre de 2001, Lenier mostró este sistema de computador a $14,000 y no 
hizo referencia a su valor de minorista o al robo. El balance general de diciembre fue emitido en 
febrero de 2002.

En cada caso, indique el monto apropiado del balance general del activo bajo los principios de contabili
dad generalmente aceptados. Si la cantidad asignada por la compañía es incorrecta, explique brevemente 
los principios de contabilidad que han sido violados. Si la cantidad es correcta, identifique los principios 
de contabilidad que justifican este monto.

Calcule los montos faltantes en la tabla siguiente:

Activos = P asivos + Patrim onio de propietarios

a. S558.000 $342,000 ?
b. ? 562.500 $375,000
c. 307.500 ? 142,500

Diversas transacciones de negocios realizadas por Green River Farms fueron las siguientes:
a. Obtuvo dinero en préstamo de un banco.
fe* Vendió un terreno en efectivo s. un precio igual a su costo.
c. Pagó una obligación.
d. Devolvió parte del equipo de oficina comprado anteriormente a crédito pero aún no pagado.
e. Vendió un terreno en efectivo a un precio por encima de su costo.
f. Compró un computador a crédito.
g. El propietario invirtió efectivo en el negocio.
h. Compró equipo de oficina en efectivo.
i. Cobró una cuenta.

Indique los efectos de cada una de estas transacciones en las sumas totales de los activos, pasivos y 
el patrimonio del propietario de la compañía. Organice su respuesta en forma tabular, utilizando los 
encabezamientos de columna que se muestran a continuación y las letras código I para incremento, 
D  para disminución y NE para ningún efecto. La respuesta para la transacción (a) está dada como un 
ejemplo:

Transacción Activos = P asivos +  Patrim onio aei propietario

(a) I I NE



Ejercicios 67

Para cada una de las categorías siguientes, establezca en forma concisa una transacción que tendrá el 
efecto requerido en los elementos de la ecuación contable.
a. Aumento de un activo y de un pasivo.
b. Disminución de un activo y de un pasivo.
c. /vum cm u ue un aouvu y uisiiuiiuuuu ue uiro acuvo.
d. Aumento de un activo y del patrimonio del propietario.
e. Aumento de un activo, disminución de otro activo y aumento de un pasivo.

EJERCICIO 2.7
Efectos de las 
transacciones de negocios

QWIK Software Company tiene activos de $850,000 y pasivos de $460,000.
a. Prepare la sección de patrimonio del propietario del balance general de QWIK bajo cada uno de los 

siguientes supuestos independientes:
1. El negocio está organizado como una empresa de un solo propietario, de propiedad de Johanna 

Schmidt.
2. El negocio está organizado como una sociedad, de propiedad de Johanna Schmidt y Mikki Yato. 

El patrimonio de Schmidt asciende a $240,000.
3. El negocio es una corporación con 25 accionistas, cada uno de ellos invirtió originalmente $10,000 

a cambio de acciones de capital de la compañía. El valor restante del patrimonio de accionistas ha 
resultado de la operación rentable del negocio.

h Qnnrsnoo  nup notorí pc un ftinfinnarin río r»rA/íitrí río Qor»iiritxr Uonlr nWTÍf V«o o ínui k/upviigu ujvvu vü uu xuuvivfuiuiv wv vivwiw uv uvwuntj l/uiuí. y »» n\ na juuvitauu a

—  banco un gran préstamo para financiar el desarrollo de nuevos productos. ¿Le importaría si QWIK 
está organizado como una empresa de un solo propietario, una sociedad o una corporación? 
Explique.

EJERCICIO 2.8
Formas ds organizaciones 
de negocios

Explique la forma en que cada uno de los siguientes renglones del balance general aumenta, se reduce o 
no tiene un efecto directo sobre la capacidad de la compañía para pagar sus obligaciones a medida que 
éstas se vencen. Explique su razonamiento.
a. Efectivo
b. Cuentas jpor pagar
v# ^ucuu» pui culuoj
d. Capital de M.Tsung

EJERCICIO 2.9
Factores que contribuyen 
a  la solvencia

El juicio profesional juega un papel importante en la práctica de contabilidad.
a . En términos generales, explique por qué el juicio hace parte del proceso de contabilidad.
b. Identifique al menos tres situaciones en las cuales los contadores deben depender de su juicio profe

sional en vez de depender de reglas oficiales.

EJERCICIO 2.10 
Juicio profesional

Durante el mes de enero de 2001, Foster Company realizó las siguientes transacciones:
4 n . . 1.  ....... a>4A AAA M • f» . »1. oe ooravieron ingresos por $iu,uuu y se recioteron en erecuvo.
2. Se pagaron préstamos bancarios por $2,000.
3. Se compró equipo por $2,500.
4. Se pagaron gastos por $6,200.
5= El propietario. Doug Foster. invirtió $5,000 adicionales en el negocio.

EJERCICIO 2.11
Estado de flujos de 
efectivo

Suponiendo que el saldo en efectivo al principio del mes fuera de $5,600, prepare un estado de flujos de 
efectivo que muestre las actividades de operación, inversión y financiamiento y que concilie los saldos de 
efectivo iniciales y finales.

Walters, Inc., realizó las siguientes transacciones durante el mes de marzo de 2001. Prepare un estado de 
resultados con base en esta información, teniendo cuidado de incluir solamente aquellos renglones que 
deben aparecer en ese estado financiero.
1. El efectivo recibido de préstamos bancarios fue $10,000.
2 . Los ingresos ganados y recibidos en efectivo fueron $8,500.
3. El propietario, Bev Walters, retiró $4,000 en efectivo.
4. Se incurrió en gastos por $5,000 y se pagó por éstos.

EJERCICIO 2.12
Estado de resultados
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EJERCICIO 2.13 Un contador sin experiencia para Fowler Company preparó el siguiente estado de resultados para el mes
Estado de resultados de agosto de 2001:

k n r-i-i /“n/'mi ida k i\/r u v v tc n  ouivirMi^T 
Agosto 31 ,2001

Ingresos:
Servicios proporcionados a los c lie n te s .................................................. .........  S10,000
Inversión de O. Fowler. propietario ........................................................... .........  5.000
Préstamo del banco ....................................................................................... .........  15,000 $30,000

Gastos:
Pagos a acreedores de largo p la zo ............................................................ .........  S 8.000
JSastos requeridos para proporcionar

oorv/irine a Irse /■'liontoc 7  ^nn
Compra de terreno .......................................................................................... .........  16.000 31,500

Pérdida n e ta ............................................................................................................ $ 1,500

Prepare un estado de resultados revisado de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente 
aceptados.

EJERCICIO 2.14
Estado de flujos de 
efectivo

Con base en la información para Fowler Company en el ejercicio 2.13. prepare un estado de flujos de
a m  n n n  ( a m w i i  A A n n i d t i m M  a a h  1 / \ a  n M n A t n m n  / l a  A A « t - n L i l ¡ / l n / l  a a n a m l m a n t a  o A f l i A t n r l r t o  TTeta/í m í a

c i d u w s  t i l  u n a  i u i i i i a  t u i i d i a i t i u t  l u u  i u í  ¿ / i i i i t i p n j ^  u t  t u n u a u i n u a u  g t u t i o u u l u u /  a v ^ y i a u u s .  u ^ i v u  p u w

de suponer que todas las transacciones fueron en efectivo y que al principio el saldo de efectivo era 
$5,700.

EJERCICIO 2.15
Articulación de los estados 
financieros

John Banks, propietario de Airsoft Mattress Company, tiene una participación de propietario en la compa
ñía de $50,000 a principios del año 2001. Durante ese año, él invirtió una suma adicional de $10,000 en la 
compañía y la compañía reportó una utilidad neta de $25,000. Determine el saldo del patrimonio del 
propietario que aparecerá en el balance general al final de 2001 y explique brevemente la forma como la 
cantidad de la utilidad neta se articula con esa cifra en el balance general.

EJERCICIO 2.16
Maquillaje de los estados 
financieros

Prepare un análisis de dos columnas que ilustre los pasos que podría dar la gerencia para mejorar la 
apariencia de los estados financieros de su compañía. En la columna izquierda, identifique brevemente 
tres pasos que podrían darse. En la columna derecha, describa brevemente, para cada paso, su impacto en 
el balance general, el estado de resultados y el estado de flujos de efectivo. Si no hay un impacto en uno 
o más de estos estados financieros, indíquelo.

Problemas

PROBLEMA 2.1
Preparación y evaluación 
de un balance general

A continuación se enumeran, en orden aleatorio, los renglones que deben incluirse en el balance general 
de Mystery Mountain Lodge a 31 de diciembre de 2001:

Equipo ............................................................. S 29.200
T e rre n o ............................................................. 425,000
Cuentas por pagar........................................ 54,800
Cuentas por c o b ra r .....................................  10,600
Salarios por p a g a r........................................ 33,500
Interest por p a g a r ........................................ 12,000

E d ificac iones ..........................................  5450,000
Capital de Stanley Qardner..............  - ? -
E fectivo ...................................................... 21,400
M u e b le s ...................................................  58,700
Vehículos de nieve..............................  15,400
Documentos por D a g a r .........................  620,000



Problem as 69

Instrucciones
a. Prepare un balance general a 31 de diciembre de 2001. Incluya un encabezamiento apropiado y orga

nice su balance general en forma similar a ia ilustración de la página 40. (Después de “Edificaciones”, 
usted puede enumerar los activos restantes en cualquier orden). Para ello necesitará calcular la canti
dad que debe mostrarse para ei patrimonio de los propietarios.

b. Suponga que no se ha vencido ningún pago sobre los documentos por pagar hasta 2003. ¿Indica este 
balance general que la compañía está en una posición financiera sólida a 31 de diciembre de 2001? 
Explique brevemente.

A continuación se resumen seis transacciones de Horizon Moving Company en forma de ecuación, en 
donde cada una de las seis está identificada por una letra. Para cada una de las transacciones desde la (a) 
hasta la (f) usted debe escribir un estado separado explicando la naturaleza de la transacción. Por ejemplo, 
la explicación de la transacción a podría ser la siguiente: Equipo comprado en efectivo a un costo de 
$3,200.

PROBLEMA 22
Interpretación de los 
efectos de las 
transacciones de negocios

Activos = P asivos +
Patrimonio  

del propietario

Efectivo +
C uentas  

por cobrar + Terreno + Edificios - Equipo
Cuentas  

= por pagar +
Capital de 

P. Youngblood

Saldos
(a)

S26.000
-3 .200

$39,000 $45,000 $110.000 $36,000  
+  3,200

$42,000 S214.000

Saldos
(b)

S22.800 
+ 900

$39,000
-9 0 0

$45,000 $110,000 $39,200 $42,000 $214.000

Saldos
(c)

S23.700
-3 .500

$38,100 $45,000 $110,000 $39,200  
+  13,500

$42,000  
+  10,000

$214.000

—  — -  Saldas
(d)

S20.200 
-14 ,500

$38,100 $45,000 $110.000 $52,700 $52,000
-1 4 ,5 0 0

S214.000

Saldos
(e)

S5.700 
+ 15.000

$38,100 $45,000 $110.000 $52,700 $37,500 $214.000 
+ 15.000

Saldos
(f)

S20.700 $38,100 $45,000 $110.000 $52,700  
+ 2.100

$37,500
+ 2,100

$229.000

Saldos S20.700 $38,100 $45,000 S110.000 $54,800 $39,600 $229.000

Nova Communications fue organizado el 1 de diciembre del año en curso y tuvo los siguientes saldos de PROBLEMA 22  
cuenta a 31 de diciembre, enumerados en forma tabular: Registro de los efectos

de las transacciones

Activos = P asivos +
Detvi mAni a
r a il IIIIWI ll w

del propietario

Efectivo + Terreno + E dific ios +
Equipo  

de oficina +
Docum entos C uentas  

por pagar = por pagar +
Capital de 
C. Sagan

Saldos S37.000 $95,0000 $125,000 $51.250 $80,000 $28,250 S200.000

A principios de enero, la firma Nova Communications realizó las siguientes transacciones:
1. C. Sagan, el propietario, depositó $25,000 de fondos personales en la cuenta bancaria del negocio.
2. Compró un terreno y un pequeño edificio de oficinas por un precio total de $90,000, de los cuales 

$35,000 fue el valor del terreno y $55,000 fue el valor del edificio. Pagó $22,500 en efectivo y firmó 
un documento por pagar por los $67,500 restantes.

3. Compró diversos sistemas de computador a crédito por $8,500 (cuenta abierta a 30 días).
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4. Obtuvo un préstamo dei Capital Bank por un monto de $10,000. Firmó un documento por pagar.
5. Pagó la cuenta por pagar de $28,250 debida a 31 de diciembre.

Instrucciones
a. Enumere los saldos, a 31 de diciembre, de activos, pasivos y patrimonio del propietario en la forma 

tabular mostrada.
b. Registre los efectos de cada una de las cinco transacciones en el formato ilustrado en la página 50. 

Muestre los totales de todas las columnas después de cada transacción.

PROBLEMA 2.4 Los renglones que forman el balance general de Triad Truck Rental a 31 de diciembre se enumeran en
Un problema alternativo seguida en forma tabular similar a la ilustración de la ecuación contable que aparece en la página 50.
sobre el registro de los 
efectos de tas 
transacciones 

e-.-s.-_

Activos Pasivos +
Patrimonio  

del propietario
C uentas

Efectivo *  por cobrar + V eh ículos +
Equipo  

de oficina -
D ocum entos  

por pagar =
C uentas  

por pagar +
Capital de  

Bill Foreman

Saldos S9.500 . $8,900 $58,000 $3.800 $20,000 $5,200 $55.000

Durante un corto periodo después del 31 de diciembre, Triad Truck Rental realizó las siguientes transac
ciones:
1. Compró equipo de oficina a un costo de $2,700. Pagó en efectivo.
2. Cobró $4,000 de cuentas por cobrar.
3. Pagó $3,200 de cuentas por pagar.
4. Obtuvo $10,000 en préstamo de un banco. Firmó un documento por pagar por el saldo.
5. Compró dos vehículos por $30,500. Pagó $15,000 en efectivo y firmó un documento por pagar por el 

saldo.
6. Bill Foreman, el propietario, invirtió $20,000 en efectivo en el negocio.

PROBLEMA 2.5
Preparación de un balance 
general; efectos de un 
cambio en los activos

Instrucciones
a. Enumere los saldos a 31 de diciembre de activos, pasivos y patrimonio del propietario en forma 

tabular como se muestra arriba.
b. Registre los efectos de cada una de las seis transacciones en el ordenamiento tabular ilustrado arriba. 

Muestre los totales para todas las columnas después de cada transacción.

¡AQUI LLEGAN LOS PAYASOS! es el nombre del circo viajero de propiedad de Red Costello. Las 
cuentas del mayor del negocio a 30 de junio de 2001 se enumeran aquí en orden alfabético.

, A n im ales..........................................................  S189.060
¡ Camiones y c a m io n e tas ............................. 105.840
, Capital, Red C ostello ..........................  337.230
1 C a r p a s ............................................................. 63.000

Cuentas por c o b ra r .......................................  7.450
¡ Cuentas por p ag ar...............................  26.100
! D isfraces..........................................................  31.500

Documentos por c o b r a r .....................  S 9.500
Documentos por p a g a r .......................  180.000
E fectivo ....................................................... ?
J a u la s .......................................................  24.630
Material de apoyo y equipo ............ 89.580
Salarios p ag ad o s .................................  9.750

Instrucciones
a. Prepare un balance general utilizando estos renglones y calculando el monto de efectivo a 30 de junio 

de 2001. Organice su balance general en forma similar al ilustrado en la página 40. (Después de 
“Cuentas por cobrar” usted puede enumerar los activos restantes en cualquier orden). Incluya un 
encabezamiento de balance general apropiado.
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b. Suponga que avanzada la tarde dei 30 de junio, después de que su balance general había sido prepara
do, un incendio destruyó una de las carpas, que había costado $14,300. La carpa no estaba asegurada. 
Explique los cambios que serían requeridos en su balance general a 30 de junio para reflejar la pérdida 
de este activo.

A continuación, en orden aleatorio hay una lista de renglones del balance general de Red River Farms a 30 
de septiembre de 2001:

T erren o ............................................................ . $550,000 Cercas y p u e r ta s .......................... . . . .  S33.570
Establos y graneros.................................... / o,ouu oioici i icio uc ti i i^awiui i ................. on 1 oc
Documentos por p a g a r ............................. . 530,000 E fectivo............................................. 16.710
Cuentas por c o b ra r .................................... 22,365 G a n a d o ............................................. . . . .  120.780
Arboles cítricos ........................................... 76,650 Maquinaria ag ríco la ..................... 42.970
Cuentas oor o a a a r...................................... 77,095 Capital de Hollis Roberts ......... ?
Impuestos por pagar a la propiedad . . 9.135 Salarios por p a g a r ........................ 1.820

PROBLEMA 2.6
Preparación de un balance 
general, un segundo 
problema

Instrucciones
a. Prepare un balance general utilizando estos renglones y calculando la cantidad del capital de Hollis 

Roberts. Use una secuencia de activos similar a la ilustrada en la página 40. (Después de “Establos y 
graneros” usted puede enumerar los activos restantes en cualquier orden). Incluya un encabezamiento 
apropiado para su balance general, 

h. Suponga que el 30 de septiembre, Inmediatamente después de haber preparado este balance general, 
un huracán destruyó completamente una de las granjas. Esta granja había costado $23,800 y no fue 
asegurada contra este tipo de desastres. Explique los cambios que se requerirían en su balance general 
a 30 de septiembre para reflejar la pérdida de esta granja.

Los siguientes fueron los renglones del balance general para la firma The Julián Bakery (ordenados 
alfabéticamente) a 1 de agosto de 2001. (Usted debe calcular la cifra faltante para el patrimonio del 
propietario).

! CaDital de Julián L e e .................................... $ ?
Cuentas por c o b ra r ....................................  11.260
Cuentas por pag ar...........................................  16.200
Documentos por p a g a r ..................................  74.900
E d ific io .................................................................. 84.000

_____________________________________

E fectivo....................................................... S 6.940 i
Equipo e in s ta lac io n es   44.500 j
Salarios por p a g a r   8.900 I
Suministros .............................................  7.000
T e rre n o s ....................................................  67.000

BBfkBI CHA O 7  r n v w i o k n i n  £■ t

Preparación de un balance 
general y de un estado de 
flujos de efectivo: efectos 
de las transacciones de 
negocios

'"'l

L  ’

Durante los dos días siguientes, ocurrieron las siguientes transacciones:
Ago 2 Lee invirtió $25,000 adicionales en el negocio. Todas las cuentas pendientes fueron pagadas. 

(No se efectuaron pagos de documentos por pagar o de impuestos sobre la renta por pagar).
Ago. 3 Se compró equipo a un costo de $7,200 para ser pagado dentro de los 10 días siguientes. Se 

compraron suministros por $1,250 en efectivo de un centro de suministros para restaurantes 
que estaba cerrando su negocio. Estos suministros hubieran costado $1,890 si hubiesen sido 
adauiridos Dor los canales normales.

Instrucciones
a. Prepare un balance general a 1 de agosto de 2001.
b. Prepare un balance general a 3 de agosto de 2001 y un estado de flujos de efectivo para agosto 1 al

3. Clasifique el pago de las cuentas por pagar y la compra de suministros como actividades de 
operación,

c. Suponga que el documento por pagar no se vence hasta dentro de muchos años. ¿Está The Julián 
Bakery en una posición financiera más sólida el 1 de agosto o el 3 de agosto? Explique brevemente.
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PROBLEMA 2.8
Preparación de los estados 
financieros; efectos de las 
transacciones de negocios

Los renglones del balance general de m e  Original Mait Snop (ordenados alfabéticamente) fueron los 
siguientes al cierre del negocio el 30 de septiembre de 2001:

Panital rito Martin S54.090 Efectivo..................................... ............  $ 7,400
Cuentas Dor co b ra r........................ ............  1,250 Muebles v enseres................. ............  20,000
Cuentas Dor oagar.......................... ............ 8,500 Suministres ............................ ............  3,440

? T e rre n o ..................................... ............  55,000
E d ific io ............................................... ............ 45,500

Las transacciones que tuvieron lugar durante la primera semana de octubre fueron:

Oct. 3 Martin invirtió $30,000 adicionales en efectivo en el negocio. Las cuentas por pagar se pagaron 
en su totalidad. (No se efectuó pago alguno de los documentos por pagar).

Oct. 6 Se compraron más muebles a crédito a un costo de $ 18,000 que serían pagados dentro de ios 3u 
días siguientes. Fueron comprados suministros por $1,000 en efectivo de un centro de provi
siones para restaurante que estaba saliendo del negocio. Estos suministros hubieran costado 
$1.875 si se hubieran comprado bajo circunstancias normales.

Oet. 1-6 Se obtuvieron ingresos por $5,500 y se pagaron en efectivo. Se incurrió en gastos por $4,000 
pagados en efectivo, suma requerida para obtener los ingresos mencionados.

Instrucciones
a. Prepare un balance general a 30 de septiembre de 2001. (Usted necesitará calcular la cifra fallante 

para los documentos por pagar).
b. Prepare un balance general a 6 de octubre del 200. Prepare también un estado de resultados y un 

estado de flujos de efectivo para el periodo 1 al 6 de octubre de 2001. En su estado de flujos de 
efectivo, trate la compra de suministros y el pago de las cuentas por pagar como actividades de 
operación.

c. Suponga que el documento por pagar no se vence hasta dentro de muchos años. ¿Está la empresa The 
Original Malt Shop en una posición financiera más sólida el 30 de septiembre o el 6 de octubre? 
Explique brevemente.

PROBLEMA 2.9
Preparación de un balance 
general; análisis de los 
pnncipios de contabilidad

Helen Berkeley es la fundadora y gerente de Oíd Town Playhouse. El negocio necesita obtener un 
préstamo bancario para financiar la producción de su próxima obra de teatro. Como parte de la solici
tud del préstamo, se pidió a Berkeley preparar un balance general para el negocio. Ella preparó el 
siguiente balance general, el cual es ordenado correctamente pero contiene diversos errores con res
pecto a conceptos tales como entidad de negocios y valoración de activos, pasivos y patrimonio de 
propietarios.

OLD TOWN PLAYHOUSE 
Balance general 

30 de septiembre de 2001

Ant|yos Pasivos y patrim onio del propietario

Efectivo ....................................... .........  S 21,900 Pasivos:
Cuentas por c o b ra r.......................... .......... 132,200 Cuentas cor p a g a r ............ ............  $ 6,000
Material de apoyo y disfraces .........  3,000 Salarios cor p a g a r ............ ............  29,200
Edificio del teatro ............................... .......... 27,000 Pasivos to ta le s ........... .........  $35,200
Equipo de iluminación ................... .......... 9,400 Patrimonio del propietario
A utom óvil............................................. 15,000 Capitaí ce Helen Berkeley ............  50,000

Total ............................ S208.500 Total............................................. ............  $85,200
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En análisis con Berkeley y al revisar los registros contables de Oíd Town Playhouse, usted descubre los
siguientes hechos:
1. La cantidad de efecsrro. S21,900, incluye $15,000 en la cuenta bancaria de la compañía, $1,900 en la 

caja de seguridad de la compañía y $5,000 en la cuenta de ahorros personal de Berkeley.
2. Las cuentas por coor*. que aparecen como $132,200, incluyen $7,200 debidas a! negocio por Artistic 

Tours. Los $125.000 restantes son la estimación de Berkeley de ventas de tiquetes futuras desde el 30 
de septiembre hasta d  final del año (31 de diciembre).

3. Berkeley le explica que el material de apoyo y los disfraces fueron comprados hace muchos días por 
$18,000. El negodo pagó $3,000 de esta suma en efectivo y emitió un documento por pagar a 
Actors’Supply Co- por el resto del precio de compra ($15,000). Como este documento no vence hasta 
enero del año próximo, no fue incluido entre los pasivos de la compañía.

4. Oíd Town Playhouse alquila un edificio de teatro de Kievits International a una tasa de $3,000 por 
mes. Los $27,000 qae aparecen en el balance general representan la renta pagada hasta el 30 de 
septiembre del año es corso. Kievits International adquirió el edificio hace siete años a un costo de 
$135,000.

5. El equipo de iluminadén se compró el 26 de septiembre a un costo de $9,400, pero el gerente de 
escena dice que éste no vale un centavo.

6. El automóvil es un Jaguar clásico modelo 1978 de Berkeley, que ella compró hace dos años por 
$9,000. Recientemaae ella vio un aviso de venta de un auto similar por $13,000. Ella no utiliza el 
auto en el negocio, pero éste tiene una placa de licencia personalizada que dice “PLAHQUS”.

7. Las cuentas por pagar incluyen deudas del negocio por $3,900 y el saldo de $2,100 de la tarjeta Visa 
personal de Berkeley.

8. Los salarios por pagar incluyen $25,000 ofrecidos a Mario Dañe para jugar un papel de líder en una 
nueva obra que se inicia el próximo mes de diciembre y $4,200 que aún se deben a personas del 
escenario por trabajos realizados hasta el 30 de septiembre.

9. Cuando Berkeley fimdó Oíd Town Playhouse hace muchos años, invirtió $20,000 en el negocio. Sin 
embargo, Láve Theatre. Inc., ofreció recientemente comprar su negocio por $50,000. Por consiguien
te, ella citó este monto como su patrimonio en el balance general anterior.

¡nstryGcIonss

a. Prepare un balance general corregido para Oíd Town Playhouse a 30 de septiembre de 2001.
b. Para cada uno dé los nueve renglones enumerados arriba, explique su razonamiento al decidir si inclu

ye o no los renglones en el balance general y en la determinación de la valoración apropiada en
UUKUC73.

Hollywood Scripts es una empresa tipo servicio en el campo del entretenimiento y su dueño, William 
Pippin sólo tiene un conocimiento limitado sobre contabilidad Pippin preparó el balance general siguien
te, el cual, aunque ha sido ordenado en forma satisfactoria, contiene algunos errores con respecto a con
ceptos tales como entidad de negocio y valoración de activos.

HOLLYWOOD SCRIPTS  
Balance General 

30  de noviembre de 2001

Activos Pasivos y patrim onio dei propietario

E fectivo................................................. .........  $  5,150 Pasivos:
Documentos por c o D r a r ................. .........  2 ,700 Documentos por pagar . . ............ $ 67,000
Cuentas por c o b ra r.......................... .........  2,450 Cuentas por p ag ar............ ............  35,805
T e rre n o ................................................. .......... 70,000 Pasivos to ta le s .............. ............ $102,805
E d if ic io ................................................. .........  54 ,320 Patrimonio del propietario:
R/h ioKIoc rio rvfifNna 8.850 CaDital de William Pippin ............ 63,065
Otros a c tiv o s .....................................
Total ......................................................

.........  22,400

.........  $165 ,870 Total............................................ ............  $165,870

PROBLEMA 2.10
Preparación de un balance 
general; análisis de los 
principios de contabilidad
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Al analizar con Pippin y mediante inspección de los registros contables, usted descubre los hechos si
guientes:
1. La cantidad de efectivo, $5,150, incluye $3,400 en la cuenta bancaria de la compañía, $540 en la caja 

de seguridad de la compañía y $1.210 en la cuenta de ahorros personal de Pippin.
2. Uno de los documentos por cobrar por un monto de $500 es un pagaré que Pippin recibió en un juego 

de poker hace muchos años. El pagaré está firmado por “B .K ” , a quien Pippin conoció en el juego 
pero de quien no ha tenido noticias desde entonces.

3. Los muebles de oficina incluyen $2,900 de un tapete persa para la oficina comprado el 20 de noviem
bre. El costo total del tapete fue $9,400. El negocio pagó $2,900 en efectivo y emitió un documento 
por pagar a Zoltan Carpet por el saldo vencido ($6,500). Como sobre el documento no se vence pago 
alguno hasta enero, esta deuda no está incluida en las obligaciones anteriores.

4. En el valor de los muebles de oficina también se ha incluido un computador que cuesta $2,525 pero no 
está disponible pues Pippin se lo dio a su hija para que lo utilizara en la universidad.

5. Los “Otros activos” de $22,400 representan la suma total de los impuestos sobre la renta pagados por 
Pippin al gobierno federal durante un periodo de varios años. Pippin considera que la ley de impues
tos sobre la renta es inconstitucional y un amigo que estudia derecho ha prometido ayudarle a recupe
rar los impuestos pagados tan pronto como apruebe el examen para ejercer su profesión.

6. El activo ‘Terreno” fue adquirido a un costo de $39,000 pero fiie aumentado a un valor de $70,000 
cuando un amigo de Pippin le ofreció pagar esa cantidad por él si Pippin retira el edificio del lote.

7. Las cuentas por pagar incluyen deudas del negocio por $32,700 y el saldo de $3.105 debido sobre la 
tarjeta personal MasterCard de Pippin.

Instrucciones
a. Prepare un balance general corregido a 30 de noviembre de 2001.
h. Para cada uno de los siete renglones numerados arriba, utilice un párrafo numerado separado para 

explicar si el tratamiento seguido por Pippin se ajusta a los principios de contabilidad generalmente 
aceptados.

Casos

CASO 2.1
Contenido de un balance 
general

Usted debe preparar un balance general para una entidad de negocios hipotética de su selección (o espe
cificada por su instructor). Incluya en su balance general los tipos de activos y pasivos que usted cree que
la entidad podría tener y muestre estos renglones en lo que usted considera que serían cantidades en
dólares realistas.

Nota: El propósito de esta tarea es ayudarle a visualizar los tipos de activos y pasivos que se relacionan 
con las operaciones de una clase de negocio específico. Usted debe terminar esta tarea sin acudir a un 
balance srene**̂  tínn H** n#»<mrín«O “i''-'

CASO 2.2 Obtenga de la biblioteca el informe anual de una compañía conocida (o de una compañía especificada por
Uso de los estados su instructor).
financieros

Instrucciones
Responda las siguientes preguntas a partir del balance general, el estado de resultados, el estado de flujos 
de efectivo y las notas a los estados financieros:
a. ¿Cuáles son los activos más grandes incluidos en el balance general de la compañía? ¿Por qué una 

compañía de este tipo (tamaño e industria) tiene una inversión grande en esta clase de activo particular?
b. Al revisar el estado de flujos de efectivo de la compañía:

1. ¿Cuáles son las principales fuentes y usos del efectivo de las actividades de inversión?
2. ¿Las actividades de inversión hicieron que el efectivo de la compañía aumentara o disminuyera?
3. ¿Cuáles son las principales fuentes y usos del efectivo de las actividades de financiación?
4. ¿Hicieron las actividades de financiación que el efectivo de la compañía aumentara o disminu

yera?
c. Al revisar el estado de resultados de la compañía, tuvo ésta una utilidad neta o una pérdida neta para 

el año más reciente? ¿Qué porcentaje de los ingresos totales fue esa utilidad neta o pérdida neta?
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d. Seleccione tres elementos en las notas que acompañan los estados financieros y explique brevemente 
la importancia de estos renglones para la gente que toma decisiones sobre inversión en esta compañía, 
o ampliación del crédito.

e. Suponga que usted es un prestamista y esta compañía le ha pedido prestar una cantidad de efectivo 
igual al 10% de sus activos totales, para ser pagados en 90 días. ¿Consideraría usted que esta compa
ñía es un buen riesgo de crédito? Explique.

Sun Corporation y Terra Corporation están en la misma línea de negocios y ambas fueron organizadas 
recientemente, de manera que puede suponerse que los costos registrados para los activos están cercanos 
a los valores de mercado actuales. Los balances generales para las dos compañías a 31 de julio de 2001 
son los siguientes:

ci im  rn o o r iD A T in MUUI,  w u ril V-.1 i/~i, i w i,
Balance general 

31 de julio de 2001

Activos Pasivos y patrim onio del propietario
Efectivo .................................................... . . . . S 18,000 Pasivos:
Cuentas por c o b ra r ............................ 26,000 Documentos por pagar
T e rre n o s .................................................. 37,200 (con vencimiento a 60 días) . .  $ 12,400
E d if ic io .................................................... . . . .  38,000 Cuentas por o a a a r..............................  9 ,600
Eauipo de oficina................................. 1,200 Pasivos to ta le s ................................  $ 22,000

Patrimonio de accionistas:
Capitai de acciones . . .  S 60.000 
Utilidades retenidas . . .  38.400 98 ,400

Total ......................................................... . . . . $120,400 Total........................................................... $120,400

TERRA CORPORATION  
Balance Qsneral 

31 de julio de 2001

Activos Pasivos y patrimonio de accionistas
E fectivo................................................. . . . .  $ 4,800 Pasivos:
Cuentas por c o b ra r .......................... 9 ,600 Documentos por pagar
T e rre n o s ............................................... .........  96,000 (con vencimiento 60 d ía s )............ $ 22,400
E d if ic io ................................................. 60,000 Cuentas por p a g a r..............................  43,200
Equipo de oficina.............................. 12,000 Pasivos to ta le s ................................  $ 65,600

Patrimonio de accionistas:
Capital de acciones . . .  $ 72.000  
Utilidades retenidas . . .  44.800 116,800

Total ...................................................... . . . .  $182,400 Total........................................................... $182,400

instrucciones
a. Suponga que usted es un banquero y que cada compañía acudió a usted para pedirle un préstamo a 90 

días por $12,000. ¿Cuál consideraría usted que posee perspectivas más favorables? Explique su res
puesta completamente.

b. Suponga que usted es un inversionista que piensa comprar todas las acciones de capital de una o de 
ambas compañías. ¿Por cuál negocio estaría dispuesto a pagar el precio más alto? ¿Ve alguna indi- 
cación ds una crisis financiera cjue usted podría, enfrentar poco tiempo después de comprar cual- 
quiera de las compañías? Explique su respuesta completamente. (Para cualquiera de las decisiones, 
sería útil alguna información adicional pero usted debe llegar a su decisión con base en la informa
ción disponible).

r A C A  o  o  y n w w
Uso de un balance general
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CASO 2.4
Uso de los estados de 
flujos de efectivo

CASO 2.5
Información no financiera

CASO 2.6
Ética y maquillaje

Ron Palmer está empleado como funcionario de crédito bancario para Last State Bank. Él está comparan
do dos compañías que han solicitado préstamos y desea su ayuda para evaluarlas. Las dos compañías, 
Purple, Inc. y Orange Company, tienen aproximadamente el mismo tamaño y tuvieron aproximadamente 
el mismo saldo de efectivo a principios de 1999. Debido a que los flujos de efectivo totales para el periodo 
de tres años son prácticamente ios mismos, Ron prefiere evaluar las dos compañías como iguales en 
términos de su interés como candidatas a préstamos.
La información abreviada (en miles de dólares) de Purple, Inc. y Orange Company es la siguiente:

Purple, Inc. O range  Com pany
1999 2000 2001 1999 2000 2001

Flujos de efectivo provenientes de:
Actividades de operación $10 $13 $15 $8 $3 $(2)
Actividades de inversión (5) (8) (10) (7) (5) 8
Actividades de financiación OO (3) H1 4 O i C- 4 n_—
Neto de todas las actividades $13 $ 2 $ 6 $13 $2 $6

Instrucciones
a. ¿Está usted de acuerdo con la evaluación preliminar de Ron en cuanto a que las dos compañías son 

aproximadamente iguales en términos de su solidez como candidatos de préstamos? ¿Por qué sí o por 
qué no?

b. ¿Qué podría explicar el hecho de que el flujo de efectivo de Orange Company proveniente de activida
des de financiación sea cero en 2001?

c. Generalmente, ¿qué consejo le daría a Ron con respecto al uso de estados de flujos de efectivo al 
evaluar los candidatos a préstamo?

En 1987, The Procter & Gamble Company (P&G) descubrió Olestra, un producto que reduce bastante 
el contenido de grasa y calorías en las papas fritas y en otros alimentos fritos. Se considera que el produc
to tiene un gran potencial de mercado, pero a 1990, la Administración de Alimentos y Drogas aún no 
había aprobado su uso y venta.

insifücciüiies
a. En 1987, ¿el descubrimiento de Olestra y de su potencial de ventas futuras habría sido registrado en la 

contabilidad de P&G y reflejado en los estados financieros de la compañía?
b. ¿Cómo se enteraron los inversionistas, acreedores y otra gente interesada sobre este descubrimeinto y 

su beneficio potencial para P&G?

La fecha es 18 de noviembre de 2001. Usted es el director ejecutivo de Flowerhill Software, una compañía 
de propiedad del público que está actualmente en dificultades financieras. Flowerhill necesita nuevos 
préstamos bancarios grandes si desea sobrevivir.

Usted ha estado negociando con diversos bancos, pero cada uno le ha pedido ver sus estados financie
ros de 2001, que estarán fechados con 31 de diciembre. Estos estados, por supuesto, estarán auditados. 
Usted se está reuniendo ahora con otros funcionarios corporativos para analizar la situación y se han 
hecho las siguientes sugerencias:
1. “Se está planeando comprar WordMaster Software Co. por $8 millones en efectivo en diciembre. 

Los propietarios de WordMaster no tienen prisa; si prorrogamos esta adquisición hasta enero, 
tendremos $8 millones de más en efectivo al final del año. Eso nos haría parecer mucho más 
solventes”.

2. “Al final del año, tendremos cuentas por pagar cercanas a los $ 18 millones. Si fuéramos a mostrar este 
pasivo en nuestro balance general por la mitad de esa suma —digamos, $9 millones—, nadie notaría 
la diferencia. Podríamos reportar los otros $9 millones como patrimonio de los accionistas y nuestra 
posición financiera aparecería mucho más sólida”.

3. “Debemos a Delta Programming $5 millones, con vencimiento a 90 días. Yo conozco algunas perso
nas en Delta. Si fuéramos a firmar un documento y a pagarles el 12% de intereses, ellos nos permiti
rían posponer esta deuda un año o más”.
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“Poseemos terrenos que nos cuestan $2 millones, pero que hoy tienen un valor de por lo menos S6 
millones. Mostrémoslo por $6 millones en el balance general y eso aumentará nuestros activos totales 
y nuestro patrimonio de accionistas en $4 millones”.

Evalúe separadamente cada una de estas cuatro propuestas. Sus evaluaciones deben considerar asuntos 
éticos y legales así como asuntos contables.

¿gnaturas de Internet

Nos gustaría introducirlo a EDGAR, la base de datos de información financiera de SEC sobre compañías INTERNET 2.1
de propiedad del público. SEC tiene a EDGAR para mejorar la eficiencia de la presentación de informes Reun¡¿n de información
financieros en la p.mnnmía estadounidense v también Dara dar al oúblico libre acceso a la información c__’  '' 1 4 ni tai a
sobre las compañías de su propiedad.

Instrucciones
Acceda a EDGAR a la siguiente dirección de Internet:

www.sec.gov/cgi-bin/srch-edgar

Luego escriba MCDONALDS CORP en una caja de búsqueda y oprima la tecla retum.
Seleccione la Forma 10Q más reciente de McDonald’s (un expediente trimestral requerido que incluye

estados financieros trimestrales).
a. ¿Cuál es la dirección de la calle de la sede corporativa de McDonald’s?
b. Recorra el balance general. ¿La cantidad de efectivo de la compañía (y de equivalentes del efectivo) 

ha sido aumentada o disminuida desde principios del año?
c. Recorra el estado de resultados. ¿Cuál fue la utilidad neta de la compañía para el trimestre más recien

te? ¿Se encuentra esta cantidad por encima o por debajo del mismo trimestre del año anterior?d. ¿Cuánto dinero en efectivo fue proporcionado por operaciones durante el trimestre? ¿Donde encontró 
usted esta información?

e. En la Forma 10Q, las notas a los estados financieros se llaman “Comentarios financieros”. Seleccione 
uno de los comentarios financieros de McDonald’s y explique por qué sería de interés para los inver
sionistas.

f. Mientras usted está en EDGAR, seleccione una compañía que le interese y aprenda más sobre ella. 
Esté preparado para contar a sus compañeros de curso sobre la compañía que usted seleccionó y 
explique lo que aprendió.

Nota: Las asignaturas adicionales de Internet para este capítulo aparecen en el Apéndice y en nuestra
pagina personal:

www.mhhe.com/meigs

jgasos “Su turno”
É t i v  ■

Usted es un estudiante universitario que trabaja (p. 51) Los activos que necesitaría incluyen 
una cortadora de césped, una recortadora de bordes, una o más canecas de gas y otros artículos simila
res. También necesitaría otros artículos, tales como aceite y gasolina, que son necesarios para el fun
cionamiento apropiado de su equipo. Finalmente, si piensa trabajar para gente que vive a largas distancias 
de su ubicación, necesitaría un camión o alguna forma para transportarse usted mismo y su equipo al 
lugar del trabajo. Los ingresos provendrían principalmente de las sumas que recibe por sus servicios.
Los gastos incluirían la recuperación del costo de su equipo lo mismo que gasolina, aceite y otras 
necesidades para mantener el funcionamiento apropiado de su equipo. Puede incurrir también en cos
tos de reparación y mantenimiento sobre su equipo. Esencialmente, usted sabría si está haciendo bien

http://www.sec.gov/cgi-bin/srch-edgar
http://www.mhhe.com/meigs
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si cubre costos en mayor cuantía con las cantidades que recibe por yarda trabajada. Esto exige una 
teneduría detallada de sus ingresos y gastos.

Usted como un inversionista (p. 54) Usted podría tener objetivos diferentes, pero la mayoría de la 
genie estaría interesada principalmente en el potencial para el buen retomo de su inversión. Por esa razón, 
la solidez financiera de una compañía en la cual usted invierte es particularmente importante. En el estado 
de resultados, usted estaría interesado en saber si las compañías que está considerando son rentables; 
¿exceden sus ingresos a sus gastos? En los estados de posición financiera (balances generales), usted 
puede estar interesado en el monto de sus activos en comparación con sus pasivos. En los estados de flujos 
de efectivo, usted puede estar interesado particulamente en la forma como el efectivo está cambiando y en 
la medida en la cual las operaciones de la compañía están generando flujos de efectivo positivos. Final
mente, usted puede encontrar información interesante en las notas a los estados financieros y explicacio
nes de la gerencia de cada compañía relacionada con los planes futuros.

Respuestas

1. a, c, d 2. b 3. b, c, d 4. c 5. b, c 6. b, d 7. a 8. a, b, d
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El ciclo contable: captura 
de eventos económicos

Objetivos del.

Después de estudiar este capítulo usted 
podrá:

1. Analizar el papel de los registros 
contables en una organización.

2. Describir una cuenta del mayor 
y un mayor.

3. Señalar las regias para debitar 
y acreditar las cuentas del balance 
general.

4. Explicar eLsistema contable de 
partida doble.

5. Expiicar ei propósito de un diario 
y su relación con el mayor.

6. Explicar la naturaleza de la utilidad 
neta, los ingresos y los gastos.

7. Aplicar los principios de 
realización y de asociación al registrar 
los ingresos y los gastos.

8. Explicar po r qué los ingresos se 
contabilizan con créditos y los gastos 
con débitos.

9. Describir los pasos en el ciclo 
contable.

10. Preparar un balance de prueba 
y explicar sus usos y limitaciones.

11. Explicar la naturaleza de los 
asientos de ajuste.

12. Preparar el estado de resultados, 
de patrimonio del propietario y de flujos 
de efectivo. Explicar la forma como 
estos estados se relacionan con el 
balance general.

13. Explicar los propósitos de los 
asientos de cierre: preparar estos 
asientos.



¿PUEDE GIANT CONVERTIRSE
C M  I I M A  D l I C n A  n o A M n c oI_I v  u n n  ■ l U L i / n  u n n i i i / k i

En 1997, Giant desbordó sus esfuerzos por dominar el mercado intermedio y moverse igualmente hacia un 
estrato alto. Además de patrocinar a Rob Warner, la firma respalda un equipo del Tour de France como una 
forma de presión para aumentar la presencia de Giant en Europa, donde ya es fuerte. Las utilidades se 
incrementaron en un monto estimado de US$9 millones, y se esperan ganancias adicionales. Este año, la 
firma aumentará de 8 a 16 el número de modelos que utilizan marcos de aluminio de suspensión doble, 
conocidos por su fácil manejo y durabilidad. Giant dice que puede vender estas bicicletas mejoradas con 
una ganancia en el rango de precios moderado por debajo de $1,000.

AI IMAKAA/JaM MIIA MANA MAP fA Ia A AAAAI I mi/tAVAA AaIa I AAAAn¿AA W Ia a  ¡ÁllAttAA AaI i iIv u a w i a o  a i  i i i c i u a i i c v  a y i c s i v u  v | u a  u c n v  p v i  u u j c u v u  i u o  w v i o u u i i u u i c o  a u u i c o u c i i i c o  y  i v o  j u v c i i c o  a u u r

tos diestros de Estados Unidos, la compañía dice que las ventas aumentaron un 30% en 1997. Giant, con 
una participación de mercado de! 6%, afirma que es ahora una de ias cinco marcas principales, pero sigue 
aún detrás de la firma pujante Trek y Schwinn, la cual ha reaccionado desde la quiebra. Es difícil obtener 
información independiente que verifique la atribución de G iant Pero Ash Jaising, presidente del Instituto de 
investigación del mercado de bicicletas en Boston, está de acuerdo en que Giant ha ganado participación 
de $1,100 millones en el segmento estratégico de bicicletas especiales. “Cientos de marcas y docenas de 
compañías han quedado en la quiebra”, dice Jaising. “Quedar entre las cinco mejores es un logro”.

Fuente: Jonathan Moore y  Pete Engardio, “Can Giant Become a Big Wheel?” Business Week, enero 26, 1998. Reimpreso con 
permiso especial, derechos de reprodución © 1998 por The McGraw-Hill Companies, Inc.

•  •  •

El objetivo básico de cualquier negocio, bien sea una corporación enorme como Giant Bicycles o una empresa de un 
solo propietario como Mike's Bicycle Shop, es obtener una utilidad. ¿Por qué es tan importante para un negocio 
obtener una utilidad? La respuesta se encuentra en la misma definición de la utilidad neta: un aumento en el patrimo
nio del propietario resultante de la operación rentable de un negocio. Lo opuesto a la utilidad neta es una disminución 
en el patrimonio del propietario, resultante de la operación no rentable del negocio, que se conoce como pérdida 
neta.

Si usted fuera a organizar un negocio propio lo haría con la esperanza y expectativa de que el negocio operara con 
una utilidad, aumentando con ello su patrimonio. Los individuos que invierten en acciones de capital de una gran 
corporación, tal como una firma multinacional fabricante de bicicletas, esperan también que el negocio obtenga una 
utilidad en forma consistente, lo cual aumentará el valor de su inversión.

A medida que una compañía se dedica a actividades generadoras de ingresos, empiezan a ocurrir cambios en el 
estado de resultados, el balance general y el estado de flujos de efectivo. En este capítulo, descubriremos el papel de 
los registros contables en la “captación” y presentación de informes de estos importantes eventos económicos en los 
estados financieros de una compañía.
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Papel de los registros contables
Las empresas no preparan estados financieros nuevos después de cada transacción sino que acu
mulan los efectos de las transacciones individuales de negocios en sus registros contables. Luego, 
a intervalos regulares, la información en estos registros se utiliza para preparar estados financie
ros, declaraciones del impuesto sobre la renta y otro tipo de informes contables.

Pero la necesidad de informes contables no es la única razón para que las empresas lleven 
registros contables. Los gerentes y empleados del negocio utilizan frecuentemente estos registros 
para fines tales como:

1. Establecer la capacidad de responder por los activos y/o las transacciones bajo el control de 
un individuo.

2. Hacer el seguimiento de las actividades de rutina del negocio, tales como las cantidades de 
dinero en las cuentas bancarias de la compañía, las cantidades vencidas de clientes a quienes 
se les ha otorgado crédito, las cantidades debidas a proveedores.

3. Obtener información detallada sobre una transacción particular.
4. Evaluar la eficiencia y el desempeño de los diversos departamentos dentro de la organización.
5. Mantener evidencia documentaría de las actividades de negocios de la compañía. (Por ejem

plo, las leyes tributarías exigen que las compañías iieven registros contables que apoyen las 
cantidades reportadas en las declaraciones de impuestos).

D escrib ir una cuenta
dei m ayor y  un mayor.

EL MAYOR
Un sistema contable incluye un registro separado para cada renglón que aparece en los estados 
financieros. Por ejemplo, se guarda un registro separado para el activo efectivo, que muestre 
todos los aumentos y disminuciones en efectivo resultante de todas las transacciones en las cuales 
se recibió o se pagó efectivo. Se lleva un registro similar para cada uno de los demás activos, para 
cada pasivo, para el patrimonio del propietario y para cada cuenta de ingreso y de gasto que 
aparece en el estado de resultados.

El registro utilizado para hacer seguimiento a los aumentos y disminuciones en los renglones 
de los estados financieros se denomina una “cuenta del mayor” o, simplemente, una cuenta. El 
grupo total de cuentan se reúne en un registro contable llamado mayor.

A nalizar el papel de los 
reg istros contables en 
una organización.

USO DE LAS CUENTAS
Una cuenta es un medio de acumular en un lugar toda la información sobre los cambios en renglo
nes específicos de los estados financieros, tales como un activo o pasivo particular. Por ejemplo, 
la cuenta de Efectivo proporciona el saldo de efectivo actual de una compañía, un registro de sus 
entradas de efectivo y uno de sus desembolsos de efectivo.

En su forma más simple, una cuenta tiene sólo tres elementos: (1) un nombre; (2) un lado 
izquierdo, que se llama el lado débito, y (3) un lado derecho, que se denomina el lado crédito. 
Esta forma de cuenta, ilustrada a continuación y en la página siguiente, se llama una cuenta T, 
debido a su parecido con la letra “T”. En un sistema computarizado, por supuesto, los elementos 
de cada cuenta se almacenan y formatean electrónicamente. Más adelante se ilustrarán formas 
más completas de las cuentas.

Título de la cuenta

Lado débito Lado crédito
o izquierdo o derecho

Una cuenta “T”, una 
cuenta del mayor en 
su forma más simple
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Transacciones de 
efectivo ingresadas  
a la cuenta del mayor

Señalar las reglas para 
debitar y acreditar las 
cuentas del balance 
general.

PARTIDAS DÉBITO Y PARTIDAS CRÉDITO
Una suma registrada al lado izquierdo o débito, de una cuenta se llama un débito, o una partida 
débito. De igual manera, cualquier suma ingresada al lado derecho o crédito se llama un crédito, 
o una partida crédito. En términos simples, los débitos se refieren al lado izquierdo de una cuenta 
y los créditos, al lado derecho.

Para ilustrar el registro de débitos y créditos en una cuenta, retome a las siete transacciones de 
efectivo de Ovemight Auto Service, descritas en el capítulo 2. Cuando estas transacciones de 
efectivo son registradas en la cuenta de efectivo, las entradas se anotan en el lado débito y los 
pagos se anotan en el lado crédito. Las fechas de las transacciones pueden anotarse también, 
como se muestra en la siguiente ilustración:

Efectivo
O A AAA * 4 tn c o nriri11/1 OU,UUU 1 1 to

11/25 600 11/5 6,000
11/30 2,200 11/26 6,800

11/30 200
11/30 1,200

11/30 Saldo 16,600

Cada partida débito y crédito en la cuenta de efectivo representa una entrada de efectivo o un 
pago de efectivo. La cantidad de efectivo que posee la empresa en una fecha determinada es igual 
al saldo de la cuenta en esa fecha.

D ete rm in ac ió n  de l sa ld o  de una cuenta T  El saldo de una cuenta es la diferencia entre las 
partidas débito y crédito en la cuenta. Si el total del débito excede el total del crédito, la cuenta 
tiene un saldo débito; si el total del crédito excede el total del débito, la cuenta tiene un saldo 
crédito.

En nuestra cuenta ilustrada de Efectivo, se ha trazado una línea punteada a través de la 
cuenta a continuación de la última transacción de efectivo registrada en noviembre. Las entra
das de efectivo totales (débitos) registradas en noviembre ascienden a $82,800 y los pagos 
totales de efectivo (créditos) ascienden a $66,200. Al restar el total del crédito del total del 
débito ($82,800 -  $66,200), determinamos que la cuenta de Efectivo tiene un saldo débito de 
$16,600 a 30 de noviembre.

Este saldo débito es ingresado en el lado débito de la cuenta, justo debajo de la línea. En 
efecto, la línea horizontal crea una "iniciación fresca” en la cuenta, donde el saldo de fin de mes 
representa el resultado neto de todas las partidas débito y crédito anteriores. La cuenta de Efecti
vo muestra ahora la cantidad de efectivo que posee el negocio a 30 de noviembre. En un balance 
general preparado a esta fecha, aparecería efectivo por un valor de $ 16.600 relacionado como un 
activo.

Usted como estudiante

Usted probablemente no utiliza débitos y créditos en la explicación de sus actividades financieras personales. 
¿Significa esto que el concepto de contabilidad de partida doble no se aplica a los cambios en su posición 
financiera personal? Explique y proporcione varios ejemplos.

‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 137.

S aldo s  d éb ito  en  las cuentas del activo En la ilustración anterior de una cuenta de Efecti
vo, los aumentos fueron registrados al lado izquierdo o débito de la cuenta y las disminuciones al 
lado derecho o crédito. Los aumentos fueron mayores que las disminuciones y el resultado fue un 
saldo débito en la cuenta.
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Todas las cuentas de activo normalmente tienen saldos débitos. Es difícil imaginar una cuenta 
para un activo como terrenos, que tenga un saldo crédito, ya que esto indicaría que el negocio ha 
dispuesto de más terrenos de los que ha adquirido. (Para otros activos, tales como el efectivo, es 
posible adquirir un saldo crédito, pero esos saldos son sólo temporales).

El hecho de que los activos estén localizados en el lado izquierdo del baiance general es un 
medio conveniente de recordar la regla de que un aumento en un activo se registra en el lado 
izquierdo (débito) de la cuenta y que una cuenta del activo normalmente tiene un saldo débito 
(lado izquierdo).

Cualquier cuenta del activo

Débito Crédito
(representa (representa

un aumento) una disminución)

Saldos crédito en las cuentas del pasivo y del patrimonio del propietario Los au
mentos en el pasivo y en el patrimonio del propietario se registran como partidas crédito y las 
disminuciones en estas cuentas se registran como débitos. La relación entre partidas en estas 
cuentas y su posición en el balance general puede resumirse de la siguiente manera: (1) los pasi
vos y el patrimonio del propietario pertenecen al lado derecho del balance general, (2) un aumen
to en un pasivo o en una cuenta del patrimonio del propietario se registra al lado derecho (crédito) 
de la cuenta y, (3) las cuentas del pasivo y del patrimonio del propietario normalmente tienen 
saldos crédito (lado derecho).

Cualquier cuenta del pasivo 
o del patrimonio del propietario

Débito Crédito
(representa (representa

una disminución) un aumento)

Afirmación concisa de las reglas débito y crédito El uso de débitos y créditos para 
registrar cambios en los activos, pasivos y en el patrimonio de propietarios puede resumirse de la 
siguiente manera:

Cuentas del activo Cuentas del pasivo y del patrimonio 
del propietario

Normalmente tienen saldos débito. Por lo tan
to, los aumentos son registrados como débi
tos y i as disminuciones como créditos.

Normalmente tienen saldos crédito. Por lo 
tanto, los aumentos son registrados como 
créditos y las disminuciones como débitos.

Contabilidad por partida doble —  La igualdad entre débitos y créditos
Las reglas para los débitos y los créditos están diseñadas de manera que cada transacción es 
registrada por cantidades iguales de débitos y créditos. La razón para esta igualdad se encuentra 
en la relación de las reglas débito y crédito con la ecuación contable:

Activos = v Pasivos + Patrim onio dei propietario y 

Saldos débito = Saldos crédito

Si esta ecuación debe permanecer en equilibrio, cualquier cambio al lado izquierdo de la ecua
ción (activos) debe ir acompañado por un cambio igual en el lado derecho (bien sea pasivos o 
patrimonio del propietario). De acuerdo con las reglas débito y crédito que se acaban de describir, 
los aumentos en el lado izquierdo de la ecuación (activos) se registran como débitos, mientras que 
los aumentos en el lado derecho (pasivos y patrimonio de propietarios) se registran como créditos.

Las cuentas del activo 
normalmente tienen 
saldos débito

Las cuentas del pasivo 
y dei patrimonio dei 
propietario normalmente 
tienen saldos crédito

Reglas débito y crédito
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E x p lic a r e l s is te m a  
c o n ta b le  d e  p a rtid a  
rinhle

Este sistema se llama, con frecuencia, contabilidad por partida doble. Esta frase “partida 
doble” se refiere a la necesidad de que las partidas débito y las partidas crédito, de montos 
iguales en dólares, registren toda transacción. Prácticamente toda organización de negocios utili
za el sistema de partida doble independientemente de si los registros contables de la compañía se 
llevan manualmente o por computador. Adicionalmente, el sistema de partida doble permite me
dir la utilidad neta a la vez que se registran los efectos de las transacciones en las cuentas del 
balance general.

El propietario invierte 
dinero en efectivo en 
el negocio

REGISTRO DE LAS TRANSACCIONES EN LAS 
CUENTAS DEL MAYOR: UNA ILUSTRACIÓN
d  upa A a  HóKiíac \; AróríitAc nnro romctror loe trnncQor'i atiac pr» loe Aiipntac cpró iliictroHo ííhnrQL,1 UÓO UL> UVUllUJ J V1VUUVJ pCllU IW ^U llU l iUJ LlUilOUWVlVZUW J Wll 1UO V UVlllUJ JUU 11UJUUUV U11V1U
seleccionando las transacciones de noviembre de Overnight Auto Service. En este punto, ana- 
lizararemos solamente aquellas transacciones relacionadas con cambios en la posición finan
ciera de la compañía y reportadas directamente en su balance general. Las transacciones de
irtítfppAP \r AoctAP mía hn/tprAn Inrrot* pl rio nA^riomkrp pprón r»/or»pirloforloc móe orlplonfp pn oíUlglL>l>U3 V Ljuc lu r ic iu n  iu ku í v i j u  uw IIV V IV IIIV IV  OVlUll CU11J1UV1 UUUO 111(10 UUV/1U111W Vil v i
capítulo.

Cada transacción desde el 1 hasta el 26 de noviembre será analizada primero en términos de 
aumentos en los activos, pasivos y en el patrimonio del propietario. Luego debemos seguir las
ranlop /lák itA  \r r*»*ór1i+r\ m frraror actrtp numantAP /lirm im iP iA n ac an pnantoc apr\PAlílp'ip T ac1 VglUO UVL/llVZ y  V1VU1IAJ peuu UliilVDUi. VOIUO uum vm uo  y  V11011L111UV1V11V0 V»ll (UdilUO vopvvinvtio. UUJ

cuentas del activo se mostrarán al lado izquierdo del análisis; las cuentas del pasivo y del patrimo-
mía rlol nfAmatnriA pp mAptrnrnn ni lorlr* A  aran Vn a Dai> r*Am fpnipnmn an loe ct mnantop troncooPlA. 
u i v s  u v i  p i  w p i v i a i  i v  o v  i i i \ _ io i i  a i  a n  a i  m u u  u v i v c u v .  i  u i  t u n v  v m v i i v i a  v n  l a o  o i ^ u i v i u v o  u u i i o a v v i u -

nes, las entradas débito y crédito para la transacción bajo discusión se muestran en negrilla. Las 
partidas que se relacionan con transacciones anteriores, aparecen en negro.

Nov. 1 Michael McBryan. ei propietario, invirtió $80.000 en efectivo en el negocio.

Akfí i  i i r> El activo efectivo es aum entado en $80,000 y el patrimonio
n o m u o io dei propietario aum enta en la misma cantidad. ¡A

REGLAS DÉBITO- 
CRÉDITO

Los aum entos en los activos son registrados con débitos; 
débito a  Efectivo $80,000.

Los aumentos en el patrimonio del propietario son registrados 
como créditos; crédito a Capital, Michael McBryan, $80,000.

PARTIDAS EN Efectivo Capital, Michael McBryan
LAS CUENTAS  

DEL MAYOR
1 1 /1  80 ,000  |I 1 1 /1  80 ,000

Nov. 3 En representación de Overnight. McBryan negoció con la Ciudad de Santa Teresa y 
la Autoridad del Tránsito Metropolitano (ATM) para comprar un taller de buses aban
donado. (La ciudad era propietaria del terreno, pero ATM poseía el edificio). El 3 de 
noviembre, Overnight Auto Service compró el terreno a la ciudad por $52,000 en 
efectivo.



Registro ae tas transacciones en las cuentas del mayor: una ilustración

C om pra d e  un activo 
en efectivo

Nov. 5 Ovemight completó la adquisición de su sitio del negocio al comprar el edificio aban
donado a ATM. El precio de compra fue $36,000; Ovemight hizo un pago inicial en 
efectivo por $6,000 y emitió un documento por pagar sin intereses por los $30.000 
restantes a 90 días.

Com pra d e  un activo, 
efectuando un pago  
inicial pequeño

i
u n  nuevo activo eamcio, es aaqutnao a un costo totai oe  
$36,000. El activo Efectivo disminuye en $6,000 y se incurre en 
un pasivo Documentos por pagar por $30,000.

R E G IA S  DÉBITO- Los aumentos en los activos son registrados mediante débitos;
CRÉD ITO  débito a  Edificio $36,000.

Las disminuciones en los activos se registran mediante 
créditos; crédito a Efectivo $6,000.

Aumentos en ios pasivos son registrados por créditos; crédito 
a Documentos por pagar $30,000.

PARTIDAS EN 
LAS CUENTAS  

DEL MAYOR

Efectivo
11/1  80.000

Documentos por cagar
11/3 52,000  
11/5 6,000

11/5 30.000

Edificio
11/5 36,000

ANÁLISIS
El activo Terrenos se aum enta en $52,000 y el activo efectivo
disminuye en $52,000.

REGLAS DÉBITO- Los aumentos en los activos son registrados con débitos;
CRÉDITO débito a  Terrenos $52,000.

La disminución en el patrimono del propietario son registradas
como créditos; crédito a Capital, $52,000

PARTIDAS EN Efectivo
LAS CUENTAS 11/1 80,000 ] 11/3 52,000

DEL MAYOR I

Terrenos
11/3 52,000

Nov. 17 Ovemight compró herramientas y equipo a Snap-On Tools Corp. a crédito. El precio 
de compra fue $13,800. con vencimiento a 60 días.
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Com pra de un activo  
a crédito

Venta a crédito de un 
activo (sin ganancia  o  
pérdida)

ANÁLISIS

i

Un nuevo activo, Herramientas y equipo es adquirido a un costo : 
de $13 ,800 y se incurre en un pasivo Cuentas por pagar por 
$13,800.

REGLAS DÉBITO- 
CRÉDITO

Los aumentos en los activos son registrados con débitos; débito 
a  Herramientas y equipo 313,800.

I n c  ¡a iim a n tn e  o n  lo e  n a c iu n e  c o  reanietrar» m o H ia n to  rrá H itn e *  rtrá -

dito a Cuentas por pagar, $13,800.

PARTIDAS EN 
LAS CUENTAS 

DEL MAYOR

Herramientas y equipo Cuentas por pagar 
11/17 1 3 ,8 0 0  | J 1 1 /1 7  1 3 ,8 0 0

Nov. 20 Ovemight encontró que había comprado más herramientas de las que necesitaba. El 20 
de noviembre, esta empresa vendió herramientas a crédito a Ace Towing a un precio de 
S 1.800. Las herramientas fueron vendidas a un precio igual a su costo, de manera que 
no hubo ganancia o pérdida en esta transacción.

ANÁLISIS Puesto que las herramientas se venden al costo, no hay ganan
cia  ni pérdida en esta transacción. Un activo Cuentas por cobrar ; 

es adquirido por un monto de $1,800; el activo Herramientas y 
equipo disminuye en $1,800.

REGLAS DÉBITO- 
CRÉDITO

Los aumentos en los activos son registrados por débitos; débito 
a  Cuentas por cobrar por $1,800.

Las disminuciones en los activos son registradas m ediante cré
ditos; crédito a Herramientas y equipo por $1,800.

PARTIDAS EN Cuentas por cobrar
LAS CUENTAS 

DEL MAYOR
1 1 /2 0 1 ,8 0 0

!

Herramientas y equipo
■i -i H '7 i  o q n nI • I I / I •4 •* /on onn11/ « .V  1 ,V W

Nov. 25 Ovemight recibió un pago parcial de S600 de la cuenta por cobrar a Ace Towing.
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ANÁLISIS El activo Efectivo se aumentó en $600  y el activo Cuentas por 
cobrar se disminuye en $600.

REGLAS DEBITO- 
CRÉDITO

Los aumentos en los activos se registran m ediante débitos; dé
bito a  Efectivo por $600.

Las disminuciones en ios activos se registran m ediante créditos; 
crédito a  Cuentas por cobrar $600.

PARTIDAS EN Efectivo
LAS CUENTAS 11 /1 80,000 11/3 52,000

DEL MAYOR 11 /25 600 11/5 6,000

Cuentas por cobrar
11/20 1,800 11/25 6 0 0

n  :„i.t „„„„ qaa „ o„.,„ t^ i,-v _ /v c i i i ig i i i  niZ /U  u n  p a g u  p o i c i a i  p u i  -4> u ,u v /v  u l  s u  t u u u a  p w i p u g a a  a  o i i a p - v / i i  i \j \j i s

Corp.

•’s p i l '  ■■ ~ ®rmftrb "i’.x
' ^  ANÁLISIS B  pasivo Cuentas por pagar se disminuye' éñ $6,800, y el activo

I Efectivo disminuye en $6,800.

REGLAS DÉBITO- Las disminuciones en los pasivos se registran mediante débitos;
CRÉDITO débito a Cuentas por pagar, $6,800.

Las disminuciones en los activos se registran mediante créditos; 
crédito a  Efectivo, $6,800.

PARTIDAS EN Efectivo
LAS CUENTAS 11 /1 80,000 11/3 52,000

DEL MAYOR 11/25 600 11/5 6,000
11  /26  6.800

Cuentas por pagar
1 1 /2 6 6 ,8 0 0 11/17 13,800

EL DIARIO
En el análisis anterior, registramos las transacciones de Ovemight Auto Service en las cuentas del 
mayor de la compañía. Hicimos esto con el fin de enfatizar los efectos de las transacciones del 
negocio sobre las cuentas individuales del activo, pasivo y el patrimonio del propietario. Sin 
embargo, en un sistema de contabilidad real, la información sobre cada transacción de negocio se 
anota inicialmente en un registro contable llamado diario.

Cobro de una cuenta 
por cobrar

Pago de una cuenta 
por pagar

Explicar el propósito  
de un d iario  y su 
relación con el 
mayor.
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El diario es un registro cronológico (día por día) de las transacciones de negocios. A intervalos 
convenientes, los montos débito y crédito registrados en el diario son transferidos a las cuentas en 
el mayor (y registradas en éste). Las cuentas actualizadas del mayor, a su tumo, sirven como base 
para preparar los estados financieros de la compañía.

El tipo de diario más simple se llama un diario general y se muestra a continuación. Observe 
la forma en la cual las transacciones son registradas en el diario general:

1. Primero se escribe el nombre de la cuenta que será debitada, y el monto en dólares que debe
debitarse aparece en la columna de dinero dei lado izquierdo.

2. El nombre de la cuenta acreditada aparece debajo de la cuenta debitada y está indentado hacia 
la derecha. El monto en dólares acreditado aparece en la columna de dinero del lado derecho.

3. Inmediatamente debajo de cada asiento de diario aparece una breve descripción de cada tran
sacción.

Asientos de diario para 
las transacciones de 
noviembre de Overnight 
Auto Service

DIARIO GENERAL
Fecha Nombres de cuentas y explicación Débito Crédito
2001
Nov. 1 Efectivo 

Capital, Michael McBryan 
El dueño invirtió efectivo en el negocio

80.000
80 ,000

3 Terrenos
EfeCtiVO

Se compró terreno para el sitio del negocio

52,000
CO AAA

5 Edificios
Efectivo
Documentos por pagar 

Compra del edificio a  MTA. Parte pagada en efectivo; 
saldo por pagar a 90 días

nannn
6,000

30,000

.. 17 Herramientas y equipo 13,800
Cuentas por pagar 

Se compraron herramientas y equipo a crédito 
a Snap-On Tools Corp. Con vencimiento a  60  días.

13,800

* 20 Cuentas por cobrar 
Herramientas y equipo 

Venta de herramientas y equipo no utilizadas 
al costo a Ace Towing

1.800
1,800

25 Efectivo 
Cuentas por cobrar 

Cobro de parte de una cuenta de Ace Towing

600
600

26 Cuentas por pagar 
Efectivo

Pago parcial del pasivo hecho a Snap-On Tools Corp.

6,800
6 ,800

La familiaridad con la forma de describir transacciones en el diario general es tan esencial para 
el estudio de la contabilidad como lo es la familiaridad con los signos más y menos en el estudio 
de las matemáticas. El asiento de diario es una herramienta para analizar y describir el impacto 
de las diversas transacciones en una entidad de negocios. La capacidad de describir una transac
ción en forma de asiento de diario requiere una comprensión de la naturaleza de la transacción y 
su efecto en la posición financiera del negocio.

Traslado de los asientos de diario a las cuentas del mayor 
(y cómo “leer” un asiento de diario)
Hemos planteado que las transacciones se registran primero en el diario. Las cuentas del mayor se 
actualizan más tarde, a través de un proceso llamado traslado. (En un sistema computarizado, los 
traslados ocurren instantáneamente, en lugar de más tarde).
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El traslado significa simplemente actualizar las cuentas del mayor para efectos de las tran
sacciones registradas en el diario. Vista como una labor mecánica, la labor de traslado básica
mente es la realización de los pasos que usted describe cuando “lee” un asiento de diario en voz 
alta.

Considere el primer asiento que aparece en el diario general de Overnight. Si usted fuera a 
leer este asiento en voz alta, diría: "Débito a efectivo. $80,000; crédito al capital de Michael 
McBryan, $80,000” . Esto es precisamente lo que debe hacer una persona que está trasladando 
este asiento: debitar $80,000 a la cuenta de efectivo y acreditar, $80,000 a la cuenta de capital 
de McBryan.

El traslado del primer asiento de diano de Overnight se ilustra en el siguiente diagrama:

Observe que no se registra información nueva durante el proceso de traslado. El traslado com
prende la copia en la información de cuentas del mayor que ya ha sido registrada en el diario. En 
los sistemas manuales, éste puede ser un proceso tedioso pero en los sistemas computarizados se 
hace en forma instantánea y automática. Además, el traslado computarizado reduce bastante el 
riesgo de cometer errores.

Cuentas del mayor después del traslado Después de haber trasladado todas las transac
ciones hasta el 26 de noviembre, las cuentas del mayor de Ovemight aparecen en la forma ilustra
da en seguida y en la página siguiente. Las cuentas están organizadas en el mismo orden en que 
aparecen en el balance general, es decir, los activos primero, seguidos por los pasivos y por el 
patrimonio del propietario. Cada cuenta del mayor es presentada en lo que se conoce como un 
formato de saldo abierto (que contrasta con las cuentas T simples). Usted observará que el forma
to de saldo abierto no indica específicamente si una cuenta particular tiene un saldo débito o 
crédito. Sin embargo, esto no ocasiona dificultades, porque se sabe que las cuentas del activo 
normalmente tienen saldos débito y las cuentas del pasivo y del patrimonio normalmente tienen 
saldos crédito.

En las cuentas del mayor que siguen aún no se han incluido las transacciones de ingreso y 
gasto de Ovemight analizadas en el capítulo 2. Todas las transacciones de ingresos y gastos 
tuvieron lugar el 30 de noviembre. Antes de que podemos analizar las reglas débito y crédito para 
las cuentas de ingresos y gastos, se justifica un análisis más profundo de la utilidad neta.

Traslado de una transac
ción desde las cuentas 
de diario hasta las 
cuentas del mayor
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El mayor muestra las 
transacciones de 
noviembre

Efectivo

Fecha D ébito C rédito Saldo
2001
Nov. 1 an nnn 80,000

3 52,000 28,000
5 6,000 22,000

25 600 22,600
26 6,800 15,800

C uentas por cobrar
Fecha D éb ito C réd ito S aldo
2001
Nov. 20 1,800 1,800

25 600 1,200

• TarvAnAe

Fecha D ébito C rédito S aldo
2001
Nov. 3 52 ,000 52 ,000

Edificio
Fecha D ébito C réd ito S aldo
2001
Nov. 5 36 ,000 36,000

H erram ientas y equipo
Fecha D éb ito  Crédito S aldo
2001
Nov. 17 13,800 13,800

20 1,800 12,000

D ocum entos por pagar
Fecha D éb ito  C rédito Saldo
2001
Nov. 5 30,000 30,000

C uentas por pagar
Fecha D ébito Créd ito S aldo
2001
Nov. 17 13,800 13,800

26 6,800 7,000

C ap ita l, M ichael McBryan
Fecha D ébito C réd ito S aldo
2001,
Nov. 1 80,000 80,000
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¿QUÉ ES LA UTILIDAD NETA?
Como se anotó anteriormente, la utilidad neta es un aumento en el patrimonio del propietario 
resultante de la operación rentable del negocio. La utilidad neta no consta de efectivo o de otros 
activos específicos, sino que es un cálculo de los efectos globales de muchas transacciones de 
negocios sobre el patrimonio del propietario. Los efectos en la ecuación contable básica se ilus
tran de la sisuiente manera:

Explicar la naturaleza  
de la utilidad neta , los 
ingresos y los gastos.

Activos Pasivos + Patrimonio del propietario
A n m p n tn

\  /  
Cualquiera (o ambos) de estos
efectos ocurre a m edida que

se obtiene utilidad

t
...pero esto es lo que 
realm ente significa

ntilIHari npfa

La utilidad neta no es un 
activo; es un aum ento  
en el patrim onio del 
propietario

Nuestro punto es que la utilidad neta representa un aumento en el patrimonio del propietario 
y no tiene una relación directa con los tipos y cantidades de activos disponibles. Incluso un nego
cio que opera con una utilidad puede quedar corto de efectivo y resultar insolvente.

En el balance general, los cambios en el patrimonio del propietario, resultantes de operaciones 
rentables o no rentables, se reflejan en el saldo de su cuenta de capital. Los activos y pasivos de 
la empresa del negocio aparecen separadamente en sus secciones respectivas del balance general.

Un estado de resultados es un estado financiero que resume la rentabilidad de la entidad de 
negocios para un periodo de tiempo determinado. En este estado, la utilidad neta se determina 
comparando los precios de venta de los bienes o servicios vendidos durante el periodo con los 
costos entos que incurre el negocio en la entrega de estos bienes o servicios. Los términos conta
bles técnicos para estos componentes de la utilidad neta son los ingresos y los gastos. Por consi
guiente. los contadores dicen que la utilidad neta es igual a los ingresos menos los gastos. Una 
muestra de un estado de resultados para Ovemight Auto Service aparece a continuación. Más 
adelante en este capítulo indicaremos la forma como este estado de resultados fue desarrollado a 
partir de los registros contables de la compañía. Sin embargo, por el momento, esta ilustración de 
ingreso '¿rá de ayuda al analizar algunos de los conceptos básicos involucrados en la medición de 
la utilidad neta.

OVERNIGHT AUTO SERVICE 
Estado de resultados 

Para el mes de diciembre de 2001

Ingreses:
Ingreses D or servicios de reparación............................................................................................  $10,380

Gastos:
Gaste ce publicidad ..........................................................................................................  $ 830
Gasto ce salarios................................................................................................................ 4 ,900
Gasto ce suministros.........................................................................................................  400
Gaste oe depreciación: E d ific io .....................................................................................  150
Gasto ce depreciación: Herramientas y e q u ip o ......................................................  200 6,480

Utilidad " e t a ................................................................................................................................................  $3,900

El ingreso d ebe es ta r re lac io n ad o  con un periodo de tie m p o  d e te rm in a d o  Observe 
que el ejemplo de estado de resultados cubre un periodo de tiempo, es decir, el mes de diciembre. 
Un balance general muestra la posición financiera de un negocio en una fecha específica. Un 
estado de resultados, por otra parte, muestra los resultados de las operaciones del negocio durante 
un periodo de tiempo. No se puede evaluar la utilidad neta a menos que esté asociada con un 
periodo específico de tiempo. Por ejemplo, si un ejecutivo dice, “mi negocio produce una utilidad 
neta de S 10.000'', la rentabilidad del negocio no es clara. ¿Produce los $10,000 por semana, por 
mes o por año ?
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El fallecido J. Paul Getty, uno de los primeros multimillonarios del mundo, fue entrevistado en una ocasión por 
un grupo de estudiantes de negocios. Uno de ellos le pidió estimar el monto de sus ingresos. Como el 
estudiante no había especificado un periodo de tiempo, Getty decidió divertirse con su audiencia y respondió: 
“Alrededor de $11,00o...” e hizo una pausa suficientemente larga para permitir que el grupo se sorprendiera 
de esta cantidad en apariencia baja, y luego terminó su frase “...por hora”, (incidentalmente, $11,000 por 

CASO ILUSTRATIVO hora, 24 horas al día, asciende a cerca de $100 millones anuales).

Registros contables Ei penodo de tiempo cubierto por un estado de resultados se conoce 
como el periodo contable de la compañía. Para proporcionar a los usuarios estados financieros 
con información oportuna, la utilidad neta se mide para periodos contables relativamente cortos 
de igual duración. Este concepto, denominado el principio del periodo de tiempo, es uno de los 
principios de contabilidad generalmente aceptados que guía la interpretación de los eventos fi
nancieros y la preparación de los estados financieros.

La duración del periodo contable de una compañía depende de qué tan frecuentemente los 
gerentes, inversionistas y otras personas interesadas requieren información sobre el desempeño 
de la compañía. Todo negocio prepara estados de resultados anuales y la mayoría de los negocios 
preparan estados de resultados trimestrales y mensuales igualmente. (Los estados trimestrales 
cubren un periodo de tres meses y son preparados por todas las grandes corporaciones para que 
sean distribuidos entre sus accionistas).

El periodo contable de 12 meses utilizado por una entidad se denomina año fiscal. El año 
fiscal utilizado por la mayor parte de las compañías coincide con el año calendario y termina el 31 
de diciembre. Sin embargo, algunos negocios eligen utilizar un año fiscal que termina en cual
quier otra fecha. Puede ser conveniente para un negocio terminar su año fiscal durante una tempo
rada de poca actividad en lugar de hacerlo en un momento de actividad pico.

CASO ILUSTRATIVO

La firma Walt Disney Company termina su año fiscal el 30 de septiembre. ¿Por qué? Por una razón: septiem
bre y octubre son meses relativamente inactivos en los parques de Disney. Además, los estados financieros 
de septiembre proporcionan información oportuna sobre el verano anterior, que es la temporada más agitada 
de la compañía.

Como otro ejemplo, muchos almacenes de departamento, incluyendo K Mart, Neiman-Marcus, Nords
trom, y J. C. Penney terminan sus años fiscales el 31 de enero, después de la temporada de vacaciones.

Permítanos investigar ahora el significado de los tér-
rnm A t' o o n to k la i’íimxvyo vumtiuiLó ingresos y gastos en mayor ueuuie.

E l uño ilscu l ae Drsnev 
term ina  ei M) tit < rc e m -  
bre.

El ingreso
El ingreso es el precio de los bienes vendidos y de los 
servicios prestados durante un periodo contable dado. La 
obtención de un ingreso hace que el patnmonio del pro
pietario aumente. Cuando un negocio presta servicios o 
vende mercancía a sus clientes, generalmente recibe efec
tivo o adquiere una cuenta por cobrar del cliente. La en
trada de efectivo y de efectos por cobrar de los clientes 
aumenta los activos totales de la compañía: en el otro lado 
de la ecuación contable, los pasivos no cambian, pero el 
patrimonio del propietario aumenta para igualar el aumento 

en los activos totales. Por lo tanto el ingreso es el incremento bruto en el patrimonio del propie
tario resultante de la operación del negocio.

Para describir los diferentes tipos de ingresos se utilizan diversos nombres de cuentas. Por 
ejemplo, Overnight Auto Service registra su ingreso en una cuenta titulada ¡n a resos por servi
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cios de reparación. Un negocio que vende mercancía en lugar de servicios, como es el caso de 
W al-M art o General M otors, utiliza el término Ventas para describir su ingreso. En las prác
ticas profesionales de los médicos, los CPA y los abogados, el ingreso se llama generalmente 
Honorarios ganados. Una oficina de finca raíz, sin embargo, podría llamar su ingreso Comi
siones ganadas.

Un equipo profesional de un deporte podría tener cuentas separadas de ingresos por Ventas de 
tiquetes, Ingreso por concesiones e Ingresos por contratos de televisión. Otro tipo de ingreso 
común s  lü. mayoría de los negocios es el Ingreso de intereses (o intereses ganados)* proveniente 
de los intereses ganados sobre depósitos bancarios, documentos por cobrar e inversiones portado-

El p rin c ip io  de  realización: cu án d o  reg is tra r el ingreso ¿Cuándo debe reconocerse el 
ingreso? En la mayoría de los casos, el principio de realización indica que el ingreso debe 
reconocerse en el momento en que los bienes son vendidos o los servicios prestados. En este 
punto el negocio ha terminado esencialmente el proceso de ganancias y el valor de ventas de los 
bienes o servicios puede medirse objetivamente. En cualquier momento anterior a la venta, el 
valor último de los bienes o servicios sólo puede estimarse. Después de la venta, el único paso a 
seguir es cobrar al cliente, un evento que generalmente es seguro.

A plicar los principios
Ha raalfoaf*iÁn u Ho
asociación al registrar 
los ingresos y los 
gastos.

Los eventos públicos de 
asistencia masiva generan 
ingresos de múltiples 
fuentes.

:ctos en-el efectivo

Suponga que el 25 de juiio la firma KGPO Radio contrata con Rancho Ford 200 avisos de publici
dad que deberán salir al aire durante el mes de agosto. KGPO pasa estos avisos y recibe el pago 
completo de Rancho Ford el 6 de septiembre. ¿En qué mes debe reconocer KGPO el Ingreso 
obtenido por publicidad de Rancho Ford, julio, agosto o septiembre?

La respuesta es agosto, el mes en el cual KGPO prestó los servicios que produjeron el ingre
so1. En otras palabras, el ingreso se reconoce cuando es ganado, independientemente del mo
mento en el cual se recibe el pago en efectivo por los bienes o servicios.

Gastos
Los gastos son los costos de los bienes y se n id o s  utilizados en el proceso de obtención de 
ingreso. Algunos ejemplos son el costo de los salarios de los empleados, la publicidad, el alquiler, 
los servicios públicos y el gasto gradual (depreciación) de activos tales como edificios, automó-

1 Algunos lectores pueden preguntarse qué sucedería si algunos avisos salieran al aire en agosto y otros en septiembre. En este caso, 
KGPO reconocería una porción apropiada del ingreso de publicidad en agosto y ei resto en septiembre. Los procedimientos 
contables para asignar el ingreso entre periodos contables se analiza y se ilustra en el próximo capítulo.
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viles y equipo de oficina. Todos estos costos son necesarios para atraer y atender a los clientes y 
por consiguiente ganan ingreso. Con frecuencia, los gastos se llaman los “costos de hacer nego
cios”, es decir, el costo de las diversas actividades necesarias para realizar un negocio.

Un gasto siempre ocasiona una disminución en e ’t patrimonio del propietario. Los gastos 
relacionados en la ecuación contable pueden ser (1) una disminución en los activos o (2) un 
incremento en los pasivos. Un gasto reduce los activos si el pago ocurre en el momento en que 
se incurre en el gasto. Si el gasto no se paga hasta después, como por ejemplo, la compra de 
servicios de publicidad a cuenta, ei registro del gasto estará acompañado por un aumento en los 
pasivos.

El principio de asociación: cuándo registrar ios gastos Existe una relación significativa 
entre los ingresos y los gastos. Se incurre en los gastos con el fin de producir ingresos. Al medir 
la utilidad neta para un periodo, el ingreso debe compensarse con todos los gastos en que se ha 
incurrido al producir ese ingreso. Este concepto de asociar gastos con ingresos sobre una base de 
“causa y efecto” se llama el principio de asociación.

El tiempo es un factor importante al asociar ingresos con los gastos relacionados. Por ejemplo, 
al preparar estados de resultados mensuales, es importante compensar los gastos de este mes con 
los ingresos de este mes. No se debe asociar los gastos de este mes con los ingresos del mes 
pasado porque no hay una relación de causa y efecto entre los dos.

Efectos en

Suponga que los salarios percibidos por el personal de ventas que atendió a los clientes durante 
julio no se paga hasta principios de agosto. ¿En qué mes deben ser considerados estos salarios 
m m n  un nastn an iulin o  nn annstn?—1 •— • —■ ■ j — —&------ -

La respuesta es julio, porque este es el mes en el cual los servicios del personal de ventas 
ayudaron a producir los ingresos. De la misma manera en que los ingresos de efectivo y las entra
das de efectivo no ocurren al tiempo, los gastos y los pagos de efectivo no son idénticos. De
hecho, el pago de efectivo de un gasto puede ocurrir antes, después o durante el mismo perio
do en que se'produce el ingreso. Al decidir cuándo registrar un gasto, la pregunta crítica es: 
“¿En qué periodo ayuda el gasto de efectivo a producir ingresos?” y no “¿cuándo ocurre el pago 
de efectivo?”

Gastos que benefician más de un periodo contable Muchos gastos hechos por un nego
cio benefician dos o más periodos contables. Las pólizas de seguros contra incendios, por ejem
plo, generalmente cubren un periodo de 12 meses. Si una compañía prepara estados de resultados 
mensuales, una norción df“l cnstn una nnli/a mmn esa rlphp ser asignado al gasto de seguroF ~ I----------- -------- -------—---------  o --------  C  V
cada mes que la póliza está vigente. En este caso, la división del costo de la póliza por meses es un 
asunto sencillo. Si la póliza de 12 meses cuesta $2,400. por ejemplo, el seguro para cada mes 
asciende a $200 ($2,400 costo -r 12 meses).

No todas las transacciones pueden dividirse en forma tan precisa por periodos contables. La 
compra de un edificio, muebles e instalaciones, maquinaria, una máquina de escribir o un 
automóvil proporcionan beneficios a un negocio durante todos los años en los cuales se utiliza 
el activo. Nadie puede determinar por anticipado exactamente cuántos años de servicio presta
rán esos activos de larga vida. Sin embargo, al medir la utilidad neta de un negocio para un 
periodo de un año o menos, el contador debe estimar qué porción del costo del edificio y de 
otros activos de larsa vida es aolicable «1 nñn rnrripntp Pnpstn míe las asignaciones de estosO F *''• * ”1   O ■ - --------
costos son estimaciones y no medidas precisas, se deduce que los estados de resultados deben 
ser considerados como aproximaciones apropiadas de la utilidad neta en lugar de mediciones 
absolutamente correctas.
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Para algunos gastos, tales como los de publicidad o los programas de capacitación de emplea
dos, no es posible estimar objetivamente el número de periodos contables sobre los cuales es 
probable que se produzca el ingreso. En esos casos, los principios de contabilidad generalmente 
aceptados exigen que el gasto se cargue inmediatamente al gasto. Este tratamiento se basa en el 
principio contable de objetividad y el concepto de conservadurism o. Los contadores exigen 
evidencia objetiva de que un gasto producirá ingresos en periodos futuros antes de considerar el 
gasto como creador de un activo. Cuando esta evidencia objetiva no existe, ellos siguen la prácti
ca conservadora de registrar el gasto como gastado. El conservadurismo, en este contexto, signi
fica aplicar el tratamiento contable que resulta de la estimación más baja (más consen adora) de 
la utilidad neta para el periodo corriente.

Base de causación en la contabilidad
La política de reconocer el ingreso en los registros contables cuando éste se gana y reconocer los
í T o o f n c  1 r \ c  K i a n o e  r \  c o n n o m c  r o l n o m n o r í n c  c r \ n  c a  H o m o  1 o  K o c o  / l a  o o n c o a í n n  a n

\j o  cu u n u u  ivsj uiviiV/O k j  jv i t iv iu j ítiu tiv /iiuuvo  ju ii  a t  iiuiiiu  iu uctav uv v a iuav iv rn  vía

la contabilidad. El propósito de la contabilidad de causación es medir la rentabilidad de las 
actividades económicas realizadas durante el periodo contable.

El concepto más importante involucrado en la contabilidad de causación es el principio
/7/j »’/4m T ap tn/tracAc c/~vr» r»Amnonco/lAC non ía /Íac  1 ac nnrtAP t r» r> n »***i A a  c ni nanat-nruc u j i /c  t u t  i v n . J_<w3 íu g iu o u j  ovu v u m p v iu u u u j  vvzii in u u a  iv/o guoivra u ivu iiiuv ;^  ai ^ v iiv ia i

esos in g re so v  proporcionando así una medida para la rentabilidad global de la actividad 
económica.

Una alternativa a la base de causación es la llamada base contable de efectivo. Bajo la conta-
1m 1i/1o/1 k o co  an o fa o t i í r r \  a l in r t r a c a  ca raoAnA oa aiiots/Ia  al a fantnrA  ar oAkfO ijA  /4al o lía n la  an
u i i i u u u  v v / n  u a o v  v u  v i v v u y v ,  v i  u i ^ i v o u  o v  i v v u i i v v v  v u u i i u v i  v i  v i v v u y v ;  V 3  v u u i u u u  u v i  v i i v u i v ,  v u

lugar de hacerlo cuando la compañía vende los bienes o presta los servicios. Los gastos son
i*aAAnAAirlAP onon/jn o  ex a fao tiío  al ao/ta o  n a  oiianrlA  ca u tiliT on  Iap k i anao a  oa tr ia m r  ralooiAnndAp
i v - v u n u v i u u o  v u u u u v r  3 V  v i v v i u u  v i  y u u  v u u n u u  o v  u i u i ¿ , a i i  i u j  u i v u v o  \j  3 V 1  v i v i v j 3  i t t u v i u u a u u ó

en las operaciones del negocio. La base de efectivo de contabilidad mide las cantidades de efec
tivo recibidas y pagadas durante el periodo, pero no  proporciona una buena medida de la rentabi
lidad de las actividades realizadas durante el periodo.

Las aerolíneas venden muchos tiquetes, con semanas o incluso meses de anticipación para los vuelos pro
gramados. Muchos gastos relacionados con un vuelo, tales como salarios de la tripulación y el costo del 
combustible utilizado, pueden no ser pagados hasta después de que el vuelo se haya hecho. El reconocimien
to de estos gastos cuando el efectivo es recibido y pagado no lograría “asociar” ingresos y gastos en el 
periodo en el cual se hacen los vuelos.

CA SO  ILUSTRA TIVO

Reglas débito y crédito para ingresos y gastos
Se ha hecho énfasis en que el ingreso aumenta el patrimonio del propietario y que los gastos lo 
disminuyen. Las regias débito y crédito para registrar ingresos y gastos en las cuentas del mayor 
son una extensión natural de las reglas para registrar los cambios en el patrimonio del propietario. 
Las reglas fijadas anteriormente para registrar aumentos y disminuciones en el patrimonio del 
propietario son las siguientes:

• Los aumentos en el patrimonio del propietario se registran mediante créditos.

• Las disminuciones en el patrimonio del propietario se registran mediante débitos.

Esta regla se amplía ahora para cubrir las cuentas de ingresos y gastos:

• El ingreso aumenta el patrimonio del propietario; por consiguiente, el ingreso se registra me
diante un crédito.

• Los gastos disminuyen el patrimonio del propietario; por consiguiente, los gastos son registra
dos mediante débitos.

Explicar por qué los 
ingresos se 
contabilizan con 
créditos y los gastos 
con débitos.
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Reglas débito-crédito 
relacionadas con el 
efecto sobre el patrimo
nio del propietario

inversiones y retiros por porte dei propietario
Las inversiones en activos por parte del propietario son registradas debitando las cuentas del 
activo y acreditando la cuenta de capital del propietario. Esta transacción no es considerada como 
ingreso, porque el negocio no ha vendido mercancía o prestado algún servicio a cambio de los 
activos recibidos.

El estado de resultados de una empresa de un solo propietario no incluye un gasto de salarios 
que represente los sen icios gerenciales prestados por el propietario. Una razón para no incluir un 
salario al propietario-gerente es que los individuos en esas posiciones pueden fijar sus salarios en 
cualquier cantidad que escojan. El uso de un salario no realista para el propietario tendería a 
destruir la utilidad del estado de resultados, al medir la rentabilidad del negocio. Por lo tanto, los 
contadores consideran que el propietario-gerente trabaja para ganar ¡a totalidad de la utilidad 
neta del negocio, y no por un salario.

Aunque el propietario no recibe técnicamente un salario, él o ella generalmente hacen retiros 
de efectivo de vez en cuando para uso personal. Estos retiros reducen los activos y el patrimonio 
del propietario del negocio, pero no son gastos. Se incurre en gastos para generar ingresos, y los 
retiros del propietario no cumplen este propósito.

Los retiros podrían ser registrados debitando a la cuenta de capital del propietario. Sin embar
go, se crea un registro más claro si se debita a una cuenta de retiros separada. (En el ejemplo de 
Ovemight Auto Service, utilizaremos una cuenta titulada Michael McBryan. Giros para registrar 
los retiros del propietario).

Puesto que las inversiones y los retiros hechos por el propietario no están clasificados 
como ingresos y gastos, no están incluidos en el estado de resultados, sino que se resumen 
en ei estado dei patrimonio del propietario, el cual será analizado posteriormente en este 
capítulo.

Las reglas débito-crédito para ingresos, gastos y retiros por parte del dueño se resumen en 
seguida:

Patrimonio dei propietario

Las disminuciones se registran Los aumentos se registran mediante
mediante débitos. créditos.

Los gastos disminuyen el Los ingresos aumentan el
patrimonio de! c-cpietario. patrimonio dei propietario.
Los gastos se registran mediante Los ingresos se registran
débitos. mediante créditos.

Los giros reducen el patrimonio
del propietario.
Los giros se registran mediante
débito.

Usted como propietario de un negocio

Usted es el único propietario de un negocio pequeño. El pago de hipoteca sobre su vivienda está vencido, 
pero usted tiene muy poco dinero en su cuenta corriente personal. Por consiguiente, para efectuar este pago
usted gira un cheque de su cuenta bancaria del negocio.

¿Se le permite como propietario del negocio, hacer esto? De ser así, ¿se considera un gasto del negocio
la cantidad por la cual fue girado ei cheque? Explique.

'Nuestros comentarios aparecen en ta página 137. y
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REGISTRO DE LAS TRANSACCIONES 
DE INGRESOS Y GASTOS DE DICIEMBRE:
I IKI A II I i r i r n A / M A M
U IN M  I L U O i r í t t O l U I N
En el capítulo 2, introdujimos Ovemight Auto Service, un taller de reparación de automóviles 
pequeño constituido el 1 de noviembre de 2001. Al principio de este capítulo, elaboramos el 
diario y trasladamos todas las transacciones de! balance general de Ovemight hasta el 26 de 
noviembre. Intencionalmente no ilustramos la forma como fueron elaboradas las partidas del 
diario y trasladadas las transacciones de ingresos y de gastos. Sin embarco, podemos suponer en 
forma segura que las transacciones de ingresos y gastos a 30 de noviembre, analizadas en el 
capítulo 2, se registraron apropiadamente en el sistema de contabilidad de Ovemight.

En este punto, continuaremos nuestro ejemplo hasta diciembre. Nuestro enfoque para el resto
dp psíp capítulo esta sobre I i n r t i v iH a r l  H p i n o r p e n e  v  o n c t r i c  r lp  O v p m i c r b t  n a r n  c n l n m u n .

te. Por lo tanto, supondremos que todos los ingresos y gastos de la compañía "iniciaron frescos” 
con saldos de cero a 1 de diciembre2.

Las transacciones de Ovemight en diciembre se describen en las páginas siguientes, junto con 
un análisis de cada transacción e ilustraciones de los asientos hechos en los registros contables de 
la compañía.

Diciembre 1 Se pagaron S360 al diario Daily Tribune por publicidad que deberá aparecer du
rante el mes de diciembre.

ANALISIS El costo de la publicidad es un gastó.
El activo Efectivo disminuye* w f í * *

pagando en efectivo

REGLAS DÉBITO- 
CRÉDITO

Los gastos disminuyen el patrimonio del propietario y se regis
tran mediante débitos; débito a  Gasto de publicidad $360.

Las disminuciones en los activos se registran por créditos; crédi
to a  Efectivo $360.

ASIENTO  
DEL DIARIO

Dic. 1 Gasto de p u b lic id a d ...................................  360
E fe c tiv o ............................................................................3 6 0

PARTIDAS EN 
LAS CUENTAS  

DEL MAYOR

Efectivo
11/30 Saldo 16,600 12/1 360 12/1

Gasto de publicidad 
3 6 o ]

Diciembre 2 Se contrató publicidad por radio a KRAM para salir al aire en diciembre. El costo 
fue $470. por pagar dentro de 30 días.

• En e! capítulo 2. .se mostró que Ovemight produjo ingresos de $2.200 e incurrió en gastos totales de $! .400 en noviembre. Ahora
no estamos ignorando este hecho. Ciertamente, suponemos que estas transacciones fueron registradas en forma muy similar a otras 
registradas durante el mes. Más adelante en este capítulo, sin embargo, veremos cómo la compañía 'cierra" (o retorna a cero) sus 
cuentas de ingresos y gastos al final de cada mes. Al cerrar las cantidades de ingresos y de gastos registradas el 30 de noviembre, 
estas cuentas inician diciembre con saldos de cero.
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Se incurre en un gasto  
que debe pagarse más 
adelante ANÁLISIS El costo de la publicidad es un gasto.

Se incurre en el pasivo Cuentas por pagar. rmm

REGLAS DEBITO- 
CRÉDITO

Los gastos disminuyen el patrimonio del propietario y se regis
tran m ediante débitos; débito a Gasto de publicidad $470.

Los aum entos en ios pasivos se registran mediante créditos; cré
dito a Cuentas por pagar $470.

ASIENTO  
DEL DIARIO

Dic. 2 Gasto de p u b lic id a d ...................................  4 7 0
Cuentas por p a g a r.......................................................47 0

PARTIDAS EN 
LAS CUENTAS  

DEL MAYOR

Cuentas por pagar
11/30 Saldo 7 ,000  
12/2  4 7 0

Gasto de publicidad

Diciembre 4 Se compraron diversos suministros del almacén (como grasa, disolventes, tuercas 
y tomillos) a NAPA Auto Parts; costo $1.400. con vencimiento a 30 días. Se 
espera que estos suministros satisfagan las necesidades de Overnight durante tres 
o cuatro meses.

Cuando una com pra  
beneficia claram ente  
periodos contables 
futuros, es un activo, 
no un gasto

ANALISIS Puesto que estos suministros durarán diversos periodos conta
bles, son un activo, no un gasto de diciembre3.

Se incurre en un activo.

REGLAS DEBITO- 
CRÉDITO

Los aum entos en los activos se registran mediante débitos; dé
bito a  Suministros de almacén $1,400.

Los aum entos en los pasivos se registran mediante créditos; cré
dito a  Cuentas por pagar $1,400.

ASIENTO  
DEL DIARIO

DIc. 4  Suministros de a lm a c é n ............................  1 ,400
Cuentas por p a g a r ............................................... 1 ,400

PARTIDAS EN 
LAS CUENTAS 

DEL MAYOR

Suministros de almacén Cuentas por pagar

11/30 Saldo 0 
12/4  1 ,400

11/30 Saldo 7,000  
12/2 470
1 2 /4  1 ,400

Si se espera que se utilicen suministros dentro del periodo contable actual, su costo se uebna directamente de la cuenta de gasto 
de Suministros, en lugar de hacerlo de una cuenta del activo.
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Diciembre 15 Cobró S4.980 en efectivo por reparaciones hechas a vehículos de la firma Airport 
Shuttle Service.

ANÁLISIS Se ha aum entado el activo Efectivo. * y 

Se han producido ingresos.

REGLAS DÉBITO- 
CRÉDITO

Los aum entos en los activos se registran mediante débitos; dé
bito a  Efectivo $4,980.

El ingreso aum enta el patrimonio del propietario y se registra 
mediante un crédito; crédito a Ingreso por servicios de repara
ción $4,980.

ASIENTO  
DEL DIARIO

Dlc. 15 Efectivo........................................................... 4 ,9 8 0
Ingreso por servicios de reparación............  4 ,9 8 0

PARTIDAS EN 
LAS CUENTAS 

DEL MAYOR

Efectivo Ingreso por servicios 
11  m  ñairin 1 fi.fiOO de reparación  
12 /15  4 ,9 8 0  j 12 /15  4 ,9 8 0

Diciembre 23 Michael McBryan, el propietario, retiró $3,100 en efectivo de la cuenta bancada 
de la compañía para su uso personal.

^ ^ N Á U S I S Los retiros de activos por parte del propietario reducen su patri
monio.

El activo Efectivo disminuye.

REGLAS DÉBITO- 
CRÉDÍTQ

Las disminuciones en ei patrimonio del propietario se registran 
m ediante débitos; débito a  Michael McBryan, Retiros por $3,100.

Las disminuciones en los activos se registran m ediante créditos; 
crédito a  Efectivo $3,100.

ASIENTO  
DEL DIARIO

Dlc, 2 3  Retiros, Michael M cB ryan...................
E fe c t iv o .................................................

3 ,1 0 0  
............... 3 ,100

PARTIDAS EN Efectivo Retiros, Michal McBryan
LAS CUENTAS 

DEL MAYOR
11/30 Saldo 16,600  
12/15 4 ,980

12/1 360 12/23 3 ,100  
12 /23  3 ,100

9 9

Ingreso ganado 
y cobrado

Un retiro de activos por 
parte del propietario 
reduce el patrimonio de 
los propietarios, pero no 
es un gasto

Diciembre 29 McBryan encontró que no necesita todo el efectivo que había retirado el 23 de 
diciembre, de manera que depositó nuevamente SI.000 en la cuenta bancada de 
Ovemight.
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Una inversión hecha por 
el propietario es una de 
las dos fuentes de su 
patrimonio (la otra es la 
utilidad neta)

ANÁLISIS El activo Efectivo se aum enta.
. . • . • • ' 

El patrimonio del propietario en el negocio ha aumentado.

REGLAS DÉBITO- Los aumentos en los activos se registran mediante débitos: dé-
CRÉDITO bito a Efectivo $ 1 ,0 )0 .

Los aumentos en  el patrimonio del propietario se registran m e
diante créditos; crédito a  Capital de Michaei McBryan, $ i ,000.

ASIENTO  
DEL DIARIO

Dic. 29 Efectivo............................................................  1,000
Capitai, Michaei M c B ry a n ............................... 1,000

PARTIDAS EN Efectivo Capital, Michael McBryan
LAS CUENTAS 11/30 Saldo 16,600 12/1 360 11/30 80,800

DEL MAYOR 12/15 4,980 12/23 3 ,100 12/29 1,000
12/29 1,000

Diciembre 31 Se facturaron S5.400 a Billed Harbor Cab Co. por servicios de mantenimiento y 
de reparación, prestados durante diciembre. El acuerdo con Harbor Cab exige que 
el pago se reciba antes del 10 de enero.

ingreso ganado pero aun 
no cobrado

<7 ANÁLISIS

REGLAS DEBITO- 
CRÉDITO

ASIENTO  
DEL DIARIO

PARTIDAS EN 
LAS CUENTAS  

DEL MAYOR

Se adquiere un activo Cuentas por

oe  i ia prouuciuü un h lyresu. 
m m z M *  - V i .* .* , .  ■

Los aumentos en los activos se registran mediante débitos; dé
bito a  Cuentas por cobrar $5,400.

El ingreso aum enta el patrimonio del propietario y se registra 
mediante un crédito; crédito a Ingresos por servicios de repara
ción $5,400.

Ingreso por servicios de reparación  5,400

Cuentas por cobrar
11/30 Saldo 1,200  
12/31 5,400

Ingreso por servicios 
de reparación

12/15 4,980
12/31 5,400

Diciembre 31 Se pagaron todos los salarios de los empleados correspondientes a diciembre, 
$4,900.
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ANALISIS

REGLAS DEBITO- 
CRÉDITO

ASIENTO  
DEL DIARIO

PARTIDAS EN

Los salarios pagados a  los em pleados son un gasto. 

El activo Efectivo disminuye.

Los gastos disminuyen el patrimonio del propietario y se regis
tran mediante débitos; débito a Gasto de salarios, $4,900.

Las disminuciones en los activos se registran mediante créditos; 
crédito a Efectivo, $4,900.

Dic. 31 Gasto de salarios........................................  4 ,900
E fe c t iv o ..................................................................  4 ,900

Efectivo Gasto de salarios
U \S  CUENTAS 11/30 Saldo 16,600 12/1 360

DEL MAYOR 12/15 4.980 12/23 3 ,100
12/29 1,000 12/31 4 ,9 0 0

12/31 4 ,900

S& incurno sn un q s s íg , 
se pagó en efectivo

ti mano
En la ilustración, los asientos de diario aparecen en una forma muy abreviada. Los asientos reales 
hechos en el diario de Overnight se presentan a continuación. Observe que estos asientos de 
diario formales incluyen explicaciones cortas de la transacción, las cuales contienen detalles tales 
como los términos de las transacciones de crédito v los nombres de los clientes v acreedores.

D IARIO  G E NE R A L
Fecha N om bres de las cuentas y explicación Débito C réd ito
2001 

I Dic. 1 O dS lU  U«  IJUUIlL/IUCtU..............................................................   OOU
E fectivo .................................................................................................

Contratación de publicidad en el diario 
Daily Tribune que aparecerá en diciembre

2 Gasto de p u b lic id a d .............................................................................  470
Cuentas por p ag ar ................................................................

Contratación de publicidad por radio a  
KRAM a crédito; s! psgo v©nc© ©n -30 dísis

4 Suministros de a lm a c é n ......................................................................  1,400
Cuentas por pag ar............................................................................

Com pra de suministros de almacén 
a NAPA a crédito; pago vencido a 30  días

15 E fectivo .......................................................................................................  4,380
Ingreso por servicios de reparación...........................................

Servicios de reparación prestados a  Airport Shuttle
23  Retiros, Michael M cBryan....................................................................  3,100

E fectivo .................................................................................................
El propietario retiró efectivo dei negocio

29 E fectivo ....................................................................................................... 1,000
Capital, Michael M cB ryan..............................................................

Ei propietario invirtió efectivo en el negocio
31 Cuentas por c o b ra r...............................................................................  5,400

Ingreso por servicios de reparación...........................................
Se prestaron servicios a  Harbor Cab en diciembre

31 Gasto de saiarios....................................................................................  4,800
E fectivo .................................................................................................

Se pagaron todos ios saiarios en diciembre

360

470

1,400

4,980

3,100

1,000

5,400

4,900

Los asientos de diario 
contienen más informa
ción que sólo montos 
en dólares
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SALDOS DEL MAYOR EN DICIEMBRE
Después de trasladar estas transacciones de diciembre, las cuentas del mayor de Ovemight apare
cen en la forma ilustrada en la página siguiente. Para conservar espacio, se representan estas 
cuentas en la forma de “Cuenta T”. Pero por conveniencia, se muestra en negriiia ei saldo de 
cada cuenta a 31 de diciembre. (Los saldos débito aparecen a la izquierda de la cuenta; los saldos 
crédito, a la derecha. No se incluyen los saldos dentro de las cuentas, porque algunos de ellos se 
ajustarán en el siguiente paso en el ciclo contable).

Las cuentas en esta ilustración aparecen en orden de estados financieros, es decir, las cuentas 
del balance general primero (activos, pasivos y patrimonio del propietario), seguidas por las cuentas 
del estado de resultados (ingresos y gastos).

en el c ic lo  contable.

EL CICLO CONTABLE
La secuencia de los procedimientos contables utilizada para registrar, clasificar y resumir la in
formación contable se denomina, con frecuencia, el ciclo contable. El ciclo contable empieza 

D escrib ir los pasos con ei registro inicial de las transacciones de negocios y termina con la preparación de los estados
financieros formales. El término ciclo indica que estos procedimientos deben ser repetidos conti
nuamente para permitir que la empresa prepare estados financieros actualizados nuevos a interva
los razonables.

Hasta el momento, hemos (1) registrado transacciones en el diario y (2) trasladado cada par
tida de diario a las cuentas del mayor apropiadas. Los pasos que quedan en el ciclo incluyen (3) la 
preparación de un balance de prueba, (4) la realización de los ajustes de fin de año, (5) la prepa
ración de un balance de prueba ajustado, (6) la preparación de estados financieros, (7) el registro 
en el diario y el traslado de los asientos de cierre, y (8) la preparación de un balance de pmeba 
después del cierre. Consideraremos ahora cada uno de los aspectos restantes en el ciclo contable.

Preparar un ba lan ce de  
prueba y exp licar sus  
usos y  lim itaciones.

E l  D A I  A N i r C  n C  D D I  IC T D A  i— l .  u n L n i v u L .  l / l .  r n u L u n

Puesto que para cada transacción registrada, se ingresan montos iguales de débitos y créditos en 
las cuentas, la suma de todos los débitos en el mayor debe ser igual a la suma de todos los 
créditos. Si el cálculo de los saldos de las cuentas ha sido precisa, se asume que el total de las 
cuentas con saldos débito debe ser igual al total de las cuentas con saldos crédito.

Antes de utilizar los saldos de las cuentas para preparar un balance general es aconsejable 
probar que el total de las cuentas con saldos débito sea, de hecho, igual al total de cuentas con 
saldos crédito. Esta prueba de igualdad de los saldos débito y crédito se llama un balance de 
prueba. Un balance de prueba es un anexo de dos columnas en el cual se enumeran los nombres 
y los saldos de todas las cuentas en el orden en el cual aparecen en el mayor; los saldos débito 
están enumerados en la columna de la izquierda y los saldos crédito en la columna de la derecha. 
Los totales de las dos columnas deben coincidir. A continuación se presenta un balance de prueba 
tomado del mayor de Ovemight.
Este balance de pmeba demuestra la igualdad de las partidas débito y crédito en el mayor de la 
compañía. Observe que el balance de prueba contiene ahora cuentas del estado de resultados lo 
mismo que cuentas del balance general.
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Un balance ae prueba 
demuestra la Igualdad 
de los débitos y de los 
créditos, pero le da
tarnhjQ n fjpQ iCÍQS”
acerca de la situación 
del negocio. Pero 
espere, hay más para 
considerar

Explicar la naturaleza  
de los asientos de  
ajuste.

OVERNIGHT AUTO  SERVICE  
Balance de prueba  

31 de diciembre, 2001
V  ' V Í

w S f r B S '
E fectivo ...................................................
Cuentas por c o b ra r............................
Suministros de a lm a c é n ..................
T e rre n o s .................................................

S 14,220  
6,600  
1,400  

52 ,000
o e  nr\r%

Herramientas y e q u ip o .....................
n n n  im a n tn c  n n r  n s tn a r

12,000
$ 30 ,000  

8,870  
81 ,800

10 ,380

$1 3 1 ,0 5 0

Cuentas por pagar..............................
Capital, Michael M cB ryan................
Retiros, Michael M cB ryan................
Ingreso de servicios de reparación
Gasto de p u b lic id ad .........................
Gasto de salarios................................

3,100

830
4,900

$131,050

Usos y limitaciones del balance de prueba
El balance de prueba ofrece una comprobación de que el mayor está en equilibrio. La concilia
ción de ios totales débito y crédito del balance de prueba da seguridad de que:

1. Han sido registrados débitos v créditos iguales para todas las transacciones,
2. El saldo débito o crédito de cada cuenta ha sido calculado correctamente.
3. La suma de los saldos de cuenta en el balance de prueba ha sido realizada correctamente.

^ i i n A n t T ü  m i p  1 r \ c  t n t a l p c  H p K i t n  m  r ‘ r p H í t n  H p 1  K a 1 c m r * p  H p  n n i p H a  n n  p n n m i P t Y Í a n  P e t a  e i t i i a r ' i n nW>UJ/V1Î U UV IVL» IVIU1VO UVUHV y VIVUllO UV1 OU1U11VV UV UVUU UV VVIlVUVIUUlli kMVWWVtVU

indica que se han cometido uno o más errores. Los errores típicos son (1) el traslado de un débito 
como un crédito, o viceversa: (2) errores aritméticos al determinar los saldos de las cuentas; (3) 
errores de copia de los saldos de las cuentas en el balance de prueba: (4) listado de un saldo débito
pn ln pnlumno rrprhtn HpI Kóíl^npp Hp r\rnpha r\ vir*pvpreQ \r ( ^  prrr\rpc Hp cuma HpI Halanpp HpV l i  1 U  V V l U i l l l l U  V 1 . V U 1 1 V  U V  1 U U i U U V V  U V  p i u v v u ,  V  *  i V V  *  V I  J U >  J y v  ;  V U V 1 V J  U V  J U 1 1 1 U  U V 1  V U 1 U 1 1 V V  U V

prueba.
La preparación de un balance de prueba no significa que las transacciones hayan sido anali

zadas y registradas correctamente en las cuentas apropiadas. Si, por ejemplo, una entrada de 
efectivo fuera registrada erróneamente debitando la cuenta Terrenos en lugar de la cuenta Efec
tivo, el balance de prueba aún estaría en equilibrio. Además, si una transacción fuera omitida
PAmnlpt^mpntp HpI mavr»r p1 prrnr nn cprío r-pv'ploHn r»r»r ¿si Kolonpp Hp nmpho Pn  rpctimpn o  1V V I U J Z I V I U U I V I I I V  U V  1 l l i u j  V I .  V I  V i l V I  U V  O V 1 1 U  1 V V V 1 U U V  p v i  V I  U U 1 U U V V  U V  p i U V V U >  1—1IX i V Ü U l l I V U )  V f

balance de prueba demuestra solamente un aspecto del mayor, que es la igualdad de los débi
tos v créditos.

ASIENTOS DE AJUSTE: EL PASO
S l f i l  I I F N I T F  F K I F l  n n  n  n O M T A R I  fW I W I ̂  1 I k . b . I 1 b ils  W l W b W  V/ I 1 I# l ib a b a

Veremos ahora que hay algo más en la medición del ingreso de negocios que el simple registro de 
transacciones. Muchas transacciones afectan el ingreso o los gastos de dos o más periodos conta
bles. Por ejemplo, un negocio puede comprar equipo que durará muchos años, una póliza de 
seguro que cubre 12 meses, o. como lo ha hecho Ovemight, suficientes suministros para muchos 
años.

Inicialmente, los costos de esos renglones son registrados como activos, porque beneficiarán 
el negocio en periodos contables futuros. Con el tiempo, estos activos se utilizan y sus costos se 
convierten en gastos de los periodos en los cuales se usan los bienes y servicios.
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¿Cómo asignan las empresas los costos de esos activos al gasto durante un lapso de muchos 
periodos contables? La respuesta es efectuando asientos de ajuste al final de cada periodo conta
ble. El propósito de estos asientos es asignar a cada periodo contable las cantidades apropiadas de 
ingresos y de gastos. Estos asientos "ajustan” los saldos de las diversas cuentas del mayor, de ahí 
el nombre, asientos de ajuste.

Hay muchos tipos diferentes de asientos de ajuste; algunos afectan los gastos y otros los ingre
sos. De hecho, un negocio puede hacer una docena o más de asientos de ajuste en cada periodo.
Para mantener nuestra ilustración corta, supondremos que las cuentas de Ovemight requieren 
solamente tres asientos de ajuste a 31 de diciembre, los cuales comprenden ei reconocimiento de 
los gastos. Otros tipos de asientos de ajuste, incluyendo aquellos que afectan el ingreso serán 
analizados e ilustrados en el capítulo 4.

Suministros de almacén: un activo que se convierte en un gasto
El 4 de diciembre, Ovemight compró por $1,400 una cantidad de suministros de almacén que se 
esperaba alcanzaría para tres o cuatro meses. En la fecha de la compra, este costo de $1,400 se 
debitó de una cuenta del activo (Suministros de almacén), porque se esperaba que beneficiara 
periodos contables futuros. Pero a medida que estos suministros se utilizan, este activo se con
vierte gradualmente en un gasto. Este concepto se ilustra en el diagrama siguiente.

A m ed id a  que se utiliza 
un activo, se  convierte 
en un gasto

Costo de 
suministros que 
beneficiarán 
periodos futuros

Activos 
Suministros de almacén*

A medida que ¡os 
suministros son utilizados

Ingresos 
Gastos 

Gasto de suministros

Suponga que durante diciembre, se utilizaron suministros de almacén de Overnight por 
valor de $400 en operaciones del negocio y que se dispone aún de suministros por valor de 
$1,000 aproximadamente, para utilizarlos en periodos futuros. Los suministros por $400 utili
zados durante diciembre deben ser reconocidos como un gasto en ese mes; los $1,000 en 
suministros aún disponibles deben aparecer en el balance general a 31 de diciembre como un 
activo.

Para transferir el costo de los suministros, utilizados durante el mes. de la cuenta del activo a 
una cuenta de gasto, Ovemight hará el siguiente asiento de ajuste a 31 de diciembre:

DIARIO GENERAL
ftc h a Nombre da cuentas y explicación Débito Crédito
2001
Dic. 31 Gasto de suministros....................................................................

Suministros rf*» almacén ....................................................
Para reconocer como gasto el costo de los suministros 
de almacén utilizados en diciembre.

400
400

Asiento de ajuste para 
re co n o ce r los suminis
tros utilizados com o un 
gasto
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Depreciación: proceso 
de asignación del costo 
de un activo depreciabie 
al gasto

La vida  real d e l edilicio  
E m pire S ta te  excede  p o r  
g ra n  m argen  los 30  ó 40  
años.

La idea de suministros de almacén utilizados durante diversos meses es fácil de entender. 
c Pero sabía usted que el mismo concepto se aplica a activos tales como edificios, automóviles e 
incluso a las vías del ferrocarril?

Ei concepto de depreciación
Los activos depreciables son objetos físicos que conservan su tamaño y su forma pero que even
tualmente se desgastan o se toman obsoletos. No se consumen físicamente, como sucede con 
activos tales como suministros, pero, de igual forma, su utilidad económica disminuye con e! 
tiempo. Entre los ejemplos de activos depreciables están los edificios y todo tipo de equipo, 
instalaciones, muebles e incluso las vías del ferrocarril. El terreno, sin embargo, no es considera
do un activo depreciabie. ya que tiene una vida útil ilimitada.

Cada periodo, una porción de la utilidad de un activo depreciabie expira. Por consiguiente, una 
porción correspondiente de su costo se reconoce como un gasto de depreciación.

¿Qué es ia depreciación? En contabilidad, el término depreciación significa la asignación 
sistemática del costo de un activo depreciabie durante la vida útil del activo. Este proceso se 
ilustra en seguida:

activo
depreciabie

Activos 
^  Edificio 

Equipo, etc.

Ingresos
Gastos

Depreciación

A medida que expira la 
vida útil del activo I

*  ' •  t t

%

Observe la semejanza de este diagrama con el de la página anterior.
La depreciación no es un intento de registrar cambios en el valor de mercado del 

activo. En el corto plazo, el valor de mercado de algún activo depreciabie puede 
incluso aumentar, pero el proceso de depreciación de todas maneras continua. El 
razonamiento para la depreciación se encuentra en el principio de asociación. La 
meta es compensar una porción razonable del costo del activo con el ingreso en 
cada periodo de la vida útil del activo.

El gasto de depreciación ocurre continuamente durante la vida del activo, 
pero no hay "transacciones de depreciación” diarias. En efecto, el gasto de 
depreciación se paga por adelantado cuando el activo es comprado original
mente. Por consiguiente, para transferir un monto apropiado del costo del acti
vo al gasto de depreciación se necesitan asien tos de a juste  al final de cada 
periodo contable.

La depreciación es solamente una estimación El monto apropiado del gas
to de depreciación es solamente una estimación. Después de todo, no se puede 
mirar un edificio o una pieza de equipo y determinar en forma precisa cuánta de su 
utilidad económica ha expirado durante el periodo actual.

El medio más ampliamente utilizado para estimar el gasto de depreciación pe
riódico es el método de depreciación en línea recta. Bajo el enfoque de línea
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recta, una porción igual del costo del activo es asignada ai gasto de depreciación en cada periodo 
de la vida útil estimada del activo. La fórmula para calcular el gasto de depreciación mediante el 
método en línea recta es4:

, , . . ,  . , . Costo del activoG asto de depreciación (por penodo) = ——— — n-----r~
Vida útil estim ada

El uso de una vida útil estimada es la razón principal de que el gasto de depreciación sea 
solamente una estimación. En la mayoría de los casos, la gerencia no conoce con anticipación 
exactamente cuánto tiempo permanecerá en uso el activo.

¿Cuánto tiempo dura un edificio? Para fines del cálculo del gasto de depreciación, la mayoría de las compa
ñías estiman alrededor de 30 o 40 años. Pero el Edificio Empine State fue construido en 1931 y no es probable 
que sea demolido en algún momento cercano. ¿Qué decir del Castillo Windsor? Aunque estos no son ejem
plos “típicos”, ilustran la dificultad que se presenta al estimar por anticipado el tiempo justo en que los activos 
depreciables pueden permanecer en uso.

C A S O  ILU STR A TIVO

En sus estados financieros, la mayoría de las compañías determinan el gasto de depreciación 
mediante el método en línea recta. Sin embargo, en la declaración del impuesto sobre la renta, el 
uso de métodos diferentes es frecuente. Las alternativas al método de línea recta para calcular el 
gasto de depreciación serán analizadas en el capítulo 9.

Registro dei gasto de depreciación: una ilustración
Ovemight Auto Service posee dos categorías de activ os depreciables: su edificio y sus herramien
tas y equipo. Puesto que estas categorías de activos tienen vidas útiles diferentes, la depreciación 
debe >er calculada separadamente para cada categoría. Ovemight elige calcular el gasto de depre
ciación mediante el método en línea recta.

D epreciac ión  so b re  el ed ific io  Overnight compró su edificio por $36,000. Puesto que el 
edificio era viejo, McBryan estima que sólo tendrá una vida útil de 20 años. Por lo tanto Over
night reconocerá un gasto de depreciación igual a 1/20 del costo del edificio, o $1,800 (costo de 
S36.000 -r vida útil estimada de 20 años). En forma mensual el gasto de depreciación asciende a 
S150 ¡costo de $36,000 -r 240 meses).

El asiento de ajuste para registrar la depreciación sobre este edificio durante el mes de diciem
bre aparece en seguida:

DIARIO GENERAL
Fecha Nombres de cuentas y explicación Débito Crédito

2001
Dic. 31 Gasto de depreciación: E d ific io ....................................................  150

Depreciación acumulada: Edificio ...........................................  150
Para registrar la depreciación de un mes sobre el edificio (el costo, $36,000, 
dividido por la vida útil estimada, 240 meses, es igual a  $150 por mes)

Asiento de ajuste para 
registrar la depreciación 
del edificio

' En este pum o de nuestro análisis, estam os ignorando cualquier valor residual posible que pudiera ser recuperado ai disponer dei 
ae ti\o  Los valores residuales se analizan en el capitulo 9.
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La cuenta del Gasto de depreciación aparecerá en el estado de resultados de Ovemight para 
diciembre, junto con los demás gastos del mes. La cuenta de Depreciación acum ulada aparecerá 
en el balance general como una deducción del saldo de la cuenta Edificio, como se muestra a 
continuación:

Muestra de la deprecia- 
don scumuiBuQ &n si 
balance general

Q VERNIG H T AUTO SERVICE  
Balance parcial 

Diciembre 31 ,2001

Activos
Efectivo................................................................................................................................................................  $ 14,220
Cuentas por c o b ra r .........................................................................................................................................  6 ,600
Suministros de a lm acén ................................................................................................................................ 1,000
T e rre n o ................................................................................................................................................................  52,000
E d if ic io ...............................................................................................................................................$ 3 6 ,0 0 0
Menos: Depreciación acumulada   150 35 ,850

El resultado final de acreditar la depreciación acumulada: edificio, equivale a si se hubiera 
acreditado la cuenta Edificio; es decir, el monto neto que se muestra en el balance general del 
edificio se reduce de 536,000 a $35,850. Aunque el lado crédito de un asiento de depreciación 
podría hacerse directamente a la cuenta del activo, se acostumbra y es más eficiente registrar esos 
créditos en una cuenta separada titulada Depreciación acumulada. El costo original del activo y 
el monto total de la depreciación registrada durante los años puede ser determinado más fácil
mente del mayor cuando se llevan cuentas separadas para el activo y para la depreciación acumu
lada.

Depreciación acumulada: el edificio es un ejemplo de contracuenta de activo, porque éste 
tiene un saldo crédito y se compensa una cuenta del activo (Edificio) para producir el monto 
apropiado del balance general para el activo.

Depreciación sobre las herramientas y el equipo Ovemight debe registrar también la
depreciación sobre sus herramientas y equipo. Estos activos cuestan SI2,000 y la gerencia estima 
que permanecerán en servicio durante cerca de cinco años. Por lo tanto, el gasto de depreciación 
mensual asciende a S200 (costo $12.000 -r 60 meses). El asiento de ajuste para reconocer este 
gasto mensual es:

Asiento de ajuste para 
registrar la depreciación 
de herramientas y equipo

D IA R IO  G E N E RA L

Fecha N o m b res d e  cuentas  y explicación D ébito C réd ito

2001
Dic. 31 Gasto de depreciación: Herramientas y e q u ip o ...................

Depreciación acum ulada: Herramientas y e q u ip o .........

Para registrar te depreciación de herramientas y equipo 
($12,000 +  60  meses).

200
200

Cada mes se harán asientos de ajuste similares para reconocer el gasto de depreciación sobre el 
edificio y las herramientas y equipo en el transcurso de las vidas útiles de los activos. La deprecia
ción empieza cuando los activos se ponen en aplicación para el propósito del negocio que se 
busca. Una vez que los activos se han depreciado completamente, es decir, cuando su costo total 
ha sido reconocido como gasto de depreciación, el reconocimiento de la depreciación se deten
drá. (No se reconoció depreciación sobre estos activos en noviembre, porque Overmght operó 
solamente durante parte del mes).
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ülectos en ei electivo

La depreciación es un gasto 'que no se realiza en efectivo" . Hemos planteado que la utilidad neta 
no representa una entraaa de efectivo o de aigún otro activo sino cue es un cálculo dei efecto 
global de ciertas transacciones del negocio sobre el patrimonio del proDietario. El cálculo y reco
nocimiento del gasto de depreciación ¡lustran este punto.

A medida que los actives depreciables "expiran", el patrimonio del propietario se reduce; pero 
no hay una salida de efectivo correspondiente en ei periodo actual. Por esta razón, la depreciación 
se denomina un gasto que no se realiza en efectivo. Con frecuencia, este representa la diferencia 
más grande entre la utilidad neta y los fiujos de efectivo que resultan de ias operaciones del 
negocio.

El balance de prueba ajustado
Después de que todos los asientos de ajuste necesarios se han registrado en el diario y trasladado, 
se prepara un balance de prueba ajustado para probar que el mayor aún esté en equilibrio. Éste 
también proporciona un listado completo de los saldos de las cuentas que deben utilizarse al 
preparar los estados financieros. El siguiente balance de prueba ajustado difiere del balance de 
prueba que aparece en la página 104, porque incluye diversos nombres de cuentas nuevos y los 
saldos en algunas cuentas existentes han sido ajustados.

Una vez que se ha preparado e! balance de prueba ajustado, el proceso de registrar los cambios 
en la posición financiera para este periodo contable está completo. Los estados financieros son 
preparados directamente del balance de prueba ajustado.

Cada cuenta en el balance de prueba ajustado contiene su saldo del final del periodo, con la 
excepción de la cuenta de capital del propietario. Durante el periodo contable, muchas transac
ciones que afectan el patrimonio del propietario no fueron registradas directamente en la cuenta 
de capital del propietario, sino que fueron registradas en las diversas cuentas de ingresos y gastos 
o en la cuenta de Retiros del propietario. Por consiguiente, el saldo en la cuenta de capital del 
propietario que aparece en el balance de prueba ajustado no está completamente actualizado. Esto 
no causará problemas; a medida que se preparan los estados financieros, el monto del patrimonio 
del propietario a! final dei periodo será claro.

OVERNIGHT AUTO SERVICE 
Balance de prueba ajustado 

Diciembre 31, 2001

E fectivo ................................................................................................................................  3 14.220
Cuentas por cobrar ....................................................................................................  6,600
S um inistros de a lm a c é n .............................................................................................  1,000
T e rre n o ............................................................................................................................  52,000
E d if ic io ................................................................................................................................  36.000
D epreciación acum ulada: E d ific io .......................................................................... 3 150
Herramientas y e q u ip o ................................................................................................  12,000
D epreciación acum ulada: H erram ientas y e q u ip o .........................................  200
Documentos por p ag ar................................................................................................  30,000
Cuentas por pagar.........................................................................................................  8,870
Capital, Michael M cBryan...........................................................................................  81,800
Retiros, Michael M cB ryan.............................................................................................. 3,100
Ingreso por servicios de reparación ......................................................................... 10,380
Gasto de publicidad ....................................................................................................... 830
Gasto de salario................................................................................................................  4,900
G asto de s u m in is tro s ..................................................................................................  400
G asto de depreciación: Edificio ............................................................................  150
G asto de depreciación: Herram ientas y equ ipo  ............................................  200  _________

SI 31.400 $131,400

Balance ae prueba  
ajustado: las cuentas 
afectadas por los 
asientos de ajuste del 
final de periodo se 
muestran en negrilla
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Miremos ahora el proceso de preparación de un juego de estados financieros directamente de 
los montos que aparecen en el balance de prueba ajustado.

P reparar el estado  
de resultados, de 
patrim onio del 
propietario  y  de flujos 
de efectivo. Explicar 
la form a com o estos  
estados se relacionan  
con el balance general.

PREPARACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS
Ahora que Ovemight Auto Service ha estado operando durante un mes, los gerentes y partes 
externas desearán conocer algo más que la posición financiera de ia compañía. Ellos desearán 
conocer los resultados de las operaciones y si las actividades de un mes han sido rentables o 
no. Para proporcionar esta información adicional, prepararemos un juego más completo de 
estados financieros, que consta de un estado de resultados, un estado de patrimonio del propie
tario, un balance general y un estado de flujos de efectivo. Estos estados se ilustran en las 
páginas 111 y 112.

El estado de resultados
Los ingresos y los gastos que aparecen en el estado de resultados se toman directamente del 
balance de prueba ajustado de la compañía. El estado de resultados de Ovemight para di
ciembre muestra que los ingresos excedieron los gastos durante el mes, produciendo así una 
utilidad neta de $3,900. Tenga en mente, sin embargo, que la medición de la utilidad neta 
hecha aquí no es absolutamente precisa, debido a los supuestos y estimaciones en el proceso 
contable.

Un estado de resultados tiene ciertas limitaciones. Recuerde que los montos que aparecen para 
el gasto de depreciación se basan en estimaciones de las vidas útiles del edificio de la compañía 
y del equipo de oficina. Además, el estado de resultados incluye solamente aquellos eventos que 
han sido evidenciados por transacciones de negocios. Tal vez durante diciembre, la publicidad de 
Ovemight captó la atención de muchos clientes potenciales. Una buena “base de clientes” es 
ciertamente un paso importante hacia las operaciones rentables. Sin embargo, el desarrollo de 
una base de clientes no se refleja en el estado de resultados porque su valor no se puede medir 
objetivamente hasta que las transacciones reales tengan lugar. A pesar de estas limitaciones, el 
estado de resultados es de vital importancia e indica que el nuevo negocio ha sido rentable duran
te su primer mes de operación.

Nombres alternativos para el estado de resultados incluyen estado de ganancias, estado de 
operaciones, y estado de pérdidas y ganancias. Sin embargo, el estado de resultados es el térmi
no más popular para este importante estado financiero. En conclusión, podemos decir que un 
estado de resultados se utiliza para resumir los resultados de operación de un negocio al asociar 
el ingreso percibido durante un periodo de tiempo determinado con los gastos en que se incurre al 
obtener ese ingreso.

El estado de patrimonio del propietario
El estado del patrim onio del propietario resume los aumentos y disminuciones en el monto del 
patrimonio del propietario durante el periodo contable. Los incrementos resultan de la obtención 
de utilidad neta y de inversiones adicionales por parte del propietario; las disminuciones son el 
resultado de pérdidas netas y de retiros de activos por parte del propietario.

El patrim onio del propietario al principio del periodo ($80,800) se puede obtener del 
mayor o del balance general del periodo anterior. Como lo acabamos de ilustrar, el monto de 
la utilidad o pérdida neta para el periodo se determina en el estado de resultados de la com
pañía. Las inversiones adicionales del propietario se pueden determinar revisando la colum
na crédito de la cuenta de capital del propietario en el mayor. Los retiros durante el periodo 
están indicados por el saldo en la cuenta de Retiros del propietario. Al ajustar el monto de 
iniciación del patrimonio del propietario en cuanto a los aumentos y disminuciones ocurri
dos durante el periodo, se puede determinar el patrimonio del propietario al final del perio
do. Esta cantidad, $82,600 en el ejemplo, también aparecerá en el balance general de la 
compañía a 31 de diciembre.
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El balance general
En el balance general aparecen los montos de los activos, pasivos y el patrimonio del propietario 
al final del periodo contable. Los saldos de las cuentas del activo y del pasivo se toman directa
mente del balance de prueba ajustado en la página 109. El monto del patrimonio del propietario al 
final del periodo, $82,600 fue determinado en el estado del patrimonio del propietario.

Las ilustraciones anteriores de balances generales han sido ordenadas en forma de cuenta, es 
decir, con los activos a la izquierda y los pasivos y el patrimonio del propietario a la derecha. La

OVERNIGHT AUTO SERVICE  
Estado de resultados 

Para el mes terminado el 31 de diciembre d e  2001

Ingresos:
Inareso Dor servicios de reparación.............................. $10,380

Gastos:
Gasto de publicidad .......................................................... . $ 830
Gasto de sa larios ................................................................. 4 ,900
Gasto de suministros.......................................................... 400
Gasto de depreciación: E d ific io ..................................... 150
Gasto de depreciación: Herramientas y equipo 200 6,480

Utilidad n e ta ............................................................................... $ 3 ,900

OVERNiGHT AUTO SERVICE  
Estado de patrimonio de! propietario 

Para el mes terminado el 31 de diciembre de  2001

Capital, Michael McBryan, 30 de nov., 2001 ..........................................  $80.800
Agregar: U tilidad neta para d ic ie m b re .................................................  3 ,900

inversión adicional del propietario........................................................  1,000
Subtotal ..........................................................................................................  $85 ,700

Retiros: Retiros del propietario....................................................................  3,100
Capital, M ichael M cB ryan, 31 de  dic., 2001 .....................................  $8 2 ,6 0 0

La utilidad neta 
aum enta e i patrimonio  
del propietario

El saldo final del 
patrim onio del 

^  propietario aparece  
en el balance general

OVERNIGHT AUTO SERVICE 
Balance general 

Diciembre 31, 2001

Activos
E fectivos............................................... ....................................... $ 14,220
Cuentas por c o b ra r ................................................................. 6 ,600
Suministros ................................................................................ 1,000
T e rre n o ......................................................................................... 52,000
E d if ic io ......................................................................................... $36,000

Menos: Depreciación acumulada ed ific io ................... a cr\ 
i J U

O C  O C A  O O . Ü O V J

Herramientas y e q u ip o .......................................................... $ 12,000
Menos: Depreciación acum ulada................................... 200 11.800

Activos to ta le s ........................................................................... $121,470

Pasivos y patrim onio del propietario

Pasivos:
Documentos por p a g a r ...................................................... $30,000
Cuentas por p a g a r............................................................... 8,870

Pasivos to ta le s ................................................................. 38,870
Patrim onio del propietario:

C apita l, M ichael M cB ryan, 31 de dic., 2001 .......... 8 2 ,600
Pasivos totales y patrimonio del propietario ................... $121 ,470

Estado de resultados 
para diciembre...

. . .un  estado de patrimo
nio del propietario...

... y el balance general 
del final del mes (en 
forma de informe)
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ilustración de la página anterior está ordenada en forma de informe, enumerando las secciones de 
los pasivos v de patrimonio del propietario debajo, en lugar de hacerlo a la derecha de la sección del 
activo. Tanto las formas de cuenta como las de informe del balance general son de uso generalizado.

Como se muestra en todos los balances generales ilustrados, el efectivo aparece primero entre 
los activos. Éste es seguido, con frecuencia, por activos tales como los valores negociables, los 
documentos por cobrar de corto plazo, las cuentas por cobrar, los inventarios y los suministros. 
Éstos son los ejemplos más comunes de los activos comentes. El término "activos corrientes" 
incluve el efectivo y aquellos activos que serán convertidos rápidamente en efectivo o utilizados 
en operaciones.

El estado de flujos de efectivo
El estado de flujos de efectivo clasifica los diversos flujos de efectivo en tres categorías —de 
operación, inversión y financiación— , y relaciona estas categorías con los saldos de efectivo 
iniciales y finales. Los flujos de efectivo de las actividades de operación son principalmente ios 
efectos en el efectivo de las transacciones de ingresos y de gastq¿ de cada día que están incluidos 
en el estado de resultados. Los flujos de efectivo de las actividades de inversión son los efectos en 
el efectivo de comprar y vender activos de largo plazo tales como planta y equipo. Los flujos de 
efectivo de las actividades de financiación son ios efectos en ei efectivo de los propietarios que 
han invertido en la compañía, de los acreedores que han prestado dinero a la compañía, de cual
quier reembolso hecho a los acreedores o de cualquier retiro de efectivo de la compañía por parte 
de los propietarios.

El estado de los flujos de efectivo de Overmght Auto Service para el mes de diciembre se 
muestra en seguida:

OVERNIGHT AUTO SERVICE 
Estado de flujos de efectivo 

Para el m es terminado el 31 de diciembre de 2001

Flujos de efectivo de  activ idades de operación:
Efectivo recibido de clientes de las transacciones de in g re s o s ..................... . S 4,980
Efectivo cagado por p u b lic id ad .................................................................................. (360)
cieLAivu uctyauu ĵui sa ic tnu»....................................................................................... i a nnrw

Efectivo neto proporcionado (utilizado) por las actividades de operación . . . $ (280)
Flujos de efectivo de  activ idades de in v e rs ió n ................................................... 0
Flujos de efectivo de  activ idades de financiación:

Efectivo invertido por Michael McBryan, p ro p ie ta rio .......................................... . S 1,000
Efectivo retirado por Michael McBryan, p rop ietario ............................................ (3,100)

Efectivo neto proporcionado (utilizado) por las actividades de financiación.. (2 ,100)
Aumento neto (disminución) en el efectivo durante el mes oe diciembre . . . . (2,380)
Agregar: Saldo de efectivo el 1 de diciembre, 2001 ............................................... 16,600
Saldo de efectivo el 31 de diciembre, 2001 ............................................................... $14,220

El saldo de efectivo de $14,220 que aparece en el estado de flujos de efectivo es idéntico al 
saldo de efectivo que aparece en el balance general de la compañía. Observe que Ovemight gastó 
$2,380 más de lo que tomó durante el mes de diciembre. Además, su estado de flujos de efectivo 
reporta una salida de efectivo neta de $280 de las actividades de operación aunque su estado de 
resultados reporte una utilidad de $3,900 para el mismo periodo. Aunque estos aspectos cierta
mente causan preocupación, no son una ocurrencia fuera de lo común para negocios nuevos que 
apenas empiezan.

Relación entre los estados financieros
Un juego de estados financieros resulta más fácil de entender si se reconoce que el estado de 
resultados, el estado de patrimonio del propietario, el balance general y el estado de flujos de 
efectivo se relacionan entre sí. En otras palabras, se articulan.
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El balance general preparado al final del periodo anterior y aquél preparado ai final del perio
do actual incluyen el monto del patrimonio del propietario en las fechas respectivas del balance 
general. El estado del patrimonio del propietario resume los cambios en el patrimonio del propie
tario que ocurrieron entre estas dos fechas del balance general. El estado de resultados explica en 
mayor detalle el cambio en el patrimonio del propietario que resulta de la operación rentable, o no 
rentable, del negocio. Por lo tanto, el estado de resultados y el estado de patrimonio del propieta
rio ofrecen vínculos informativos entre balances generales sucesivos.

El estado de flujos de efectivo concilia el saldo de efectivo inicial de la compañía con su saldo 
de efectivo final. Además esto ayuda a explicar cambios durante el periodo para (1) la inversión 
de la compañía en propiedad, planta y equipo; (2) su deuda vigente, y (3) los componentes del 
patrimonio del propietario.

CIERRE DE LAS CUENTAS “TEMPORALES” 
DE PATRIMONIO
Como se estableció anteriormente, los ingresos aumentan el patrimonio del propietario y sus 
gastos y retiros lo disminuyen. Si el único estado financiero que se necesitara fuera un balance 
general, estos cambios en el patrimonio del propietario serían registrados directamente en su 
cuenta de capital. Sin embargo, los propietarios, gerentes, inversionistas y otros necesitan cono
cer Cantidades especificas de ingresos y gastos y el monto de la utilidad neta obtenida en el 
periodo. Por consiguiente, se mantienen cuentas separadas del mayor para medir cada tipo de 
ingreso y de gasto y los retiros del propietario.

Las cuentas de ingresos, gastos y retiros se denominan cuentas temporales, o cuentas nominales, 
porque acumulan las transacciones de un período contable solamente. Al final de este periodo con
table, los cambios en el patrimonio del propietario, acumulados en estas cuentas temporales, son 
transferidos a su cuenta de capital. Este proceso cumple dos propósitos. Primero, actualizar el saldo 
de la cuenta de capital del propietario en cuanto a los cambios en su patrimonio, los cuales ocurren 
durante el periodo contable. Segundo, devolver los saldos de las cuentas temporales a cero, de 
manera que estén listos para medir los ingresos, los gastos y los retiros del siguiente periodo contable.

La cuenta de capital del propietario y otras cuentas del balance general se llaman cuentas 
permanentes o reales, porque sus saldos continúan existiendo después del periodo contable ac
tual. El proceso de transferir los saldos de las cuentas temporales a la cuenta de capital del propie
tario se denomina cierre de cuentas. Los asientos de diario hechos con el fin de cerrar las cuentas 
temporales se denominan asientos de cierre.

Las cuentas de ingresos y gastos se cierran al final de cada periodo contable al transferir sus 
saldos a una cuenta resumen llamada Resultados. Cuando los saldos crédito de las cuentas de 
ingresos y los saldos débito de las cuentas de gastos han sido transferidos a una cuenta resultados, 
el saldo de Resultados será la utilidad o pérdida neta para el periodo. Si los ingresos (saldos 
crédito) exceden los gastos (saldos débito), la cuenta de Resultados tendrá un saldo crédito que 
representa la utilidad neta. Por el contrario, si los gastos exceden los ingresos, los Resultados 
tendrán un saldo débito que representa una pérdida neta. Esto es consecuente con la regla de que 
los aumentos en el patrimonio de los propietarios se registran mediante créditos y las disminucio
nes mediante débitos.

Es práctica común cerrar las cuentas solamente una vez al año, pero para ilustración demostra
remos el cierre de las cuentas de Ovemight Auto Service a 31 de diciembre sólo después de un 
mes de operaciones del negocio.

Asientos de cierre para las cuentas de ingresos
Las cuentas de ingresos tienen saldos crédito. Por consiguiente, el cierre de una cuenta de ingreso 
significa transferir su saldo crédito a una cuenta de Resultados. Esta transferencia se logra me
diante un asiento de diario que debita la cuenta de ingresos por un monto igual a su saldo crédito, 
con un crédito compensador a la cuenta de Resultados. La porción débito de este asiento de cierre

Explicar los propósitos  
de los asientos de  
cierre; p reparar estos  
asientos.
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Cierre de una cuenta 
de ingresos

Cierre de las diversas 
cuentas de gastos 
mediante el uso de 
un asiento de diario 
compuesto

devuelve el saldo de la cuenta de ingresos a cero: la porción crédito transfiere el saldo anterior de 
la cuenta de ingresos a la cuenta de Resultados.

La única cuenta de ingresos de Overnight Auto Service es Ingreso por servicios de repara
ciones. la cual tiene un saldo crédito de $10.380 a 31 de diciembre. El asiento de cierre es el 
siguiente:

, D IA R IO  GENERAL

Fecha N o m b res de  cuentas y  explicación D ébito C réd ito

2001
Dic. 31 Ingreso por servicios de reparación.............................................  10,380

R e s u lta d o s .......................................................................................
Para cerrar la cuenta de Ingreso por servicios de  reparación

10,380

Después de haber trasladado este asiento de cierre, la cuenta Ingreso por servicios de repara
ción tendrá un saldo de cero, mientras que el estado de resultados tendrá un saldo crédito de 
$10,380.

Asientos de cierre para las cuentas de gasto
Las cuentas de gasto tienen saldos débito. El cierre de una cuenta de gastos significa la transferen
cia de su saldo débito a la cuenta de Resultados. El asiento de diario para cerrar una cuenta de 
gasto, por consiguiente, consta de un crédito a la cuenta de gasto por un monto igual a su saldo 
débito, con un débito compensador a la cuenta de Resultados.

Hay cinco cuentas de gasto en el mayor de Overnight. Podrían hacerse cinco asientos de diario 
separados para cerrar estas cinco cuentas de gasto, pero el uso de un asiento de diario compuesto 
es un método más fácil, que ahorra tiempo al cerrar las cinco cuentas de gasto. Un asiento de 
diario compuesto es un asiento que incluye débitos o créditos a más de una cuenta.

D IA R IO  GENERAL

Fecha N om b res de  cuentas y explicación D éb ito  C réd ito

2001
Nov. 30 R e s u lta d o s ............................................................................................  6 ,480

Gasto d e  public idad  ................................................... 830
Gasto de sa la rio s ..........................................................................  4,900
Gasto de  sum inistros. . . . .......................................................... 400

. Gasto de  depreciación: E d ific io ................................................ 150
Gasto de depreciación: Herramientas y e q u ip o ................ 200

Para cerrar las cuentas de gasto

Después de que este asiento de cierre ha sido trasladado, la cuenta de Resultados tiene un saldo 
crédito de 53,900 ($10,380 -  $6,480) y las cinco cuentas de gasto tienen saldos de cero.

Cierre de la cuenta de Resultados
Las cinco cuentas de gasto han sido cerradas ahora y el monto total de $6,480 contenido anterior
mente en estas cuentas aparece en la columna débito de la cuenta de Resultados. El ingreso de 
$10.380. obtenido durante diciembre, aparece en la columna crédito de la cuenta de Resultados. 
Puesto que la partida crédito de $10,380 que representa los ingresos de diciembre es más grande 
que el débito de $6,480 que representa los gastos de diciembre, la cuenta tiene un saldo crédito de 
$3.900 —la utilidad neta para diciembre.

La utilidad neta de $3,900 recibida durante diciembre hace que el patrimonio del propietario 
aumente. El saldo crédito de la cuenta de Resultados es, por consiguiente, transferido a la cuenta 
de patrimonio del propietario mediante el siguiente asiento de cierre:
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DIARIO GENERAL
Fecha Nombres de cuentas y explicación Débito Crédito

2001
Dic. 31 R e s u lta d o s ............................................................................................  3 ,900

Capital, Michael M c B ry a n ...........................................................
Para cerrar la cuenta de Resultados para diciem bre al transferir 

la utilidad neta a  la cuenta de capital del propietario.

3,900

La utilidad neta aumenta 
el patrimonio del 
propietario

Después de-haber trasladado este asiento de cierre, la cuenta de Resultados tiene un saldo de 
cero y la utilidad neta para diciembre aparecerá como un aumento o una partida crédito en la 
cuenta de capital del propietario, como se muestra a continuación.

R esu ltados C apita l, M ichael M cBryan

S6.-80 (Gastos) $10,380 (Ingresos) 11/30 S80.000

S3.900 $ 3,900 (Ingresos) 12/29
12/31

1.000
n  n n n  
0 , 9 U V I

El ingreso es transferido al patrimonio del propietario 
a medida que se cierra la cuenta de Resultados.

En nuestra ilustración el negocio ha operado en forma rentable con los ingresos que exceden 
los gastos. No todos 1ós negocios son tan afortunados: si los gastos de un negocio superan sus 

- ingresos, la cuenta de Resultados tendrá un saldo débito, lo cual representa una pérdida neta para 
el periodo contable. En ese caso, el cierre de la cuenta de Resultados requiere un débito a la 
cuenta de capital del propietario y un crédito compensador a la cuenta de Resultados. El patrimo
nio del propietario, por supuesto, será reducido por el monto de la pérdida debitado a la cuenta de 
capital.

Observe que la cuenta de Resultados se utiliza solamente al final del periodo cuando se cie
rran ¡as cuentas. La cuenta de Resultados no tiene asientos ni saldo, excepto durante el proceso 
de cierre de cuentas al final del periodo contable.

Cierre de la cuenta de retiros del propietario
Como se explicó anteriormente en este capítulo, los retiros de efectivo u otros activos por pane 
del propietario no son considerados un gasto del negocio y, por consiguiente, no son un factor al 
determinar la utilidad neta para el periodo. Puesto que los giros por pane dei propietario no 
constituyen un gasto, la cuenta de Retiros del propietario no se cierra contra la cuenta de Resul
tados sino directamente contra la cuenta de capital del propietario. El siguiente asiento de diano 
sirve para cerrar la cuenta de retiros en el mayor de Ovemight Auto Service a 31 de diciembre:

DIARIO GENERAL
Fecha Nombres de cuentas y explicación Débito Crédito

2001 
i Dic. 31 Capital, Michael M c B ry a n ....................................................

Retiros, Michael M c B ry a n ...............................................
Para cerrar la cuenta de Retiros del propietario

3,100
3,100

La cuenta de retiros se 
cierra contra la cuenta 
de capital del

Después de haber trasladado este asiento de cierre, la cuenta de Retiros tendrá un saldo de cero 
y la cantidad retirada por McBryan durante diciembre aparecerá como una deducción o un asien
to débito en su cuenta de capital.
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Flujograma del proceso  
de cierre

Resumen tiei proceso de cierre
El proceso de cierre de cuentas se puede resumir así:

1. Cerrar las diversas cuentas de ingresos transfiriendo sus saldos a la cuenta de Resultados.
2. Cerrar las diversas cuentas de gastos transfiriendo sus saldos a la cuenta de Resultados.
3. Cerrar la cuenta de Resultados transfiriendo su saldo a la cuenta de capital del propietario.
4. Cerrar la cuenta de Retiros del propietario contra la cuenta de capital del propietario. (El saldo

4 a  1 r\ A iiA titn  4 a  n n m f n l  /-I¿i 1 a t i  a l  a / in « i? n la  ri 1 4 1  4 1uo ia  vu v iita  uw v a p ia i  u v i p iu p w u u iu  wu v i  m a ju i  v iju iv a iv  a i iiiu u iu  u v i p a u u iiu iu u  u c i p i i r

pietario que aparece en el balance general).

El cierre de las cuentas se puede ilustrar gráficamente mediante el uso de las cuentas T de la 
siguiente manera:

Gasto de publicidad Ingreso por servicios de reparación

Balance de prueba después del cierre
Después de que las cuentas de ingresos y gastos han sido cerradas, es aconsejable preparar un 
balance de prueba después de! cierre, que constará de cuentas del balance general solamente. 
Siempre existe la posibilidad de que un error en el traslado de los asientos de cierre haya alterado 
la igualdad de débitos y créditos en el mayor. El balance de prueba después del cierre se prepara 
a partir del mayor. Éste da seguridad de que las cuentas están en equilibrio y listas para el registro 
de las transacciones del nuevo periodo contable. El siguiente es el balance de prueba después de! 
cierre de Overnight Auto Service:
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O VERNIGHT AUTO SERVICE  
Balance de prueba después del cierre 

Diciembre 31, 2001

Efectivo ......................................................................................................................................... S 14.220
Cuentas por c o b ra r .................................................................................................................  6.600
Suministros de a lm a c é n .......................................................................................................  1.000
T e rre n o ......................................................................................................................................... 52.000
E d if ic io ......................................................................................................................................... 36.000
Depreciación acum ulada edificio.......................................................................................  $ 150
Herramientas y e q u ip o ..........................................................................................................  12.000
Depreciación acumulada: Herramientas y e q u ip o ....................................................... 200
Documentos por p a g a r..........................................................................................................  30 ,000
Cuentas por p ag ar...................................................................................................................  8 ,870
Capital, Michael M cB ryan.....................................................................................................    82 ,600

$121.820 $121,820

Solamente las cuentas 
del balance general 
perm anecen abiertas

- M T í f  ^ V M A t M T A D i n O  E T IM A I C OA L U L / I N U O  U V J I V I U N i n n i U O  I I I N / - U _ l _ v j

El ciclo contable en perspectiva
Es ciclo contable se considera como un medio eficiente de introducir términos, conceptos, proce
sos e informes contables básicos. Es por esto que se introduce al principio del curso.

Pero, por favor, no confunda la familiaridad con esta secuencia de procedimientos con un 
conocimiento de contabilidad. El ciclo contable es sólo un proceso de contabilidad, relativamen
te simple.

Los computadores han permitido a los contadores de hoy centrarse en los aspectos más analí
ticos de su disciplina. Estos incluyen, por ejemplo:

• Determinación de las necesidades de información para las personas que toman decisiones.
• Diseño de sistemas para proporcionar información en forma rápida y eficiente.
• Evaluación de la eficiencia de las operaciones a lo largo de la organización.
• Ayuda a las personas que toman decisiones para interpretar la información contable.
• Auditoría (confirmación de la confiabilidad de la información contable).
• Pronóstico de los resultados probables de las operaciones futuras.
• Planificación de impuestos.

En capítulos posteriores haremos énfasis en estos temas.
Pero permítanos repetir primero un punto muy básico del capítulo 1: la necesidad de fami

liarizarse con los conceptos y procesos contables no se limita a los individuos que piensan 
seguir carreras de contaduría. Hoy en día, la comprensión de la información contable y la del 
mundo de los negocios van de la mano. Usted no puede saber mucho de la una sin entender lo 
suficiente de la otra.

Ovemight Auto Service es una compañía relativamente pequeña. Cada año, la revista Fortune identifica las 
500 compañías más grandes, ordenadas por ingresos. La dirección de Internet de la revista es

www.fortune.com

Haga elick en “Fortune 500" y explore. ¿Tiene alguna de las 500 compañías de Fortune sede en su país? C O N E X IO N E S  DE RED  
De ser así, ¿cuál es la más grande en términos de ingresos? ¿Es también la más rentable?

http://www.fortune.com


Revisión de final de capítulo

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DEL APRENDIZAJE DA A

OA 1
Analizar el pape l d e  los registros contables en  una orga
nización.
Los registros contables proporcionan información que se resume 
en los estados financieros, en las declaraciones de impuestos sobre 
la renta y en otros informes de contabihuau. auxOuií4uiicuic, ía 
gerencia y los empleados de la compañía utilizan estos registros 
para fines tales como:
• Establecer la capacidad de responder por activos y transac- 

clones.
• Mantener un registro de las actividades de negocios de rutina.
• Obtener detalles acerca de transacciones específicas.
• Evaluar el desempeño de unidades dentro del negocio.
•  Mantener un registro fehaciente de las actividades del negocio. 

(Un registro de este tipo es exigido por las leyes de impuestos y 
es útil para muchos fines de negocios, incluyendo las audito
rías).

OA 2

Describir una cuenta del m ayor y  un mayor.
Una cuenta del mayor es un mecanismo para registrar los aumentos 
o disminuciones en un renglón de los estados financieros, como lo 
es un activo particular, un tipo de pasivo o patrimonio del propieta
rio. El mayor es un registro contable que incluye todas las cuentas 
del mayor, es decir, una cuenta separada para cada renglón incluido 
en los estados financieros de la compañía.

OA 3

Señalar las reg las para debitar y acreditar a las cuentas  
del balance general.
Los aumentos en los activos se registran mediante débitos y las 
disminuciones, mediante créditos. Los aumentos en los pasivos 
y en el patrimonio del propietario se registran mediante crédi
tos y las disminuciones, mediante débitos. Observe que las re
glas débito y crédito se relacionan con la ubicación de una cuenta 
en el balance general. Si la cuenta aparece al lado izquierdo del 
balance general (cuentas del activo), los aumentos en el saldo 
de la cuenta se registran mediante asientos en el lado izquierdo 
(débitos). Si la cuenta aparece al lado derecho del balance ge
neral (cuentas del pasivo y del patrimonio del propietario), los 
aumentos se registran mediante asientos en el lado derecho (cré
ditos).

Explicar el sistem a contable de partida doble.
El sistema de partida doble de contabilidad toma su nombre del 
hecho de que toda transacción de negocios se registra mediante dos 
tipos de asientos: (1) partidas débito en una o más cuentas y (2) 
partidas crédito en una o más cuentas. Al registrar cualquier tran
sacción, el monto total en dólares de las partidas débito debe ser 
igual al monto total en dólares de las partidas crédito.

O A  5
Explicar el propósito de un d iario  y  su re lac ión  con el 
m ayor.
El diario, o libro de asiento original, es el registro contable en el 
cual se anotan inicialmente las transacciones de negocios. El asien
to en el diario muestra qué cuentas del mayor han aumentado como 
resultado de la transacción y cuáles han disminuido. Después de 
que los efectos de la transacción se han registrado en el diario, 
los cambios individuales en las cuentas del mayor se trasladan al 
mayor.

OA6
Explicar la naturaleza de la utilidad  ne ta , los Ingresos  y 
los gastos.
La utilidad neta es un aumento en el patrimonio del propietario que 
resulta de la operación rentable de un negocio durante un periodo 
contable. La utilidad neta puede definirse también como los ingre
sos menos los gastos. El ingreso es el precio de los bienes vendidos 
y de los servicios prestados a los clientes durante el periodo y los 
gastos son los costos de los bienes y servicios utilizados en el pro
ceso de generar el ingreso.

° A  7  ; ’3 g í | ¡ |
A p lica r los principios de rea lizac ión  y  de  asociac ión  al 
reg istrar los ingresos y los gastos.
Ei principio de realización indica que los ingresos deben ser regis
trados en la contabilidad cuando éstos son ganados, es decir, cuan
do los bienes son vendidos o los servicios son prestados a los 
clientes. El principio de asociación indica que los gastos deben ser 
compensados con el ingreso con base en causa y efecto. Por lo tan
to, un gasto debe registrarse en el periodo en el cual el bien o servi
cio es consumido en el proceso de ganar ingreso.

OA8
Explicar p o r qué  los ingresos se contab ilizan  con  créd i
to s  y  lo s  gastos con débitos.
Las reglas débito y crédito para registrar los ingresos y los gastos 
se basan a i  las reglas para registrar cambios en el patrimonio del
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propietario; por consiguiente, los ingresos se registran con asientos 
crédito. Los gastos reducen el patrimonio del propietario y se re
gistran con asientos débito.

OA 9
Describir los pasos en e l ciclo contable.
Los procedimientos en el ciclo contable pueden resumirse de la 
siguiente manera: (1) registrar transacciones en el diario, (2) trasla
darlas a las cuentas del mayor, (3) preparar un balance de prueba, 
(4) hacer ajustes de fin de periodo, (5) preparar un balance de prue
ba ajustado, (ó) preparar estados financieros, (7) registrar en el dia
rio y trasladar asientos de cierre, y (8) preparar un balance de prueba 
después dei cierre.

O A 10
Preparar un ba lan ce d e  prueba y  explicar sus usos y lim i
taciones.
En un balance de prueba, se utilizan columnas débito y crédito se
paradas para enumerar los saldos de las cuentas individuales del 
mayor. Las dos columnas se totalizan luego para probar la igualdad 
de los saldos débito y crédito. Este proceso proporciona seguridad 
de que (1) el total de los débitos trasladado al mayor fue igual al 
total de los créditos y (2) los saldos de las cuentas individuales del 
mayor fueron calculadas correctamente. Aunque un balance de prue
ba demuestra la igualdad de las partidas débito y crédito en el ma
yen, no detecta errores tales como la incapacidad de registrar una 
transacción de negocios, el análisis inapropiado de las cuentas afec
tadas por la transacción o el traslado de las partidas débito o crédito 
a las cuentas equivocadas.

OA 11
Explicar la naturaleza de  los asientos de ajuste.
Con frecuencia una transacción afecta el ingreso o el gasto de dos o 
más penodos diferentes. En estos casos, se requieren partidas de 
ajuste para asignar a cada periodo los montos apropiados de los 
ingresos y gastos. Estas partidas “ajustan” los saldos de las diver
sas cuentas del mayor, de ahí el nombre, asientos de ajuste.

Los asientos de ajuste son un paso esencial en el ciclo contable; 
éstos son realizados al final de cada periodo contable pero con an
terioridad a la preparación de los estados financieros.

OA 12
Preparar el estado de resultados, de  patrim onio del pro
pietario y de flu jos d e  efectivo. Explicar la form a com o
estos estados se re lacionan con el balance general.
Un estado de resultados muestra los ingresos y gastos de un nego
cio durante un periodo contable determinado. Los gastos se com
pensan (asocian) con el ingreso para medir la utilidad neta durante 
el periodo. La utilidad neta aparece entonces en el estado del patri
monio del propietario como una adición al saldo inicial de su patri
monio. Los retiros del propietario se muestran como una deducción. 
Por lo tanto el estado del patrimonio del propietario muestra los 
aumentos y las disminuciones en su patrimonio, de una fecha del 
balance general a la siguiente. El estado de flujos de efectivo mues
tra cómo cambió el saldo de efectivo de una compañía reportado en 
su balance general al principio del periodo, con respecto al saldo 
de efectivo reportado al final del periodo. Esto se logra enumeran
do todos los flujos de efectivo relacionados con las actividades de 
operación, inversión y de financiación.

O A  13
Explicar los propósitos de los asientos de c ie ñ e ; prepa
rar estos asientos.
Los asientos de cierre cumplen dos propósitos básicos. El primero 
es devolver los saldos de las cuentas temporales de patrimonio del 
propietario (ingresos, gastos y cuentas de retiros) a cero, de manera 
que estas cuentas puedan utilizarse para medir las actividades del 
siguiente periodo contable. El segundo propósito de los asientos de 
cierre es actualizar el saldo de la cuenta de capital dei propietario. 
Generalmente, se requieren cuatro asientos de cierre: (1) cierre de 
las cuentas del ingreso contra la cuenta de Resultados, (2) cierre de 
las cuentas de gasto en la cuenta de Resultados (3) cierre del saldo 
de la cuenta de Resultados (que representa la utilidad o pérdida 
neta) contra la cuenta de capital del propietario, y (4) cierre de la 
cuenta de Retiros contra la cuenta de capital del propietario.

En este capítulo, hemos visto que el sistema de partida doble per
mite medir los ingresos y los gastos a medida que se registran cam
bios en los activos y en los pasivos. De hecho, es el sistema de partida 
doble el que hace posible la medición de los ingresos y los gastos.

Hemos ilustrado ahora el ciclo contable completo para un nego
cio tipo-servicio. En el capítulo 4, miraremos más de cerca un ele
mento importante de este ciclo —los asientos de ajuste de fin de 
periodo— y analizaremos otras actividades contables realizadas al 
íinai uei auu. ira cuínuuinunu de las actividades de merchandisíng 
se analizará en el capítulo 5.

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 0  RESALTADOS 
EN EL CAPITULO 3
cuenta (p. 81) Registro utilizado para resumir todos los aumentos 
y disminuciones en un activo particular, tales como Efectivo, o cual
quier otro tipo de activo, pasivo, patrimonio del propietario, ingre
so o gasto.
capacidad de responder (responsabilidad) (p. 81) Condición de 
hacerse responsable de las acciones de una persona mediante la 
existencia de un registro independiente de esas acciones. El desa
rrollo de la capacidad de responder es una meta importante de los 
registros contables y de los procedimientos de control interno, 
ciclo contable (p. 102) Secuencia de los procedimientos contables 
utilizados para registrar, clasificar y resumir la información conta
ble. El ciclo empieza con el registro inicial de las transacciones de 
negocios y concluye con la preparación de los estados financieros 
formales.
periodo contable (p. 92) Periodo de tiempo cubierto por un estado
de resultados. Un año es el periodo contable de gran parte de la 
presentación de informes financieros, pero los estados financieros 
están preparados también por compañías para cada trimestre del 
año y para cada mes.
base de causación en la contabilidad (p. 95) El registro del ingreso 
se realiza en el periodo en el cual se obtiene dicho ingreso y el regis
tro de los gastos se hace en el periodo en el cual se incurre en ellos. El 
efecto de los eventos en el negocio se reconoce a medida que se pres
tan o se consumen los servicios y no cuando se recibe o se paga el 
efectivo.
Depredación acumulada (p. 108) Contracuenta de activo que apa
rece como una deducción de una cuenta relacionada del activo en 
el balance general. La depredadón tomada a lo largo de la vida útil 
de un activo se acumula en esta cuenta.
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balance de prueba ajustado (p. 109) Listado de todos los saldos de 
las cuentas del mayor después de que se han cambiado las cantidades 
para incluir los asientos de ajuste hechos al final del periodo, 
asientos de ajuste (p. 105) Asientos requeridos al final del periodo 
para actualizar las cuentas antes de que los estados financieros sean 
preparados. Los asientos de ajuste sirven para distribuir las tran
sacciones apropiadamente entre los periodos contables afectados y 
para registrar cualquier ingreso obtenido o gastos incurridos que 
no bandido registrados con anterioridad ai unai uci periouo.
balance de prueba después del cierre (p. 116) Balance de prueba 
preparado después de que se han hecho todos los asientos de cierre. 
Consta sólo de cuentas del activo, pasivo y el patrimonio del pro
pietario,
asientos de cierre (p. 113) Asientos de diario hechos al final del 
periodo con el fin de cerrar las cuentas temporales (ingreso, gasto y 
cuentas de retiros del propietario) y transferencia de saldos a la 
cuenta de capital del propietario.
conservadurismo (p. 95) Práctica contable tradicional de resolver 
la inceiüdumhre seleccionouw la solución que conduce al monto 
más bajo (más conservador) del ingreso que está siendo reconoci
do en el periodo contable actual. Este concepto está diseñado para 
evitar la sobreestimación de la solidez o ganancias financieras, 
contracuenta de activo (p. 108) Cuenta con un saldo crédito que 
es compensada con una cuenta del activo o deducida de ésta para 
producir el monto apropiado del activo en el balance general.
crédito (p. 82) Monto que se ingresa al lado derecho de una cuenta 
del mayor. Se utiliza para registrar uná disminución en un activo o 
un incremento en un pasivo o en el patrimonio del propietario.
débito (p. 82) Monto que se ingresa a! lado izquierdo de una cuenta 
del mayor. Se utiliza para registrar un incremento en un activo o una 
disminución en un pasivo o en el patrimonio del propietario.
activos depreciables (p. 106) Objetos físicos con una vida limita
da. El costo de estos activos se reconocen gradualmente como un 
gasto de depreciación.
depreciación (p. 106) Asignación sistemática del costo de un acti
vo a gastos durante los periodos de su vida útil, 
contabilidad por partida doble (p. 84) Sistema para registrar toda 
transacción de negocios con sumas en dólares iguales a las partidas 
débito y crédito. Como resultado de este sistema, la ecuación conta
ble siempre se encuentra en equilibrio: adicionalmente, el sistema 
hace posible la medición de la utilidad neta y el uso de mecanismos 
de detección de errores tales como un balance de prueba.
cuenta de retiros (p. 96) Cuenta utilizada para registrar los retiros 
de efectivo u otros activos por el propietario. Se cierra al final del 
periodo mediante la transferencia de su saldo a la cuenta de capital 
del propietario.
gastos (p. 91) Costos de los bienes y servicios utilizados en el pro
ceso de obtención de ingresos.
año fiscal (p. 92) Cualquier periodo contable de 12 meses adopta
do por una empresa.
diario general (p. 88) El tipo más simple de diario, solamente tiene 
dos columnas de dinero, una para los créditos y otra para los débitos. 
Este diario puede ser utilizado para todo tipo de transacciones, las 
cuales son trasladadas luego a las cuentas apropiadas del mayor.
estado de resultados (p. 91) Estado financiero que resume los re
sultados de las operaciones de un negocio asociando su ingreso y

gastos relacionados con un periodo contable particular. Muestra la 
utilidad o pérdida neta.
Resultados (p. 113) Cuenta resumen en el mayor, en la cual las 
cuentas de ingresos y gastos se cierran al final del periodo. El saldo 
(saldo crédito para una utilidad neta, saldo débito para una pérdida 
neta) se transfiere a la cuenta de capital del propietario.
diario (p. 87) Registro cronológico de transacciones que muestra, 
para cada transacción, los débitos y créditos que se deben ingresar 
en las cuentas específicas del mayor. El tipo más simple de diario 
se denomina un diario general.
mayor (p. 81) Sistema contable que incluye un registro separado 
para cada renglón que aparece en los estados financieros. En forma 
colectiva, se hace referencia a estos registros como al mayor de la 
compañía. En forma individual, se hace referencia a estos registros 
como a ias cuentas del mayor.
principio de asociación (p. 94) Principio de contabilidad general
mente aceptado que determina cuándo deben anotarse los gastos en 
los registros contables. El ingreso obtenido durante un periodo con
table se asocia (compensa) con los gastos incurridos en la genera
ción de este ingreso.
utilidad neta (p. 80) Aumento en el patrimonio del propietario que 
resulta de operaciones rentables. También se considera utilidad neta 
el exceso de ingresos obtenidos sobre los gastos relacionados para 
un periodo dado.
pérdida neta (p. 8u) Disminución en el patrimonio del propietario 
que resulta de operaciones no rentables, 
objetividad (p. 95) Preferencia de los contadores por el uso de mon
tos en dólares que son relativamente reales, en oposición a asuntos 
simplemente de opinión personal. Las medidas objetivas pueden 
ser verificadas.
traslado (p. 88) Proceso de transferencia de información de las 
cuentas del diario a las cuentas individuales en el mayor.
principio de realización (p. 93) Principio de contabilidad general
mente aceptado que determina cuándo se debe registar el ingreso en 
los registros contables. El ingreso se realiza cuando se prestan los 
servicios a los clientes o cuando se les entregan los bienes vendidos, 
ingresos (p. 91) Precio de los bienes y servicios prestados por un 
negocio.
estado de patrimonio del propietario (p. 110) Estado financiero 
que resume los aumentos y disminuciones en el patrimonio del pro
pietario durante un periodo contable.
método de depreciación en línea recta (p. 106) Enfoque am
pliamente utilizado para reconocer un monto igual de gasto de 
depreciación en cada periodo de la vida útil de un activo depre- 
ciable.
principio del periodo de tiempo (p. 92) Para proporcionar a los 
usuarios de los estados financieros información oportuna, la utili
dad neta se mide durante periodos contables relativamente cortos 
de igual duración. El periodo de tiempo cubierto por un estado de 
utilidades se fija por el periodo contable de la compañía, 
balance de prueba (p. 102) Programa de dos columnas que rela
ciona los nombres y los saldos débito o crédito de todas las cuentas 
en el mayor.
vida útil (p. 106) Periodo de tiempo en el que se espera que un 
activo depreciable sea útil al negocio. Éste es el periodo sobre el 
cual el costo del activo es asignado al gasto de depreciación.
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ima de demostración

La agencia de seguros Riley fue organizada el 1 de septiembre de 2001. Suponga que cada mes se 
cierran las cuentas y se preparan estados financieros. La compañía ocupa espacio arrendado de oficina 
pero posee equipo de oficina cuya vida útil se estima en cinco años a partir de la fecha de adquisición, 
septiembre 1. El balance de prueba para la agencia de seguros Riley a 30 de noviembre se muestra a 
continuación.

AGENCIA DE SEGUROS RILEY 
Balance de prueba  

30 de noviembre de 2001

Efectivo.........................................................................................................................................  $ 6,565
Cuentas por c o b ra r .................................................................................................................  17,050
Suministros de o fic ina ............................................................................................................. 500
Eo u id o  de oficina......................................................................................................................  18,000
Depreciación acumulada: Equipo de o f ic in a ...............................................................
Cuentas por pag ar....................................................................................................................
Capital. Pat R ile y ......................................................................................................................
Retiros. Pat R ile y ......................................................................................................................  2,500
tSorrnaieoee-ganadas ^ ............................................................................................
Gasto de p u b lic id a d  .....................  ......................................................................  1,400
Gasto de salarios......................................................................................................................  2 ,600
Gasto de a rr ie n d o .................................................................................................................... 3 ,800

$52,415

S 600 
1.260 

35.000

15.555

$52,415

Riley estima que a 30 uc noviembre suministros de oficina permanecen disponibles solamente por cerca 
de $300.

Instrucciones
a. Prepare asientos de ajuste a 30 de noviembre para reflejar los suministros de oficina utilizados en 

noviembre y el gasto de depreciación para el mes.
b. Prepare un balance de prueba ajustado a 30 de noviembre de 2001.
c. Prepare un estado de resultados y un estado de patrimonio del propietario para el mes y un balance 

general en forma de informe a 30 de noviembre de 2001.

Solución al problema de demostración
a. Asientos de ajuste:

DIARIO GENERAL

Fecha Nombres de cuentas y explicación Débito Crédito

2001
Nov. 30 Gasto de sum inistros.................................................................... 200

Suministros de o fic in a .............................................................
Para reconocer el costo de ios suministros utilizados 

en noviembre ($500 -  $300 que quedan).

onnc w

30 Gasto de depreciación: Equipo de oficina ...........................
Depreciación acumulada:

300

Equipo de  o fic in a .......................................................................
Para registrar la depreciación para noviembre 

($1,800 +  60 meses)

300
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b.

AGENCIA DE SEGUROS RILEY 
Batane» de  prueba ajustado 

30  d e  noviembre de  2001

E fectivo........................................................................................................................................ $ 6,565
Cuentas por c o b ra r................................................................................................................. 17,050
Suministros de oficina............................................................................................................  300
Equipo de oficina.....................................................................................................................  18,000
Depreciación acumulada: Equipo de o f ic in a ...............................................................  $ 900
Cuentas por pagar...................................................................................................................  1,260
Capital, Pat R ile y .....................................................................................................................  35,000
Retiros, Pat R ile y .....................................................................................................................  2 ,500
Comisiones ganadas............................................................................................................... 15,555
Gasto de pu b lic id ad ..............................................................................................................  1,400
Gasto de salarios...................................................................................................................... 2 ,600
Gasto de arrien d o ...................................................................................................................  3 ,800
Gasto de suministros ............................................................................................................  200
Gasto de depreciación: Equipo de o f ic in a   300 ________

$52,715 $52,715

AGENCIA DE SEGURO S RiLEY 
Estado de resultados 

Para el mes terminado el 30  de  noviembre de 2001

Ingresos:
Comisiones obtenidas........................................................................................................................... $15,555

Gastos:
Gasto de publicidad .......................................................................................................... $ 1,400
Gasto de salarios................................................................................................................. 2 ,600
Gasto de a rr ie n d o ..............................................................................................................  3 ,800
Gasto de suministros.......................................................................................................... 200
Gasto de depreciación: Equipo de o f ic in a ...............................................................  300 8,300

Utilidad n e ta ............................................................................................................................... $7,255

AG ENCIA DE SEGUROS RILEY 
Estado de patrimonio del propietario 

Para el mes terminado el 30  de  noviembre de 2001

Capital, Pat Riley. oct. 31. 2001 ............................................................................................................. $35,000
Utilidad neta del m es.................................................................................................................................. 7,255

Subtotal ..................................................................................................................................................  $42,255
Menos: Retiros del propietario...............................................................................................................  2,500
Capital, Pat Riley, nov. 31, 2001 .............................................................................................................  $39,755
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AGENCIA DE SEGUROS RILEY 
Balance general 

30  de noviembre de 2001

Activos
Efectivo..............................................................................................................................................................  S 6.565
Cuentas por c o b ra r ....................................................................................................................................... 17.050
Suministros de ofic ina.................................................................................................................................. 300
Equipo de ofic ina......................................................................................................................  $18,000

Menos: Depreciación acum ulada................................................................................... 900 17.100
~A ctivos_tota les ................................................................................................................................................  S41.015

Pasivos y patrim onio del prop ietario

Pasivos:
Cuentas por p a g a r .................................................................................................................................. S 1.260

Patrimonio del propietario:
Capital, Pat R ile y ....................................................................................................................................  39.755

Pasivos totales y patrimonio del propietario.....................................................................................  S41.015

P i i A o + i n t i e r í n  r l a  r p n a c n

Los respuestas a estas preguntas aparecen en la página 137.

1. De acuerdo con las reglas débito y crédito para las cuentas del balance general:
a. Los aumentos en las cuentas del activo, el pasivo y el patrimonio del propietario se registran 

mediante débitos.
b. Las disminuciones en las cuentas del activo y del pasivo se registran mediante créditos.
c. Los aumentos en las cuentas del activo y del patrimonio del propietario se registran mediante

débitos.
d. Las disminuciones en las cuentas del pasivo y del patrimonio del propietario se registran median

te débitos.
2. Sunset Tours tiene una cuenta por cobrar de $3,500 a Del Mar Rotary. El 20 de enero, Rotary hace un 

pago parcial de $2,100 a Sunset Tours. El asiento de diario hecho el 20 de enero por Sunset Tours 
para registrar esta transacción incluye:
a. Un débito a la cuenta de Efectivo recibido por $2,100.
b. Un crédito a la cuenta de Cuentas por cobrar por $2,100.
c. Un débito a la cuenta de Efectivo por $1,400.
d. Un débito a la cuenta de Cuentas por cobrar por $1,400.

3. Identificar cualquiera de las siguientes afirmaciones que describen correctamente la utilidad neta. 
(Indique todas las respuestas correctas). La utilidad neta:
a. se calcula en el estado de resultados, aparece en el estado del patrimonio del propietario y aumen

ta el patrimonio del propietario en el balance general.
b. es igual a los ingresos menos los gastos.
c. se calcula en el estado de resultados, aparece en el estado del patrimonio del propietario y aumen

ta el monto del efectivo mostrado en el balance general.
d. puede determinarse utilizando los saldos de cuenta que aparecen en un balance de prueba 

ajustados.
4. ¿Cuál de los siguientes literales están basados en el principio de realización y en el principio de 

asociación? (Indique todas las respuestas conectas).
a. Los asientos de ajuste.
b. Los asientos de cierre.
c. La base contable de causación.
d. La medida de la utilidad neta bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados.

5. ¿Cuál de los siguientes literales explica las reglas débito y crédito relacionadas con el registro de los 
ingresos y gastos?
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a. Los gastos aparecen al lado izquierdo del balance general y se registran mediante débitos; los 
ingresos aparecen al lado derecho del balance general y se registran mediante créditos.

b. Los gastos aparecen al lado izquierdo del estado de resultados y se registran mediante débitos; el 
ingreso aparece en el lado derecho del estado de resultados y se registra mediante créditos.

c. Los efectos de los ingresos y de los gastos sobre el patrimonio del propietario.
d. El principio de realización y el principio de asociación.

6. El asiento para reconocer el gasto de depreciación: (Indique todas las respuestas correctas).
a. Es una aplicación del principio de asociación.
b. Es un asiento de cierre.
c. Generalmente incluye un crédito compensado bien sea a Efectivo o a Cuentas por pagar, 
a. Es un asiento de ajuste.

7. En el cido contable: (Indique todas las respuestas correctas).
a. Los asientos de cierre se hacen antes de los asientos de ajuste.
b. Los estados financieros se pueden preparar tan pronto como esté completo un balance de prueba 

ajustado.
c. La cuenta de capital del propietario no se actualiza hasta que se hayan trasladado los asientos de 

cierre.
d. Los asientos de ajuste se hacen antes de preparar los estados financieros.

8. El saldo en la cuenta de capital del propietario de Dayton Company al principio del año fue $65,000. 
Durante el año, la compañía obtuvo un ingreso de $430,000 e incurrió en gastos por $360.000; el 
propietario retiró $50,000 en activos y el saldo de la cuenta de efectivo aumentó en $10,000. Al final 
del año, la utilidad neta de la compañía y el saldo en la cuenta de capital del propietario fueron, 
respectivamente:
a. $20,000 y $95,000 c. $60,000 y $75,000
b. $70,000 y $95,000 d. $70,000 y $85,000

MATERIAL DE TRABAJO 

Preguntas de discuí
1. Baker Construction es un pequeño negocio de propiedad de Tom Baker y manejado por é!. La com

pañía cuenta con 21 empleados, algunos acreedores y no tiene otro inversionista diferente a Tom
Baker. Por lo tanto, al igual que muchos negocios pequeños, éste no tiene obligación de emitir esta
dos financieros a acreedores o inversionistas. Bajo estas circunstancias, ¿hay alguna razón para que 
esta compañía lleve registros contables?

2. En su forma más simple, una cuenta solamente tiene tres elementos o partes básicas. ¿Cuáles son 
estos tres elementos?

3. Al principio del año, la cuenta de equipo de oficina de Gulf Coast Airlines tuvo un saldo débito de 
$126,900. Durante el año, se trasladaron a la cuenta asientos débito por $23,400 y asientos crédito 
por $38,200. ¿Cuál fue el saldo de esta cuenta al final del año? (Indique el saldo débito o crédito).

4. ¿Qué relación existe entre la posición de una cuenta en el balance general y las reglas para registrar 
aumentos en esa cuenta?

5. Establezca brevemente las reglas débito y crédito en la forma aplicada a las cuentas del activo y a las 
cuentas del pasivo o del patrimonio del propietario.

6. ¿Significa el término débito un aumento y el término crédito una disminución? Explique.
7. ¿Qué requerimiento impone el sistema de partida doble en el registro de cualquier transacción de 

negocios?
8. Explique en forma precisa lo que significa cada una de las frases siguientes. Siempre que sea apro

piado, señale si se ve afectado el lado izquierdo o el lado derecho de una cuenta y si se indica un 
aumento o una disminución.
a. Un débito de $200 a la cuenta Efectivo.
b. Un débito de $600 a Cuentas por pagar.
c. Un crédito de $50 a Cuentas por cobrar.
d. Un débito a la cuenta Terrenos.
e. Un saldo crédito.
f. El lado crédito de una cuenta.
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9. Para cada una de las transacciones siguientes, indique si la cuenta en paréntesis debe ser debitada o 
acreditada y justifique su respuesta.
a. Terreno comprado en efectivo. (Efectivo)
b. Venta de una máquina de escribir vieja no utilizada a 30 días de crédito. (Equipo de oficina)
c. Se obtuvo un préstamo de $30,000 de un banco. (Efectivo)
d. Se compró una máquina copiadora a crédito, prometiendo efectuar el pago completo en un térmi

no de 30 días. (Cuentas por pagar)
e. Jan Williams inició el negocio de Procesamiento de palabra Williams depositando $25,000 en 

una cuenta bancaria a nombre dei negocio. (Capital, Jan Williams)
10. Explique el efecto de operar en forma rentable en el balance general de una empresa.
11. ¿Representa la utilidad neta una oferta de efectivo que podría ser retirado por el propietario de un 

negocio? Explique.
12. ¿Cuál es el significado del término ingreso? ¿Es la entrada de efectivo a un negocio un indicador de 

que se han obtenido ingresos? Explique.
13. ¿Cuál es el significado del término gastos? ¿Es el pago de efectivo por parte de un negocio un 

indicador de que se ha incurrido en un gasto? Explique.
14. Una empresa de servicios presta servicios por un monto de $500 para un cliente en mayo y recibe el 

pago en junio. ¿En qué mes se reconoce el ingreso de $500? ¿Qué asiento de diario debe hacerse en 
mayo y cuál en junio?

15. ¿Cuándo consideran los contadores que debe realizarse el ingreso? ¿A qué pregunta básica sobre 
registro del ingreso en los registros contables responde el principio de realización?

16. A finales de marzo, Classic Auto Painters compró pintura a crédito, con un pago por efectuar en 60 
días. La compañía utilizó la pintura para pintar los autos de los clientes durante las primeras tres 
semanas de abril. A finales de mayo, la compañía pagó a! almacén de pintura donde ésta había sido 
comprada. ¿En qué mes debe Classic Auto Painters reconocer el costo de esta pintura como un gasto? 
¿Cuál principio de contabilidad generalmente aceptado determina la respuesta a esta pregunta?

17. ¿En cuál periodo contable el principio de asociación indica que debe reconocerse un gasto?
18. Explique las reglas débito y crédito con respecto a t e  transacciones registradas en t e  cuentas de 

ingresos y gastos.
19. ¿Cuál es el propósito de los asientos de ajuste? ¿Cuándo se hacen y qué se “ajusta” mediante los 

asientos de ajuste?
20. ¿En qué difiere el gasto de depreciación de otros gastos de operación?
21. ¿En qué medida difiere la base de causación de contabilidad de la base de efectivo de contabilidad?

¿Cuál da un cuadro más preciso de la rentabilidad de un negocio? Explique.

El propósito de este ejercicio es demostrar el principio de asociación en un escenario familiar. Suponga
que usted posee un auto, el cual conduce alrededor de 15,OCX) millas cada año.
a. Enumere los diversos costos que usted tendrá asociados con la posesión y el manejo del auto, así 

como el costo promedio por milla que usted maneja.
b. Suponga también que usted tiene un trabajo de tiempo parcial. Generalmente usted no utiliza su auto 

en este trabajo, pero hoy su patrón le pide maneiar 100 millas íviaie de ida v reereso) con el fin dej ’ r  * r r  ̂ j v j   ̂ '
enviar algunos documentos importantes. El le ofrece “reembolsar sus gastos del viaje”.

Usted ya tiene el tanque de gasolina lleno, de manera que puede conducir todas t e  100 millas sin 
detenerse y realmente no gasta ningún dinero durante el viaje. ¿Significa esto que usted no ha incurri
do en “gastos” por los cuales deba ser reembolsado? Explique.

Ingrese las siguientes transacciones seleccionadas en un diario de dos columnas para Fraser Appliance 
Cerner. Incluya una breve explicación de la transacción como parte de cada asiento de ajuste.
Oct 1 El propietario, Mark Fraser. invirtió $80,000 adicionales en efectivo en el negocio.
O ct 5 Compró un solar adyacente para utilizarlo como espacio de parqueo. El precio fue de $102,000, 

de los cuales $30,600 fueron pagados en efectivo; se emitió un documento por pagar por el 
saldo.

O ct 15 Se emitió un cheque por $976 en pago completo de una cuenta por pagar a Hampton 
Supply Co.

Ejercicios

EJERCICIO 3.1
E! principio de asociación: 
usted como un conductor

EJERCICIO 3.2
Registro de transacciones 
en un diario
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O ct 18 Se obtuvo en préstamo $30,000 en efectivo del banco firmando un documento por pagar a 90 
días.

Oct. 23 Se cobró una cuenta por cobrar de $2,900 a un cliente, Jocelyn Scott.
Oct. 30 Se adquirió equipo de oficina de Tower Company por S6.200. Se efectuó un pago inicial en 

efectivo de $1,500; el saldo debe pagarse dentro de 30 días.

EJERCICIO 3.3 
Relación entre las cuentas 
de «Sario y del mayor

EJERCICIO 3.4
Preparación de un balance 
de prueba

EJERCICIO 3.5
Efectos de las 
transacciones sobre la 
ecuación contable

Las transacciones se registran primero en un diario y luego se trasladan a las cuentas del mayor. En este 
ejercicio, sin embargo, se prueba su comprensión de la relación entre el diario y el mayor al pedirle 
estudiar alguna cuenta del mayor y determinar los asientos del diario que probablemente fueron hechos
por el Contador uC la  COmpallIa pafa pfOuUClT 6SÍ0S aSiCíitOS dd ÍTIaYOr. LaS CüCütaS SigOl€ui€S tuuvSüau
las seis primeras transacciones de Gutiérrez Construction Company. Prepare un asiento de diario (inclu
yendo una explicación escrita) para cada transacción.

Efectivo Vehículos

Nov. t 120,000 Nov. 8 
Nov. 25

33,600
12,000

Nov. 30 9,400

Terreno Documentos por pagar

Nov. 8 70,000 Nov 25 12,000 Nov 8 95,000

CjIÍRaUbUIIIWIU Cuentas por psqs*

Nov. 8 58,600 Nov 15 480 3,200

Equipo de oficina Capital, Joe Gutiérrez

Nov. 15 3,200 Nov 21 480 Nov. 1 120,000
Nov 30 9,400

Utilizando la información en las cuentas del mayor presentadas en el ejercicio 33, prepare un balance de 
prueba para Gutiérrez Construction Company a Nov. 30.

Tri-State Trucking Co. cierra sus cuentas al final de cada mes. Entre los eventos que ocurrieron en no
viembre están los siguientes:
a. Se compraron a cuenta suficientes suministros de oficina para varios meses.
b . Se trasportó carga para un cliente a crédito: el pago vence el 10 de diciembre.
c. Se pagó a Truck Service Center por reparaciones a los camiones, realizadas en octubre. (En octubre, 

Tri-State Trucking había recibido y registrado apropiadamente la factura por estas reparaciones).
d. Se cobró en su totalidad el monto a crédito que se debía a un cliente por transporte hecho en octubre.
e. Se recibió una cuenta de Apex Truck Stops por combustible utilizado en noviembre. El pago vence el 

15 de diciembre.
f. Se compraron dos camiones nuevos el 30 de noviembre, pagando parte en efectivo y emitiendo un 

documento por pagar por el saldo. Los camiones se programan inicialmente para que se utilicen el 3 
de diciembre.

g. Se preparó un asiento de ajuste para registrar la depreciación sobre los camiones utilizados para las 
operaciones en noviembre.

h. Se preparó un asiento de ajuste para reconocer cómo gastó el costo de los suministros de oficina en 
noviembre.

Indique los efectos que tendrá cada una de estas transacciones en las seis cantidades totales siguientes en
los estados financieros de la compañía para el mes de noviembre. Organice su respuesta en forma tabular,
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utilizando los encabezamientos de columna que se muestran a continuación y utilice las letras código /  
para incremento, D para disminución y NE para ningún efecto. La respuesta a la transacción (a) se ofrece 
como ejemplo.

E stado d e  resultados B a lan ce  g e n e ra l

Transacción In greso  - G astos
Utilidad

neta
P atrim on io  

Activos =  Pasivos +  del propietario

a NE NE NE 1 1 NE

Los activos y pasivos totales de The Fontaine Gallery como aparecen en los balances generales al princi
pio v al final del año fueron los siguientes:

P rincip io Final
de  año de  año

A c tiv o s ................................................................... ..................................................................$285 ,000 $370,000
Pasivos.................................................................. .................................................................. 90 ,000 125,000

EJERCICIO 3.6
Dohr4An onlra la
i iviauiwi t vnu9 ia

neta y el patrimonio dei 
propietario

Calcule la utilidad neta o la pérdida neta de las operaciones durante el año en cada uno de los siguientes 
casos independientes:
a. Fontaine no hizo retiros ni inversiones adicionales durante el año.
^  Tontainomrhizo retiros pero hizo una inversión de capital adicional de $40,000.
c. Fontaine hizo retiros de $30,000 pero no hizo inversiones adicionales.
d. Fontaine hizo retiros de $40,000 y efectuó una inversión de capital adicional de $15,000.
e. Fontaine no hizo retiros pero hizo una inversión de capital adicional de $75,000.

Las siguientes transacciones fueron realizadas durante el mes uc mayo pui M. Palmer and Cumpany, una EJERCiCIO 3.7
firma de arquitectos de diseño. Para cada una de las cinco transacciones, usted debe establecer si la tran- ¿Cuándo se realiza ef
sacción representó ingresos para la firma durante el mes de mayo. Justifique su decisión en cada caso. ingreso?
a. M. Palmer invirtió efectivo por $15,000 adicionales en el negocio. ■ ■ ■ ■ ■ ■ ■ ■
b. Cobró efectivo por $2,400 de una cuenta por cobrar. El efecto por cobrar se originó en abril por 

servicios prestados a un cliente.
c. Obtuvo un préstamo por $12,800 de Century Bank que sería repagado en tres meses.
d. Obtuvo $83 de intereses sobre una cuenta bancaria de una compañía durante el mes de mayo. No se 

efectuaron retiros de esta cuenta en mayo.
e. Se completaron planes para una casa de huéspedes, piscina y balneario para un cliente. Los honora

rios de S5,700 por este proyecto fueron facturados al cliente en mayo pero se cobrarán hasta el 25 de 
junio.

Durante marzo, las actividades de Evergreen Landscaping incluyeron las transacciones y eventos siguien
tes. ¿Cuál de estos renglones representa gastos en marzo? Explique.
a. Se compró una máquina copiadora por $2,750 en efectivo. (En su respuesta considere solamente la 

compra del activo).
b. Se pagaron $192 por compras de gasolina para un camión de despacho durante marzo.
c. Se pagó un salario de $2,280 por tiempo trabajado durante marzo.
d. Se pagó a un abogado $560 por servicios legales prestados en enero.
a P1 nrAmotorín rotirÁ 1 1 fiHA ría nonAAtAC noro nerv nArcAnolv* i->i ivmu •4* i (Ovo uv uvguviuo /̂uiu uju pviouiiui<

f. Los suministros utilizados durante el mes de marzo tuvieron un costo de $725 aproximadamente. No 
se compraron suministros durante marzo ya que la compañía tuvo muchos requerimientos a la mano 
al final de febrero.

EJERCICIO 3 .8
¿Cuándo se incurre en los 
gastos?
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EJERCICIO 3.9
Preparación de asientos de 
diario para los ingresos y 
los gastos

8,11,12

A continuación se enumeran transacciones selectas para la firma de abogados de Rodenberry & Associa
tes. La firma cierra sus cuentas al final de cada año calendario.
Mar. 19 Se elaboró un borrador de un acuerdo de fideicomiso para Patrick Stewart. Se envió a Stewart

una factura por $1,200 solicitando el pago dentro de los 30 días siguientes. (La cuenta del 
ingreso apropiada se llama Honorarios legales ganados).

M ayo  15 El propietario Jean RodenBerry retiró $6,000 del negocio para uso personal.
M ayo  31 Recibió una cuenta de Lawyers’Delivery Service por servicio de proceso durante el mes de

mayo, $2,050. El pago vence el 10 de junio. (La cuenta de gasto apropiada se llama Gasto de

Junio 9

Dic. 31

servicio de proceso).
Se pagó el monto vencido en la factura del 31 de mayo de Lawyers’Delivery Service.
Se hizo un asiento de ajuste al final del año para registrar un gasto de depreciación sobre la 
biblioteca de leyes de la firma, $5,100.
Se hizo un asiento de ajuste para reconocer cómo gastó el costo de los suministros utilizados 
durante el cuarto trimestre el año fiscal de la firma, $3,750. (Los suministros se compran en 
gran cantidad y se registran como activos en el momento de la compra).

a. Prepare asientos de diario para registrar las transacciones en los registros contables de la firma.
b. ¿Cuál es el efecto de la transacción del 15 de mayo sobre la utilidad neta de la firma? ¿Cuál es el 

efecto de esta transacción sobre el patrimonio del propietario de la firma?

EJERCICIO 3.10
Asiento de ajuste para 
depreciación: presentación 
en el balance general

Aquino Pharmacy adquirió un camión de despachos a un costo de $14,400. La vida estimada del camión 
es de cuatro años. La gerencia de Aquino Pharmacy elige utilizar el método de depreciación en línea recta
para Ir\c vehículos.

a.

b.

c.

Establezca el monto del gasto de depreciación por año y por mes. Haga el asiento de ajuste para 
registrar la depreciación sobre el camión al final del primer mes y explique en qué parte de los estados 
financieros aparecerían las cuentas involucradas.
Suponga que el camión de despacho fue adquirido el 1 de septiembre de 2001 y que este vehículo es 
el único camión de despacho que posee el negocio. Muestre cómo sería reportado este camión en el 
balance general de Aquino Pharmacy a 31 de diciembre de 2001.
Compare el monto acreditado a la depreciación acumulada en el asiento de ajuste en la parte a con la 
Depreciación acumulada reportada en el balance general a 31 de diciembre de 2001 (parte b). ¿Son 
iguales estos dos valores? Explique brevemente.

EJERCICIO 3.11
Asientos de ajuste para el 
gasto de depreciación y de 
suministros

TRC Graphics, una empresa de un solo propietario, ajusta y cierra sus libros cada mes. El 31 de mayo de 
2001, antes de registrar los asientos de ajuste, el balance de prueba para TRC Graphics es el siguiente:

TRC GRAPHICS  
Balance de prueba  

31 de mayo de 2001

Débito C réd ito

Ffpctivo >10,500
Cuentas por c o b ra r .............................. .............. 3.000
Suministros ............................................ .............. 2.250
Equipo ...................................................... .............. 30.000
Depreciación acumulada: Equipo . . $ 6,500
Cuentas por pagar................................ 2 ,500
Capital, T. R. C um m in g s ..................... 23,750
Retiros, T. R. C u m m in g s ..................... .............. 2,500
Comisiones ganadas............................ 24,000
Gasto de suministro ............................ ...........  600
Gasto de salarios...................................
Gasto cí© arriendo o /inn
Gasto de servicios p úb lico s............

S56.750 $56,750
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El equipo fue comprado en el 2000 y tiene una vida útil estimada de cinco años. TRC Graphics estima que
los suministros disponibles a 31 de mayo de 2001, totalizan aproximadamente S1.900.
a. Calcule el monto del gasto de depreciación sobre el equipo para mayo. Haga el asiento de ajuste para 

registrar la depreciación sobre el equipo al final de mayo.
b. Calcule el gasto de suministros para mayo. Haga el asiento ue ajuste para registrar el gasto de sumi

nistros para el mes de mayo.
c. ¿Cuál es la cantidad de la utilidad neta o pérdida reportada en el estado de resultados de TRC Gra

phics para el mes de mayo? Muestre el cálculo.
d. A finales de mayo, ¿cuánto tiempo hacía que TRC Graphics había utilizado el equipo en las operacio

nes del negocio? Muestre los cálculos.

Los siguientes saldos de cuenta, entre otros, aparecieron en el balance de prueba ajustado de Cortés 
Painting Contractors a 31 de diciembre de 2001. Cortés cierra su libro anualmente a 31 de diciembre.

Capital, Eduard Cortés
31 de diciembre, 2000 ..............................  $  27,200
Retiros, Eduard C o rté s ..............................  18,000
Honorarios de pintura gan ad o s   163,300
Gastos d e  pintura y suministros  27 ,500
Depreciación acum ulada:.........................

Equipo de p in tu ra ................................... 3 ,000

Gasto en salarios................................... $66 ,800
Gasto de a rrie n d o ................................  9 ,600
Gasto de p u b lic id ad ............................  3 ,200
Gasto de depreciación:

Equipo de p in tu ra ............................  1,200
Gasto de seguro ..............................  12,000
Equipo de p in tu ra ............................  7 ,200

EJERCICIO 3.12 
Prepare un estado de 
resultados y un estado de 
patrimonio del propietario

a. De los saldos de cuenta anteriores, prepare primero un estado de resultados y luego un estado de 
patrimonio del propietario para Cortés Painting Contractors para el año terminado el 31 de diciembre 
de 2001. Incluya los encabezamientos apropiados sobre ambos estados financieros. (Guía: Usted no 
utilizará todas las cuentas enumeradas).

b. ¿Cuál es la vida útil estimada del equipo de pintura de propiedad de Cortés Painting Contractors?
. T-\ 1 _ 1________________________T J _ /~j- + '  - _  _ ni J_ -----------nAA 1 O Evnlinna cito¿juesue nace cuauiu ucrnpu ua uurizauu v^uiics este cCJuipu a j i  uc uicicmuic u€ ¿Uvi ' Esplique Sua 
respuestas.

Prepare los asientos de cierre para Cortés Painting Contractors, utilizando la información dada en el 
ejercicio 3.12. Utilice cuatro asientos separados, en la forma ilustrada en las páginas 114-115. Indique el 
saldo en la cuenta de capital del propietario que debe aparecer en el balance general con fecha de 31 de 
diciembre de 2001.

EJERCICIO 3.13 
Preparación de asientos
de cierre

X’ l U U i v - J i i i a o

Louis Dixon, un odontólogo, renunció a su posición en un gran grupo dental con el fin de iniciar su propia 
práctica dental pediátrica. La práctica estaba organizada como una empresa de un solo propietario, llama
da Louis Dixon Pediatric Denüstry. Las transacciones de negocios durante septiembre, mientras se orga
nizaba el nuevo negocio, se enumeran a continuación.
Sept 1 Dixon abrió una cuenta bancaria a nombre del negocio depositando $50.000 en efectivo, que 

él había ahorrado durante varios años.
Compró un pequeño edificio de oficinas ubicado en un gran lote por un precio total de 
$182,400, de los cuales $106,000 eran aplicables al terreno y $76,400 al edificio. Se hizo 
un pago en efectivo por $36,500 y se emitió un documento por pagar por el saldo del precio 
de compra.
Compró un sistema de microcomputador a Computer Stores, Inc., por $4,680 en efectivo. 
Compró muebles de oficina, incluyendo equipo dental, de Tumkey Operations, Inc, a un cos
to de $5,760. Se hizo un pago inicial en efectivo de $960; el saldo debería pagarse en tres 
cuotas iguales con vencimiento a 28 de septiembre, 28 de octubre y 28 de noviembre. La 
compra fue sobre una cuenta abierta y no requirió la firma de un pagaré.

Sept. 10

Sept 15 
Sent. 19

PROBLEMA 3.1
Registro de transacciones 
en un diario
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Sept 26

Sept. 28 

Sept 30

Un monitor de $14u en el sistema de microcomputador comprado el 15 de septiembre dejó de 
funcionar. El monitor fue devuelto a Computer Stores, Inc, quien prometió reembolsa: los 
$140 dentro de los cinco días siguientes.
Se pagaron $1,600 en efectivo a Turakey Operations como cuota inicial sobre una cuenta por
naottr nnr mnpKlpc Ha n fin iifltr*...............................
Recibió $140 en efectivo de Computer Stores, Inc., como pago completo de la cuenta por 
Cobrar creada el 26 de septiembre.

Instrucciones
a. Prepare asientos de diario para registrar las transacciones anteriores. Seleccione los nombres de cuen

tas apropiados de la siguiente tabla de cuentas:

PROBLEMA 3.2
Análisis de transacciones y 
preparación de asientos de
ríiarin

Efectivo
Cuentas por cobrar
Tprrpnnc

Muebles de oficina 
¡cumentos por pagar 

Cuentas nnr ñauar---------r — r~a—
Edificio Capital, Louis Dixon
Sistema de computador

b. ¿Qué impacto tuvo la transacción del 10 de septiembre sobre la posición financiera de la compañía? 
(Indique la dirección y el efecto monetario de esta transacción sobre los activos, pasivos y el patrimo
nio del propietario de la empresa).

Lars Retton es el fundador y propietario de North Coast Gymnastics, una instalación de capacitación de
iÁvAnpc muvnaetacJ V < VUVU gUXtUHVMMIa Alonnac Ha Inc francnr'/’tnnpc Ha  tipnAPiAc Ha lo Artmnañía miA ApnrrÍAmn Hnrontp in lín* ‘\gwuuu UV 1HU UUUUHVV1VUVÜ UV IIV̂ WIVJ UV 144 V4/1UJ/M111M 4̂ UV 4/VVMI.ÍV4VU V4VUI44Í4V JW1"'

se describen a continuación:
1. El 2 de julio, se cobró efectivo por $700 de las cuentas por cobrar.
2. El 7 de julio, se compró equipo de gimnasia por $2,175 pagando $500 en efectivo y cobrando el 

monto restante a la cuenta de 30 días de la compañía en Weider Fitness Co.
3. El 9 de julio, se devolvió equipo de gimnasia que no se requería a Weider Fitness Co. por valor de 

$200. El retomo de este equipo redujo en $200 la cantidad prestada a Weider Fitness Co.
4. El 25 de julio, Retton hizo una inversión adicional en North Coast Gymnastics depositando $5,000 en 

efectivo en la cuenta bancaria de la compañía.
5. El 31 de julio, se pagaron los $1,475 restantes debidos a Weider Fitness Co.

Prepare un análisis de cada una de las transacciones anteriores. La forma de análisis que debe utilizar
se es la siguiente, utilizando la transacción 1 como ejemplo.
l(a) El activo Efectivo fue aumentado. Los aumentos en los activos se registran mediante débitos. 

Débito a Efectivo, $700.
(b) El activo Cuentas por cobrar fue disminuido. Las disminuciones en los activos se registran me

diante créditos. Acredite a Cuentas por cobrar, $700.
Prepare asientos de diario, incluyendo explicaciones, para las transacciones anteriores.

PROBLEMA 3.3
Asientos de diario

City Flights ofrece transporte por helicóptero o entre un aeropuerto importante y diversos centros de 
negocios de una gran ciudad. Entre las cuentas del mayor utilizadas por la compañía están las siguientes:

Efectivo
Cuentas por pagar 
Aviones
Cuentas por cobrar 
Capital, O. Wright 
Retiros, O. Wright

Ingreso por tarifas de pasajeros 
Gasto en publicidad 
Gasto de combustible 
Gasto de arriendo
Gasto de reparación y mantenimiento 
Gasto en salarios

Algunas de las transacciones de enero de los vuelos de City Flights se enumeran a continuación.
Enero 3 Se pagó un arriendo de $3,520 por espacio del hangar durante enero.
Enero 4 Se contrató publicidad en los periódicos locales para su publicación durante enero. El precio 

acordado de $860 era pagadero en un término de 10 días después del final del mes.
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Enero 15 Las entradas de efectivo de los pasajeros durante la primera mitad de enero ascendieron a 
$23,160.

Enero 15 O. Wright, el propietario, retiró $7,500 en efectivo para uso personal.
Enero 16 Se pagaron salarios a empleados por servicios prestados durante la primera mitad de enero,

Enero 25 Se proporcionó transporte para ejecutivos de Hurley Corporation, un cliente de crédito a largo
plazo. Se envió una cuenta por $470, con vencimiento a 30 días.

Enero 29 Se recibió una cuenta de Western Oil Co. por el combustible utilizado en enero, que asciende
a $4,340 y por pagar hasta el 10 de febrero.

Enero 31 Se pagaron $3,372 a Stevens Motors por trabajo de reparación y mantenimiento durante enero.

Instrucciones
a. Prepare un asiento de diario (incluyendo una explicación) para cada una de las transacciones anteriores.
b. Describa el efecto de la transacción a 29 de enero, que comprende el combustible utilizado en enero 

sobre cada uno de los siguientes renglones: activos, pasivos, patrimonio del propietario y utilidad 
neta. Para cada uno de los cuatro renglones indique si la transacción causó un incremento, una dismi
nución o ningún efecto.

Garwood Marine es un taller de reparación de botes. Durante agosto realizó las siguientes i
1. El 1 de agosto, se pagó el alquiler correspondiente al mes de agosto, $4,400.

El 3 de agosto, por solicitud de Kiwi Insurance, Inc., se hicieron reparaciones al bote de Michael Fay. 
Se envió factura por $5,620 por servicios prestados a Kiwi Insurance, Inc. (Ingreso por servicio de 
reparación a crédito).
El 9 de agosto, se hicieron reparaciones al bote de Dennis Conner y se cobró la tarifa completa de 
$2,830.
El 14 de agosto, se puso un aviso en Yachting World para que sea publicado en la emisión del 20 de 
agosto a un costo de $165, pago que debe hacerse dentro de 30 días.
El 25 de agosto, se recibió un cheque por $5,620 de Kiwi Insurance, Inc., representando el cobro del 
efecto del 3 de agosto.
El 26 de agosto, se efectuaron reparaciones sobre el barco Independiente por un total de $1,890. Se 
cobraron $400 en efectivo; el saldo vence dentro de 30 días.
El 30 de agosto, se envió cheque a Yachting World en pago por el pasivo incurrido el 14 de agosto.
El 31 de agosto. Barbara Garwood, propietaria de Garwood Marine, retiró $7,600 para uso personal.

2.

3.

4.

PROBLEMA 3.4
Análisis de transacciones y 
preparación de asientos de 
diario

■ É & 8 .12

Instrucciones
a. Prepare un análisis de cada transacción. Un ejemplo del tipo de análisis deseado es el siguiente: 

l(a) La renta es un gasto de operaciones. Los gastos se registran mediante débitos. Débito a Gasto de
arriendo, $4,400.

(b) El activo Efectivo disminuyó. Las disminuciones en los activos se registran mediante créditos.
Acredite a Efectivo, $4,400.

b. Prepare un asiento de diario (incluyendo la explicación) para cada una de las transacciones siguientes.
c. Transacciones 1, 7 y 8 comprenden pagos de efectivo; sin embargo solamente una de estas transaccio

nes se registra como un gasto. Describa tres situaciones en las cuales un pago de efectivo no compren
dería el reconocimiento de un gasto.

En junio 
cosechas, 
sacciones 
Junio 1 
Junio 2

Junio 4 
Junio 15

Junio 15

Junio 18

de 2001, Pat Campbell organizó una corporación para proporcionar servicios de limpieza de 
La compañía, llamada Campbell Crop Dusting, inició operaciones inmediatamente. Las tran- 
durante ei mes de junio fueron las siguientes:

Campbell depositó $60,000 en efectivo en una cuenta bancaria a nombre del negocio.
Se compró un avión para limpiar cosechas a Utility Aircraft por $220,000. Se hizo un pago 
inicial en efectivo por $40,000 y se emitió un documento por pagar por $180,000.
Se pagó a Woodrow Airport $2,500 para alquilar espacio de oficina y de hangar para el mes. 
Se facturó a los clientes $8,320 por los servicios de limpieza de cosechas prestados durante la 
primera mitad de junio.
Se pagaron $5,880 en salarios a empleados por servicios prestados durante la primera mitad 
de junio.
Se pagaron $1,890 a Hannigan’s Hangar por los servicios de mantenimiento y reparación.

PROBLEMA 3.5
Preparación de asientos 
de diario, traslado y 
preparación de un balance 
de prueba

6,10,12
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PROBLEMA 3.6
Balance de prueba 
ajustado, Parte I 
Preparación de estados 
financieros

Junio 25 Se cobraron $4,910 de las cantidades facturadas a los clientes el 15 de junio.
Junio 30 Se facturaron $16,450 a clientes por servicios de limpieza de cosecha prestados durante la 

segunda mitad del mes.
Junio 30 Se pagaron $6,000 en salarios a empleados por servicios prestados durante la segunda mitad 

de junio.
Junio 30 Se recibió una factura de combustible de Henry’s Feed & Fuel por $2,510 de combustible de 

avión comprado durante junio. Este monto se vence el 10 de julio.
Junio 30 Campbell retiró $2,000 en efectivo del negocio para uso personal.

Los nombres de las cuentas utilizados por Campbell Crop Dusting fueron:
Tlfnottsrrt Oohrn Puf PomnKflllL/iwvtiTV/ iwiuv->, x ui vuiiipuvn

Cuentas por cobrar Ingreso limpieza de cosecha 
Avión Gasto de mantenimiento
Documentos por pagar Gasto de combustible
Cuentas por pagar Gasto de salarios
Capital, Pat Campbell Gasto de alquiler

Instrucciones
Con base en las transacciones anteriores:
a. Prepare los asientos de diario.
b. Trasládelas a las cuentas del mayor
c. Prepare un balance de prueba a 30 de junio, 2001.
d. Utilizando un balance de prueba a 30 de junio de 2001 (parte c) calcule cada uno de los siguientes 

renglones a 30 de junio de 2001: activos totales, pasivos totales, patrimonio total del propietario. ¿Son 
estas cantidades las cifras que serían reportadas por activos, pasivos y patrimonio en el balance gene-
rol n /4a iiimia /4a OAA1 0 Uvnlimia í>n rafnuaofo krairamóntoícu a ju  uv juuiu uu ; i/Apuijuv ou uivvvmvutv.

Soluciones ambientales prepara estados financieros y cierra sus cuentas al final de cada año calendario. El 
siguiente balance de prueba ajustado fue preparado a 31 de diciembre de 2001.

SO LUCIO NES AMBIENTALES  
Balance de  prueba ajustado  

31 de diciembre de 2001

E fectivo ......................................................................................................................................... S 42.750
Documentos por c o b ra r ........................................................................................................  12.740
Cuentas por c o b ra r.................................................................................................................  65.090
Suministros ................................................................................................................................ 5.300
T e rre n o .........................................................................................................................................  196.000
E d if ic io .........................................................................................................................................  126.000
Depreciación acumulada: E dific io .....................................................................................  $ 33,600
Equipo de oficina...................................................................................................................... 33.600
Depreciación acumulada: Equipo de o f ic in a ................................................................  13,440
Documentos por p a g a r ..........................................................................................................  112,000
Cuentas por pagar.................................................................................................................... 22,680
Capital, Frank L. Adams, 31 de diciembre, 2000 ........................................................... 230,300
Retiros, Frank L. A d a m s ........................................................................................................  70.000
Honorarios de consultoría ganados ................................................................................. 487,200
Gasto de p u b lic id a d .............................................................................................................. 31.500
Gasto de s e g u ro ..................................................................................................................... 38.720
Gasto de servicios púb lico s ................................................................................................ 15.040
Gasto de salarios..................................................................................................................... 245.280
Gasto de suministros ...........................................................................................................  9.640
Gasto de depreciación: Edificio...........................................................................................  4.200
Gasto de depreciación: Equipo de o fic in a .....................................................................  3.360 _________

S899.220 $899,220
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Instrucciones
a. Prepare un estado de resultados y un estado de patrimonio del propietario para el año terminado el 31 

de diciembre de 2001.
b. Prepare un balance general (en forma de informe) a 31 de diciembre de 2001.
c. ¿Cuál fue la vida útil estimada utilizada por Soluciones ambientales al fijar la tasa de depreciación 

para el edificio? Aproximadamente, ¿durante cuánto tiempo ha estado Soluciones ambientales utili
zando el edificio en sus operaciones? Muestre el cálculo.

d. Ansel, el hijo de 15 años de Adams, está tratando de entender lo que representa la utilidad neta del 
negocio. El siente que la utilidad neta menos los retiros del propietario deben estar disponibles en 
efectivo. Compara la utilidad neta de Soluciones ambientales en 2001, menos los retiros del propieta
rio, con el efectivo reportado en el balance general y pregunta lo que sucedió con el resto de la utilidad 
neta.
Explique el concepto de utilidad neta a Ansel Adams, incluyendo en su respuesta una explicación de 
dónde “fue a parar” la utilidad neta no distribuida de 2001 (y de los años anteriores).

Utilizando la información que aparece en el balance de prueba ajustado en el problema 3.6:
a. Prepare asientos de diario para cerrar las cuentas. Utilice cuatro asientos: (1) para cerrar la cuenta de 

ingresos, (2) para cerrar las cuentas de gastos, (3) para cerrar la cuenta del estado de resultados, y (4) 
para cerrar la cuenta de retiros del propietario.

b. ¿Aparece el monto de la utilidad neta o de la pérdida neta en los asientos de cierre? Explique comple
tamente.

Las Empresas NP manejan diversas canchas de golf en miniatura, las cuales están localizadas en terreno 
alquilado dentro de ios parques de la ciudad. A continuación se muestra el balance de prueba ajustado de 
la compañía a 31 de diciembre de 2001. La compañía cierra sus cuentas al final de cada año calendario.

EMPRESAS NP 
Batanee de prueba ajustado  

31 de diciem bre de  2001

E fectivo............................................................................................................................. S 41.100
Cuentas por c o b ra r.....................................................................................................  7 600
E d if ic io .............................................................................................................................  180.000
Depreciación acumulada: Edificio .......................................................................... $ 36.000
Estructuras de canchas de g o lf ..............................................................................  270.000
Depreciación acumulada: Estructuras de canchas de g o lf ..........................  90,000
Cuentas por p ag ar........................................................................................................ 23,100
Salarios por p a g a r ........................................................................................................ 6 ,900
Capital, Nick Palmer, 31 de diciembre, 2000 ....................................................  331,560
Retiros, Nick P a lm e r ...................................................................................................  75.000
Ingreso por admisiones ............................................................................................  576,000
Gasto de publicidad .................................................................................................. 45.000
Gasto de a rr ie n d o ....................................................................................................... 108.000
Gasto de rep arac iones .............................................................................................  15.600
Gasto de salarios.........................................................................................................  237.000
Gasto de luz y e n e rg ía .............................................................................................  13.500
Gasto de depreciación: Edificio...............................................................................  18.000
Gasto de depreciación: Estructuras de cancha de g o lf ..................................  45.000
Gasto de s e g u ro ..........................................................................................................  7.560 ___________

S I.063.560 $1 ,063.560

Instrucciones
a. Prepare un estado de resultados y un estado de patrimonio del propietario para el año terminado el 31 

de diciembre de 2001.
b. Prepare un balance general (en forma de informe) a 31 de diciembre de 2001.
e. ¿Es 2001 el primer año de operaciones de las empresas NP? Justifique su respuesta.

PROBLEMA 3.7
Balance de prueba 
ajustado, Parte II 
Preparación de asientos de 
cierre

PROBLEMA 3.8
Preparación de estados 
financieros a partir del 
balance de prueba 
ajustado



134 CAPÍTULO 3 El ciclo contable: captura de eventos económicos

Suponga que Nick Palmer invirtió $300,000 para empezar Empresas NP. ¿Es la diferencia entre el 
capital del propietario a 31 de diciembre de 2001 y esta inversión inicial de $300,000 igual al monto 
de las utilidades generadas por el negocio desde su creación? Explique brevemente.

PROBLEMA 3.9
Preparación de asientos 
de cierre en un balance 
de prueba ajustado

•»

A partir del balance de prueba ajustado presentado en el problema 3.8:
a. Prepare asientos de diario para cerrar las cuentas. Utilice cuatro asientos: (1) para cerrar la cuenta de 

ingresos, (2) para cerrar las cuentas de gastos, (3) para cerrar la cuenta de Resultados, y (4) para cerrar 
la cuenta de retiros del propietario.

b. Suponga que en el año siguiente Empresas NP nuevamente obtuvo ingresos por admisiones por 
$576,000, pero que los gastos ascendieron a $600,(XX). Suponiendo que la cuenta de ingresos y todas 
las cuentas de gastos habían sido cerradas contra la cuenta de Resultados a 31 de diciembre, prepare 
un asiento de diario para cerrar la cuenta de Resultados.

PROBLEMA 3.10 
Preparación de asientos de 
cierre

Durante la ausencia dei contador regular de Vanderpool Consulting, un nuevo empleado, Doug Webb, 
preparó los asientos de cierre de las cuentas del mayor para el año 2001. Webb entiende muy poco de 
contabilidad y los asientos de cierre que preparó no fueron satisfactorios en muchos aspectos. Los asien
tos de Webb fueron:

Asiento 1
Honorarios profesionales ob ten idos.....................................................................................  273 ,600
Depreciación acumulada: Edificio.......................................................................................... 25 ,600
Cuentas por p a g a r ...................................................................................................................... 86 ,400
Salarios por p ag ar........................................................................................................................ 9 ,200

R esu ltad o s .................................................................................................................................  394,800
Para cerrar cuentas con los saldos crédito.

Asiento 2
R esu ltados...................................................................................................................................... 160,800

Gasto de salarios.....................................................................................................................  96 ,400
Retiros, Al Vanderpool............................................................................................................  36 ,000
Gasto de p u b lic id ad ............................................................................................................... 12,800
Gasto de depreciación: Edificio.......................................................................................... 6,400
Gasto de s e g u ro s ...................................................................................................................  9 ,200

Para cerrar las cuentas con los saldos débitos.

Asiento 3
Capital, Al Vanderpool ..............................................................................................................  234 ,000

R esu ltad o s .................................................................................................................................  234 ,000
Para cerrar la cuenta de capital del propietario.

PROBLEMA 3.11
Procedimientos de ajuste y 
de cierre de fin de periodo; 
preparación de estados 
financieros

t 1 1 ,1 2 ,1 3

Instrucciones
a. Para cada asiento, identifique los errores cometidos por Webb.
b. Prepare cuatro asientos de cierre correctos, siguiendo el patrón ilustrado en las páginas 114 y 115.
c. A  partir de la información presentada arriba (y considerando sus respuestas a las partes a y b ), calcule 

la utilidad o la pérdida neta de Vanderpool Consulting para el año 2001. Muestre los cálculos.

Las operaciones de Hempstead Realty constan de la obtención de listados de casas ofrecidas en venta 
por los propietarios, de la publicidad de estas casas y la labor de mostrarlas a los probables comprado
res. La compañía obtiene ingresos en forma de comisiones. El edificio y el equipo de oficina utilizados 
en el negocio fueron adquiridos el 1 de enero del año en curso y fueron puestos en funcionamiento 
inmediatamente. La vida útil del edificio se estimó en 30 años y la del equipo de oficina en cinco años. 
La compañía cierra sus cuentas mensualmente; el 31 de marzo del año en curso, el balance dp prueba es 
el siguiente.
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HEM PSTEAD REALTY 
Balance de prueba  

31 de  marzo de 2001

E fectivo...................................................... $ 9
Cuentas por c o b ra r .............................. 7,500
Suministros de oficina.......................... 850
T e rre n o ...................................................... 30,000
E d if ic io ...................................................... 90,000
Depreciación acumulada: Edificio . . $ 500
Equipo de oficina................................... 21,000
Depreciación acumulada: Equipo de o f ic in a ............................................. 700
Cuentas por pagar................................. 14,750
Capital, M. V alentino............................ 136,650
Retiros, M. V alentino............................ .........  4 ,500
Comisiones ganadas............................ on n n n

Gasto de publicidad ............................ .........  900
Gasto de arriendo de autom óvil. . . . .........  500
Gasto de salarios................................... .........  7 ,000
fíactQ H a taláfnnn .........  600

$172,600 $172,600

Instrucciones
A partir del. balance de prueba y de la información suplementaria dada, prepare lo siguiente a 31 de marzo
de 2001:
a. Asientos de ajuste para depreciación del edificio y del equipo de oficina durante marzo.
b. Asiento de ajuste para reconocer cómo gastó el costo de los suministros de oficina utilizados en 

marzo. Al final de marzo, se estima que los suministros de oficina tienen un costo de $500.
c. Balance de prueba ajustado.
d. El estado de resultados, un estado de patrimonio del propietario para el mes de marzo y un balance 

general a 31 de marzo en forma de informe. Suponga que no hay inversiones adicionales por parte del 
propietario durante marzo.

e. Asientos de cierre.
f. Balance de prueba después del cierre.

Casos

El principio de realización determina cuándo un negocio debe reconocer el ingreso. A continuación se 
enumeran las tres situaciones de negocios comunes que comprenden el ingreso. Después de cada situa
ción, damos dos alternativas sobre el periodo (o periodos) contables en los cuales el negocio podría reco
nocer este ingreso. Seleccione la alternativa apropiada aplicando el principio de realización y explique su 
razonamiento.
a. Ingreso de tiquetes de aerolíneas: La mayoría de las aerolíneas venden tiquetes mucho antes de la 

fecha programada del vuelo. (Periodo del tiquete vendido; periodo del vuelo).
b. Ventas a crédito: En junio de 2001, un almacén de muebles situado en San Diego realizó una gran 

venta, que promocionaba “No pagos hasta el 2002”. (Periodo de la venta de muebles; periodos en que 
Se rcCiucu ÍOS pagOS uc íOS CiiOTitCS).

c. Ingreso por suscripciones a la revista: La mayoría de las editoriales de revistas venden suscripciones 
para entrega futura de la revista. (Periodo de venta de suscripción; periodos en que las revistas se 
envían a los clientes).

Kim Morris compró Print Shop, Inc., un negocio de impresión, a Chris Stanley. Morris hizo un pago 
inicial en efectivo y acordó efectuar pagos anuales equivalentes al 40% de la utilidad neta de la compañía 
en cada uno de los próximos tres años. (Esas “salidas de ganancias” son un medio común de financiar la 
compra de un negocio pequeño). Sin embargo, Stanley se desilusionó cuando Morris reportó una utilidad 
neta para el primer año muy por debajo de las expectativas de Stanley.

CASO 3.1
Reconocimiento del 
ingreso

m

CASO 3.2
Medición “razonable” del 
ingreso
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El acuerdo entre Morris y Stanley no estableció en forma precisa cómo debía medirse la “utilidad
neta". Ninguno de los dos estaba familiarizado con los conceptos contables. Su acuerdo expresaba sola
mente que la utilidad neta de la corporación debía medirse en “forma justa y razonable”.

Al medir la utilidad neta, Morris aplicó las siguientes políticas:
1. El ingreso fue reconocido como efectivo cuando se recibió de los clientes. La mayoría de los clientes 

pagó en efectivo, pero a algunos se les permitieron términos a 30 días.
2. Los gastos de tinta y papel, que se compran semanalmente, fueron cargados directamente al Gasto de 

suministros, así como las cuentas semanales de alimentos y lavandería de la familia Morris.
3. Morris fijó su salario anual en 560,000, suma que Stanley consideró razonable. Ella también pagó 

salarios de $30.000 anualmente a su esposo y a cada uno de sus dos hijos adolescentes. Estos miem
bros de la familia no trabajaban en el negocio en forma regular, pero ayudaban cuando había mucho 
trabajo.

4. El gasto de impuestos sobre la renta incluyó el monto pagado por la corporación, así como los im
puestos de la familia Morris sobre sus salarios. (Suponga que los impuestos sobre la renta se calcula
ron correctamente).

5. La depreciación fue calculada mediante una base de línea recta, utilizando las siguientes vidas útiles:

Equipo de impresión y automóvil de M o rris ............................................... ...........................................  3 años
E d ific io ......................................................................................................................
T e rren o ...................................................................................................................... ...........................................  20 años

(Este negocio posee una gran cantidad de equipo, de modo que la depreciación es uno de sus gastos más
grandes).

Instrucciones
a. Analice la equidad y lo razonable de estas políticas de medición del ingreso. (Recuerde, estas políti

cas no tienen que ajustarse a los principios de contabilidad generalmente aceptados. Pero deben ser 
justas y razonables).

b. ¿Piensa usted que el flujo de efectivo neto generado por este negocio (entradas de efectivo menos 
desembolsos de efectivo) es mayor o menor que la utilidad neta de la compañía? ¿Por qué?

c. ¿Cómo podrían Morgan y Stanley haber creado un acuerdo “de salida de ganancias” que estuviera 
menos sujeto a conflictos? (Guía: Después de tratar con temas de medición, busque “Revisión de 
estados financieros” en el índice).

Asignaturas de Interna
■ ■■ :• "M-mm

INIfcHNfcl 3.1 Cada año. ¡a revista Fortune ordena ias 5üü corporaciones iíderes situadas en bstados Unidos en términos
de ingreso total ganado. Visite la página personal de Fortune en:

www.fortune.com

Luego haga click en “Fortune 500”.
a. Recorra “The Fortune 500 Ranked by Performance” (Las 500 empresas ordenadas por Fortune de 

acuerdo con el desempeño). Enumere los criterios mediante los cuales esta página le permitirá orde
nar estas 500 compañías. (Consulte alpnos de estos criterios para ver cómo operan).

b. Devuélvase en el recorrido hasta “Ranking within States” (Ordenamiento dentro de los Estados). 
Identifique las tres compañías más grandes de Fortune 500 que tengan sede en su Estado. (Si hay 
menos de tres compañías con sede en su Estado, seleccione un Estado vecino). Para cada una de estas 
compañías, indique el ingreso total y la utilidad neta obtenidos el año pasado (los montos en dólares 
están en millones).

c. Seleccione una de las compañías enumeradas en la parte b. Localice esta compañía en la base de datos 
EDGAR:

Las compañías grandes 
en su Estado (información 
general)

ww.sec.gov/cgi-bin/srch-edgar

http://www.fortune.com


Respuestas al cuestionario de repaso 1 3 7

Seleccione la “Forma 10K” de la compañía y localice estados de resultados comparativos para los tres 
años pasados. Comente sobre el patrón de los cambios en el ingreso total y la utilidad neta durante los 
tres años pasados.

Nota: En el apéndice y en nuestra página personal aparecen asignaturas adicionales de Internet para 
este capítulo:

wwwjnhhe.com/meigs

we los casos “Su turno”

Usted com o estudiante (p. 82) El concepto de contabilidad por partida doble se aplica a su posición 
financiera personal. La posición financiera de un individuo puede ser descrita por la ecuación:

Activos = Pasivos + Patrimonio

^Cualquier cambio en el monto de un activo o pasivo ocasiona un cambio compensatorio en algunas partes 
en la ecuación. Por lo tanto, dos o más cuentas dentro de la ecuación contable deben cambiar; esto es lo 
que significa partida doble.

Por ejemplo, su gasto de efectivo da como resultado la adquisición de otro activo, la reducción de un 
pasivo, o la reducción de su patrimonio personal (el equivalente del patrimonio del propietario en una 
organización de negocios). Una entrada de efectivo implica la reducción de otro activo, un aumento en los 
pasivos, o un aumento en el patrimonio.

Aunque generalmente los individuos no utilizan débitos y créditos para registrar cambios en sus posi
ciones financieras, el concepto de partida doble, es decir, los cambios correspondientes en la ecuación 
contable, aún se aplican.

Usted como propietario de un negocio (p. 96) Los activos de una empresa de un solo propietario 
le pertenecen a él, al propietario. Usted puede retirar estos activos del negocio en cualquier momento y 
utilizarlos para cualquier propósito. Sin embargo, el retiro de estos fondos para uso personal no constitu
ye un gasto del negocio. Como tal, este gasto no está incluido en el estado de resultados (es reportado 
como una salida de efectivo de financiación en el estado de flujos de efectivo).

al cuestionario de repaso

1. d 2. b 3. a, b, y d 4. a. c y d 5. c 6. a y d 7. b, c y d 8. d



C A P I T U L O

A
t :

El ciclo contable: 
preparación de un informe 
anual

Objetivos

Después de estudiar 
este capítulo usted podrá:

1. Identificar las actividades de 
contabilidad anuales que conforman 
a temporada agitada” de fin de año.

2. Explicar el propósito de los 
asientos de ajuste.

3. Describir y preparar los cuatro 
tipos básicos de asientos de ajuste.

4. Explicar el concepto de materiali
dad.

5. Explicar e! concepto de revelación 
adecuada.

6. Explicar la forma como se 
creparan los estados financieros 
covisionales en un negocio que cierra 
5-iS cuentas solamente al final dei año.

*7. Preparar una hoja de trabajo
explicar su utilidad.

zar
How T h e
Year 2 0 0 0  B ug 
Will H u rt T he
E conom y® ' «’»-»■

*  t k a n y o u  

______________  t h í n k )

" Tema complementario, “La hoja de tra
bajo".



¡ZAP! CÓMO PUEDE LA FALLA
DEL AÑO 2000 LASTIMAR LA ECONOMÍA
(ES PEOR DE LO QUE USTED CREE)
Nadie puede acusar a Genzyme Corp., ei gigante biotech situado en Cambridge, Mass., de ser un rezagado 
de la tecnología. Sus científicos trabajan al frente de la investigación biológica, mientras que ei equipo de 
producción controlado por computador produce cientos de compuestos avanzados diferentes.

Entonces imagínese la reacción de Robert Cowie, director de información de Genzyme, cuando se dio 
cuenta en 1336 de que casi todo sistema principa! de Genzyme sería incapaz de cubrir las fechas en el 
próximo siglo — la llamada falla de los computadores del año 2000, o Y2K. Si no se soluciona, el equipo de 
producción, ios computadores de investigación y desarrollo utilizados para analizar el DNA y los computa
dores que manejan la toma de pedidos y la facturación fallarán el 1 de enero de 2000 o antes de esa fecha.

Si Cowie está en lo correcto, en el año 2000 — y hay evidencia creciente de que io está— , muchos nego
cios tendrán un desagradable impacto. Hasta el momento, los escépticos han podido desdeñar el año 2000 
como una falla fácil de arreglar, un ejemplo de despliegue publicitario sobrecalentado por los consultores 
que buscan dinero fácil. Pero hay alarma creciente en Washington y en otras paries.

La Comisión de Valores y Cambios recientemente ha urgido con insistencia a las compañías para que 
empiecen a reportar ei efecto del año 2000 en sus ganancias. “Total, la falla del año 2000 ciertamente lasti
mará la economía”, dice el economista principal del DRI, David A. Wyss, “y puede ser un asesino real si no 
se soluciona mejor ei problema”.

Fuente: Michael J. Mande!, Peter Coy y Paui C. Judge, "Zap! How the Year 2000 Bug Will K c  r e  Economy", Business Week, marzo 
2 de 1998. Reimpreso con permiso especial, derechos de reproducción © 1998 por The McGraw-Hill Companies, Inc.

•  •  •

En la profesión contable, los meses finales de cada año marcan un periodo extremadamente ajetreado 
frecuencia, se hace referencia como la temporada ocupada” .

La contabilidad es una actividad permanente, que tiene lugar durante todo el año. Las personas que toman decisio
nes necesitan información financiera actualizada diariamente y los contadores la proporcionan. Pero el final del año 
fiscal de una compañía es una época especialmente ocupada. La mayoría de las ccmoañías cierran sus cuentas una 
vez cada año, en su fin de año fiscal. Aunque esta labor no es tan abrumadora ccmo lo es tratar la falla de los 
computadores del año 2000, aún queda mucho por hacer. Para los contadores, la temporada ocupada significa hacer 
inventario1, elaborar los asientos de ajuste, preparar los estados financieros, redactar las notas que acompañan los 
estados, preparar las declaraciones del impuesto sobre la renta, desarrollar presuDuestos del año siguiente, y tal vez, 
realizar una auditoría.

1 M uchas com pañ ías que venden m ercancía realizan un inventario  fís ico  com pleto  al final del año. La frase “hacer inventario” sign ifica  con tar toda la 
m ercancía disponib le y determ inar su costo.
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PREPARANDO EL INFORME ANUAL
Las compañías de propiedad del público, aquéllas con acciones que aparecen en la bolsa de 
valores, tienen la obligación de publicar información anual y trimestral a sus accionistas y al 
público. Estas compañías no solamente preparan estados financieros, sino que publican informes
anuales.

Un informe anual incluye estados financieros comparativos para diversos años y cuantiosa 
información adicional sobre la posición financiera de la compañía, las operaciones de negocios y 
las perspectivas futuras. Pero antes de emitir estos informes, los estados financieros deben ser

auditados por una firma de contadores públicos 
certificados (CPA). Por lo tanto, los contadores de 
la compañía y los CPA están bajo una gran pre
sión de tiempo para realizar su trabajo y emitir el 
informe anual. A cada accionista se le envía una 
copia del informe anual; también hay copias dis
ponibles para el público en general, cuando éstas 
se soliciten.

Las compañías de propiedad del público tam
bién deben presentar sus estados financieros audi
tados y anexos de apoyo detallados ante la 
Comisión de Valores y cambios (Securities and 

C o c a -C o la  es recon o c id o  Exchange Commission, SEC). Y luego están las declaraciones del impuesto sobre la renta, que
en to d o  e l m u n d o  co m o  un  posiblemente son numerosas.
líd er  en  ¡a in d u str ia  de
u cu iuus .

OA 1
identificar las 
actividades de  
contabilidad anuales  
que conform an la 
“tem porada o cup ada” 
de fin de año.

rn A O -P n lo  tía n a  n o n n r in o  a n  m á e  rio  1 Q£ n o íc o o  m a n  Inc a e fo H n e  Ha In c  E o taH n e  i In iH ne P o r n  tia m n n  vuvu vuiu uuiiw iivyuviuu uii mua uu i uu jr wii iva vv  vaiuuva uv iva lo iuuvj wtnuva. i vvv uvmpv

después del final del año, el 31 de diciembre, la compañía debe presentar más de 200 declaraciones de renta 
separadas, cada una midiendo el impuesto sobre la renta generado en una región geográfica diferente. Mu
chas de estas declaraciones ocupan extensiones de varios cientos de páginas y cada una debe estar prepa-
roHa Ha a rn a rH n  r n n  loo ra n n ia n in n a c  Ha im n iia c tn c  In n a lae  H nn incn  a n  C e taH n e  I IniH ne lo e  r a n n la n in n a c  Hal 
i u u u  uv u u u u i u v  w i i  i u v  i w g u i u v i v i i v a  u u  i m p u v a i v a  t v v u i u a .  \ i t i v i u a v  u n  u a i u u v a  w u i u v a ,  t u a  i v y u i u v t v i i o a  u w i

C A S O  IL U S T R A T IV O  impuesto sobre la renta vanan entre un estado y otro).

Muchos negocios esperan que sus departamentos de contabilidad desarrollen presupuestos 
completos para el siguiente año fiscal. Estos presupuestos muestran en detalle las operaciones 
financieras planeadas de cada departamento dentro de la organización, generalmente en forma 
mensual. Estos se utilizan a lo largo del año. para coordinar las actividades de los diferentes 
departamentos y como una base para evaluar el desempeño del departamento. Gran parte de la 
planeación involucrada en el proceso de presupuesto se realiza mucho antes del final del año. Sin 
embargo, generalmente el trabajo resulta mucho más intenso a medida que se acerca el año nuevo.

Como se explicó en el capítulo 3, un año fiscal de la compañía no necesita coincidir con el año 
calendario. Algunas compañías eligen terminar su año fiscal en un punto de temporada de baja 
actividad del negocio. Sin embargo, la mayoría de las compañías terminan su año fiscal el 31 de 
diciembre, o como dicen los contadores, el 31/12. Por lo tanto, muchos contadores se refieren a 
los meses entre diciembre y marzo, como la "temporada ocupada”.

Nuestra meta en estos pocos párrafos es sólo identificar las actividades de contabilidad anua
les que tienen lugar con frecuencia alrededor del final del año. No podemos analizar adecuada
mente todas estas actividades en un solo capítulo. Aquí en el capítulo 4, nos centramos en los 
asientos de ajuste de final de periodo y en la preparación de los estados financieros. En los 
siguientes capítulos consideramos la realización de inventario, las auditorías y los informes anua
les. En capítulos posteriores se analizan principalmente los impuestos sobre la renta y la elabora
ción del presupuesto.



Asientos de ajuste: una mirada en detalle 1 4 1

ASIENTOS DE AJUSTE: UNA MIRADA EN DETALLE
En el capítulo 3 introdujimos los asientos de ajuste, utilizando como ejemplos los asientos para 
registrar el gasto de suministros y el gasto de depreciación. Ahora veremos que hay otro tipo de 
gastos y también de ingresos, que pueden requerir ajustes ai final ueí periodo contable. Pero 
primero es preciso revisar el papel de los asientos de ajuste en el ciclo contable.

Necesidad de asientos de ajuste
Para fines de la medición del ingreso y para preparar estados financieros, se divide la vida de 
un negocio en una serie de periodos contables. Esta práctica permite a las personas que toman 
decisiones comparar los estados financieros de periodos sucesivos e identificar tendencias sig
nificativas.

Pero la medición de la utilidad neta de periodos contables relativamente cortos plantea un 
problema: algunas transacciones afectan los ingresos o los gastos de más de un periodo. Por 
consiguiente, se necesitan asientos de ajuste al final de cada periodo. El propósito de estos 
asientos es asignar a cada periodo los montos apropiados de ingresos y gastos.

Por ejemplo, los editores de revistas con frecuencia venden suscripciones a sus publicacio
nes por dos o tres años. Al final de cada periodo contable, estos editores hacen asientos de 
ajustes reconociendo la porción de sus entradas adelantadas obtenidas durante el periodo ac
tual. La mayoría de las compañías poseen activos depreciables. Al final de cada periodo, estas 
compañías hacen asientos de ajuste para asignar parte del costo de estos activos al gasto de 
depreciación.

En resumen, se necesitan asientos de ajuste siempre que las transacciones afecten los ingresos 
o los gastos de más de un periodo contable. Estos asientos asignan el ingreso a los periodos en los 
cuales éste es ganado y los gastos a los periodos en los cuales se utilizan los bienes relacionados.

En teoría, un negocio puede hacer asientos de ajuste en forma diaria. Pero como asunto prác
tico, estos asientos se hacen solamente al final de cada periodo contable. Por lo tanto “el ajuste de 
cuentas"’ es un procedimiento de final del periodo asociado con la preparación de los estados 
financieros.

Explicar e l  p iu p v S Í tC
de los asientos  
de ajuste.

Tipos de asientos de ajuste
El númeroexactade ajustes-requerido ai final de cada periodo contable depende de la naturaleza 
de las actividades de negocios de la compañía. Sin embargo, la mayoría de los asientos de ajustes 
caen dentro de una de las cuatro categorías generales2:

1. Asientos para repartir los costos registrados. Un gasto de efectivo (o costo) que beneficiará 
más de un periodo contable se registra generalmente debitando una cuenta del activo (por 
ejemplo, suministros, seguro no vencido, etc.) y acreditando efectivo. En cada periodo futuro 
que se beneficia del uso de este activo, se hace un asiento de ajuste para asignar una porción 
del costo del activo a gastos. Este asiento de ajuste se registra mediante un débito a la cuenta 
de gasto apropiada (por ejemplo, Gasto de suministros, Gasto de seguro) y acreditando a la 
cuenta de! activo.

2. Asientos para repartir el ingreso no ganado. Un negocio puede cobrar efectivo por adelan
tado por servicios prestados en periodos contables futuros. Generalmente las transacciones 
de esta naturaleza se registran debitando Efectivo y acreditando una cuenta del pasivo (co-

J-múnmente Iiamaua ingreso recibido por anticipado). En el periodo en que OS servim os se

Describir y preparar 
los cuatro tipos  
básicos de asientos 
de ajuste.

prestan realmente, se efectúa un asiento de ajuste para registrar la porción del ingreso que 
en realidad se ganó durante el periodo. El asiento de ajuste se registra mediante un débito a 
Ingresos recibidos por anticipado y un crédito a Ingresos obtenidos por el valor de los ser
vicios prestados.

2 Una quinta categoría de asientos de ajuste consta de ajustes a la valuación en el balance general de ciertos activos, tales como 
valores negociables y cuentas por cobrar. Los ajustes de valuación se explican y se ilustran en el capítulo 7.
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3. Asientos para registrar los gastos acumulados. Puede incurrirse en un gasto en el perio
do contable aunque no se haya recibido una factura y no ocurra un pago de efectivo hasta 
un periodo futuro. Estos gastos causados se registran mediante un asiento de ajuste al 
final del periodo contable. El asiento de ajuste se registra debitando la cuenta de gasto 
apropiada (por ejemplo, Gasto de intereses o Gasto de salarios) y acreditando el pasivo 
relacionado.

4. Asientos para registrar el ingreso no contabilizado. Puede obtenerse o causarse ingreso, du
rante el periodo actual, sin que se cobre aún o se registre en la contabilidad. El ingreso obteni
do, por el cual no se ha cobrado un efectivo, se registra mediante un asiento de ajuste al final 
del periodo contable. El asiento de ajuste se registra mediante un débito a Cuentas por cobrar 
y un crédito a Ingresos ganados.

Cada una de estas categorías de asientos de ajuste se describe en el diagrama que aparece en la 
página 143.

Efectué

En un sistema contable de causación, con frecuencia hay "diferencias de tiempo” entre los flujos 
de efectivo y e! reconocimiento de los gastos o ingresos. Una compañía puede pagar efectivo 
antes de incurrir en algún gasto, o recibirlo antes de ganar algún ingreso. Igualmente, puede 
incurrir en un gasto antes de pagar efectivo alguno, o ganar ingreso antes de recibir algún efecti
vo, Estas diferencias de tiempo y los asientos de ajuste relacionados que se requieren se resumen 
a continuación: 
•  Los asientos de ajuste para repartir los costos registrados resultan del efectivo pagado con 

anterioridad a un gasto en que se incurre.
•  Los asientos de ajuste para repartir los ingresos no ganados resultan del efectivo recibido con 

anterioridad al ingreso que está siendo generado.
•  Los asientos de ajuste para registrar los gastos no contabilizados resultan de gastos en los 

que se incurre antes de que el efectivo sea pagado.
•  Los asientos de ajuste para registrar ingresos no contabilizados resultan del ingreso ganado 

antes de recibir el efectivo.

Características de los asientos de ajuste
Será muy útil tener en mente dos características importantes de todos los asientos de ajuste. 
Primero, todo asiento de ajuste comprende el reconocimiento bien sea de ingresos o de gastos. 
Los ingresos y los gastos representan cambios en el patrimonio del propietario. Sin embargo, el 
patrimonio del propietario no puede cambiar por sí solo; debe haber también un cambio corres
pondiente en los activos o en los pasivos. Por lo tanto cada asiento de ajuste afecta una cuenta del 
estado de resultados (ingresos o gastos) y una cuenta del balance general (activo o pasivo). Rara 
vez, si es que ocurre, los asientos de ajuste incluyen un asiento a Efectivo.

Segundo, los asientos de ajuste se basan en los conceptos de la contabilidad de causación y 
no en las facturas mensuales o transacciones de fina l del mes. Nadie envía una cuenta dicien
do: “El gasto de depreciación sobre su edificio asciende a $500 este mes”. Sin embargo, es 
preciso estar consciente de la necesidad de estimar y registrar el gasto de depreciación si se 
desea medir la utilidad neta del periodo apropiadamente. La elaboración de los asientos de 
ajuste requiere una comprensión mayor de los conceptos de contabilidad de causación que el 
registro de las transacciones rutinarias de negocios. En muchos negocios, los asientos de ajuste 
son hechos por el contralor de la compañía o por un contador profesional, en lugar del personal 
regular de contabilidad.
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ASIENTOS DE AJUSTE:
UN 'VÍNCULO" ENTRE LOS PERIODOS CONTABLES

Asientos para distribuir 
los costos registrados 

(por ejemplo, 
depreciación, 

suministros y pólizas 
de seguros que 

expiran)

Asientos para distribuir 
Ingreso no ganado 

(por ejemplo, Ingreso 
por ventas de tiquetes 

aéreos, ventas de 
tiquetes de tem

porada a equipos 
TJHportrvos) __

Asientos para registrar 
gastos no contabiliza

dos (por ejemplo, 
intereses, sueldos y 
salarlos debidos a 
empleados, e im
puestos sobre la 

Dropiedad)

Asientos para registrar 
Ingresos no contabili
zados.(por ejemplo, 
intereses ganados, 

trabajo terminado pero 
aún no cobrado al 

diente)

"Ciiuuua aniciiüico

Transacción 
Gastos futuros pagados 

por adelantado 6 
(se crea un activo)

=er;odo actual

Transacción 
Cobros a los clientes por 

anticipado (crea un pasivo)
— L

Fin de periodo 
actual

Asiento de ajuste
(Tipo 1)

Periodos futí

(1) Reconoce porción 
del activo 
consumido como 
gasto y

(2) Reduce el saldo 
de la cuenta del 
activo

(1) Reconoce la 
porción ganada 
como ingreso, y

(2) Reduce el saldo 
de la cuenta del 
pasivo

Asiento de ajuste 
(Tipo 2)

Asiento de ajuste

(1) Reconoce gastos 
¡ncurnccs y

(2) Registra pasivos 
para ef cago 
futuro

— Transacción 
El pasivo será pagado

J
(1) Reconoce el 

ingreso ganado 
pero aún no 
registrado y

(2) Registra efecto 
por cobrar

Asiento de ajuste 
(Tipo 4)

- t
ii

Transacción 
El efecto será cobrado

Periodos anteriores 3enodo actual Periodos tutu

Final del año en Overnight Auto Service
Para ilustrar los diversos tipos de asientos de ajuste, utilizaremos nuevamente nuestro ejemplo 
que comprende Ovemight Auto Service. Saltaremos a 31 de diciembre de 2002, el final del pri
mer año completo de operaciones de la compañía. Esto nos permitirá ilustrar la preparación de los 
estados financieros anuales, en lugar de estados que cubren solamente un mes.
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Cuando las cuentas 
temporales se cierran 
solamente al final 
del año, sus saldos 
representan el año 
en la fecha

En ei capítulo 3, asumimos que Ovemight ajustó y cerró sus cuentas al final de cada mes. Esto 
nos permitió mantener la primera ilustración corta, pero el cierre de cuentas cada mes no es una 
práctica común de negocios. La mayoría de las compañías ajustan sus cuentas cada mes pero 
hacen asientos de cierre solamente al final del año. Supondremos que Ovemight ha seguido este 
enfoque a lo largo de 2002.

El balance de prueba no ajustado de la compañía a 31 de diciembre de 2002. aparece a conti
nuación.

OVERNIÓHT AUTO SERVICE  
' *  - i  ■: Balance de c-ueb?

; ■; - Diciembre 31 . 2002  ̂ _.

...............

Efectivo.................................................... ............  $ 29,550
Cuentas por co b rar .......................................................................................... ............  6,500
Suministros de a lm acé n ................................................................................ ............  1,800
Seguro no v en d id o .......................................................................................... ............  3,000
Terreno .................................................................................................................. ............  52,000

............  36,000
Depreciación acumulada: Edificio ............................................................. $ 1,800
Herramientas y e q u ip o .................................................................................. ............  15,000
Depreciación acumulada: Herramientas y equ ipo ............................... 2,950
Documentos oor o ao ar ................................................................................... An n rrTV) w v

Cuentas por pagar............................................................................................ 2,690
Ingresos de arriendo recibidos por anticipado...................................... 6,000

Capital, Michael McBryan ....................................................................... 82,600
Retiros, Michael M cBryan ....................................................................... ............  44,800
Ingresos por servicios de reparación.................................................. 161,460
Gastos de publicidad................................................................................ ............  3,900
Gastos de salarios ..................................................................................... ............  56,800

•< Gastos de suministros.............................................................................. ............  6,900
Gasto de depreciación: Edificio ........................................................... ............  1,650
Gasto de depreciación: Herramientas y equ ipo ............................. ............ 2,200
(icistn ríe* sgn//r/n.c núhUr>r\c
Gasto de seguro .......................................................................................... ............  15,000

i Gasto de intereses ..................................................................................... ............  3,000
Totales $297,500 S297.500

Debido a que Ovemight cierra ahora sus cuentas solamente al final del año, los saldos en las 
cuentas de ingresos, gastos y retiros del propietario representan las actividades de todo el año, en 
lugar de aquellas de un solo mes. Pero Ovemight ajustó por último sus cuentas el 30 de noviem
bre; por consiguiente aún es necesario hacer los asientos de ajuste para el mes de diciembre.

En las siguientes páginas ilustramos diversas transacciones, así como los asientos de ajuste 
relacionados. Ambos se muestran en el formato de los asientos del diario general. Para ayudar a 
distinguir entre transacciones y asientos de ajuste, las transacciones se mostrarán en bastardilla y 
los asientos de ajuste aparecerán en negrilla.

Costos registrados distribuidos
Cuando un negocio hace un gasto que beneficiará más de un periodo contable, el monto general
mente es debitado a una cuenta del activo. Al final de cada periodo que se beneficia de este gasto, 
se efectúa un asiento de ajuste para transferir una porción apropiada del costo de la cuenta del 
activo a una cuenta del gasto. Este asiento de ajuste refleja el hecho de que parte del activo ha sido 
utilizado, o se ha convertido en un gasto, durante el periodo contable actual.

Un asiento de ajuste para distribuir un gasto de efectivo registrado anteriormente (o un costo) 
consta de un débito a una cuenta de gasto y un crédito a una cuenta del activo (o contracuenta de
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activo). Algunos ejemplos de estos ajustes incluyen los asientos para registrar el gasto de depre
ciación y para repartir los gastos prepagados.

Gastos prepagados Con frecuencia los pagos anticipados se efectúan para renglones tales 
como seguros, arriendo y suministros de oficina. Si ei pago adelantado (o prepago) beneficia más 
que el periodo actual de contabilidad, el costo representa un activo en lugar de un gasto. El costo 
de este activo asignará al gasto en los periodos contables en los cuales los servicios o los suminis
tros son utilizados. En resumen, los gastos prepagados son activos; éstos se convierten en gastos 
solamente a medida que los bienes o servicios se utilizan.

Suministres de almacén Para ilustrar, considere las políticas contables de Overnight en 
cuanto a Suministros de almacén. A medida que se compran suministros, su costo se debita a la 
cuenta del activo Suministros de almacén. No es práctico hacer asientos de diario a cada rato, 
a medida que se utilizan los suministros. En lugar de ello, se hace una estimación de los sumi
nistros que quedan disponibles al final de cada mes; se supone que los suministros “faltantes” 
se han utilizado.

Con anterioridad a la elaboración de asientos de ajuste a 31 de diciembre, el saldo en la cuenta 
Suministros de almacén de Overnight es $1,800. Suponga que a 31 de diciembre, McBryan esti
ma que quedan disponibles suministros de almacén por un valor alrededor de $1,200. Esto sugie
re que se han utilizado suministros que cuestan alrededor de $600 a diciembre; por lo tanto se 
hace el siguiente asiento de ajuste:

Dic. 31 G as te  d a  s u m in is tre s .....................................   600
S um inistros de a lm a c é n ...................................................................................................... 600

Estim ación de  ios sum inistros de alm acén u tilizados en d ic iem bre.

Este asiento de ajuste cumple dos propósitos: (1) carga a gastos el costo de los suministros 
utilizados en diciembre y (2) reduce el saldo de la cuenta de suministros de almacén a $1,200 
—el monte d r  los suministros disponibles estimados a 31 de diciembre.

Pólizas de seguro Las pólizas de seguro son también un gasto prepagado. Estas pólizas pro
porcionan un servicio, protección de un seguro, durante un periodo específico de tiempo. A me
dida que el tiempo pasa, la póliza de seguro expira, es decir, se “utiliza” en las operaciones del 
negocio.

Para ilustrar, suponga que el 1 de febrero, Overnight compró por $18,000 una póliza de 
seguros de un año que proporciona un seguro de responsabilidad completo y un seguro contra 
incendios y daños a vehículos de los clientes mientras se encuentren en las instalaciones de 
Overnight. Este gasto (una transacción) fue debitado a una cuenta del activo, de ¡a siguiente 
manera:

Feb. 1 Seguro no vencido ........................................................................................................................... 18.000
Efectivo.............................................................................................................................................  18,000

Se compró una póliza de seguros que proporciona 
cobertura durante ios próximos 12 meses.

Este gasto de $18,000 proporciona una cobertura de seguro durante un periodo de un año. Por 
consiguiente, 1/12 de este costo, o $1,500, es reconocido como un gasto de seguros cada mes. El 
gasto de seguros durante el mes de diciembre se registra en el asiento de ajuste siguiente al final 
del mes:

D iciem bre 31 G asto  d e  s e g u r o ................................................................................................................ 1,500
S eg uro  no v e n c id o ........................................................................................................ 1 ,500

G asto  d e  seguro para diciem bre.

Transferencia del costo 
de suministros utilizados 
de la cuenta del activo 
a gastos

Compra de 
cobertura de 
seguros durante 
12 meses

Costo de la cobertura 
de seguro que expira 
en diciembre

Observe las semejanzas entre los efectos de este asiento de ajuste y aquél efectuado anterior
mente para los suministros de almacén. En ambos casos, los asientos transfieren a gastos esa 
porción del activo que fue “utilizado” durante el periodo.
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SU TU RN O

Asiento d e  ajuste para la 
depreciación m ensual 
del edificio

Usted como propietario de un automóvil

Generalmente, ios propietarios de automóvii pagan primas de seguro con seis meses de anticipación. Supon
ga que recientemente, el 1 de febrero, usted pagó $600 por su prima de seis meses (con cobertura hasta ei 
31 de julio). El 31 de marzo, usted decide cambiar de compañía de seguros; llama a su agente actual y le pide 
que le cancele su póliza. ¿Tiene usted derecho a un reembolso? De ser así, ¿por qué? y ¿de cuánto será?

‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 185.

Registro  de p rep ag o s  d ire c ta m e n te  en las cuentas d e  g as to  En la ilustración, los 
pagos para suministros de almacén y para cobertura de seguros que cubren más de un periodo 
fueron debitados a cuentas del activo. Sin embargo, algunas compañías siguen una política alter
nativa de debitar esos prepagos directamente a una cuenta del gasto, tal como Gasto de suminis
tros. Al final del periodo, el asiento de ajuste sería entonces debitar a Suministros de almacén y 
acreditar a Gasto de suministros, el costo de los suministros que no se ha utilizado.

Este método alternativo conduce a los mismos resultados que el procedimiento utilizado por 
Overnight. Bajo cualquier enfoque, el costo de los suministros utilizados durante el periodo ac
tual se maneja como un gasto, y el costo de los suministros aún disponibles se lleva al balance 
general como un activo.

En este texto, seguiremos la práctica de Overnight de registrar los prepagos en las cuentas del 
activo y luego hacer los ajustes para transferir estos costos a las cuentas del gasto a medida que 
los activos expiran. El enfoque alternativo se utiliza ampliamente en la práctica solamente porque 
es un "camino corto" eficiente, que normaliza el registro de transacciones y puede reducir el 
número de asientos de ajuste requeridos al final del periodo. Recuerde que nuestra meta en este 
curso es desarrollar su capacidad de entender y utilizar la información contable, no de entrenarlo 
en procedimientos alternativos de teneduría de libros.

Depreciación  de ed ific io s  El registro del gasto de depreciación al final de un periodo conta
ble oírece otro ejemplo de un asiento de ajuste que reparte un costo registrado. Ei asiento de 
ajuste para registrar la depreciación sobre el edificio Overnight es el mismo cada mes durante la 
vida útil estimada del inmueble (20 años). Este asiento, esencialmente el mismo que se ilustra en 
el capítulo 3. es:

Dic. 31 Gasto de depreciación: E d if ic io ..............................................................................................  150
Depreciación seum uladar E d if ic io ................. ............................ .....................................

Depreciación m ensual del ed ific io  ($36 ,000 -  240 m eses).

El gasto de depreciación mensual se basa en los siguientes hechos: el edificio costó $36,000 y 
tiene una vida útil estimada de 20 años (240 meses). Bajo el método de depreciación en lútea 
recta, el costo asumido que expira cada mes es 1/240 de S36.000, o $150'.

Con frecuencia los contadores utilizan el término valor en libros (o valor contable) para 
describir la valuación neta de un activo en los registros contables de una compañía. Para los 
activos depreciables, tales como edificios y equipo, el valor en libros es igual a! costo de! activo, 
menos el monto relacionado de depreciación acumulada. Después de que Overnight ha trasladado 
sus asientos de ajuste de diciembre, la depreciación acumulada en el edificio totalizará $1,950 (el 
saldo no ajustado de $1,800 más los $150 reconocidos en diciembre). Por lo tanto el valor en 
libros del edificio es $34,050 ($36,000 -  $1,950).

' El método de depreciación en línea recta se introdujo en el capítulo 3: en el capitulo 9 se analizan métodos alternativos. Una vez 
que un negocio selecciona un método de depreciación, debe aplicar ese método en forma consistente durante la vida útil dei activo.
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El valor en libros es significativo principalmente para fines contables. Representa costos que 
serán compensados contra el ingreso de periodos futuros. Da también a los usuarios de los esta
dos financieros una indicación de la edad de los activos depreciables de la compañía. Pero no es 
la intención que el valor en libros represente el valor de mercado corriente. La mayoría de los 
activos reportados en el balance general están reportados a costos históricos y no a sus valores de 
mercado estimados.

Depreciación so b re  h erram ien tas  y  eq u ip o  Ovemight deprecia sus herramientas y equipo 
durante un periodo de cinco años (60 meses) utilizando el método en línea recta. El balance de 
prueba de diciembre muestra que la compañía posee herramientas y equipo que cuestan $15,000. 
Por consiguiente, el asiento de ajuste para registrar el gasto de depreciación de diciembre es:

Dic. 31 Gasto de depreciación: H erram ientas y e q u ip o ............................................................ 250
Depreciación acum ulada: H erram ientas y eq u ip o ..................................................... 250

Depreciación m ensual sobre herram ientas y equipo  
(S15,000 h- 60  m eses =  $250/m es).

Algunos lectores pueden recordar que Ovemight reconoció solamente $200 en gasto de depre
ciación sobre las herramientas y equipo en diciembre de 2001. Si la compañía utiliza el método 
en línea recta, ¿por qué podría haber aumentado el monto del gasto de depreciación mensual? La 

-respuesta es bastante elemental: Ovemight posee ahora más herramientas y equipo de los que 
poseía en 2001.

¿Cuál es el valor en libros de las herramientas y del equipo de Ovemight a 31 de diciembre de 
2002? Si usted dijo $11,800, está en lo correcto4.

Distribución del ingreso no ganado
En algunos casos, los clientes pueden pagar por adelantado servicios que se deben prestar en 
periodos contables posteriores. Por ejemplo, un equipo de fútbol cobra gran parte de su ingreso 
por adelantado a través de la venta de boletas de temporada. Los Clubes de salud cobran por 
adelantado al vender contratos de membrecía de largo plazo. Las aerolíneas venden muchos de 
sus tiquetes en forma anticipada de un vuelo programado.

Para fines contables, los montos cobrados por adelantado no representan ingresos, porque 
estas cantidades aún no han sido ganadas. Los montos cobrados a los clientes por anticipado 
se registran debitando a la cuenta de Efectivo y acreditando a una cuenta de ingresos no gana
dos. El ingreso no ganado también puede llamarse ingreso diferido o ingreso recibido por 
anticipado.

Cuando una compañía cobra dinero por adelantado a sus clientes, tiene la obligación de pres
tar servicios en el futuro. Por consiguiente, el saldo de una cuenta de ingresos no ganados es 
considerado como un pasivo; éste aparece en la sección del pasivo del balance general, no en el 
estado de resultados. El ingreso no ganado difiere de otros pasivos porque generalmente se can
celará prestando servicios, y no efectuando un pago en efectivo. En pocas palabras, será trabaja
do, en lugar de ser pagado. Por supuesto, si el negocio es incapaz de prestar el servicio, debe 
descargar este pasivo reembolsando dinero a sus clientes.

Ei pasivo más grande en el balance general de UAL CorporailGü (United Airlines) es “Ventas de tiquetes por 
adelantado". Esta cuenta, con un saldo de más de $1,000 millones, representa ingreso no ganado resultante 
de la venia de tiquetes para vuelos futuros. La mayoria de este ingreso no ganado será devengado a medida 
que ocurren vuelos futuros. Algunos clientes, sin embargo, cambiarán sus planes y retomarán sus tiquetes a 
United Airlines para un reembolso en efectivo.

Depreciación m ensual 
sobre las herram ientas y 
el equipo, ¿por qué es 
esta mas alta que el 
último año?

CASO ILU STR A TIVO

■ Costo. SI5.000. menos la depreciación acumulada, la cual, después del asiento de ajuste del 31 de diciembre, asciende a S3.200
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Un tiquete de avión 
representa un pasivo en 
el balance general de las 
aerolíneas hasta que se 
tome el vuelo.

Cuando una compañía presta los servicios para los cuales los clien
tes han pagado por adelantado, está trabajando su pasivo con estos clien
tes y está ganando el ingreso. Al final del periodo contable, se efectúa 
un asiento de ajuste para transferir un monto apropiado de la cuenta de 
ingresos diferidos a una cuenta del ingreso. Este asiento de ajuste cons
ta de un débito a una cuenta del pasivo (ingreso diferido) y un crédito a 
una cuenta del ingreso.

Para ilustrar estos conceptos, suponga que el 1 de diciembre, Harbor 
Cab Co. acordó arrendar un espacio en el edificio de Ovemight con el 
fin de proporcionar bodegaje cubierto para algunos de sus taxis. El arrien
do acordado es $2,000 mensuales y Harbor pagó los primeros tres me
ses por adelantado. El asiento de diario para registrar esta transacción 
el 1 de diciembre fue:

Dic. 1 E fectivo ............................................................................................................................................. 6,000
Ingresos de arriendo diferidos................................................

Cobro adelantado a Harbor Cab por arriendo de espacio 
de bodegaje durante tres meses.

6,000

Un “avance" no es un 
ingreso; es un pasivo

Recuerde que los Ingresos de arriendos diferidos es una cuenta del pasivo, no una cuenta de 
ingresos. Ovemight ganará ingresos de arriendo gradualmente durante un periodo de tres meses 
ya que proporciona instalaciones de bodegaje a Harbor Cab. Ai final de cada uno de estos tres 
meses, Ovemight hará un asiento de ajuste, transfiriendo $2,000 de la cuenta de Ingresos de 
arriendo no ganados a la cuenta de ingresos ganados, Ingreso de arriendos ganados, que aparecerá 
en el estado de resultados de Ovemight. El primero en esta serie de transferencias mensuales se 
hará a 31 de diciembre con el siguiente asiento de ajuste:

Un asiento de ajuste 
muestra que algún 
ingreso no ganado, 
ahora ha sido ganado

Dic. 31 ingreso  de  arriendo d ife r id o ...................................................................................................  2 ,000
Ingreso  de  arriendo g a n a d o .......................................................

P orción del arriendo recibido por ad e lan tad o  d e  H arbor 
C ab obtenida en diciem bre ($6 ,000  3 m eses).

2,000

Después de haber trasladado este asiento de ajuste, la cuenta de Ingresos de arriendos diferi
dos tendrá un saldo crédito de $4,000. Este saldo representa una obligación de Ovemight para 
prestar $4,000 en servicios durante los próximos dos meses y aparecerá en la sección del pasivo 
del balance general de la compañía. La cuenta de Ingreso de arriendos ganados aparecerá en el 
estado de resultados de Ovemight.

Registro de cobros anticipados directamente en las cuentas de ingreso Hemos 
hecho énfasis en que los montos cobrados a los clientes por anticipado representan pasivos, no 
ingreso. Sin embargo, algunas compañías siguen una política contable de acreditar estos cobros 
directamente a las cuentas del ingreso. El asiento de ajuste entonces debe constar de un débito a 
la cuenta de ingresos y de un crédito a la cuenta de ingresos diferidos para la porción de los pagos 
anticipados no ganados aún. Esta práctica contable alternativa conduce a los mismos resultados 
que el método utilizado en nuestra ilustración.

En este texto, seguiremos la práctica descrita originalmente de acreditar pagos adelantados de 
los clientes a una cuenta de ingresos diferidos.

Registro de gastos no contabilizados
Este tipo de asiento de ajuste reconoce gastos que serán pagados en transacciones futuras; por 
consiguiente, no se ha registrado aún un costo en la contabilidad. Los salarios de los empleados y 
el interés sobre el dinero prestado son ejemplos comunes de gastos que se acumulan en forma 
diaria pero que generalmente no se registran hasta que son pagados. Se dice que estos gastos se 
causan en el tiempo, es decir, crecen o se acumulan. Al final del periodo contable, debe hacerse
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un asiento de ajuste para registrar cualquier gasto que ha sido acumulado pero que aún no ha sido 
registrado. Puesto que estos gastos serán pagados a una fecha futura, el asiento de ajuste consta de 
un débito a una cuenta del gasto y un crédito a una cuenta del pasivo. Utilizaremos ahora el 
ejemplo de Ovemight Auto Service para ilustrar este tipo de asiento de ajuste.

Gasto de causación de sueldos (O salarios) Ovemight, al igual que muchos negocios, 
paga a sus empleados los viernes cada dos semanas. Este mes, sin embargo, termina en un miér
coles, dos días antes del próximo día de pago programado. Por lo tanto, los empleados de Over
night han trabajado más de una semana en diciembre por la cual aún no han sido pagados.

Las taijetas de tiempo indican que desde la última fecha de pago de nómina, los empleados de 
Ovemight han trabajado un total de 130 horas. Incluyendo los impuestos de nómina, el gasto de 
sueldos de Ovemight es, en promedio, $15 por hora. Por consiguiente, a 31 de diciembre, la 
compañía debe a sus empleados aproximadamente $1,950 por trabajo realizado en diciembre5. 
Para registrar este monto como un gasto de sueldos del periodo actual y como un pasivo se debe 
hacer ei siguiente asiento de ajuste:

Dic. 31 Gasto de su e ld o s ..........................................................................................................  1,950
Sueldos por pagar...................................................................................................... 1,950

Para acumular sueldos debidos a empleados 
pero sin pagar al final del mes.

Este asiento de ajuste aumenta el gasto de sueldos de Ovemight para 2002 y también crea un 
pasivo, sueldos por pagar, que aparecerá en el balance general a 31 de diciembre.

El viernes 2 de enero, Ovemight pagará su nómina quincenal regular. Suponga que esta nómi
na asciende a $2,397. En este caso, el asiento para registrar el pago será el siguiente6:

2003
Ene. 2 Gasto de sueldos (para e n ero ) .................................................................................................  447

Sueldos por pagar (causados en diciembre).......................................................................  7,950
Efectivo .........................................................................................................................................  2,397

Nómina quincenal, de la cual S1,950 han sido 
causados a 31 de diciembre.

Causación del gasto por intereses En noviembre de 2001, Ovemight compró su edificio, 
un viejo taller de buses, del Distrito de Tránsito Metropolitano. Ovemight firmó un documento 
por pagar a corto plazo por $30,000 por gran parte del precio de compra. Infortunadamente, 
Ovemight nunca ha podido acordar financiamiento de largo plazo sobre el viejo taller de buses. 
En lugar-de ello, ha tenido que hacer una serie de préstamos de corto plazo, generalmente a 
término de sólo tres a seis meses. El producto de cada préstamo nuevo se utiliza para pagar el 
préstamo anterior que se está venciendo.

Los hechos que rodean estos préstamos de corto término más recientes son los siguientes: el 
30 de noviembre, Ovemight hizo un prestámo por $40,000 al American National Bank. Este 
préstamo debe pagarse en tres meses (el 28 de febrero), junto con el interés calculado a la tasa 
anual del 9%. El asiento hecho el 30 de noviembre para registrar esta transacción de endeuda
miento aparece de la siguiente manera:

Nov. 30 E fectivo .............................................................................................................................................. 40,000
Documentos por pagar............................................................................................................. 40,000

Efectivo obtenido en préstamo del American National 
Bank, emitiendo un documento por pagar por $40,000 
al 9%, con vencimiento a tres meses.

■ Al preparar una nómina formal, los sueldos y los impuestos sobre la nómina deben ser calculados “hasta el último centavo”. Pero 
ésta no es una nómina; es un monto que deberá utilizarse en los estados financieros de la compañía. Por consiguiente, será suficien
te una estimación razonable. El principio contable de materialidad se analiza más adelante en este capítulo.
6 En esta ilustración, no se consideran los detalles asociados con los impuestos sobre la nómina y las cantidades retenidas. Estos 
temas se analizan en el capítulo 10.

Sueldos debidos a final 
del m es

Pago de sueldos 
ganados en dos 
periodos contables
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El 28 de febrero, Ovemight debe pagar al banco $40,900. Esto representa el monto de $40,000 
prestados, más S900 de interés ($40,000 x .09 x 3/12). El cargo de intereses por $900 cubre un 
periodo de tres meses. Aunque no se hará pago alguno hasta el 28 de febrero, se incurre en un 
gasto de intereses a la tasa de $300 por mes, como se muestra en seguida:

El siguiente asiento de ajuste se realiza a 31 de diciembre para completar las operaciones de 
diciembre con un gasto de intereses de un mes y para registrar el monto de intereses debidos ai 
banco al final del mes:

Asiento de ajuste para 
el gasto de intereses 
incurrido hasta el 31 
de diciembre

Ole. 31 Gasto de in te re s e s .......................................................................................................................  300
Intereses por p a g a r ..................................................................................................................

Gasto de in tereses causados durante d ic iem bre sobre un docum ento  
por pagar ($40 ,000  x .09 x 1 /12 ).

Este asiento aumenta de $3,000 (balance de prueba no ajustado en la página 144) a $3,300. el 
monto del gasto de intereses reconocido durante el año, monto que aparecerá en el estado de 
resultados de Ovemight del año 2002. El valor de $300 en intereses por pagar y el documento por 
pagar de $40,000 al American National Bank aparecerán como pasivos en el balance general a 31 
de diciembre (página 156).

Ovemight hará un segundo asiento de ajuste reconociendo otros $300 en gasto de intereses el 
31 de enero del año que viene. El asiento a 28 de febrero para registrar el pago de este préstamo, 
incluyendo $900 en cargos de intereses será el siguiente:

Pago d e  gasto d e  2003
intereses incurridos Feb. 28 Documentos por pagar.................................................................................................................  40,000
durante m uchos m eses Intereses por pagar (de diciembre y enero).......................................................................  600

Gasío de intereses (febrero solam ente)..............................................................................  300
Efectivo .........................................................................................................................................  40,900

Se repagó un documento por pagar por $40,000 a American 
National Bank, inciuyendo $900 en cargos de intereses.

Observe que solamente $300 del cargo de intereses total es reconocido como gasto en febrero. A 
través del proceso de los asientos de ajuste, se ha distribuido el cargo de intereses de $900 en los 
tres meses durante los cuales se incurrió en este gasto.

Registro de ingresos no oontabiiizados
Un negocio puede ganar ingresos durante el periodo contable actual pero no cobrar al cliente 
hasta un periodo contable futuro. Es probable que ocurra esta situación si se prestan servicios
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adicionales para el mismo cliente, en cuyo caso la factura podría no prepararse hasta que todos 
los servicios hayan sido completados. Cualquier ingreso que ha sido ganado pero no registrado 
durante el periodo contable actual se debe registrar al final del periodo mediante un asiento de 
ajuste. Este asiento de ajuste consta de un débito a una cuenta por cobrar y un crédito a una cuenta 
del ingreso apropiada. El término ingresos causados se utiliza frecuentemente para describir el 
ingreso que se ha ganado durante el periodo pero que no ha sido registrado con anterioridad a la 
fecha de cierre.

Para ilustrar este tipo de asiento de ajuste, suponga que en diciembre, Overnight firmó un 
acuerdo para realizar mantenimiento de rutina a diversos camiones de propiedad de Airport Shu- 
ttle Service. Overnight acordó mantener estos camiones por una tarifa plana de $1,500 mensua
les, para pagar el día quince de cada mes.

No se hizo asiento alguno para registrar la firma de este acuerdo, porque aún no se habían 
prestado servicios. Overnight empezó prestando servicios el 15 de diciembre, pero el primer pago 
mensual sólo se recibirá el 15 de enero. Por consiguiente, Overnight debe hacer el siguiente 
asiento de ajuste a 31 de diciembre para registrar el ingreso ganado de Airport Shuttle durante el 
mes:

D ic T í r t u é m a s  por c o b ra r ................................................................................................
Ingreso por servicios de reparac ió n .....................................................

Para reconocer el ingreso de los servicios dei contrato 
de mantenimiento, prestados a Airport Shuttle, durante diciembre 
La cuenta se paga el quince de cada mes.

El cobro de la primera tarifa mensual de Airport Shuttle ocurrirá en el próximo periodo conta
ble (enero 15. para ser exactos). De esta entrada de efectivo de $1,500, la mitad representa el 
cobro del efecto por cobrar registrado el 31 de diciembre; la otra mitad representa el ingreso 
ganado en enero. Por lo tanto, el asiento para registrar la entrada de $1,500 de Airport Shuttle el 
15 de enero será:

2003
Ene. 15 Efectivo ................................................................................................

Cuentas por cobrar....................................................................
ingreso por servicios de reparación ...................................

Cobro de Airport Shuttle para mantenimiento de camiones,
15 de aiciembre hasta ei 15 de enero.

El resultado neto del asiento de ajuste a 31 de diciembre ha sido dividir el ingreso de manteni
miento de los camiones de Airport Shuttle entre diciembre y enero en proporción a los servicios
nrpctí»Hnc Hnrantp r*aHaUW1 VMMH

Asientos de ajuste y principios de contabilidad
Los asientos de ajuste son herramientas mediante las cuales los contadores aplican los principios 
de realización y de asociación. A través de estos asientos, los ingresos se reconocen a medida 
que se ganan y los gastos se reconocen a medida que los bienes y servicios relacionados se 
utilizan.

En la mayoría de los casos, el principio de realización indica que el ingreso debe reconocerse 
en el momento en que los bienes se venden o cuando los servicios se prestan. En este punto el 
negocio ha terminado esencialmente el proceso de ganancia, y el valor de venta de los bienes o 
servicios puede medirse objetivamente. En cualquier momento anterior a la venta, el valor último 
de las ventas de los bienes o servicios vendidos solamente puede ser estimado. Después de la 
venta, el único paso que resta es cobrar al cliente y éste es generalmente un evento relativamente 
seguro.

El principio de asociación lleva implícitas prácticas contables tales como la depreciación de 
activos de planta, la medición del costo de los bienes vendidos y la amortización del costo de

1,500
750
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Asiento para registrar 
e l cobro de  ingreso
causado
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pólizas de seguros no vencidas. Todos los asientos de ajuste de fin de periodo que comprenden el 
reconocimiento del gasto son aplicaciones del principio de asociación.

Los costos son asociados con el ingreso en una de dos formas:
1. Asociación directa de los costos con transacciones de ingresos específicas. El método ideal 

de asociar el ingreso con los gastos es determinar el monto del gasto asociado con transaccio
nes de ingresos específicas que ocurren durante el periodo. Sin embargo, este enfoque funcio
na solamente para aquellos costos y gastos que pueden ser asociados directamente con 
transacciones de ingresos específicas. El costo de los bienes vendidos y de las comisiones 
pagadas al personal de ventas son ejemplos de costos y gastos que pueden ser asociados 
directamente con el ingreso de un periodo contable específico.

2* Asignación sistemática de costos durante la vida útil del gasto. Muchos gastos contribu
yen a la obtención de ingresos durante un número de periodos contables pero no pueden 
ser asociados directamente con transacciones de ingresos específicas. Algunos ejemplos 
son los costos de las pólizas de seguros, los activos depreciables y activos intangibles 
tales como las patentes. En estos casos, los contadores tratan de asociar el ingreso y los 
gastos asignando sistemáticamente el costo a gastos durante su vida útil. La amortiza
ción en línea recta y los diversos métodos de depreciación son ejemplos de las técnicas de 
asignación sistemáticas utilizadas para asociar el ingreso con los costos y gastos relacio
nados.

El concepto de materialidad
Otro principio de contabilidad generalmente aceptado que también juega un papel importante en 
la elaboración de los asientos de ajuste, es el concepto de m aterialidad. El término materialidad 
se refiere a la importancia relativa de un renglón o un evento. Un renglón es considerado material 

_ _ _  si su conocimiento pudiera influir razonablemente en las decisiones de los usuarios de los estados
■ H H  financieros. Los contadores deben estar seguros de que todos los renglones materiales son repor-
Explicar el concepto tados apropiadamente en los estados financieros.
de materialidad. Sin embargo, el proceso de presentación de informes financieros debe ser efectivo en términos

de costos, es decir, el valor de la información debe exceder el costo de su preparación. Por defini
ción, el tratamiento contable acordado para renglones inm ateriales tiene poca o ninguna conse
cuencia para las personas que toman decisiones. Por consiguiente, los contadores no pierden el 
tiempo contabilizando renglones inmateriales; estos renglones pueden ser manejados de la forma  
más fácil y conveniente posible.

En resumen, el concepto de materialidad permite a los contadores utilizar los montos estima
dos e incluso ignorar otros principios contables si los resultados de estas acciones no tienen un 
impacto importante sobre los estados financieros. La materialidad es uno de los principios de 
contabilidad generalmente aceptados más importantes; usted encontrará aplicaciones de este con
cepto en el transcurso del estudio de contabilidad.

M a te ria lid a d  y  asientos de a juste  El concepto de materialidad permite a los contadores 
acortar y simplificar el proceso de hacer asientos de ajuste en diversas formas. Por ejemplo:

1. Las empresas compran muchos activos que tienen un costo muy bajo o que serán consumidos 
rápidamente en operaciones de negocios. Entre los ejemplos se incluyen las cestas de basura, 
los bombillos y los implementos de aseo. El concepto de materialidad permite cargar esas 
compras, directamente a cuentas de gasto, en lugar de hacerlo a cuentas dei activo. Este trata
miento elimina convenientemente la necesidad de realizar un asiento de ajuste al final del 
periodo para transferir una porción de estos costos desde una cuenta del activo a gastos. Este 
camino corto de contabilidad es aceptable siempre y cuando el costo de los renglones no 
utilizados disponibles al final del periodo no sea material.

2. Algunos gastos, tales como las cuentas de teléfonos y las cuentas de servicios públicos, pue
den ser cargados a gastos a medida que las cuentas se pagan, en lugar de hacerlo a medida que 
se utilizan los servicios. Técnicamente este tratamiento viola el principio de asociación. Sin 
embargo, la contabilidad de las cuentas de servicios públicos con base en efectivo es muy
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conveniente, ya que el costo mensual del servicio público no se conoce hasta que se recibe la 
factura de la empresa de servicios públicos. Bajo este enfoque con base en efectivo, la factura 
de la empresa de servicios de un mes se carga a gastos cada mes. Aunque la cuenta cargada a 
gastos es realmente la cuenta del mes anterior, no es probable que el “error” resultante en los 
estados financieros sea material.

3. Los asientos de ajuste para acumular gastos no registrados o ingresos no registrados pueden 
ignorarse si su valor monetario es inmaterial.

4. Si no es probable que el monto del error sea material, los asientos de ajuste pueden basarse en 
estimaciones. Por ejemplo, en la página 145 se ilustra un asiento de ajuste asignando parte del 
saldo de $1,800 en la cuenta de Suministros a gastos. El monto de ios suministros utilizados 
durante el periodo ($600) estuvo basado en una estimación de los suministros aún disponibles 
($1,200). Esta estimación de $1,200 es una “adivinanza educada”; nadie realmente cuenta 
todos los suministros de almacén disponibles ni mira su costo. El asiento de ajuste para regis
trar los sueldos causados por pagar estuvo basado también en una estimación, no en un cálculo 
detallado.

L a  materialidad es un asunto de juicio profesional El hecho de que un renglón o evento 
específico sea material es un asunto de juicio profesional. Al realizar estos juicios, los contadores 
consideran diversos factores.

Primero, lo que constituye un monto material varía con el tamaño de la organización. Por 
ejemplo, un gasto de $1,000 puede ser material en relación con los estados financieros de un 
negocio pequeño pero no para los estados de una gran corporación como General Electric7. No 
hay reglas oficiales sobre lo que constituye un monto material, pero la mayoría de los contadores 
considerarían inmateriales los montos de menos del 2% o del 3% de la utilidad neta, a menos que 
hubiera otros factores para considerar.

Uno de esos otros factores es el efecto acumulado de diversos eventos inmateriales. Cada uno 
de una docena de renglones pueden ser inmateriales al considerarlos aisladamente. Sin embargo, 
al reunidos, el efecto combinado de los doce renglones puede ser material.

Finalmente, la materialidad depende de la naturaleza del renglón, así como de su monto en 
dólares. Suponga, por ejemplo, que diversos gerentes han estado robando dinero sistemáticamen
te de la compañía que gerencian. Probablemente los accionistas considerarán este hecho impor
tante incluso si los montos en dólares fueran pequeños en relación con los recursos totales de la 
compañía.

Nota a los estudiantes: En el material de trabajo que acompaña este libro de texto, usted debe 
considerar todas las cantidades monetarias como materiales, a menos que el problema plantee 
específicamente la pregunta de materialidad.

Efectos de los asientos de ajuste
Ahora se han analizado ocho asientos de ajuste separados que Overnight hará a 31 de diciem
bre. Estos asientos aparecen en la página siguiente en el formato de asientos de diario. (Over
night también registró muchas transacciones durante todo el mes de diciembre. Las transacciones 
de diciembre de la compañía no están ilustradas pero se explicaron en la forma descrita en el 
capítulo 3).

7 Este punto lo enfatiza el hecho de que la General Electric aproxima las sumas monetarias en sus estados financieros al millón más 
cercano. Esta aproximación de los montos de los estados financieros es, de por sí, una aplicación del concepto de materialidad.



1 5 4 CAPÍTULO 4 El ciclo contable: preparación de un informe anual

Los asientos de ajuste 
son registrados solam en
te al final de l periodo

DIARIO GENERAL
i

Fecha Nombres de cuentas y explicación Débito Crédito

2002
Dic. 31 Gastos de suministros................................................................. 600

Suministros de almacén.......................    600
Suministros de almacén utilizados durante diciembre

31 Gasto de seguro........................................................................... 1,500
Seguro vigente....................................................................... 1,500

Gasto da seguros para diciembre

31 Gasto de depreciación: Edificio.................................................  150
Depreciación acumulada: Edificio.......................................  150

Depreciación mensual sobre el edificio 
($36,000 -r 240 meses)

31 Gasto de depreciación: Herramientas
y equipo.....................................................................................  250

Depreciación acumulada:
Herramientas y equipo......................................................... 250

Depreciación mensual sobre herramientas 
y equipo ($15,000 *  60 meses)

31 Ingreso de arriendos diferidos....................................................  2,000
In greso  rjp grrfenHns g e n a d o s     2,000

Porción de arriendo recibido por adelantado de 
Harbor Cab que fue ganado en diciembre 
($6,000 + 3 meses)

31 Gasto de sueldos.......................................................................... 1,950
Sueldos por pagar................................................................. 1,950

Para causar sueldos debidos a empleados pero 
no pagados a final del mes

31 Gasto de intereses........................................................................ 300
Intereses por pagar............................................................... 300

Gasto de intereses causados durante diciembre 
sobre un documento por pagar 
($40,000 x .09 x 1/12)

31 Cuentas por cobrar........................................................................ 750
Ingreso de servicios por reparación..................................  750

Para reconocer el ingreso de servicios prestados 
bajo contrato de mantenimiento con Airport 
Shuttie durante diciembre

Después de trasladar estos ajustes al mayor, las cuentas del mayor de Overnight serán actuali-
7nrin<; i pvrf>ntn  n n r  pl t; ilr ir>  f>n In  ru p n tn  Hí» rn n irn l H ^i n r n n ip tn irn t  F l  h a la r n 'p  Hp n r n p h n  3 ¡u « tn -,-----------  , w.   w.. ... .... ..... . . .  . . . . . . . . . . -----------f --------------------j  —  —

do de la compañía a 3 1 de diciembre, 2002. aparece en la página siguiente. (Para enfatizar, aquellas 
cuentas afectadas por asientos de ajuste de finai de mes se muestran en negrilla).

P E P D A B A P in M  n n  I H Q  P Q T A n n Q
i i i u i  r~ \ i  i r w i v i  'i l-/ i— u v u  l u  i r \ L / v w

Como se explicó en el capítulo 3, el estado de resultados, el estado de patrimonio dei propietario 
y el balance general pueden ser preparados directamente a partir de los montos enumerados en el
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Cuentas balance  
genera!

—Estado d& 
cuentas de 
patrimonio  
del propietario

*-

Cuentas del
estado de  «-------------(
resultados

\

OVERNIGHT AUTO SERVICE  
Balance de prueba ajustado  

31 de diciembre de 2002

Efectivo.................................................................................................................................. S 29.550
C uentas por c o b ra r ........................................................................................................ 7.250
Sum inistros de a lm a c é n ..............................................................................................  1.200
Seguro no v e n c id o ........................................................................................................ 1.500
Terreno .................................................................................................................................. 52.000
E d ific io .................................................................................................................................. 36.000
D epreciación acum ulada: E d ific io ........................................................................... $ 1,950
Herramientas y equipo ................................................................................................... 15.000
D epreciación acum ulada: Herram ientas y e q u ip o ............................................  3 ,200
Documentos por pag ar ...................................................................................................  40,000
Cuentas por pagar............................................................................................................  2 ,690
Ingresos de  arriendo diferidos ...............................................................................  4 ,000
S ueldos por p a g a r .......................................................................................................... 1 ,950
In tereses por p a g a r ........................................................................................................ 300
Capital, Michael McBryan tNota: esta cuenta debe ser actualizada  

para las transacciones registradas en las cuentas que se enumeran
en seguida. Los asientos de cierre cumplen este propósito) ..................  82,600

Retiros, Michael McBryan ..............................................................................................  44.800
Ingresos por servicios de rep a ra c ió n ...................................................................  162 ,210
Ingresos por arriendo g a n a d o s ...............................................................................  2 ,000
Gastos de pub lic idad .....................................................................................................  3.900
G astos de sueldos ........................................................................................................ 56.750
G astos de s u m in is tro s ................................................................................................  7.500
G asto de depreciación: Edificio ....................................................................  1.800
G asto de depreciación: Herram ientas y E q u ip o ....................................  2.450
Qqsíq ds servicios públicos ...........................................................  19. ~00
G asto de s e g u r o ...........................................................................................................  16.500
G asto de in te r e s e s ......................................................................................................  3 .300 _________
Totales $300.900 $300 ,900

balance de prueba ajustado. (Para fines ilustrativos, se han hecho anotaciones al margen del 
balance de prueba ajustado para indicar las cuentas que aparecen en cada estado financiero). Los 
estados financieros de Ovemight para el año terminado el 31 de diciembre de 2002, se ilustran en 
la página siguiente.

El estado de resultados se prepara primero porque el monto de la utilidad neta aparece en el 
estado de patrimono del propietario. El estado del patrimonio del propietario, a su vez, determina 
el monto del capital del propietario que aparece en el balance general. Observe que no se ha 
incluido el estado de flujos de efectivo de Overnight con los otros tres informes. En el capítulo 13 
se presenta una discusión a fondo del estado de flujos de efectivo.

Elaboración de las notas que acompañan los estados financieros
Para los usuarios de los estados financieros, la revelación adecuada es posiblemente el princi
pio de contabilidad más importante. Este principio significa simplemente que los estados fi
nancieros deben ir acompañados de la información necesaria para que sean interpretados E x p lic a r e l c o n c e p to  d e  

■ , . revelación adecuada.apropiadamente.
La mayoría de las revelaciones están contenidas en diversas páginas de notas que acompañan 

los estados financieros. La elaboración de estas notas puede ser una de las labores de mayor reto 
que enfrentan los contadores a! final del periodo. Su contenido, con frecuencia, no se puede 
obtener directamente de los registros contables. Su elaboración requiere una comprensión pro
funda  de la compañía y de sus operaciones, de los principios contables y de la forma como las 
personas que toman decisiones interpretan y utilizan la información contable.
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Inform ación tom ada  
directam ente d e l balance  
de prueba ajustado

O VERNIGHT AUTO SERVICE  
Estado de resultados 

1 de enero a 31 de diciembre de 2002

Ingresos:
Ingresos por servicios de reparación .................................................................
Ingresos por arriendos ganados...........................................................................

Ingresos ganados...................................................................................................
Gastos:

Publicidad......................................................................................................................
C*J /rt IWao

$ 3,900
.<?« 7Rñ

$162,210
2,000

$164,210

Suministros....................................................................................................................
Depreciación: Edificio ..............................................................................................
Depreciación: Herramientas y eq u ip o ...............................................................
Servicios públicos ......................................................................................................
Seguro ...........................................................................................................................
Intereses........................................................................................................................

Utilidad n e ta ....................................................................................................................

7,500
1,800
2,450

19,400
16,500
3,300 113,600 

$ 50 ,610 4 -

La utilidad neta tam bién  
aparece  en e l estado  
del patrim onio del 
propietario

El saldo final en la 
cuenta d e  capita l del 
propietario tam bién  
aparece en e l balance  
general

OVERNIGHT AUTO SERVICE 
Estaao de patrimonio dei propietario 

1 de enero a 31 de diciembre de 2002

Capital, Michael McBryan, 31 de diciembre, 2001 ....................................................................... $ 82,600
Agregar: Utilidad n e ta .............................................................................................................................  50 ,610  ■ *-

Subtotal.....................................................................................................................................................  $133,210
Menos: Retiros............................................................................................................................................ 44,800
Capital, M ichael M cB ryan, 31 de  d ic iem bre, 2 0 0 2 ................................................................... $  88 ,410  4 -

é ^ f e r t T  AUTO SERVICE 
Balance general 

31 de diciembre de 2002

Activos
Efectivo.......................................................................................................................................................... $ 29,550
Cuentas por cobrar..................................................................................................................................  7,250
Suministros de a lm acén .........................................................................................................................  1,200
Seguro no vencido ..................................................................................................................................  1,500
Terreno.......................................................................................................................................................... 52,000
Edific io .................................................................................................................................. $36,000
Menos: Depreciación acumulada .............................................................................  1,950 34,050
Equipo de oficina...............................................................................................................  $15,000
Menos: Depreciación acumulada .............................................................................  3,200 11,800
Activos totales ....................................................................................................................  $137,350

Pasivos y patrim onio del propietario
Pasivos:

Documentos por p a g a r ......................................................................................................................  $ 40,000
C 'nantae nr\r r\anar O ROÍ)W W W ..4 W .W    * - , w w w

Sueldos por p a g ar ................................................................................................................................ 1,950
Intereses por p a g a r ................................................................................................... , .......................  300
Ingresos de arriendo diferidos ........................................................................................................  4,000

Pasivos to tales   $ 48,940
Patrimonio del propietario:

Capital, M ichael M cB ryan, 31 de  d ic iem bre, 2 0 0 2 .............................................................. 88 ,410
Total de pasivos y patrimonio del propietario ................................................................................  $137,350
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Hav dos renglones que siempre se revelan en las notas a los estados financieros. Éstos son los 
métodos contables en uso y las fechas de vencimiento de los pasivos importantes. Por lo tanto, los 
estados financieros de Overnight para 2002 deben incluir las notas que aparecen a continuación.

Nota 1: Políticas de depreciación
El gasto de depreciación en los estados financieros se calcula mediante el método en línea recta. 
Las vidas útiles estimadas son 20 años para el edificio y 5 años para herramientas y equipo.

Nota 2: Fechas de vencimiento de los pasivos
Los documentos por pagar de la compañía constan de una sola obligación que vence el 28 de 
febrero del año 2003. El valor de vencimiento de este documento, incluyendo los cargos de inte
reses. ascenderá a $40,900.

el efectivo

La nota 2 que se muestra arriba debe ser de gran importancia para los usuarios de los estados 
financieros de Overnight. Específicamente, ¿de dónde va a obtener la compañía el efectivo para 
pagar este pasivo de $40,900 en sólo dos meses? Aunque el estado de resultados de Overnight 
reporte una utilidad neta de $50,610, la compañía ciertamente no reporta activos líquidos suficien
tes en su balance general para satisfacer esta deuda. Por consiguiente, la compañía debe refinan- 
ciar este préstamo u obtener mucho dinero en efectivo, rápidamente.

l finó linn rio ¡nlnrmooinn Hoho cor raualiH a)CUUC lipu U6 IIIIUI IIIUUIVII UUMV «VI IWIWIUUH •
No hav un listado completo de información que debe ser revelada en los estados financieros. La 
definición de qué tan adecuada es la revelación está basada en una combinación de reglas oficia
les. tradición y juicio profesional de los contadores.

Por regla general, una compañía debe revelar cualquier hecho que una persona inteligente 
considere necesario para que los estados sean interpretados apropiadamente. Adicional a los 
métodos contables en uso y a las fechas de vencimiento de los pasivos principales, las empresas 
pueden necesitar revelar aspectos tales como los siguientes:

• Demandas legales pendientes contra el negocio
• Cierres programados de planta
• Investigaciones gubernamentales sobre la seguridad de los productos de la compañía o la 

legalidad de sus políticas de fijación de precios
• Eventos significativos que ocurren después de la fecha del balance general pero antes de que 

los estados financieros sean realmente emitidos
• Clientes específicos que explican una gran porción del negocio de la compañía
• Transacciones poco usuales o conflictos de intereses entre la compañía y sus funcionarios 

clave

Vamos a hacer énfasis nuevamente en que no hay un listado completo de renglones que deben 
ser m elados. A lo largo de este curso, identificaremos y analizaremos muchos renglones que 
pueden requerir revelación en los estados financieros.

En algunos casos, las compañías deben revelar información que pudiera incluso tener un efec
to dañino sobre el negocio. Por ejemplo, un fabricante puede necesitar revelar que está siendo 
demandado por los clientes que han sido perjudicados por sus productos. El hecho de que una 
revelación pueda resultar embarazosa, o incluso perjudicial para el negocio, no es una razón 
válida para mantener “secreta” la información. El concepto de revelación adecuada demanda un



1 5 8 C APÍTULO  4 El ciclo contable: preparación de un informe anual

esfuerzo de buena fe por parte de la gerencia para mantener a los usuarios de los estados financie
ros bien informados sobre las operaciones de la compañía.

No se exige a las compañías revelar información que no sea material o que no tenga un impac- 
to financiero directo sobre ei negocio. Por ejemplo, mediante los principios de contabilidad gene
ralmente aceptados no se exige a una compañía revelar la renuncia, despido o muerte de un 
ejecutivo clave. Por supuesto, con frecuencia las compañías sí revelan eventos no financieros en 
forma voluntaria.

Las revelaciones que acompañan ios estados financieros deben estar limitadas a hechos y a 
estimaciones razonables. No deben incluir especulación optimista que no puede ser sustentada.

Cierre de cuentas
Algunas veces los contadores utilizan la frase ‘‘cierre de cuentas" para describir todos los proce
dimientos de final de año. Pero técnicamente, el cierre de cuentas se refiere sólo a un paso espe
cífico en el ciclo contable. Este paso consta del cierre (o la transferencia) de los saldos de todas 
las cuentas de ingresos, gastos y cuentas de retiros a la cuenta de capital del propietario.

El cierre de cuentas no es difícil — los saldos se transfieren simplemente de una cuenta a 
otra. En un sistema computarizado, esto se hace con el toque de un botón. Sin embargo, Over
night tiene un sistema contable manual. Los asientos para cerrar sus cuentas de ingresos y de 
gastos, lo mismo que la cuenta de retiros del propietario, a 31 de diciembre de 2002, se ilustra 
a continuación.

Asientos de cierre  
derivados del ba lance  
de prueba ajustado

DIARIO GENERAL
Fecha Nombres de cuentas y explicación Débito Crédito

2002
Dic. 31 Ingreso de servicios de  reparación ..............................................162,210

Ingreso de arriendos ganado  ................     2 ,000
Resultados .....................................................................................  164 ,210

Para cerrar las cuentas de  ingresos

31 R esu ltad o s ..............................................................................................113,600
:• Gasto de public idad..................................................................... 3 ,900

Gasto de su e ld o s .........................................................................  58 ,750
Gasto de  sum inistros..................................................................  7 ,500
Gasto de depreciación: E d if ic io ............................................  1 ,800
Gasto de depreciación: Herramientas

y equ ipo ....................................     2 ,450
Gasto de servicios públicos ...................................................  13,400
Gasto de seg u ro s .........................................................................  16,500
Gasto de  in tereses....................................................................... 3 ,300

Para cerrar las cuentas de gasto

31 R esu ltad o s ...........................................................................................  50 ,610
Capital, Michaet M c B ry a n ........................................................  50 ,610

Para cerrar la cuenta de resultados

31 Capital, Michael M c B ry a n ..............................................................  44 ,800
Retiros, Michael M c B ry a n ........................................................  44 ,800

Para cerrar la cuenta de retiros del propietario

Después de que estos asientos han sido trasladados, las cuentas de ingresos, gastos y retiros 
tendrán saldos cero y estarán listas para ser utilizadas en la medición de las actividades dei año 
que viene.

Como un paso final en su ciclo contable. Overnight preparará un balance de prueba después 
del cierre:
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OVERNIGHT AUTO SERVICE 
Balance de prueba después del cierre 

31 de  diciembre de 2002

Efectivo ................................................................................................................................. $ 29,550
Cuentas por cobrar.......................................................................................................... 7,250
Suministros de alm acén ................................................................................................. 1,200
Seguro no vencido .......................................................................................................... 1,500
Terreno .................................................................................................................................  52,000
E dific io .................................................................................................................................  36,000
Depreciación acumulada: Edificio .............................................................................  $ 1,950
Herramientas y e q u ip o ...................................................................................................  15,000
Depreciación acumulada: Herramientas y e q u ip o .............................................  3,200
Documentos por pagar ................................................................................................... 40,000
Cuentas por pagar............................................................................................................  2 ,690
Salarios por p ag ar ............................................................................................................ 1,950
Intereses por pagar .......................................................................................................... 300
Ingresos de arriendo no d iferido ................................................................................  4,000
C apita l, M ichael McBryan, d ic . 31 de 2 0 0 2 ..........................................................    88 ,410

$142,500 $142,500

Los salaos en /'as 
cuentas de patrimonio  
“tem porales" han sido  
cerradas en la cuenta  
de capital del propietario

En comparación con el balance de prueba ajustado (página 155), un balance de prueba 
después del cierre contiene sólo cuentas del balance general. También, la cuenta de capital de 
Michael McBryan. tiene una nueva fecha y un nuevo saldo. A través del cierre de las cuentas de 
ingresos, gastos y de retiros, la cuenta de capital del propietario ha sido actualizada.

Una última mirada a Overnight: ¿Fue 2002 un buen año?
Considere ahora los resultados financieros del primer año fiscal de Ovemight.

E valuac ió n  de la ren tab ilidad  En 2002, Ovemight produjo una utilidad neta apenas por 
encima de $50,600. El propietario de un pequeño negocio con frecuencia evalúa la utilidad neta 
de la compañía a la luz de sus oportunidades financieras alternativas.

Supongamos que si McBryan no tuviera Overnight. él podría ganar un salario anual de alrede
dor de $48.000 gerenctando otro autoservicio. Supongamos también que él podría obtener un 
retomo del 12% (alrededor de $9,900) si su patrimonio en Ovemight hubiera sido invertido en el 
mercado de acciones. Por lo tanto, en lugar de poseer Ovemight. McBryan podría haber ganado 
alrededor de $58.000 en 2002 —probablemente con menos riesgo, horas más cortas y menos 
dolores de cabeza.

Pero al evaluar la rentabilidad, la pregunta real no es cómo \e fne al negocio, sino, cómo le irá 
en el futuro. Si. por ejemplo, Ovemight estuviera en su quinto año de operaciones, podríamos ver 
el nivel actual de rentabilidad como inadecuado. Pero éste es el primer año completo de operacio
nes de Ovemight. Muchos negocios incurren en pérdidas en sus primeros años. La obtención de 
una utilidad sustancial en el primer año indica un potencial excelente.

Observe también el ingreso de $2,000 obtenidos en diciembre por alquilar espacio de bode- 
gaje a Harbor Cab. Probablemente hay pocos gastos adicionales asociados con este ingreso. 
Por lo tanto, este solo acuerdo puede aumentar la utilidad neta de Overnight en $20,000 o más 
en el año que viene. Adicionalmente, si Harbor almacena sus taxis en el taller de Overnight, 
este último se convierte en el candidato probable para realizar cualquier mantenimiento y repa
ración necesaria.

Es posible que los resultados de operación durante los próximos años "cuenten la historia". Si 
las utilidades de Ovemight disminuyen, o incluso permanecen a los niveles actuales, probable
mente McBryan no considerará que el negocio sea un éxito. Pero si el negocio crece, éste podría 
proporcionarle pronto un ingreso muy superior al que ganaría en una posición asalariada. Es por 
esto que los inversionistas, y los propietarios de un negocio, consideran que la tendencia en la 
rentabilidad es más importante que los resultados de un año dado.
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Evaluación de la solvencia La solvencia, al menos en el corto plazo, puede ser independiente 
de la rentabilidad. Y en el corto plazo, Ovemight tiene problemas potenciales de flujo de efectivo.

En el futuro cercano, Ovemight puede verse enfrentado a la necesidad de realizar dos gastos 
de efectivo importantes. Observe que la póliza de seguros de la compañía expira al final de enero. 
Con base en el año pasado, esto podría requerir un desembolso de efectivo de cerca de $18,000, 
que vence alrededor del 1 de febrero. Luego, el documento por pagar de Ovemight por $40,000 se 
vence al final de febrero. Juntos, estos desembolsos de efectivo podrían ascender a cerca de 
$60,000, una suma muy superior a los activos líquidos de la compañía (efectivo y cuentas por 
cobrar).

Probablemente Ovemight puede manejar el costo de una nueva póliza de seguros, pero no el 
pago del documento. Si el banco no renueva este préstamo, McBryan puede verse forzado a cerrar 
las puertas de Ovemight y a liquidar sus activos. Por lo tanto el negocio de McBryan parece estar 
a merced del banco8.

Efectos

Probablemente McBryan puede resolver su problema de flujo de efectivo si logra remplazar los 
documentos por pagar de corto plazo, que frecuentemente requieren refinanciación, por un 
préstamo hipotecario de largo plazo (el cual reducirá sus pagos mensuales al alargar el término 
del préstamo). En opinión de los autores, esto debe estar entre las prioridades principales del 
negocio.

Enfoque en la atención de la gerencia Uno de los principales usos de la información 
contable está en la dirección de la atención de la gerencia a problemas y oportunidades. Se ha 
mencionado la oportunidad inherente en el nuevo acuerdo de arriendo con Harbor Cab. La 
gerencia también debe revisar el estado de resultados para determinar si algún gasto aparece 
excesivo.

Puesto que McBryan es un mecánico experimentado, supondremos que el gasto de sueldos 
de Ovemight está en línea con las tasas actuales del mercado. Pero nuestra atención inmediata
mente se centra en los montos del gasto de seguro y de servicios públicos. No se sabe si alguno 
de estos gastos es excesivo, pero ambos parecen ofrecer al menos un potencial de ahorro signi
ficativo.

Al renovar la póliza de seguros de Ovemight, McBryan debe buscar cotizaciones competitivas 
de diversas compañías. Posiblemente hay un seguro comparable disponible por una suma sustan
cialmente inferior a $18,000 por año.

Con respecto al gasto de servicios públicos (que promedia $1,600 por mes), McBryan debe 
considerar factores tales como los siguientes:

• ¿Es el sistema de iluminación eficiente? (Especialmente importante, ya que las luces están
pnr»ofirii/íoc tr\/4o 1o nonUa)wiiwvuuiuuo ivjuu ia nvjdiL*j .

• ¿Es el sistema de calefacción eficiente y está el edificio adecuadamente aislado? (También es 
importante, ya que el sistema de calefacción con frecuencia puede quedarse encendido toda la 
noche).

• ¿Tienen los inodoros algún escape?
• ¿Están los empleados utilizando los teléfonos de la compañía para llamadas personales?

A primera vista, estos renglones pueden parecer pequeños y poco importantes. Pero si Over- 
night pudiera cortar sus facturas de servicios por la mitad, su utilidad neta para 2002 habría sido

■ Ei propietario de una empresa de un soio propietario es personalmente responsable por las deudas dei negocio. Por consiguiente, 
las decisiones de los prestamistas generalmente están basadas en la solvencia del propietario, no en la solvencia de la empresa. Si 
McBryan tiene recursos sustanciales y buen crédito, no debe tener dificultad para renovar su documento de corto término. Pero si 
tiene recursos limitados y grandes deudas personales, probablemente el banco no renovará el préstamo.
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$9,700 más alta. La utilidad neta de Overnight habría excedido lo que McBryan pudiera esperar 
ganar trabajando por un salario y eso hubiera “hecho su año”.

Preparación de estados financieros que cubren diferentes periodos de tiempo
Muchos negocios preparan estados financieros cada trimestre, así como al final del año. Adicio
nalmente, pueden preparar estados financieros que cubren otros periodos de tiempo, tales como 
un mes o lo transcurrido del año a la fecha.

Cuando un negocio cierra sus cuentas solamente al final del año, las cuentas de ingreso, gasto 
de! propietario tienen saldos que representan las actividades del año a la fecha. Por lot j m hrnc y ív/iuvo

tanto, a 30 de junio, los saldos de estas cuentas representan las actividades registradas durante los 
seis meses pasados. Los estados financieros del año a la fecha se pueden preparar directamente 
del balance de prueba ajustado. Pero ¿cómo podría este negocio preparar estados financieros
n v A i n c i A n o l n  p iU T m u v ---- cubran sólo el mes de junio? ¿O el tr im e stre te rm in a do  el 30 de junio?

La respuesta se obtiene haciendo una pequeña resta. Como ejemplo, suponga que el saldo 
ajustado en la cuenta de ingresos de servicios de reparación de Overnight al final de los siguientes 
meses se muestra a continuación:

Explicar la forma como 
se preparan estados 
financieros 
provisionales en un 
negocio que cierra sus 
cuentas solamente al 
final del año.

Marzo 31 (fírtal del primer trim estre)........................................................................................................... $38,000
Mayo 31 ..................................................................................................................................................................  67,000
Junio 30 ..................................................................................................................................................................  80,000

Los montos de los 
ingresos corresponden  
al año a la fecha

En cada fecha, el saldo de la cuenta representa el ingreso obtenido desde el 1 de enero. Por lo 
tanto el saldo del 31 de marzo representa el ingreso de tres meses; el saldo del 31 de mayo, el 
ingreso de cinco meses, y el saldo del 30 de junio, el ingreso obtenido durante un periodo de seis 
meses.

Para preparar un estado de resultados para los seis meses terminados el 30 de junio, se 
utiliza simplemente el saldo a 30 de junio en la cuenta de ingresos, $80,000. Pero para 
preparar un estado de resultados para el mes terminado el 30 de junio, se tendría que restar 
del saldo de esta cuenta a 30 de junio su saldo a 31 de mayo. El monto restante, $13,000, 
representa el monto del ingreso registrado en la cuenta durante junio ($80,000 -  $67,000 = 
$13,000).

Para preparar un estado de resultados para el trimestre terminado el 30 de junio, se resta
ría del saldo a 30 de junio en esta cuenta del ingreso su saldo a 31 de marzo. Por lo tanto el 
ingreso devengado durante el segundo trimestre (1 de abril hasta 30 de junio) asciende a 
$42,000 ($80,000 -  $38,000).

Este proceso de restar los saldos anteriores del saldo actual se repite para cada cuenta del 
ingreso y del gasto, lo mismo que para la cuenta de retiros del propietario.

Esto suena como un trabajo mayor de lo que realmente es. Sólo hay alrededor de 10 o 15 
cuentas involucradas y en un sistema computarizado, el proceso completo se realiza automática
mente. Incluso en un sistema manual, una persona que utiliza una calculadora puede terminar este 
proceso en unos pocos minutos.

No se requieren cálculos como éstos para las cuentas del balance general. Un balance general 
siempre se basa en los saldos de las cuentas a la fecha del balance general. Por consiguente, un 
balance general a 30 de junio tiene exactamente la misma apariencia, independientemente del 
periodo de tiempo cubierto por los otros estados financieros.
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El colegio universitario de negocios Fischer College of Business, perteneciente a la Universidad estatal de 
Ohio, mantiene un sitio muy útil llamado Buscador de empleos de negocios (Business Job Finder):

www.cob.ohio-state.edu/~fin/osujobs.htm

C O N E X IO N E S  DE RED Si usted explora la sección de contabilidad de este sitio, puede aprender mucho sobre las funciones 
contables clave, tales como trabajos de presentación de informes financieros, elaboración de presupues
to, auditoría y tributación. El sitio también analiza los requisitos de capacitación, salarios y condiciones de 
trabajo. Mientras esté allá, revise Recursos de Internet y visite el corredor de la fama de contabilidad 
(Accounting Hall of Fame).

Observe que bajo horas de trabajo, hay un rango de 40, hasta 70, horas por semana’ . Esto ilustra la 
intensa presión de tiempo que surge de las fechas límite en trabajos de auditoría, presentación de Infor
mes financieros y tributación.

Algunas firmas permiten al personal de contabilidad cambiar las largas horas de la temporada ocupada 
por vacaciones adicionales algún tiempo después durante el año. Otras pagan compensación, en diversas 
formas, por trabajo extra.

* Ciertamente algunos contadores realizan trabajo de semanas de 70 horas durante la temporada ocupada, pero esto 
no es común. Generalmente los empleadores no requieren semanas laborales de 70 horas; de hecho, pueden prohi
birlas. Pensamos que 50 a 60 sería una estimación más representativa de las horas de la temporada ocupada.

Tema complementario

P re p arar una  ho ja  d e  
trab a jo  y e x p lica r su  
u tilid ad .

LA HOJA DE TRABAJO
Una hoja de trabajo  ilustra en un lugar las relaciones entre el balance de prueba no ajustado, los
asientos de ajuste propuestos y los estados financieros. Al final del periodo se prepara una hoja de
trabajo, pero untes se anotan asientos de ajuste formalmente en los registros contables. Este no es 
un paso formal en el ciclo contable sino el “borrador" sobre el cual los contadores elaboran los 
detalles de los ajustes propuestos de final de periodo. Esto también les proporciona una visión 
previa de la forma que tendrán los estados financieros.

Una hoja de trabajo para Ovemight Auto Service a 31 de diciembre de 2002. se ilustra en la 
página 164.

¿No es esto realmente una hoja de cálculo?
Sí. El término 'hoja de trabajo” es un remanente de los días en que estas planillas eran preparadas 
manualmente en grandes hojas de papel de columnas. Hoy en día, la mayoría de las hojas de 
trabajo se preparan en un computador que utiliza softw are de hojas de cálculo, tal como Lotus 1- 
2-3™  o E xcel: M, o software del m ayor general como Peachtree™ o D ac-Easy™.

Puesto que la hoja de trabajo es sólo un borrador del contador, con frecuencia no está impresa: 
puede existir solamente en una pantalla de computador. Pero el concepto permanece igual; la hoja 
de trabajo revela en un lugar los saldos de cuenta no ajustados, los asientos de diario propuestos 
y aparecerán estados financieros como éstos si se efectúan los ajustes propuestos.

¿Para qué se utilizan?
Una hoja de trabajo cumple diversos propósitos. Permite a los contadores ver los efectos de los 
asientos de ajuste sin ingresarlos realmente en los resistros contables, haciendo relativamente fácil

TM Marcas comerciales registradas de los fabricantes respectivos

http://www.cob.ohio-state.edu/~fin/osujobs.htm


Tema complementario 163

para ellos corregir errores o efectuar cambios en los montos estimados. También les permite a los 
contadores y a la gerencia ver con anterioridad los estados financieros antes de que se elaboren las 
versiones finales. Una vez se ha completado la hoja de trabajo, sirve de fuente para registrar los 
asientos de ajuste y de cierre en los registros contables y para preparar los estados financieros.

Otro uso importante de la hoja de trabajo está en la preparación de los estados financieros 
provisionales o intermedios. Los estados intermedios son estados financieros desarrollados en 
diversos puntos durante el año fiscal. La mayoría de las compañías cierran sus cuentas sólo una 
vez cada año. Incluso necesitan desarrollar con frecuencia estados financieros trimestrales o men
suales. A través del uso de una hoja de trabajo, pueden desarrollar estos estados financieros sin 
tener que ajustar formalmente y cerrar sus cuentas.

La mecánica: cómo se hace
Bien sea si se hace manualmente o por computador, la preparación de una hoja de trabajo com
prende cinco pasos básicos. Primero describiremos estos pasos como si la hoja de trabajo hubiera 
sido preparada manualmente. Después, explicaremos cómo prácticamente todos los pasos mecá
nicos se pueden realizar automáticamente por computador.

1. Ingrese los saldos de cuenta del mayor en las columnas. La hoja de trabajo empieza con un 
balance de prueba no ajustado, es decir, un listado de los saldos de cuentas del mayor al final 
del periodo con anterioridad a la realización de los asientos de ajuste.

Observe nuestra inclusión de los nombres "Cuentas del balance general” y “Cuentas del esta
do de resultados”. Estos nombres son opcionales, pero ayudan a aclarar las relaciones entre las 
cuentas del mayor y los estados financieros. (Guía: Deben dejarse en blanco algunas líneas 
inmediatamente por debajo de la última cuenta del balance genera!. Con frecuencia, es necesario 
agregar algunas cuentas más durante el proceso de ajuste. Se pueden agregar cuentas adicionales 
del estado de resultados en las líneas debajo de los totales del balance de prueba).

2. Ingresar los ajustes en las columnas de ajuste. El paso siguiente es el más importante: ingrese 
los ajustes apropiados de final de periodo en las columnas de ajuste. En nuestra ilustración, 
estos ajustes aparecen en negrilla.

Observe que cada ajuste incluye partidas débito y crédito, que están unidas mediante pe
queñas letras clave que aparecen a la izquierda del monto en dólares. Por lo tanto, el asiento de 
ajuste a consta de un débito de $600 a Gasto de seguros y un crédito de $600 a Seguros no 
vencidos. Debido a que los asientos de ajuste individuales incluyen montos iguales débito y 
crédito, los totales de las columnas de Ajuste débito y crédito deben ser iguales.

Algunas veces los ajustes requieren agregar cuentas al balance de prueba original. (Durante 
el proceso de ajuste se agregaron los tres nombres de cuentas del mayor impresos en negrilla).

3. Preparar un balance de prueba ajustado. Luego, se prepara un balance de prueba ajustado. 
Los saldos en el balance de prueba original son ajustados por los montos débito o crédito en 
las columnas de ajustes (negrilla). Este proceso de adición o resta horizontal se denomina 
cuadre horizontal. El balance de prueba ajustado se totaliza para determinar si las cuentas

m anden
En este punto, la hoja de trabajo está casi completa. Hemos hecho énfasis en que los estados 

financieros se preparan directamente del balance de prueba ajustado. Por lo tanto sólo tene
mos que ordenar estas cuentas en el formato de los estados financieros.

4. Extender los montos del balance de prueba ajustado a las columnas apropiadas de los esta
dos financieros. Las cuentas del balance general, activos, pasivos y patrimonio del propietario, 
se extienden a las columnas del balance general; los montos del estado de resultados, a las 
columnas del estado de resultados. (Los títulos “Balance general” y “Estado de resultados” en 
el balance de prueba original deben simplificar este procedimiento. Observe que cada suma es 
extendida a una columna solamente. También, la cuenta conserva el mismo saldo débito o 
crédito que aparece en el balance de prueba ajustado).

5. Totalizar las columnas de los estados financieros; determinar y registrar la utilidad o la pér
dida neta. El paso final al preparar la hoja de trabajo consiste en totalizar las columnas del
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Estado de resultados y del Balance general y luego equilibrar cada conjunto de columnas.
Estas labores se realizan en las tres líneas inferiores de la hoja de trabajo. En la ilustración, los
montos involucrados en este paso final aparecen en negrilla.

Cuando las columnas del Estado de resultados y del Balance general se totalicen por primera 
vez, las columnas débito y crédito no coincidirán. Pero cada conjunto de columnas debe estar en 
desequilibrio por la misma cantidad y esa cantidad debe ser el monto de la utilidad neta o de la 
pérdida neta para el periodo.

Permítanos explicar brevemente por qué ambos conjuntos de columnas se encuentran inicial- 
mente en desequilibrio por esta suma. Primero considere las columnas del Estado de resultados. 
La columna crédito contiene las cuentas de ingresos y ia columna débito, las cuentas de gastos. 
La diferencia, por consiguiente, representa la utilidad neta (pérdida neta) para el periodo.

Ahora considere las columnas del Balance general. Todos los montos del balance general se 
muestran en montos actualizados excepto por la cuenta de capital del propietario, que aún contie
ne ei saldo dei principio dei periodo. Para actualizar la cuenta de capital dei propietario, se debe 
agregar la utilidad neta y restar los retiros realizados. Los retiros ya aparecen en la columna 
débito del balance general. Entonces ¿qué es lo único que falta? La utilidad neta (o la pérdida 
neta) para el periodo.

Para equilibrar ambos conjuntos de columnas, se ingresa ia utilidad neta (o pérdida neta) en ia 
próxima línea. La misma suma aparecerá en las columnas del Estado de resultados y del Balance 
general. Pero en un conjunto de columnas ésta aparece como un débito y en la otra, como un 
crédito9. Después de haber ingresado esta suma, cada juego de columnas debe estar en equilibrio.

Los computadores hacen el “empuje de lápiz” Cuando una hoja de trabajo ha sido prepa
rada por computador, los contadores realizan sólo uno de los pasos enumerados arriba, ingresar 
los ajustes. El computador enumera automáticamente las cuentas del mayor en forma de balance 
de prueba. Después de que el contador ha realizado los ajustes, el computador calcula automáti
camente los saldos de cuenta ajustados y termina la hoja de trabajo. (Una vez que se determinan 
los saldos ajustados, finalizar la hoja de trabajo sólo implica poner estos montos en la columna 
apropiada y determinar los totales de columna).

“¿Qué hacer si...?”: aplicación especial del software de hoja de trabajo
Al ilustrar los efectos de ios asientos de ajuste propuestos sobre los saldos de cuenta hemos 
analizado una aplicación relativamente simple del concepto de hoja de trabajo. Pero el mismo 
concepto puede aplicarse a las transacciones futuras propuestas. Los efectos de las transacciones 
propuestas simplemente se ingresan a la columna “Ajustes”. Por lo tanto, sin afectar los registros 
contables, ios contadores pueden preparar anexos que muestran la forma como los estados finan
cieros de la compañía podrían verse afectados por eventos tales como una fusión con otra compa
ñía, un incremento dei 15% en el volumen de ventas, o el cierre de una planta.

Hay una tendencia a considerar las hojas de trabajo como mecánicas y anticuadas. Este no es 
del todo el caso. Hoy. los aspectos mecánicos se manejan completamente por el computador. El 
propósito real de una hoja de trabajo es mostrar rápida y eficientemente la forma como eventos o 
transacciones especificas afectarán los estados financieros. Esto no es teneduría de libros, es 
planificación.

9 Para equilibrar las columnas del Estado de resultados, se ingresa la utilidad neta en ia columna débito. Esto se debe a que la 
columna Crédito (el ingresoi excede la columna Débito (gastos). Pero en el balance general, la utilidad neta es un elemento del 
patrimonio del propietario, que está representado por un crédito. En la eventualidad de una pérdida neta, esta situación se revierte.



Revisión de final de capítulo

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DE APRENDIZAJE

OA 1
Identificar las actividades de contabilidad anuales que  
conforman la “temporada ocupada” de fin de año.
Las actividades contables realizadas poco tiempo antes o después 
del final del año pueden incluir el inventario, el ajuste y cierre de 
cuentas, la preparación de los estados financieros y notas relacio
nadas, declaraciones del impuesto sobre la renta (las corporaciones 
solamente), elaboración de los presupuestos del próximo año y, si 
la compañía es de propiedad publica, realización de una auditoria y 
publicación de un informe anual.

OA 2
Explicar ei propósito de ios asientos de ajuste.
El propósito de los asientos de ajuste es asignar los ingresos y los 
gastos entre periodos contables de acuerdo con los principios de 
realización y de asociación. Estas entradas de fin de periodo son 
necesarias ya que se pueden obtener ingresos e incurrir en gastos 
en periodos diferentes de aquél en el cual se registran las transac
ciones relacionadas.

OA 3
Describir y preparar los cuatro tipos básicos de asientos 
de ajuste.
Los cuatro tipos básicos de asientos de ajuste son asientos para (1) 
distribuir los costos registrados (débito a gastos; crédito a una cuenta 
del activo o a una contracuenta de activo); (2) distribuir el ingreso 
no ganado (debitar el ingreso no ganado, que es una cuenta del 
pasivo; acreditar un ingreso); (3) registrar gastos no contabilizados 
(débito a gastos; crédito a un pasivo), y (4) registrar ingreso no 
contabilizado (debitar una cuenta por cobrar; acreditar un ingreso).

OA 4
Expiiear ei concepto de materialidad.
El concepto de materialidad permite a los contadores utilizar los 
montos estimados e incluso ignorar otros principios de contabili
dad si estas acciones no tienen un efecto material sobre los estados 
financieros. Un efecto material es aquél del cual podría esperarse 
razonablemente que influyera sobre las decisiones hechas por usiia" 
rios de los estados financieros. Por lo tanto, los contadores pueden 
explicar los renglones y los eventos inmateriales en la forma más 
fácil y conveniente.

OA 5
Explicar el concepto de revelación adecuada.
La revelación adecuada es un principio de contabilidad general
mente aceptado, que significa que los estados financieros deben

incluir cualquier información que una persona inteligente necesita 
para interpretar los estados apropiadamente. Generalmente, las re
velaciones apropiadas están contenidas en diversas páginas de no
tas que acompañan los estados.

OA 6

Explicar la forma como se preparan los estados financie
ros provisionales en un negocio que cierra sus cuentas 
solamente al final del año.
Cuando un negocio cierra sus cuentas sólo al final del año, las cuen
tas de ingresos, gastos y retiros del propietario tienen saldos que 
representan las actividades del año a la fecha. Para preparar un es
tado de resultados para cualquier periodo más corto del año a la 
fecha, se resta del saldo actual en la cuenta del ingreso o del gasto 
del saldo en la cuenta a principios del periodo deseado. Este proce
so de restar saldos anteriores del saldo actual se repite para cada 
cuenta de ingresos y gastos y para la cuenta de retiros del propieta
rio. No se requieren cálculos de este tipo para las cuentas del balan
ce general, ya que un balance general está basado en los saldos de 
la cuenta a la fecha del balance general.

*ü A  7 íSasíi
Preparar una hoja de trabajo y explicar su utilidad.
Una hoja de trabajo es un “borrador de prueba’’ en el cual las cuen
tas del mayor se ajustan, equilibran y ordenan en el formato de los 
estados financieros. Una hoja de trabajo consta de un balance de 
prueba, de los asientos de ajuste de fin de periodo, de un balance de 
prueba ajustado y de columnas que muestran las cuentas del mayor 
ordenadas como un estado de resultados y como un balance gene
ral. La hoja de trabajo terminada se utiliza como base para preparar 
estados financieros y para registrar asientos de ajuste y de cierre en 
los registros contables formales.

En el capítulo 4 hemos terminado el estudio del ciclo contable 
para un negocio tipo servicios y hemos terminado el ejemplo ilus
trado continuado de Ovemight Auto Service. En el capítulo 5 am
pliaremos estos conceptos centrando la atención en algunos pasos 
adicionales requeridos para explicar los inventarios que llenan los 
contadores de ventas y los cuartos de almacenamiento de un nego
cio de productos por mayor o al detal.

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 
0 RESALTADOS EN EL CAPITULO 4
causar (p. 148) Crecer o acumularse en el tiempo; por ejemplo, el 
gasto de intereses.

revelación adecuada (p. 155) Principio de contabilidad general
mente aceptado de proporcionar con los estados financieros cual

* Tema complementaria. "La hoja de trabajo".
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quier información que los usuarios necesiten para interpretar esos 
estados apropiadamente.
balance de prueba ajustado (p. 154) Planilla que indica los saldos en 
las cuentas del mayor después de haber trasladado los asientos de ajus
te del final de periodo. Los montos que aparecen en el balance de prue
ba ajustado se llevan directamente a los estados financieros.
asientos de ajuste (p. 141) Registros que se hacen al final del pe
riodo contable con el propósito de reconocer los ingresos y los gas
tos que no son medidos apropiadamente como resultado de las 
transacciones de registro en el diario a medida que éstas ocurren.
valor en libros (p. 146) Cantidad neta como un activo aparece en 
los estados financieros. Para los activos depreciables, el valor en 
libros representa el costo menos la depreciación acumulada. Se lla
ma también valor contable.
software del mayor general (p. 162) Software de computador uti
lizado para registrar transacciones, llevar diarios y mayores, y pre
parar estados financieros. Incluye también capacidades de hojas de 
cálculo para mostrar los efectos de los asientos de ajuste propues
tos o transacciones sobre los estados financieros sin registrar real
mente estos asientos en los registros contables, 
inmateriales (p. 152) Algo de poca o ninguna consecuencia. Los 
renglones inmateriales pueden ser explicados en la forma más con
veniente, sin considerar otros conceptos teóricos.
estados financieros provisionales o intermedios (p. 161) Estados 
financieros preparados para periodos menores de un año (incluyen 
estados mensuales y trimestrales).
(prinápio) de asociación (p. 151) Principio de contabilidad de com
pensar el ingreso con los gastos incurridos en la producción de ese 
ingreso. Requiere el reconocimiento de los gastos en los periodos

en que los bienes y servicios se utilizan en el esfuerzo de producir 
ingreso.
materialidad (p. 152) Importancia relativa de un renglón o monto. 
Los renglones que son suficientemente significativos para influir 
en las decisiones se consideran materiales. Los renglones que ca
recen de esta importancia se consideran inmateriales. El tratamien
to acordado para renglones inmateriales puede ser guiado por la 
conveniencia en lugar de hacerse por principios teóricos, 
notas (a los estados financieros) (p. 155) Revelaciones comple
mentarias que acompañan los estados financieros. Estas notas pro
porcionan a los usuarios diversos tipos de información considerada 
necesaria para la interpretación apropiada de los estados.
gastos prepagados (p. 145) Activos que representan el pago por 
adelantado de los gastos de periodos contables futuros. A medida 
que el tiempo pasa, se hacen asientos de ajuste para transferir los 
costos relacionados de la cuenta del activo a una cuenta del gasto.
(principio) de realización (p. 151) Principio contable que gobier
na el tiempo de reconocimiento del ingreso. Básicamente, el prin
cipio indica que el ingreso debe ser reconocido en el periodo en el 
cual éste es ganado.
ingreso no ganado o diferido (p. 147) Obligación de entregar bie
nes o de prestar servicios en el futuro, partiendo del recibo de un 
pago anticipado.
hoja de trabajo (p. 162) Planilla de múltiples columnas que nuestra 
las relaciones entre los saldos de cuentas actuales (un balance de prue
ba), asientos o transacciones de ajuste (supuestas y los estados finan
cieros que resultarían si se registraran estos asientos o transacciones. 
Se utiliza al final del periodo contable tanto como una ayuda para pre-1  ̂ ^ /■ j  i  • • *poicu ios €Si3uOs unanaeros, como pare unes uC pianiuCaCion.

pp^JProblema de demostración*
.-’V t o W ü á í ; -  - i " '-  ----- ’ ,

Reed Geophvsical Consulting ajusta y cierra formalmente sus cuentas solamente al final del año. (Los 
estados financieros provisionales se preparan a partir de las hojas de trabajo, pero los ajustes no se anotan 
en los registros contables). A 31 de diciembre de 2001, los saldos en las cuentas del mayor con anteriori
dad a la realización de los asientos de ajuste para el año fueron los siguientes:

REED GEOPHYS1CAL CONSULTING
»atai iuc uo \j\ ucua
Diciembre 31 ,2001

Efectivo...........................................................
Honorarios de consultaría por cobrar
Arriendo ce oficina prepagado ..............
Cuotas y suscripciones prepagadas .
Suministros....................................................
Equipo ...........................................................
Depreciación acumulada: Equipo
Documentos por p a g a r .............................
Honorarios de consultaría diferidos..

S 19,140 
23,400

3.300  
960

1.300 
40,000

$ 7,200 
5,000 

35,650 
47,040

90,860

Capital. Glen R e e d ....................................
Retiros. Glen R e e d ....................................
Honorarios de consultaría ganados. .
Gastos oe salarios......................................
Gasto de te lefono ......................................
Gasto de arriendo ......................................

63.000

16,900
2,550

11.000 
a onn

Totales $185,750 $185,750

* Tema complementario, “La hoja de trabajo".
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Otra información
a. Para los primeros 11 meses del año, el arriendo de la oficina había sido cargado a la cuenta de Gasto 

de arriendos a una tasa de $1,000 por mes. Sin embargo, el 1 de diciembre, la compañía firmó un 
nuevo contrato de arriendo y pagó el alquiler de tres meses por adelantado a una tasa de $1,100 
mensual. Este pago adelantado fue debitado a la cuenta de Arriendo prepagado de oficina.

b. Las cuotas y suscripciones expiraron durante el año por un monto total de $710.
c. El 31 de diciembre se hizo una estimación de las provisiones disponibles; el costo estimado de los 

suministros no utilizados fue $450.
d. La vida útil del equipo ha sido estimada en 10 años a partir de la fecha de adquisición (Recuerde, no 

ha sido anotado un gasto de depreciación en los registros contables para el año en curso).
e. El interés causado sobre los documentos por pagar ascendió a $100 al final del año. (Prepare las 

cuentas para Gasto de intereses y para Intereses por pagar).
f. Durante el año se prestaron servicios de consultaría valorados en $32,550. para clientes que habían 

hecho un pago anticipado.
g. Es costumbre de la firma cobrar a los clientes solamente cuando se termina el trabajo de consultaría o, 

en el caso de contratos prolongados, a intervalos de seis meses. A 31 de diciembre, se habían prestado
servicios de ingeniería valorados en $3,000, a clientes, pero aún no facturados. No se habían recibido
pagos adelantados de estos clientes.

n. Reed Geophysicai tiene sólo un empleado asalariado. El salario debido a este individuo a 31 de di
ciembre ascendía a $1,200.

Instrucciones
n ______  J „  ________ i  .________:______ i _  _ i  o  1 j _  j ; _ : _____ i  j _  < s a a iricpaic una nuja uc uauaju para ci auu icnmnauu ci oí uc uicicmore uc ¿uv/i.

Cuestionario de repí

Las respuestas a estas preguntas aparecen en ¡a página 185.

1. Para una compañía de propiedad del público, indique cuál de las siguientes actividades contables es 
probable que ocurra al final del año o poco tiempo después. (Puede haber más de una respuesta 
correcta).
a. Preparación de declaraciones de impuestos sobre la renta.
b. Ajuste y cierre de cuentas.
c. Elaboración de revelaciones que acompañan los estados financieros.
d. Auditoría de estados financieros por parte de una firma de CPA.

2. El propósito de los asientos de ajuste es:
a. Ajustar la cuenta de capital del propietario de acuerdo con el ingreso, gasto y los retiros registra

dos durante el periodo contable.
b. Ajustar diariamente los saldos en las cuentas del activo, el pasivo, el ingreso y el gasto para 

efectos de las transacciones de negocios.
n  A n lir 'o r  a1 n n n o m m  ría ran U T n A tÁ n  1 I a l  A  a  n r n / i in n in n  n Inn tonnrn/<n«/\Mnr< n f n / i t n n  /I n r  n  m n rv» i i p i i v i u  1 p i i i i v t p i u  vjv. y  v i  u t  a ^ u L ia v iu u  a  la o  u a u a a v c iv j u c »  lju c; c u t c i t u i  u u »  s j  m a o

periodos contables.
d. Preparar las cuentas del ingreso y del gasto para registrar las transacciones del siguiente periodo 

contable.
Á n tP Q  Hp  h a P P r  In c  ín n c tP «  Hp  f i n a l  Hp  m p c  p 1 K a la n p p  Hp  n m a K o  Hp I ' í l  Hp  a n a m  Hp  P r t v p r  P v r * n r o ir \n c^ “V XMVV1 «J *-»,j ivj v*v xxxivtl UV 111VJ, Vi UUllUiVV UV |/1UVI/U UVI -> i UV VUV1V UV iV W i JUAVUi OiUUJ

contiene ingresos de $27,900 y gastos de $17,340. Es necesario hacer ajustes para los siguientes 
renglones:
-  Porción del arriendo prepagado aplicable a enero, $2,700.
-  Depreciación para enero, $1,440.
-  Porción de las comisiones cobradas por adelantado ganadas en enero. $3,300.
-  Comisiones ganadas en enero, aún no cobradas a los clientes, $1,950.



Solución al problema de demostración

Cuestionario de  repaso 169
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La utilidad neta en el estado de resultados de enero de Rover Excursions es: 
a. S 10.560. b. $17,770. c. $7,770. d. Otra suma.

4. La firma de CPA que audita Masón Street Recording Studios encontró que el patrimonio del propie
tario estaba subestimado y los pasivos sobreestimados. (Cuál de los siguientes errores podría haber 
sido ¡a causa?
a. Hacer el asiento de ajuste para el gasto de depreciación dos veces.
b. No registrar el interés acumulado sobre un documento por pagar.
c. No hacer el asiento de ajuste para registrar el ingreso ganado pero aún no facturado a los clientes. 
ñ. \ o  repistrar la norción panada (fe Ins honorarios recibidos DQF URiicÍDüdo.   -   I--------  © —•*“»•*»— — >VV<U4WVU JT r

5. El concepto de materialidad: (Indique todas las respuestas correctas).
a. Requiere que los estados financieros sean precisos a! dólar más cercano, pero no es necesario 

mostrar los centavos.
b. Está basado en lo que los usuarios de los estados financieros consideran importante.
c. Permite a los contadores ignorar otros principios de contabilidad generalmente aceptados en 

ciertas situaciones.
d. Permite a los contadores utilizar el medio más fácil y conveniente de contabilizar eventos que son 

inmateriales.
6. Indique aquellos renglones para los cuales los principios de contabilidad generalmente aceptados 

requieren revelación en las notas que acompañan los estados financieros. (Puede haber más de una 
respuesta correcta).
a. Una gran demanda fue presentada contra la compañía dos días después de la fecha del balance 

general.
b. El método de depreciación en uso, dado que bajo los principios de contabilidad generalmente 

aceptados, diversos métodos son válidos.
c. Si renglones pequeños pero de larga vida, tales como los tajalápices eléctricos y las calculadoras 

manuales, se cargan a cuentas del activo o a cuentas del gasto.
d. A final del año, el director ejecutivo había sido hospitalizado debido a dolores en el pecho.

7. Ski West ajusta sus cuentas al final de cada mes pero las cierra solamente al final de cada año calen
dario (diciembre 31). Los saldos finales en la cuenta de Ingreso de arriendo del equipo y la cuenta de 
Efectivo en febrero y mnrzo aparecen de la siguiente manera*.

Feb. 28 Mar. 31

Electivo............................................................................................
Ingreso de arriendo de equipo ...............................................

............................................. $14,200

............................................. 12,100
$26,500

18.400

Ski West prepara los estados financieros mostrando resultados de operación separadamente de cada
mes. En los estados financieros preparados para el mes terminado el 31 de marzo, deben aparecer el
Ingreso de arriendo del ennino v el Ffeerivn de la siguiente manera*
a. Ingreso de arriendo del equipo, $18,400; Efectivo, S26.500
b. Ingreso de arriendo del equipo, $18,400; Efectivo. $12,300
c. Ingreso de arriendo del equipo, $6,300; Efectivo, 526,500
d. Ingreso de arriendo del equipo, $6,300; Efectivo, $12,300

*8. Una hoja de trabajo se puede utilizar para todos los propósitos siguientes excepto:
a. Mostrar a los contadores y a la gerencia la forma como los asientos y las transacciones de ajustes 

propuestas afectarán los estados financieros.
b. Desarrollar asientos de ajuste de fin de periodo con anterioridad al registro real de estos ajustes 

en los registros contables.
c. Reducir a una sola página la presentación de la información financiera dentro del informe anual 

de la compañía.
d. Preparar estados financieros provisionales sin ajustar o cerrar realmente las cuentas.

* Tema complementario. “La hoja de trabajo".
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MATERIAL DE TRABAJO 
Preguntas de análisis

1. Identifique tres o más actividades contables que tengan lugar principalmente al final del año, en 
oposición a las que suceden en forma uniforme durante todo el año.

2. ¿Cuál es el propósito de efectuar asientos de ajuste? Su respuesta debe relacionar los asientos de
— ajuste con Jas metas de la contabilidad de causación.
3. ¿Todas las transacciones que comprenden ingresos o gastos requieren asientos de ajuste al final del 

periodo contable? De no ser así, ¿cuál es la característica que distingue esas transacciones que sí 
requieren asientos de ajuste?

4. ¿Afectan los asientos de ajuste las cuentas del estado de resultados, las cuentas del balance general 
o ambas? Explique.

5. ¿Por qué el registro de ios asientos de ajuste requiere una mejor comprensión ue los conceptos de 
contabilidad de causación que la que requiere el registro de transacciones de ingresos y gastos de 
rutina que ocurren durante todo el periodo?

6. ¿Por qué la compra de una póliza de seguros para un año, adquirida hace cuatro meses, da lugar a un
g2St0 Hg seguro gn e$j£ mes?

7. Si se han prestado servicios a clientes durante el periodo contable actual pero no se ha registrado 
ingreso alguno y no se ha enviado factura a los clientes, ¿por qué se necesita un asiento de ajuste? 
¿Qué tipos de cuentas deben ser debitados y acreditados mediante este asiento?

8. ¿Qué significa el término ingreso no ganado o diferido? ¿Dónde debe aparecer una cuenta de ingre
sos diferidos en los estados financieros? A medida que se adelanta el trabajo, ¿qué sucede con el 
saldo de una cuenta de ingresos diferidos?

9. La nómina semanal para los empleados de Ryan Company, quienes trabajan una semana de cinco 
días, asciende a $20,000. A todos los empleados se les ha pagado cada viernes. Si el 31 de diciembre 
cae en jueves, ¿qué asiento de ajuste de final de año se necesita?

10. Al final del año el asiento de ajuste para reducir la cuenta de Seguro no vencido por el monto de la 
prima de seguros aplicable al periodo actual fue omitida accidentalmente. ¿Qué renglones en el estado 
de resultados estarán errados? ¿Estarán estos renglones sobreestimados o subestimados? ¿Qué renglo
nes en el balance general estarán errados? ¿Estarán ellos sobreestimados o subestimados?

11. Explique brevemente el concepto de materialidad. Si un renglón no es material, ¿cómo es tratado 
para fines de presentación de informes financieros?

12. Los activos son definidos como recursos económicos debidos por un negocio y que se espera bene
ficiarán operaciones futuras de negocios. Mediante esta definición, la gasoüna en el tanque de un 
automóvil del negocio, las cintas de las máquinas de escribir no utilizadas e incluso los bolígrafos 
realmente son activos. ¿Por qué entonces las compras de esos elementos son cargadas rutinariamen
te a gastos?

13. Explique el principio de revelación adecuada.
14* Describa brevemente el contenido de ias notas que acompañan los estados financieros.

*15. Explique diversos propósitos que se pueden cumplir mediante la preparación de una hoja de trabajo 
(o utilizando software de computador que logra las metas de una hoja de trabajo).

Ejercicios

A continuación se enumeran nueve términos contables técnicos en este capítulo: 
Ingreso no registrado Asientos de ajuste Gastos causados
Revelación adecuada 
Ingreso diferido

Asientos de cierre 
Materialidad

Valor en libros 
Gastos propagados

E JE R C IC IO  4.1
Terminología contable
I M S

Cada una de las siguientes afirmaciones puede (o no) describir uno de estos términos técnicos. Para cada 
una, indique el término contable descrito, o responda “Ninguno” si la afirmación no describe correcta
mente ninguno de los términos.

* Tema complementario, "La hoja de trabajo”.
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a. Monto neto al cual el activo se lleva en los registros de contabilidad en forma distinta de su valor de 
mercado.

b. Concepto de contabilidad que puede justificar un alejamiento de otros principios de contabilidad para 
fines de conveniencia y economía.

c. Principio de contabilidad que busca ayudar a los usuarios a interpretar los estados financieros.
d. Ingreso obtenido durante el periodo contable actual pero aún no registrado o facturado, lo cual requie

re un asiento de ajuste al final del periodo.
e. Asientos hechos al final del periodo para lograr las metas de la contabilidad de causación, registrando 

el increso cuando éste es diferido v registrando los castos cuando los hienes v servicios relacionados
...........................   ‘  -  —------ ---------------J —C----------------------- - — O  ~  J

son utilizados.
f. Tipo de cuenta acreditada cuando los Chentes pagan por anticipado por servicios que deben ser pres

tados en el futuro.
g. Categoría del balance general utilizada para reportar pagos adelantados de renglones tales como segu

ro, amendo y suministros de oficina.
h. Asientos hechos durante el periodo contable para corregir errores en el registro original de transaccio

nes complejas.

EJERCICIO 4.2
PfüMrto U ._ta,vu‘w  w  nj9 ostentos
de ajuste

Security Service Company ajusta sus cuentas al final del mes. El 30 de noviembre, se preparan los asien-
tos de ajuste para registrar;
a. El gasto de depreciación para noviembre.
b. El gasto de intereses acumulado durante noviembre.
c. El ingreso ganado durante noviembre que aún no ha sido cobrado a los clientes.
d. Salarios por pagar a los empleados de la compañía, que- se han acumulado desde el último día de pago 

en noviembre.
e. Porción del seguro prepagado de la compañía que ha vencido durante noviembre.
f. Obtención de una porción del monto cobrado por adelantado a un cliente, Harbor Restaurant. Indique

el efecto de cada uno de estos asientos de ajuste sobre los elementos principales de los estados finan
cieros de la compañía, es decir, sobre los ingresos, gastos, utilidad neta, activos, pasivos y patrimonio 
del propietario. Organice su respuesta en forma tabular, utilizando los encabezamientos de columna 
que se muestran en seguida y los símbolos /  para incremento, D para disminución y NE para ningún 
efecto. Como ejemplo se da la respuesta para un asiento de ajuste a.

Estado de resultados Balance generai
Asiento de Utilidad Patrimonio

ajuste Ingresos -  Gastos = neta Activos =  Pasivos +  del propietario

a NE 1 D D NE O

EJERCICIO 4.3
Preparación de asientos 
de ajuste para los costos 
e ingresos registrados

EJERCICIO 4.4

Preparación de asientos de 
ajuste para los ingresos y 
gastos no registrados

The Outlaws, un equipo de fútbol profesional, prepara estados financieros en forma mensual. La tempo
rada de fútbol empieza en agosto, pero en julio el equipo se dedica a las transacciones siguientes:
a. Se pagó $1,500,000 a Dodge City como arriendo adelantado para uso del estadio durante el periodo 

de cinco meses entre el 1 de agosto y el 31 de diciembre. Este pago fue debitado a la cuenta del activo 
Arriendo prepagado.

b. Se cobraron $2,560,000 en efectivo de las ventas de los tiquetes de temporada por los ocho juegos del 
equipo por realizar en casa. Este monto fue acreditado a Ingresos de tiquetes no diferidos.
Durante el mes de agosto, The Outlaws hizo un juego en casa y dos por el camino. Su puntaje fue dos 

juegos ganados, uno perdido.
Prepare los asientos de ajuste requeridos el 31 de agosto para distribuir este costo y este ingreso 

registrados.

La firma de abogados de Dale & Clark prepara sus estados financieros en forma mensual. Entre los 
renglones que requieren ajuste a 31 de diciembre están los siguientes:
1. Los salarios para los abogados de planta se pagan el día quince de cada mes. Los salarios acumulados 

desde el 15 de diciembre ascienden a $17,800 y aún no han sido registrados.
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2. La firma está defendiendo a J. R. Stone en una demanda legal civil. Los honorarios legales acordados 
son $2,100 diarios mientras el juicio esté en proceso. El juicio ha estado en proceso durante nueve 
días a partir de diciembre y no se espera que termine sino hasta finales de enero. Aún no han sido 
facturados honorarios legales a Stone. (Los honorarios legales se registran en una cuenta titulada 
Honorarios legales ganados).
a. Prepare los dos asientos de ajuste requeridos a 31 de diciembre para registrar el gasto de salarios 

causados y el ingreso de honorarios legales causados.
b. Suponga que los salarios pagados a los abogados de planta el 15 de enero ascienden a $35,000 

durante el periodo del 15 de diciembre al 15 de enero. ¿Qué porción de esta suma es considerada 
gasto de salarios de enero? (Aunque no se requiere, usted puede desear preparar el asiento de 
diario a 15 de enero para registrar el pago de los abogados de planta).

c. Suponga que el 29 de enero. Dale & Clark reciben $60,900 de J. R. Stone para arreglar el pago de 
los honorarios legales por los servicios en la demanda legal civil. ¿Qué porción de este monto 
constituye ingreso ganado en enero? (Aunque no se requiere, usted puede desear preparar el 
asiento de diario a 29 de enero para registrar la entrada de $60.900).

Cuando Torretti Company inició su negocio el 1 de agosto, compró una póliza de seguros de incendio a un 
afto y debitó el costo completo de $7,200 a Seguros no vencidos. Torretti ajusta sus cuentas al final de 
cada mes y cierra sus libros al final del año.
a. Haga el asiento de ajuste requerido a 31 de diciembre con respecto a esta póliza de seguros.
b. Haga el asiento de cierre requerido a 31 de diciembre con respecto al gasto de seguros. Suponga que 

ésta esla única póliza de seguros que Torretti tuvo durante ese año.
c. Compare el monto en dólares que aparece en el asiento de ajuste a 31 de diciembre (parte a) con aquél en 

el asiento de cierre (parte b). ¿Son las sumas en dólares iguales? ¿Por qué sí o por qué no? Explique.

Cuando Trans World Airlines (TWA) vende tiquetes para vuelos futuros, registra un débito a Efectivo y 
acredita una cuenta titulada “Ventas adelantadas de tiquetes”. Con respecto a esta cuenta:
a. ¿Qué representa el saldo? ¿En qué parte de los estados financieros de TWA debe aparecer la cuenta?
b. Explique la actividad que normalmente reduce el saldo de esta cuenta. ¿Puede usted pensar en alguna 

otra transacción que reduciría esta cuenta?

Hill Company ajusta sus cuentas al final de cada mes. Prepare los asientos de ajuste requeridos a 31 de diciem
bre con base en la información siguiente. (No todos estos renglones pueden requerir asientos de ajuste).
a. Un préstamo bancario ha sido obtenido el 1 de diciembre. El interés acumulado sobre el préstamo a 31 

de diciembre asciende a $1,050. Aún no ha sido registrado ningún gasto de intereses.
b. La depreciación del equipo de oficina está basada en una vida estimada de cinco años. El saldo en la 

cuenta de Equipo de oficina es $24,000; no ha ocurrido cambio alguno en la cuenta durante el año.
c. El ingreso de intereses ganado sobre ios bonos del gobierno de Estados Unidos durante diciembre 

asciende a $750. Este ingreso de intereses acumulados aún no ha sido registrado o recibido a 31 de 
diciembre.

d. El 31 de diciembre se firmó un contrato para arrendar un camión durante 12 meses, empezando el 1 de 
enero, a una tasa de 35 centavos por milla. Se espera que el uso sea de 2,000 millas por mes y el 
contrato especifica un pago mínimo equivalente a 18,000 millas por año.

e. La política de la compañía es pagar a todos los empleados hasta la fecha cada viernes. Puesto que el 
31 de diciembre cayó en lunes, hubo un pasivo con los empleados a 31 de diciembre correspondiente 
a un día de pago por un monto de $2,800.

¿Cuál es el efecto? Suponga que antes de efectuar los asientos de ajuste a 31 de diciembre, la utilidad 
neta de Hill Company fue $129,350. Calcule la utilidad neta después de haber registrado los ajustes de 
diciembre. Muestre su trabajo.

Ventura Company ajusta sus cuentas mensualmente y las cierra el 31 de diciembre. El 31 de octubre de 
2000, Ventura Company firmó un documento por pagar y obtuvo un préstamo por $120,000 de un banco 
durante un periodo de seis meses a una tasa de interés anual del 9%.
a. ¿Cuánto es el gasto de interés total durante la vida del documento? ¿Cuánto es el gasto de interés 

mensual? (Suponga montos de gastos de intereses iguales cada mes).

EJERCICIO 4.5
Distinción entre el proceso 
de ajuste y el proceso de 
cierre

EJERCICIO 4.6
Consiga sus boletos con 
tiempo

EJERCICIO 4.7
Preparación de diversos 
asientos de ajuste
OA 2 ,3

EJERCICIO 4.8
Documentos por pagar 
e intereses
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b. En el balance general de la compañía a 31 de diciembre de 2000, ¿cuál es la cantidad del pasivo para 
el banco?

c. Prepare el asiento de diario para registrar la emisión del documento por pagar el 31 de octubre, 2000.
d. Prepare el asiento de ajuste para acumular interés sobre el documento a 31 de diciembre, 2000.
e. Suponga que la compañía preparó un balance general a 31 de marzo de 2001. Establezca el monto del 

pasivo para el banco a esta fecha.

EJERCICIO 4.9
Relación entre los asientos 
de  aiuste v las—  —j ----------------/  —

transacciones de negocios

Entre las cuentas del mayor utilizadas por Glenwood Speedway están las siguientes: Arriendo prepagado. 
Gasto de arriendo, Ingreso de admisiones no ganado, Ingreso de admisiones, Impresión prepagada, Gasto 
prepagado, Concesiones por cobrar e Ingreso de concesiones. Para cada uno de los renglones siguientes, 
escriba el primer asiento de diario (si se requiere uno) para registrar la transacción externa y luego el 
asiento de ajuste, si existe, requerido el 31 de mayo, al final del año fiscal.
a. El 1 de mayo, obtuvo en préstamo $300,000 en efectivo del National Bank emitiendo un documento 

por pagar al 12% con vencimiento en tres meses.
b. El 1 de mayo, pagó el arriendo de seis meses, a partir de esa fecha a $30,000 por mes.
c. El 2 de mayo, vendió tiquetes de temporada por un total de $910,000 en efectivo. La temporada 

incluye 70 días de carreras: 20 en mayo, 25 en junio y 25 en julio.
d. El 4 de mayo, se llegó a un acuerdo con Snack-Bars, Inc., permitiendo a esa compañía vender refres

cos en la pista a cambio del 10% de las entradas brutas de ventas de reirescos.
e. El 6 de mayo, se imprimieron y se pagaron los programas para los 20 días de carreras en mayo y los 10 

primeros días de carreras en junio, a un costo de $12,000.
f. El 31 de mayo, Snack-Bars, Inc., reportó que los ingresos brutos de las ventas de refrescos en mayo 

habían sido $165,000 y que el 10% debido a Glenwood Speedway sena remitido el 10 de junio.

Algo para considerar Suponga que el pago de arriendo de $180,000 del 1 de mayo fue registrado apro
piadamente como Arriendo prepagado, pero que el asiento de ajuste el 31 de mayo por este renglón fue 
omitido inadvertidamente. ¿Cuál es el efecto, si existe, de esta omisión en los estados financieros de 
Glenwood el 31 de mayo? (Considere específicamente los elementos de los estados financieros de ingre
so, gasto, utilidad neta, activos, pasivos y patrimonio del propietario a 31 de mayo; indique si cada uno 
estaría sobreestimado, subestimado o no se vería afectado oor la omisión).

EJERCICIO 4.10
Concepto de materialidad

El concepto de materialidad es un principio de contabilidad generalmente aceptado.
a. Explique brevemente el concepto de materialidad.
b. ¿Es $2,500 un monto en dólares “material”? Explique.
c. Describa dos formas en las cuales el concepto de materialidad puede ahorrar tiempo y esfuerzo a los 

contadores al hacer los asientos de ajuste.

EJERCICIO 4.11
Principios ds contabilidad

,5 , y Revisión

Para cada una de las situaciones descritas en seguida, indique el principio de contabilidad generalmente 
aceptado que está siendo violado. Escoja entre los siguientes principios:

Asociación Materialidad
Costo Realización
Objetividad Revelación adecuada

Si usted no cree que la práctica viola algunos de estos principios, responda “Ninguno" e x p l i q u e .

a. Los estados financieros no mencionan una gran demanda legal presentada contra la compañía puesto 
que el proceso no había terminado al final del año.

b. El tenedor de libros de una gran distribuidora metropolitana de autos deprecia el costo de $7.20 de las 
canastas de basura metálicas durante un periodo de 10 años.

c. Una pequeña aerolínea local no reconoce un gasto de depreciación sobre sus aviones porque éstos 
tienen un mantenimiento para conservarlos en la condición de “tan buenos como nuevos”.

d. Palm Beach Hotel reconoce un ingreso de arriendo de la habitación en la fecha en que se hace la 
reservación. Para la estación de invierno, muchos huéspedes hacen reservaciones incluso con un año 
de anticipación.

Resultados provisionales Paradise Inn termina su año fiscal el 30 de abril. El negocio ajusta sus cuentas mensualmente pero las 
cierra sólo al final del año (30 de abril). La temporada ocupada en Paradise, en términos del comercio 
turista, se extiende del 1 de noviembre hasta el 31 de marzo.
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Sam Morse. propietario de Paradise Inn, ha aprendido a observar de cerca dos cuentas en sus sistemas 
contables, Ingresos de huéspedes y Efectivo. Los saldos de estas cuentas al final de cada uno de los 
últimos cinco meses son los siguientes:

Feb. 28 Enero 31 Dic. 31 Nov. 30 Oct. 31

Ingreso de huesüedes 
Efectivo

$460,000
142,000

$384,000
105,000

S304.000 
65.000

$229,000
31,500

$175,000
4,500

El 28 de febrero, Morse prepara un estado de resultados y un balance general para su pequeño hotel. 
Usted debe indicar los montos que deben aparecer en estos estados para (1) Ingreso de invitados y (2) 
Efectivo, suponiendo que estos estados son preparados para:
a. El mes terminado el 28 de febrero.
b. “La temporada ocupada hasta la fecha”, es decir entre el 31 de octubre y el 28 de febrero.

En términos del recaudo de huéspedes y el aumento neto en el efectivo, ¿cuál ha sido el mejor mes de 
Paradise? (Indique los montos en dólares).

A continuación se muestran las columnas del balance de prueba y del balance de prueba ajustado en la ‘ EJERCICIO 4.13
hoja de trabajo preparada para la firma Fisher Insurance Agency para el mes terminado el 31 de enero de ¿Cuáles fueron los ajustes?
2001.

Balance 
dw prueba 

Db Cr

Cuentas del batanee general:
Cfg C ti VQ .........  S 4.980
Comisiones por cobrar .................................................. .........  3,000
Suministros de oficina..................................................... .........  600
Equipo de oficina..............................................................
Depreciación acumulada:

6.600

Equipo de oficina......................................................... $ 2,420
'Cuentas -oor cagar........................................................... 1,660
Salarios por c a g a r ............................................................
Comisiones ro ganadas ................................................ 400
Capital. Pat Fischer......................................................... 12,300
P,eiiros. Pat Fischer......................................................... 1.000
Cuentas del estado de resultados:
Comisiones cañadas....................................................... 6,900
Gasto de saiarios.............................................................. .........  6.000
Gasto ce a r re -d o ............................................................
Gasto de suministros de oficina .................................
Gasto de deoreciación: Equipo de o fic in a ............

S23.680 $23,680

Balance de  
prueba ajustado 

Db Cr

$ 4,980 
3,850 

240 
5.600

1.000

$ 2,530 
1,660 

550 
190 

12,300

6,550
i  enn

7,960

360
110

$25,190 $25,190

Al comparar los dos balances de prueba que se muestran arriba, es posible determinar qué cuentas 
han sido ajustadas. Usted debe preparar los asientos de diario de ajuste que se deben hacer para 
ocasionar estos cambios en los saldos de cuentas. Incluya una explicación como parte de cada asien
to de ajuste.

* Tema complementario. “La hoja de trabajo”.
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‘EJERCICIO 4.14 A partir de las columnas del balance de prueba de ia hoja de trabajo que se muestra en el ejercicio 4.13,
Preparación de los prepare un estado de resultados y un estado de patrimonio del propietario para la firma Fisher Insurance
estados financieros a partir Agency para el mes terminado el 31 de enero de 2001 y un balance general (en forma de informe) a 31 de
de un balance de prueba enero de 2001. Suponga que Pat Fisher no hizo una inversión adicional en el negocio durante enero,
ajustado

Problemas

PROBLEMA 4.1
Preparación de los 
asientos de ajuste

Alta Sequoia Resort ajusta sus cuentas mensualmente y las cierra cada año. La mayoría de los huéspedes 
del sitio vacacional pagan al momento de la salida y las sumas recolectadas son acreditadas a Ingresos de 
arriendo. Algunos huéspedes pagan por anticipado por las habitaciones y estos montos son acreditados a 
ingresos de arriendo diferidos en el momento del recibo. La siguiente información está disponible como 
fuente para preparar los asientos de ajuste a 31 de diciembre:
a. Los salarios ganados por los empleados pero no registrados o pagados aún, ascienden a $7,900.
b. A diciembre 31, Alta Sequoia ha obtenido ingresos de arriendo por $11,075 de huéspedes actuales 

que no serán facturados hasta que estén listos para salir. (Débito a Arriendos por cobrar).
c. El 1 de noviembre, una suite fue alquilada a una corporación durante seis meses a un arriendo men

sual de $3,200. La totalidad del arriendo por seis meses de $19,200, fue cobrada por adelantado y 
acreditada a Ingresos de arriendo no ganados.

d. Lina limosina de Transport Rentáis, Inc. fue alquilada para llevar huéspedes desde y hacia el aeropuer
to en las primeras horas del 19 de diciembre, a una tasa diaria de $120. Ningún pago de arriendo ha 
sido hecho aún. (La limosina fue alquilada por 13 días en diciembre).

e. Se había obtenido un préstamo a seis meses por un valor de $30,000 el 1 de diciembre. El interés debe 
calcularse a una tasa del 10% anual y es pagadero cuando el préstamo venza. Ningún interés ha sido 
pagado y ningún gasto de intereses ha sido registrado.

f. La depreciación sobre los edificios del lugar vacacional está basada en una vida útil estimada de 30 
años. El costo original del edificio fue $1,755,000. Alta Sequoia utiliza el método en línea recta.

g. En diciembre, Alta Sequoia Resort firmó un convenio para albergar el simposio anual de ACE (Ame
ricanos por un Ambiente Limpio) en abril del próximo año. El sitio vacacional espera obtener un 
ingreso por arriendo de por lo menos $45,000.

h. Una póliza contra incendios a un año había sido comprada el 1 de septiembre. La prima de $7,200 
durante la vida completa de la póliza había sido pagada el 1 de septiembre y registrada como Seguro 
no vencido.

Instrucciones
Para cada uno de los literales anteriores, elabore un asiento de diario de ajuste separado (incluyendo la 
explicación) si la información indica que es necesario un asiento de ajuste. Uno o más de los literales 
anteriores puede no requerir un asiento de ajuste.
A 31 de diciembre, ¿qué porción de los $19,200 recibidos el 1 de noviembre ha sido ganada por Alta 
Sequoia? ¿Es este monto el mismo que el monto de ingresos reconocido en su asiento de ajuste para el 
renglón c? Explique.

a.

b.

PROBLEMA 4.2
Preparación de asientos 
de ajuste

Silver Spur Ranch, un rancho de vacaciones y lugar de descanso, ajusta sus cuentas mensualmente y las 
cierra cada año el 31 de diciembre. La mayoría de los huéspedes en el rancho pagan al momento de la 
salida y las sumas cobradas son acreditadas a Ingresos de arriendo. La siguiente información está dispo
nible como fuente para preparar los asientos de ajuste a 31 de diciembre:
a. Entre los activos que posee Silver Spur hay una inversión en bonos del gobierno por un valor nominal 

de $175,000. El interés acumulado por cobrar sobre los bonos a 31 de diciembre fue calculado en 
$875. Nada del interés ha sido recibido aún. (Débito a Intereses por cobrar).

b. Un préstamo bancario a 12 meses por un monto de $90,000 ha sido obtenido el 1 de noviembre. El 
interés debe calcularse a una tasa anual del 10% y es pagadero cuando el préstamo venza.

* Tema complementario, “La hoja de trabajo".
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c. La depreciación sobre una camioneta de propiedad del rancho está basada en una vida de cuatro años. 
El vehículo había sido comprado nuevo el 1 de septiembre del año en curso a un costo de $25,200. 
Silver Spur utiliza el método de depreciación en línea recta.

d. La gerencia del rancho firmó un acuerdo el 28 de diciembre para arrendar un camión de Ace Motors 
durante un periodo de seis meses, empezando el 1 de enero, a una tasa de 20 centavos por milla, con 
una cláusula que proporciona un cargo mínimo mensual de $400.

e. Los salarios ganados por los empleados pero aún no pagados ascendieron a $9,900 al final del año.
f. A 31 de diciembre, Silver Spur había ganado inpesos de arriendo por $12,500 de huéspedes actuales 

a quienes no se cobrará hasta que estén listos para salir. (Débito a Arriendos por cobrar).
g. Una porción del terreno de propiedad de Silver Spur había sido arrendada el 1 de agosto del año en 

curso a un operador de una estación de servicio, a una tasa de arriendo anual de $18,000. Se cobró 
arriendo de seis meses por adelantado al final del alquiler y se acreditó a Ingresos de arriendo pagados 
por anticipado.

h. Un bus que debe llevar y traer huéspedes entre la ciudad y el aeropuerto fue alquilado temprano el 10 
de diciembre a una tasa diaria de $50. Ningún pago de arriendo se ha hecho a pesar de que Silver Spur 
hizo uso del bus durante 22 días en diciembre.

Instrucciones
a. Para cada uno de los literales anteriores, elabore un asiento de diario de ajuste separado (incluyendo 

una explicación) si la información indica que es necesario realizar un asiento de ajuste. Uno o más de 
los literales anteriores puede no requerir un asiento de ajuste.

b. ¿Cuál es el monto del gasto de intereses reconocido durante el año sobre el préstamo bancario de 
$90,000 obtenido el 1 de noviembre?

c. Calcule el valor en libros de Ja camioneta descrita en el renglón c (arriba) a 31 de diciembre.

OFICINA DE LEYES DE PAT HAMILTON  
Balance de prueba  
30 de abril d e  2001

Efectivo.................................................................................................................................. $10,060
Honorarios legales por c o b ra r ..................................................................................... -0 -
Seguro no vencido .......................................................................................................... 3,000
Alquiler de oficina prepagado ..................................................................................... 4,800
SumlnÍStrnc nfirina 1,460
Equipo de oficina............................................................................................................... 26,400
Depreciación acumulada: Equipo de o fic ina ....................................................... S -0 -
Documentos por p ag ar ................................................................................................... 16,000
Intereses por p a g a r ........................................................................................................ - 0 -
Salarios por p a g a r ............................................................................................................ - 0 -
Honorarios del retenedor d iferidos ......................................................................... 16,020
Capital, Pat Hamilton ..................................................................................................... 20,000
Retiros, Pat Hamilton..................................................................................................... 4,000
Honorarios legales ganados....................................................................................... 1,580
Gasto de salarios............................................................................................................ 2,680
Gastos m isceláneos ..................................................................................................... 1.200
Gastos de arriendo de oficina ..................................................................................... - 0-
Gastos de suministros de oficina .............................................................................. - 0 -
Gasto de depreciación: Equipo de oficina .............................................................. -0 -
Gasto de intereses.......................................................................................................... -0 -
Gasto de seguros .......................................................................................................... - 0-

$53,600 S53,600

PROBLEMA 4.3
Preparación de asientos 
de ajuste a p a rir de un 
balance de prueba

Otra información
a. Aún no han sido pagados intereses sobre los documentos por pagar. El interés acumulado a 30 de abril 

asciende a $180.
b. Los salarios ganados por el personal de la oficina pero aún no registrados o pagados ascendió a $3,470 

a 30 de abril.
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c. Se ha pedido a muchos clientes hacer un pago anticipado por los servicios legales que serán prestados 
en meses futuros. Estos pagos adelantados son acreditados a la cuenta de honorarios de retenedor 
diferidos. Durante abril, $7,700 de estos anticipos fueron ganados por el negocio.

d. Algunos clientes no se facturan hasta que todos los servicios relacionados con su asunto hayan sido 
prestados. A 30 de abril, servicios con precio de $4,780 habían sido prestados a estos clientes pero aún 
no habían sido registrados en los asientos contables.

e. Una póliza de seguros de responsabilidad profesional se compró el 1 de abril. La prima de $3,000
durante los primeros seis meses se pagó y se registró como Seguro no vencido.

f. El neeocio alquila una oficina a una tasa mensual de $1,600. El 1 de abril, se pagó por anticipado el 
arriendo de tres meses y se cargó a la cuenta de Arriendo de oficina prepagado.

g. Los suministros de oficina disponibles a 30 de abril ascendieron a $1,100.
h. Se compró equipo de oficina el 1 de abril y está siendo depreciado durante la vida útil estimada en 10 

años.

Instrucciones
a. Prepare los asientos de ajuste requeridos a 30 de abril.
b. Determine el monto de la utilidad neta que debe reportarse en el estado de resultados de la compañía

para el mes de abril de 2001.

Nick Charles maneja un negocio de investigaciones privadas llamado Nick Charles Investigations. A 
algunos clientes se les exige pagar por anticipado por los servicios de la compañía, mientras que a otros se 
les factura después de que los servicios han sido prestados. Los pagos anticipados son acreditados a una 
cuenta titulada Honorarios de retenedor diferidos, nne rennesenfa insxesos no sanados. El nesocio aiusta 
sus cuentas cada mes y las cierra a final de cada trimestre. El 31 de marzo, al final del primer trimestre, el 
balance de prueba aparece de la siguiente manera:

NICK CHARLES INVESTIGATIONS  
Balance de prueba 

31 de marzo de 2üüi

Efectivo.................................................................................................................................. $17 ,150
Honorarios por cobrar...................................................................................................... 37,800
Seguro no vencido ..........................................................................................................  1,600
Aiquiier prepagado ..........................................................................................................  5,400
Suministros de oficina ...................................................................................................... 1,050
Equipo ce oficina...............................................................................................................  17,100
Depreciación acumulada: Equipo de o fic in a ........................................................  $ 5,700
Cuentas por pagar ............................................................................................................. 3,900
Honorarios del retenedor d iferidos ...........................................................................  24,000
Capital, Nick Charles ........................................................................................................ 45,300
Retiros. Nick Charles ........................................................................................................  3,200
Honorarios gan ad o s ........................................................................................................  33,320
Gasto de depreciación ..................................................................................................  570
Gasto de arriendo ...........................................................................................................  3,000
Gasto de suministros de oficina .................................................................................  450
Gasto de seguros ...........................................................................................................  800
Gasto de teléfonos .........................................................................................................  1,200
Gasto de v ia jes ................................................................................................................  3,400
Gasto de salarios  1 y, ouu
Totales $112,220 $112,220

Otra información
a. La vida útil del equipo de oficina fue estimada en cinco años.
b. Se ganaron honorarios por $8,400 durante el mes por servicios realizados para clientes que habían 

pagado por adelantado.
c. Los salarios ganados por empleados durante el mes pero aún no registrados o pagados ascendieron a 

$1,665.

PROBLEMA 4.4
Preparación de asientos 
de ajuste de un balance 
de prueba
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d. El 1 de marzo, el negocio se mudó a una nueva oficina y pagó el arriendo de los primeros tres meses 
por anticipado.

e. Los servicios de investigación prestados durante el mes pero aún no cobrados o facturados a los 
clientes ascendieron a $3,900.

f. Los suministros de oficina disponibles a 31 de marzo ascendieron a $700.
g. El 1 de enero, se pagaron $2,400 como prima por el seguro de responsabilidad de seis meses.

Instrucciones
a. Prepare ios asientos de ajuste requeridos a 31 de marzo. (Utilice el método en línea recta para la 

depreciación).
b. Determine el monto de la utilidad neta que será reportada en el estado de resultados de la compañía 

para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2001.
c. ¿Aumentó o disminuyó el arriendo mensual de Nick Charles Investigations como resultado de la 

mudanza a una nueva oficina el 1 de marzo? Explique su respuesta.

Sea Cat, Inc., maneja un catamarán grande que lleva turistas a diversos lugares vacacionales en islas en 
excursiones de buceo y navegación. La compañía ajusta sus cuentas al final de cada mes. Los siguientes 
son saldos de cuentas seleccionados que aparecen en el balance de prueba ajustado a 30 de junio:

Arriendo prepagado ...................................................................... ...............................  $ 6,000
Seguro no vencido ......................................................................... ............................. 1,400
Catam arán ......................................................................................... ...............................  46.200
Depreciación acumulada: Catamarán ..................................... S9.240
ingreso de p asa je ra  rtifertrinn 825

PROBLEMA 4.5
Análisis de información 
ajustada; preparación de 
asientos de aiuste

Otra información
a. El catamarán está siendo depreciado durante una vida útil de 10 años, sin valor residual.
b. El ingreso diferido de pasajeros se explica por la venta de tiquetes el 1 de junio a un hotel de vacacio

nes a un precio de $15 por tiquete. Estos tiquetes sirven para futuros paseos. Durante junio, se utiliza
ron 145 tiquetes.

c. Se nrepagaron seis meses de arriendo el 1 de junio.
d. El seguro no vencido es una póliza de seguros de incendio a 12 meses, comprada el 1 de marzo.

Instrucciones
a. Determine:

1. La edad del catamarán en meses.
2. ¿Cuántos tiquetes de $15 para viajes futuros fueron vendidos al hotel vacacional el 1 de junio?
3. El gasto de arriendo mensual
4. El costo original de la póliza de seguros contra incendio de 12 meses

b. Prepare los asientos de ajuste hechos el 30 de junio.

Guardian Insurance Agency ajusta sus cuentas mensualmente pero las cierra solamente al final del año PROBLEMA 4.6
calendario. A continuación se muestran los saldos ajustados de las cuentas del ingreso y del gasto a 30 de Estados financieros
septiembre del año en curso y a final de los dos meses anteriores: provisionales

Sept. 30 Ago. 31 Julio 30

Comisiones ganadas $144,000 $128,000 S90.000
Gasto de publicidad 28,000 23,000 15,000
Gasto de salarios 36,000 32,000 24,000
Gasto de arriendo 22,500 20,000 15.000
Gasto de depreciación 2,700 2,400 1,800
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a. Prepare un estado de resultados de tres columnas, mostrando la utilidad neta para estos tres periodos 
de tiempo separados, los cuales terminan el 30 de septiembre. Utilice el formato ilustrado en seguida. 
Muestre los cálculos de apoyo para los montos de ingreso reportados en las dos primeras columnas.

GUARDIAN INSURANCE AGENCY  
Estado de resultados 

Para los siguientes periodos de tiempo en 20__

Mes Trim estre  9 m eses
term inado te rm in ad o  term inados

Ingresos:
el 30 de sept. el 30  d e  sept. el 30  de sept.

Comisiones ganadas 
Gastos:

.................................  S (1) $ (2) $

6. Explique brevemente cómo determinó los montos en dólares para cada uno de los tres periodos de 
tiempo. ¿Aplicaría usted el mismo proceso a los saldos en las cuentas del balance general de Guar
dian? Explique.

c. Suponga que Guardian ajusta y cierra sus cuentas al final de cada mes. Explique brevemente la forma 
como usted determinaría los ingresos y los gastos que aparecerían en cada una de las tres columnas 
del estado de resultados preparado en la parte a.

( t f

‘ PROBLEMA 4.7 Una hoja de trabajo de 10 columnas de Reed Geophysical Consulting se ilustra en la página 169. Utilizan-
Uso de una hoja de trabajo do la información contenida en esa hoja de trabajo, prepare en forma de asiento de diario los asientos de
terminada ajuste y de cierre para Reed Geophysical Consulting a 31 de diciembre de 2001.

‘ PROBLEMA 4.8 En la página siguiente están las primeras cuatro columnas de una hoja de trabajo de 10 columnas que debe
Formato de una hoja de prepararse para una cancha de golf para ejecutivos para el mes terminado el 31 de octubre de 2001. La
trabajo cancha de golf funciona en terrenos alquilados a la ciudad.

Instrucciones
a. Prepare una hoja de trabajo de 10 columnas utilizando el balance de prueba y los ajustes que se 

muestran en las primeras cuatro columnas.
b. ¿Cuál es el monto reportado para el capital del propietario en el balance general de la cancha de golf 

a 31 de octubre de 2001? Muestre los cálculos.
c. Suponga que la cancha de golf para ejecutivos ha estado funcionando durante muchos años y tiene un 

año fiscal que termina el 31 de diciembre. ¿Con qué frecuencia ajusta sus cuentas la cancha de golf? 
¿Cuándo cerró por última vez sus cuentas? ¿De la hoja de trabajo anterior, puede usted determinar con 
qué frecuencia cierra la cancha de golf sus cuentas ? Sustente sus respuestas.

* Tema complementario, “La hoja de trabajo”.
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CANCHA DE GOLF PARA EJECUTIVOS  
Hoja de trabajo  

Para el mes terminado el 31 de octubre de 2001

B alance de prueba Ajustes *

Db C r Db Cr

Cuentas del ba lance general:
Efectivo ........................................................................... 20,900
Seguro no vencido...................................................... 7,200 t a ) 800
Alquiler prepagado ................................................... 18,000 tb) 6,000
Equipo .............................................................................. 24,000
Depreciación acumulada:

Equipo ......................................................................... 7,600 (el 400
Documentos por p a g a r ............................................ 10,000
Ingreso por tarifas de uso de greens diferidas . 6,400 (d) 2,200
Capital, Walter N elson .............................................. 38,200
Retiros, Walter Nelson .............................................. 5,900
Salarios por p a g a r ...................................................... reí 1,900
Intereses por p a g a r ................................................... <f) 100

Cuentas de l estado de resultados:
Ingreso de tarifas de uso de greens..................... 26,400 (di 2,200
Gasto de s a l a r i e s ................................................. 8,600 (e) 1,900
Gasto de a g u a ............................................ 7 ............. 1,200
Gasto de pub lic id ad ................................................. 600
Gasto de reparaciones

y mantenimiento...................................................... 1,500
Gasto m isceláneo ...................................................... 700

88,600 88,600
Gasto de seguro ........................................................ (a) 800
Gasto de arrien d o ...................................................... (b) 6,000
Gasto de depreciación: E quipo ............................ ' (C) 400
Gasto de intereses ...................................................... (f) 100

11,400 1 i  a nn1 ! , TUV

‘ Ajustes
(a) El seguro vence durante octubre.
(b) El alquiler prepagado es aplicable a octubre.
(c) Depreciación durante el mes.
(d) Porción de! ingreso cobrado por adelantado pero ganado durante octubre.
(e) Salarios prestados a los empleados pero no pagados a final del mes.
(f) Intereses acumulados sobre los documentos por pagar a 31 de octubre.

Kent Cinema ajusta sus cuentas cada mes y las cierra al final de cada trimestre; tiene un año fiscal que 
termina el 31 de diciembre. A 31 de julio, el balance de prueba y demás información de la página siguien
te estuvo disponible para ajustar las cuentas.

«PROBLEMA 4.9
Preparación de una hoja 
de trabajo

r

o

♦ Tema complementario, “La hoja de trabajo”.
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KENT C IN EM A  
Balance de prueba  
31 de julio, 20  —

Pfar-tix/rx
Arriendo de películas prepagado ....................................................................
Terreno ......................................................................................................................
E d ific io ......................................................................................................................
Depreciación acumulada: Edificio ..................................................................

$ 20,000 
31,200 
80,000 

168,000
S 10,500

Equipo de proyección..........................................................................................
Depreciación acumulada: Equipo de proyección......................................

36,000
3,000

Documentos por p a g a r ....................................................................................... 190,000
Cuentas por pagar ................................................................................................. 4,400
Ingreso de admisiones diferido (YM C A )...................................................... 1,000
Capital, Li Trong...................................................................................................... 103,400
Retiros, Li Trong......................................................................................................
Ingreso de adm isiones .......................................................................................

.........  3,500
36,900

Gasto de salarios ...................................................................................................
Gasto de luz y energía..........................................................................................
Totales

8,700
.........  1,800

$349,200 S349,200

Otra Información
a. El gasto de arriendo de películas durante el mes es $15,200. Sin embargo, el gasto de arriendo de 

películas para diversos meses ha sido pagado por anticipado.
b. El edificio es depreciado durante un periodo de 20 años (240 meses).
c. El equipo de proyección se deprecia durante un periodo de cinco años (60 meses).
d. A 31 de julio, el interés acumulado por pagar sobre el documento por pagar asciende a $1.650. Aún no 

se ha hecho asiento alguno para registrar el gasto de intereses para el mes de julio.
e. Kent Cinema permite a los locales de YMCA llevar al cine a niños que asisten a! campo de verano, 

cualquier día entre semana durante la tarde, por una tarifa fija de $500 por mes. El 28 de mayo, 
YMCA hizo un pago anticipado de $1,500 para cubrir los meses de junio, julio y agosto.

f. Kent Cinema recibe un porcentaje del ingreso ganado por Tastie Corporation, el concesionario que 
maneja el snack bar. Por concepto de ventas del snack bar, Tastie debe a Kent Cinema S2.250, por 
pagar el 10 de agosto. Aún no se ha hecho un asiento para registrar este ingreso (Crédito a Ingreso de 
concesiones).

g. Los salarios devengados por los empleados pero no registrados o pagados a 31 de julio ascienden a 
$1,500. Aún no se ha hecho un asiento para registrar este pasivo y gasto.

Instrucciones
a. Prepare una hoja de trabajo ue 10 columnas utilizando un balance de prueba y ia información de 

ajustes proporcionada. Al final de la hoja de trabajo incluya una breve explicación haciendo referencia 
a cada asiento de ajuste.

b. Kent Cinema ha estado funcionando durante el año y ajusta sus cuentas mensualmente. ¿Por qué no 
aparece un gasto de depreciación en el balance de prueba no ajustado, anterior a 31 de julio? ¿Espera
ría usted que esta situación se repita en el balance de prueba no ajustado a 31 de agosto? Explique 
brevemente.

K  ®
‘ PROBLEMA 4.10 Island Hopper es una aerolínea que suministra servicios de carga y de pasajeros entre algunas islas del
Preparación de una hoja Pacífico. Las cuentas son ajustadas y cerradas cada mes. A 30 de junio el balance de prueba mostrado en
de trabajo, estados la Pagina siguiente fue preparado del mayor.
f jr ia n r jQ r n c  y  a c ia n tn e

de ajuste y de cierre

* Tema complementario, "La hoja de trabajo’’.
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ISLAND HOPPER  
Balance de prueba 
30 de junio, 2001

Efectivo.........................................................
Cuentas por cobrar ..................................
Arriendo prepagado ...............................
Seguro no v e n c id o ..................................
Avión..............................................................
Depreciación acumulada: Avión.........
Documentos por

$ 23,600
7.200
9,600

21,000 
i  nnn nnn

$ 380.000 
roo non

Ingresos no diferido de pasajeros ..
Capital, Mary Earhart...............................
Retiros, Mary Earhart...............................
Ingreso de c a rg a ......................................
Gasto de combustible .............................
Gasto de salarios ......................................
Gastos de mantenimiento .....................
Totales

7,000

53,800
66,700

.......... 12,900
$1,401,800

60.000
230.850

130.950

$1,401.800

Otra información
a. El avión está siendo depreciado por el método en línea recta durante un periodo de 10 años (120 

meses).
b. El monto que aparece como Ingreso diferido de pasajeros representa los tiquetes de los vuelos, vendi

dos a clientes por adelantado. Durante junio, $38,650 de este monto fue obtenido por la aerolínea. 
(Crédito a Ingreso de pasajeros).

c. Los salarios ganados por los empleados pero aún no pagados ascienden a $3,300 a 30 de junio.
d. El interés acumulado sobre los documentos por pagar asciende a $5,000 a 30 de junio y aún no ha sido 

registrado. El interés se paga mensualmente, durante los últimos 10 días del mes. El documento por 
pagar dé $600,000 vence el 31 de diciembre de 2003.

e. Uno de los clientes regulares de Island Hopper es Pacific Trading Company. La aerolínea lleva un 
registro del peso de los embarques realizados por la compañía de comercio durante el mes y envía una 
cuenta poco tiempo después del final del mes. Aún no se ha hecho un asiento para registrar los S4.600 
ganados en la carga llevada en junio por Pacific Trading Company.

f. El arriendo de tres meses ($14,400) había sido prepagado el 1 de mayo.
g. El 1 de abril, se había comprado una póliza de seguros a 12 meses por $25,200.

Instrucciones
a. Prepare una hoja de trabajo para el mes terminado el 30 de junio de 2001.
b. Prepare un estado de resultados para el mes, un estado de patrimonio del propietario para el mes y un 

balance general a 30 de junio de 2001.
c. Elabore dos notas para acompañar los estados financieros de Island Hopper a 30 de junio de 2001. La 

primera debe revelar los métodos de depreciación utilizados y las vidas depreciables de los activos 
que están siendo depreciados. La segunda debe revelar las fechas de vencimiento de los pasivos prin
cipales.

d. Prepare asientos de ajuste y de cierre.
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Casos y problemas no estri

CASO 4.1
Trabajando para la 
competencia

Este problema se centra en la siguiente pregunta: ¿Es ético para un CPA (o para una firma de CPA j 
proporcionar ser\'icios contables similares a compañías que compiten directamente entre sí?

Instrucciones
Antes de hacer cualquier investigación, analice esta pregunta en grupo. Identifique argumentos poten
ciales sobre cada posición sobre el tema.
Organice una entrevista con un contador público practicante (o retirado). Entérese de la posición de la 
profesión contable sobre este tema y analice los diversos argumentos desarrollados en la parte a. 
Desarrolle la posición de su grupo sobre este asunto y esté preparado para explicarla en clase. Expli
que por qué usted ha escogido ignorar los argumentos conflictivos desarrollados en la parte a. (Si su 
grupo no está de acuerdo, los miembros que disienten pueden argumentar su posición).

a.

c.

CASO 42  Property Management Professionals ofrece servicios de administración de edificios a propietarios de
¿Debe esto ser ajustado? edificios de oficinas y de centros comerciales. La compañía cierra sus cuentas al final del año calendario.

, La forma en la cual la compañía registra diversas transacciones que ocurren durante 2001 se describe de 
la siguiente manera:
a. El 1 de septiembre se recibió un pago adelantado de un centro comercial por servicios de administra

ción de la propiedad que debían realizarse durante el periodo de tres meses que se iniciaba el 1 de 
septiembre. La totalidad de la suma recibida fue acreditada directamente a una cuenta dei ingreso.

b. El 1 de diciembre se recibió un pago adelantado del mismo cliente descrito en la parte a por servicios 
que debían ser prestados durante el periodo de tres meses que se inicia el 1 de diciembre. Esta vez, la 
suma recibida fiie acreditada a la cuenta de ingresos diferidos.

c. Se prestaron servicios de administración a muchos clientes en diciembre. El procedimiento normal 
consiste en registrar ei ingreso en la fecha en que se factura al cliente, que es en los primeros días del 
mes después de que los servicios se han prestado.

d. El 15 de diciembre, se hizo un pago completo para una póliza de seguros a un año que entra en efecto 
el 1 de enero de 2002. El costo de la póliza fue debitado a gastos no vencidos.

e. Se debitaron numerosas compras de equipo a las cuentas del activo, en lugar de hacerlo a las cuentas 
del gasto.

f. El gasto de nómina se registra cuando se paga a los empleados. El día de pago durante las dos últimas 
semanas de diciembre cae el 2 de enero de 2002.

Instrucciones
Para cada uno de los anteriores literales, explique si es necesario un asiento de ajuste a 31 de diciembre de 
2001 y justifique su respuesta. Si usted recomienda un asiento de ajuste, explique los efectos que este 
asiento tendría en los activos, pasivos, el patrimonio del propietario, los ingresos y gastos en los estados 
financieros de 2001.

CASO 4.3
El concepto de 
materialidad

¡H g f £

El concepto de materialidad es uno de los principios de contabilidad generalmente aceptados más 
básicos.
a. Responda las siguientes preguntas:

1. ¿Por que es la materialidad de una transacción o de un evento un asunto de juicio profesional?
2. ¿Qué criterios deben considerar los contadores al determinar si una transacción o un evento es 

material?
3. ¿Significa el concepto de materialidad que los estados financieros no son precisos, hasta el último 

dólar? ¿Hace este concepto que los estados financieros sean menos útiles a la mayoría de los 
usuarios?

b= Avis Rent-a-Car compra un gran número de autos cada año para su flota de arriendo. El costo de 
cualquier automóvil individual es inmaterial para Avis, por ser una corporación muy grande. ¿Sería 
aceptable que Avis cargara la compra de automóviles para su flota de arriendo directamente al gasto, 
en lugar de hacerlo a una cuenta del activo? Explique.



Respuestas al cuestionario de repaso 185

A continuación se enumeran cinco renglones que pueden o no requerir revelación en las notas que acom- CASO 4.4
pañan los estados financieros. Revelación adecuada
a. Mandella Construction Co. utiliza el método de porcentaje de terminación para reconocer el ingreso ? 

sobre contratos de construcción de largo plazo. Éste es uno de los dos métodos aceptables de contabi
lizar esos proyectos. Durante la vida dei proyecto, ambos métodos producen los mismos resultados, 
pero los resultados anuales pueden diferir sustancialmente.b. Uno de los artistas más populares en Spectacular Comics piensa dejar la compañía e ir a trabajar para 
un competidor.

c. Poco tiempo después de la fecha del balance general, pero antes de que los estados financieros sean 
emitidos, una de las dos plantas procesadoras de Coast Foods fue dañada por un huracán. La planta 
estará fuera de servicio por lo menos durante tres meses.

d. La gerencia de Soft Systems considera que la compañía ha desarrollado software de sistemas que hará 
que Windows ® quede prácticamente obsoleto. Si ellos están en lo cierto, las utilidades de la compa-

. ñía podrían aumentar 10 o más veces.
e. College Property Management (CPM) retuvo un depósito de $500 de estudiantes quienes, violando el 

contrato de arriendo, mantuvieron un perro en su apartamento. Los estudiantes han demandado a 
CPM por este monto en una corte de pequeñas demandas.

Instrucciones
Para cada caso, explique cuál revelación, si la hay, es requerida bajo ios principios de contabilidad gene
ralmente aceptados. Explique su razonamiento.

Usted como propietario de un automóvil (p. 146)
Sí, en la mayoría de los casos usted recibirá un reembolso completo igual a la porción no expirada de su 
póliza. Usted tiene derecho a un reembolso porque no consumirá cuatro meses completos de cobertura 
que permanecen en su póliza en el momento de la cancelación. Por lo tanto usted debe recibir un cheque 
por $400 (o $100 por mes para abril, mayo, junio y julio).

cuestionario de repaso

1. a, b, c, d 2 .c  3. d $11.670 ($27,900 -  $17, 340 -  $2,700 -  $1,440 + $3,300 + $1,950)
5. b, c, d 6. a, b 7. c *8. c

4. d

* Tema complementario, “La hoja de trabajo'’.



Problema de Comprensión Global 1
Tony’s Rentáis

/ T V  Un problema completo del ciclo contable
V £ F  El 1 de septiembre de 20 , Anthony Ferrara organizó un negocio llamado Tony’s Rentáis con el propó

sito de manejar un lote de arriendo de equipo. El nuevo negocio pudo empezar operaciones inmediata
mente comprando los activos y arrendando el lugar a Rent-It, una compañía de arriendo de equipo que 
estaba saliendo del negocio.

Tóny’s Rentáis utiliza la siguiente tabla de cuentas:

Efectivo .........................................................................................................................  1 Capital, Anthony Ferrara.......................... .........  30
Cuentas por c o b ra r ..........................................  4 Retiros, Anthony Ferrara.......................... .........  35
Renta p repagad a...............................................  6 Resultados..................................................... ...................  40
Seguro no vencido .............................................................. .......................  7 Tarifas de arriendo gan ad as................... ...................  50
Suministros de ofic ina ............................................................................  8 Gasto de salarios ...................................... ...................  60
Equipo de a rr ie n d o .............................................................. .......................  10 Gasto de m an ten im ien to ........................ .........  61
n a n r a / ' i ^ í ' i n n  a n  i m i  i l o / H - a -  u c p i o K / i a v ^ i u i i  u c i u i  i  i u i u u u . r i i í t A  H a  c a a / i a l r v e  r > i  i F i l i a r > eu o  j o  i  v  i u i u o  p u u n w o ....................................... 62

Equipo de a rr ie n d o .......................... ...........  12 Gasto de a rrien d o ...................................... .........  63
Documentos oor o a a a r ...................................  20 Gasto de suministros de o f ic in a ................... .........  64
Cuentas por p ag ar................................. .......................  22 Gasto de depreciación: Equipo
Intereses por p a g a r .............................................................. .......................  25 de arriendo................................................ .........  65
Salarios por p a g a r ................................. ...........  26 Gasto de in te re s e s .................................... .........  66
Tarifas de arriendo d ife rid as .............. ...........  29

La compañía cierra sus cuentas y prepara estados financieros al final de cada mes. Durante
septiembre, la compañía realizó las siguientes transacciones:
Sgpt. 1 Anthonv Fcrrorn depositó $100 000 en efectivo en un¿* cuente* bsnenris ¿i nombre del nesocio.

Tony’s Rentáis.
Sept 1 Pagó $9,000 a Shapiro Realty como arriendo anticipado de tres meses por el patio alquilado

por la oficina anteriormente ocupada por Rent-It.
Sept 1 Compró por $180,000 todo el equipo que poseía Rent-It anteriormente y pagó $70.000 en

efectivo y emitió un documento pagadero a un año pagadero por $110,000, más intereses a 
una tasa anual del 9%.

Sept 4 Suministros de oficina comprados a cuenta de Modem Office Co.. $1,630. Pago con venci
miento a 30 días. (Se espera que estos suministros duren varios meses: débito a la cuenta del 
activo Suministros de oficina).

Sept 8 Se recibieron $10,000 en efectivo de McBryan Construction Co. como pago adelantado sobre
wí uc- aiiicnuu.

Sept 12 Salarios pagados por las primeras dos semanas en septiembre, $3,600.
Sept 15 Excluyendo el avance de McBryan. las tarifas de arriendo del equipo ganadas durante los

primeros 15 días de septiembre ascendieron a $6,100, de los cuales $5,300 se recibieron en 
efectivo.

Sept 17 Se compró a crédito a Earth Movers, Inc., S340 en partes requeridas para reparar un tractor
alquilado. El pago se vence en 10 días.

Sept 23 Se recogieron $210 de las cuentas por cobrar registradas el 15 de septiembre
Sept 25 Arriendo de una máquina excavadora a Mission Landscaping a un precio de $100 por día.

que se debe pagar cuando se devuelva la máquina. Mission Landscaping espera conservar la 
máquina excavadora por cerca de dos o tres semanas.

Sept 26 Se pagaron salarios quincenalmente, $3,600.
Sept 27 Se pagaron cuentas por pagar a Earth Movers, Inc., $340.
Sept 28 Anthony Ferrara retiró $2,000 en efectivo del negocio para pagar el arriendo de su residencia

personal.
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Sept. 29 Tony’s Rentáis (Anthony Ferrara) fue nombrado, junto con Mission Landscaping y Collier
Construction. codefensor en una demanda por $25,(XX), presentada a nombre de Kevin Da- 
venport. Mission Landscape había dejado la máquina excavadora alquilada en un lugar de 
construcción cercado de propiedad de Collier Construction. Después de las horas de trabajo, 
el 26 de septiembre. Davenport se encaramó a la cerca para jugar sobre el equipo de construc
ción que estaba parqueado. Mientras jugaba sobre la máquina excavadora, se cayó y se rom
pió un brazo. La medida de la responsabilidad legal y financiera por este accidente, de existir, 
no puede ser determinada en este momento. (Nota: En el momento, este evento no requiere 
un asiento de diario pero puede requerir revelaciones en las notas que acompañan ios esta
dos).

Sept. 29 Se compró una póliza de seguros de responsabilidad pública a 12 meses por $2,700. Esta
póliza protege a la compañía de responsabilidad por lesiones y daño a la propiedad ocasiona
dos por su equipo. Sin embargo, la póliza entra en aplicación el 1 de octubre y no ofrece 
cobertura por los daños sufridos por Kevin Davenport el 26 de septiembre.

Sept. 30 Se recibió una cuenta de servicios públicos de Universal para el mes de septiembre por $270. 
El pago vence en 30 días.

Sept. 30 Las tarifas de arriendo de equipo ganadas durante la segunda mitad de septiembre y recibidas
en efectivo ascendieron a $8,450.

inform ación para ios asientos de  ajuste
a. El pago anticipado del arriendo a 1 de septiembre cubrió un periodo de tres meses.
b. El interés acumulado sobre el documento por pagar a Rent-It ascendió a $825, a 30 de septiembre.
c. El equipo de arriendo está siendo depreciado por el método en línea recta durante un periodo de 10 

años.
d. Los suministros de oficina disponibles a 30 de septiembre se estiman en $1,100.
e. Durante septiembre, la compañía ganó $4,840 de las tarifas de arriendo pagadas por anticipado por 

McBryan Construction Co., el 8 de septiembre.
f. A 30de septiembre, Tony's Rentáis ha ganado el arriendo de cinco días sobre la máquina excavadora 

alquilada a Mission Landscaping el 25 de septiembre.
g. Los salarios ganados por los empleados desde la última fecha de nómina (26 de septiembre) ascendie

ron a $900 al final del mes.

Instrucciones
a. Registre en el diario las transacciones anteriores.
b. Traslade a las cuentas del mayor.
c. Prepare una hoja de trabajo de 10 columnas para el mes terminado el 30 de septiembre, 20 .
d. Prepare un estado de resultados y un estado de patrimonio del propietario para el mes de septiembre y 

un balance general (en forma de informe) a 30 de septiembre.
e. Prepare las revelaciones requeridas para acompañar los estados financieros de Tony’s Rentáis a 30 de 

septiembre. Su solución debe incluir una nota separada considerando cada una de las áreas siguientes:
(I) política de depreciación. (2) fechas de vencimiento de los pasivos principales, y (3) pasivo poten
cial debido a un litigio pendiente.

f. Prepare los asientos de ajuste y de cierre y trasládelas a las cuentas del mayor.
g. Prepare un balance de prueba después del cierre a 30 de septiembre.
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contabilidad de las 
actividades comerciales

Objetivos

Después de estudiar este capítulo 
usted podrá:

1. Describir el cicio ce operaciones 
ds una compañía comercia!.

2. Definir ios mayores auxiliares y 
explicar su utilidad.

3. Explicar la compra y venta de 
mercancías en un sistema de inventario 
perpetuo.

4. Explicar la forma como opera el 
sistema de inyentario-oeríódfco.

5. Analizar ios factores que se deben 
considerar al seleccionar un sistema de 
inventario.

6. Definir los diarios especiales y 
explicar su uM;cad

7. ContaDinzar ¡as transacciones 
comerciales adicionales relacionadas 
con las comp'as , as .entas.

8. Calcular ei margen de utilidad 
bruta y explicar su beneficio.
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Lum panifs are tailo ring their producto 
and ptíí hes tn twu difieren! A m eritas
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SEARS: LUCES BRILLANTES,/  7 
a & i a i  i i  a  A r k i

Ü H A N  H L IV ia isC IM
Es urbano, sigue tendencias, ¿es Sears? No precisamente. Pero después de décadas de cerrar almacenes 
en las ciudades y de abrirlos en los suburbios, Sears, Roebuck & Co. está cambiando de curso. En 1996, 
abrió tres almacenes de línea completa en el metro de Los Ángeles, uno en Queens, N.Y. y otro en el centro 
de Oakland, California. Este año Sears está abriendo un almacén en Brooklyn, ha hecho oferta de compra en 
una localidad en el centro de Manhattan y es posible que adquiera propiedades en Harlem. La compañía está 
buscando también ubicaciones en Chicago, Detroit, Filadelfia, San Francisco y Washington, D.C.

Con excepción de unos pocos vendedores de descuento tales como Kmart Corp., que abrieron almace
nes recientemente en Manhattan, ia mayoría de ios minoristas prefieren ios centros comerciales suburba
nos, por ahora. Pero si Sears tiene éxito, espere que los rivales regresen a ios centros de la ciudad, dice Kurt 
Barnard, presidente de Barnard’s Retaü Marketing Report. “Los tiempos están listos para esto. Los consumi
dores urbanos buscan mercancía preciosa y gran variedad a un precio moderado”.

Hasta ei momento, la apuesta de Sears en los almacenes del centro de la ciudad parece estar resultando. 
Los arriendos son más altos que los de los almacenes suburbanos de Sears, pero los volúmenes son más 
aitos. Los nuevos almacenes promedian entre $75 v $100 millones en ventas anuales, casi el triple del 
promedio en toda la cadena. “Nuestros almacenes metropolitanos fuertes ya han tenido un desempeño, y 
eso no pasará inadvertido dentro de nuestra corporación”, dice Alian B. Stewart, presidente de Sears de las 
tiendas minoristas de Sears.

Fuente: Susan Chandler. "Sears: Bright Lights, Big Store1’, Business Week, marzo 17, 1997. Reimpreso mediante permiso especial, 
derechos de reproducción f 11997 por The McGraw-Hill Companies. Inc.

•  •  •

Los minoristas, ai igual que Sears, reciben la mayor parte de sus ingresos de la venta de productos en lugar de 
servicios. Para que-su-estrategia de mercado recién adoptada tenga éxito, Sears debe mantener un alto volumen de 
ventas en sus ubicaciones urbanas. Sólo si los almacenes urbanos de Sears venden mercancía rápidamente y en gran 
volumen, estos almacenes tendrán un desempeño superior al de las localidades suburbanas de la compañía.



190 CAPÍTULO 5 Contabilidad de las actividades comerciales

< * a
Describir el cic lo  efe 
operaciones  de una 
com pañía com ercial.

El ciclo de operaciones  
se repite continuam ente

COMPAÑÍAS COMERCIALES
En los capítulos anteriores examinamos las organizaciones que prestan servicios a sus clientes. 
Las compañías comerciales obtienen la mayoría de su ingreso vendiendo bienes. Los bienes que 
se compran para fines de reventa a los clientes se llaman inventario. El éxito de la mayoría de las 
compañías comerciales depende de su capacidad de adquirir, distribuir y vender el inventario 
rápidamente.

En muchos casos, el inventario es un activo relativamente “líquido”, es decir, generalmente se 
vende en un término de pocos días o semanas. Por esta razón, el inventario aparece cerca de la 
parte superior del balance general, inmediatamente debajo de las cuentas por cobrar.

Ciclo de operaciones de una compañía comercial
La serie de transacciones a través de las cuales un negocio genera su ingreso y sus entradas de 
efectivo de los clientes se llama el ciclo de operaciones. El ciclo de operaciones de una compañía 
comercial consta de las siguientes transacciones básicas: (1) compras de mercancía: (2) ventas de 
mercancía, con frecuencia a crédito, y (3) cobro de las cuentas por cobrar a los clientes. Como la 
palabra ciclo lo sugiere, esta secuencia de transacciones se repite continuamente. Parte del efec
tivo cobrado a los clientes se utiliza para comprar más mercancía y empieza un nuevo ciclo. Esta 
secuencia continua de transacciones comerciales se ilustra en seguida.

Comparación de las actividades comerciales con las actividades de manufactura
La mayoría de las compañías comerciales compran sus inventarios a otras organizaciones de 
negocios en condiciones listas para la venta. Las compañías que manufacturan sus inventarios, 
tales como G eneral M otors, IBM, y Boeing A ircraft, se llaman fabricantes, en lugar de 
comerciantes. El ciclo de operaciones de una compañía de manufactura es más largo y comple
jo  que el de una compañía comercial, porque ia primera transacción — compra de mercancía— 
se remplaza por las diversas actividades involucradas en la fabricación de la mercancía.

Nuestros ejemplos e ilustraciones en este capítulo se limitan a las compañías que compran su in
ventario, listo para vender. Los conceptos básicos, sin embargo, también se aplican a los fabricantes.

Minoristas y mayoristas Las compañías comerciales incluyen minoristas y mayoristas. Un 
minorista es un negocio que vende mercancía directamente al público. Los minoristas pueden ser 
grandes o pequeños; ellos varían en tamaño desde las cadenas gigantes de almacenes de departa
mento. tales como Sears y W al-M art, hasta pequeños negocios de barrio, como son estaciones 
de gasolina y tiendas con horarios extendidos. De hecho, hay más negocios dedicados a las ventas 
al detai que a cualquier otro tipo de actividades de negocios.

El otro tipo de compañía comercial es el mayorista. Los mayoristas compran grandes cantida
des de mercancía de los diferentes fabricantes y luego la revenden a los diversos minoristas. 
Puesto que ios mayoristas no venden directamente al público, incluso los mayoristas más grandes 
no son bien conocidos por la mayoría de los consumidores. No obstante, el mayorista es un tipo 
importante de actividad comercial.

Efectivo

Cuentas por 
cobrar

2. Venta de mercancía a crédito
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B distribuidor mayorista de productos alimenticios más grande de Estados Unidos es Fleming Companies, 
Inc., ei cual vende a aproximadamente 10,000 almacenes de víveres y tiendas de horarios extendidos en 43 
estados. Las ventas anuales de Fleming ascienden a más de $17 mil míiiones y eso, medido a precios ‘ai por 
mayor’ .

C A S O  ILUSTRA TIVO

Los conceptos analizados en lo que resta de este capítulo se aplican por igual a minoristas y 
mayoristas.

Estado de resultados de una compañía comercial
La venta de mercancías introduce un nuevo e importante costo de hacer negocios: el costo para la 
compañía comercial de los bienes que revende a sus clientes. Este costo se llama ei costo de ios 
bienes vendidos. En esencia, el costo de los bienes vendidos es un gasto; sin embargo, este 
renglón es de tal importancia para una compañía comercial que en el estado de resultados se 
muestra separadamente de otros gastos.

A continuación se presenta un estado de resultados altamente condensado para un negocio 
comercial. En comparación con el estado de resultados de un negocio tipo servicios, las nuevas 
características de este estado son la inclusión del costo de los bienes vendidos y de un subtotal 
llamado utilidad bruta.

LA TIENDA DEL COMPUTADOR  
Estado de resultados condensado  

Para el año terminado el 31 de diciembre, 2001

Ingreso proveniente de ve n ta s ....................................................................................................................  S900.000
Manne; COSÍO CÍ8 IOS bÍ9H€S V80£Íld0S   540.000
Utilidad b r u ta ..................................................................................................................................................... S360.000
Menos: G astos..................................................................................................................................................... 270.000
Utilidad n e ta .......................................................................................................................................................... S 90.000

Estado d e  resultados  
condensado para una 
com pañía  com ercial

El ingreso de las ventas representa el precio de venta de la mercancía vendida a los clientes 
durante el periodo. El costo de los bienes vendidos, por otra parte, representa el costo en el que la 
compañía comercial ha incurrido para comprar estos bienes de los proveedores de la compañía.
La diferencia entre el recaudo de las ventas y el costo de los bienes vendidos se llama utilidad 
bruta (o margen bruto).

La utilidad bruta es un medio útil de medir la rentabilidad de las transacciones de ventas, pero 
no representa la utilidad global del negocio. Una compañía comercial tiene muchos gastos dife
rentes del costo de los bienes vendidos. Algunos ejemplos incluyen los salarios, el arriendo, la 
publicidad y la depreciación. La compañía obtiene una utilidad neta sólo si la utilidad bruta

lo c iim a dí* •Sil? (ToctncC . W v U V  1 U  J U l i l ü  v i  w  J U t )  i  V L J i t i ü v v  v>.

E l g eren te  d e  un  a lm a cén  
d e b e  d e te rm in a r  cu á les  
co n tr ib u y en  m á s a  la 
re n ta b ilid a d  g lo b a l d e l 
a lm a cén .
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Definir los m ayores  
auxiliares y explicar 
su utilidad.

CASO ILU STR A TIVO

¿Qué información contable necesita una compañía comercial?
Antes de ilustrar la forma como una compañía comercial contabiliza las transacciones de su ciclo 
de operaciones, es preciso considerar los tipos básicos de información que el sistema contable de
lo r*r\mr»ofíío HaKa rlAcorrnllor T o pnm nññíñ npppcitQ infnrm npinn .'•nntaKIp m ip M I Qíiticfsoa Qil«1U ^V/llipiUllU UVUW UVJU11U11U1. LrfU Wllij^/uiuu UVVWJ11U 1111U1111UV1011 vumwviv vjuv \
requisitos de presentación de informes financieros, (2) supla las necesidades del personal de la 
compañía al realizar las operaciones diarias de negocios, y (3) satisfaga cualquier requisito espe
cial de presentación de informes, tal como la información del impuesto sobre la renta requerida

lar anta ti rln̂ lai'pwx tao auiuiiuautd.
Para satisfacer sus requisitos de presentación de informes financieros, una compañía comer-

nínl rlaka marlit- r jm i’t f i r  cu inrrt*ACA nrmidniiant/a Hp loe trnncnr'omnpc <Hp \;pntoc aeí nnrrin HpIWlill UVUV ItlCUÍt ' llrilOllUi JU lUglWOVZ VVUUlWiilW UU 1UJ UU11JUVW1C/11VJ UV » VllLUJi UJ1 W111VZ UV1
costo de los bienes vendidos. (Otros tipos de ingresos y gastos también se deben registrar, pero 
esto se hace en la misma forma que en un negocio tipo servicio). Adicionalmente, el sistema de 
contabilidad debe proporcionar un registro completo de los activos y pasivos de la compañía.

T n «nfArmn/iíÁn mía anafana an 1 ac aoforlAo fínonoiam c actn m m- D n r o iom nlA  all^a liiiUliiiaiiUii ijuw apatvvv un iu/j l îuuuj iiuaiiwiuiu/j tota mu» vuuuvuauuu. a uri wjwiiip/xw, wx
monto que aparece como cuentas por cobrar en un balance general representa las cuentas por 
cobrar totales en la fecha del balance general. Los gerentes y otros empleados de la compañía 
necesitan información contable mucho más detallada que aquella que proporcionan los estados

A  1 f a  a t i  i * * n c  <-» l i - \ a  a l l a n t a n  » -\/~ ***  a 1 a m n l  a a  A /a  a  A a  1 a  AAm«a«m n a o f l P l t o n  AAflAilliOiiCiCiUib. ru lauiuioi a njd cinmicd, pwi ujuinp/iu, iu¿> wmpiuauu^ ul ía uunipauia iiuuwoxicui luiiv/’
cer el monto por cobrar a cada cliente a crédito. Adicionalmente, el sistema contable debe propor
cionar las fechas y cantidades de todos los cobros y pagos que afectan la cuenta de cada cliente. 

En muchos aspectos, la información requerida para fines del impuesto sobre la renta es parale-
1 a  a  1 a  a „ a  a a  , , * ; i ; ^ A  I a a  a  . ,  #■ a  A a .  a  F ^ a ^ a Í a - a a  C  a  a  a  « ¿ V , ,  1 a  a  a  a  a  ♦ a  . - i  a  a  a  A  a a  a « a 1 Í ^ a ^ «  l a r  A \i a a i a ljuc ,>c uunz.a tu  ivja tóiauuó iiuautitiud. lu cap/uuiua puMtüuita aiian¿ai au uutivu-
cias entre las reglas del impuesto sobre la renta y los requerimientos de presentación de informes.

A  U a - A  , , A A ~ , A A  1 a  ^ A ^ a A  A A ~ A  a 1  A  Í  A  * A  « A  Arvnuia vcaiuui la luuna tuuiu ci MMcma
sus necesidades de información financiera.

A  U a - a  , , a a ~ , a a  1 a  ^ A ^ a A  a a ~ a  a 1  a  Í  a  * a  « a  a  A a  A~ , , A A  A A ^ a ^ A ^ . - A  a a « , a ^ ; n 1rv n u ia  v c a iu u i  la  l u u n a  t u u i u  c i M M cm a u c  t u iu a u m u a u  u c  u n a  tv ju iy a iu a  c u in t iw ia i  óaiióiatL-

Cuentas del mayor general
Hasta el momento, hemos trasladado transacciones solamente a las cuentas del m ayor general. 
Estas cuentas del mayor general se utilizan para preparar estados financieros y otros informes de 
contabilidad que resumen la posición financiera de un negocio y los resultados de sus operaciones.

Aunque las cuentas del mayor general proporcionan una visión general útil de las actividades 
financieras de una compañía, no proporcionan gran parte de la información detallada requerida por 
los gerentes y por otros empleados de la compañía en las operaciones de negocios diarias. Esta 
información detallada se encuentra en los registros de contabilidad llamados mayores auxiliares.

Mayores auxiliares: una fuente de detalles requeridos
T Tn m o vn r  anviliat* pantiprip una rupntQ cpnarorla nara parla unr\ lr\e ro n r r ín n o c  inMmHnc pnCU m u  T VI UUSW**U1 V-CiniCliV UUU CUVUIU JV|/U1UUU puiu CUUU UtlV UW 1CJ IVÍiyOIlVJ 111V1U1UUJ VU Vi

saldo de una cuenta del mayor general. Por ejemplo, un mayor auxiliar de cuentas por cobrar 
contiene una cuenta separada para cada cliente a crédito. Si la compañía tiene 500 clientes a 
crédito, hay 500 cuentas en el mayor auxiliar de cuentas por cobrar. Los saldos de estas 500

Inr enmon
Un mayor auxiliar de cuentas por cobrar proporciona la información utilizada al facturar a los 

clientes a crédito y al revisar su credibilidad. La cuenta incluye información sobre las fechas y los 
montos de cargos y pagos pasados, el saldo actual que se adeuda y la dirección de facturación del
plionfp Fia I^opKa parla piipnfa nrnnA rpm na una íii r//n vi n rtlntsi Aa loe francappiAnpe rlp prprlitA
WIIW111W. LA. UWWliU. CUUU VUWlllU pxupvzivtvzuu U11U /ttjltzt (U Ll/f/iptCIU UW íat) UU11JUV.W1VZUVO UW W1WUXLW

entre la compañía y el cliente individual.

Cuando usted llama a la compañía de teléfonos, a la compañía de energía eléctrica o a otras empresas para 
indagar sobre su cuenta, siempre le preguntan su número de cuenta. Este es el número asignado a su cuenta 
en su mayor auxiliar de cuentas por cobrar. Él representante de la compaña mira entonces su cuenta en una 
pantalla de computador y puede analizar los detalles de sus transacciones pasadas.
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La mayoría de los negocios tienen diversos mayores auxiliares, cuyo contenido proporciona 
información detallada sobre una cuenta del mayor general diferente. Una cuenta del mayor gene
ral que resume el contenido de un mayor auxiliar se llama una cuenta de control.

Por conveniencia, la palabra ''auxiliar'’ se puede omitir al describir un mayor auxiliar específi
co. Por lo tanto, el mayor auxiliar de cuentas por cobrar podría llamarse simplemente el m ayor de  
cuentas p o r  cobrar i o m ayor de clientes).

Mayores auxiliares requeridos para las transacciones de comercialización Adicio
nal a un mayor auxiliar para cuentas por cobrar, toda compañía comercial lleva también un m ayor 
auxiliar de cuentas po r pasar, que muestra la suma que se adeuda a cada acreedor. Muchas 
compañías comerciales llevan también un m ayor auxiliar de inventario, con una cuenta separada 
para cada tipo de mercancía que vende la compañía. Por lo tanto el mayor de inventario de un 
gran almacén de departamentos contiene miles de cuentas. Cada una de estas cuentas muestra, 
para un tipo de producto, las cantidades, costos unitarios y costos totales de todas las unidades 
compradas, vendidas y actualmente en inventario.

El diagrama en la página 194 muestra la relación entre los diversos mayores auxiliares y las 
^cuentas de control relacionadas en el mayor general.

Otros tipos de mayores auxiliares En este capítulo analizaremos los mayores auxiliares en 
lo que respecta a inventario, cuentas por pagar y cuentas por cobrar. Sin embargo, también se 
llevan mayores auxiliares para muchas otras cuentas del mayor general. La tabla en la página 
siguiente enumera algunas de las cuentas del mayor general que generalmente están apoyadas por 
un mayor auxiliar.

Con los mayores auxiliares se busca satisfacer las necesidades de información de los gerentes  
v em pleados  de la compañía. Estos registros contables no se utilizan en la preparación de los 
estados financieros, ni están generalmente disponibles para personas ajenas a la empresa.

Mayores auxiliares en sistemas cornputarizados Al principio, puede parecer que mante
ner mayores auxiliares con cientos o miles de cuentas separadas implicaría una gran cantidad de 
trabajo. Sin embargo, las organizaciones de negocios suficientemente grandes para requerir ma
yores auxiliares utilizan sistemas contables cornputarizados. En un sistema contable computari- 
zado. las cuentas del mayor auxiliar y las cuentas de control del mayor general se trasladan 
autom áticam ente  a medida que se registran las transacciones. Adicionalmente, el computador 
concilia automáticamente los mayores auxiliares con las cuentas de control. Por lo tanto, en un 
sistema computarizado no se requiere un esfuerzo significativo por parte del personal de contabi
lidad para llevar mayores auxiliares.

Usted como gerente de crédito

Suponga que usted es el gerente de crédito de Wilson, Inc., un pequeño fabricante de juguetes. Usted acaba 
de recibir una solicitud de La Tienda de Juguetes de Dave pidiendo que se aumente el cupo de crédito del 
almacén de $30,000 a $50.000. Dave ha sido cliente de Wilson durante los cinco últimos años. 

Describa la información que usted puede obtener de! mayor de cuentas por cobrar que le ayudará a tomar 
la decisión acerca de si debe aumentar el cupo de crédito de Dave. ¿Qué otra información le ayudará a tomar 
esta decisión?

‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 225.

SU TU R N O

Dos enfoques utilizados en la contabilidad de las transacciones comerciales
Cualquiera de los dos enfoques se pueden utilizar para contabilizar las transacciones de mercan
cía: ( l)  un sistem a de inventario perpetuo  o (2) un sistem a de inventario periódico . En el pasado, 
ambos sistemas fueron de uso generalizado. Sin embargo, hoy en día. la mayoría de los grandes 
negocios (y muchos pequeños i utilizan los computadores para ayudar a mantener sistemas perpe
tuos. El sistema periódico se utiliza principalmente en los negocios pequeños con sistemas conta
bles manuales.
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M ayor auxiliar de Cuentas por pagar 
(cuentas por pagar individuales)

XXX

Cable Co.

V
Total que aparece en la cuenta de 
control de las Cuentas por pagar

Boston Co.

AAA Co.

Mayor auxiliar de Inventario 
(tipos de productos 

individuales)

XXX

Producto 3

loiai que aparece en la cuenta ae 
Control de inventario

Producto 2

Productol

YYY

Mayor general 
(incluye todas las 

cuentas dei activo 
pasivo, patrimonio 

del propietario, 
ingresos y gastos)

Cárter

Baker
Mayor auxiliar de Cuentas por 

cobrar ¡cuentas individuales por 
cobrar a clientes)

Total que aparece en la 
cuenta de control de

Cuentas d e l m ayor 
general apoyadas  
p or un m ayor auxiliar

Cuenta de control en el 
m ayor general

Unidad de organización dentro  del m ayor 
auxiliar

Efectivo
Documentos por cobrar 
Cuentas por cobrar 
Inventario 
Activos de planta 
Documentos por pagar 
Cuentas por pagar
Capital acciones (sólo en un negocio 

organizado como una corporación)

Ventas (o cualquier cuenta de ingresos)

Costo de los bienes vendióos 
Muchas cuentas de gasto

Gastos de pago de nómina (incluyendo 
impuestos de nómina)

Cada cuenta bancaria
Cada documento por cobrar
Cada cliente a auien se otorga crédito
Osds tipo d0 producto oírscido psrs '3 vsnt3
Cada activo (o grupo de activos similares)
Cada documento por pagar 
Cada acreedor
Cada accionista (este mayor muestra el 

nombre, la dirección y el número de 
acciones que posee cada accionista)

Cada departamento, ubicación de sucursal o 
línea de proaucto 

La misma organización que el mayor de ventas 
Cada departamento que incurre en estos tipos
uc yaoiu
Cada empleado
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SISTEMAS DE INVENTARIO PERPETUO 
O PERMANENTE
En un sistema de inventario perpetuo o perm anente, las transacciones comerciales se registran 
a medida que ocurren. El sistema obtiene su nombre debido a que los registros contables se 
mantienen actualizados a perpetuidad. Las compras de mercancía se registran debitando una cuenta 
del activo titulada Inventario. Cuando la mercancía se vende, se necesitan dos asientos: uno para 
reconocer el ingreso obtenido y el segundo para reconocer el costo de los bienes vendidos rela
cionados'. Este segundo asiento también reduce el saldo de la cuenta de Inventario para reflejar perpetuo.
ia  v o lita  <t a  rlf» n n r f p  d p i  irtvprs*<ai“»r '  l a  p n m n a f n aIt t  U t  U tu iw  UC. 1 1111 v i l  tu l 1U u v  iu  v v n i p u iu u .

El sistema de inventario perpetuo utiliza un mayor auxiliar de inventario. Este mayor pro
porciona al personal de la compañía información actualizada sobre cada tipo de producto que 
la compañía compra y vende, incluyendo el costo por unidad y el número de unidades compra-

v P i ' íd ld a t '  ' f o o t n o lm a n t o  H ic n r\ m K 1 p cV W U U lU tti) V U V lU U l l l lV U lV  u u p v n n u iv o .

Para ilustrar el sistema de inventario permanente, se hará un seguimiento a renglones específi
cos de mercancía a través del ciclo de operaciones de La Tienda del Computador, un almacén 
minorista. Las transacciones que conforman esta ilustración son las siguientes:

Sept. 1

Sept. 7

Oct. 1 
O ct.7

Se compraron 10 monitores de computador Regent CX-21 a Okawa Wholesale Co. a 
crédito. Los monitores cuestan $600 cada uno, para un total de $6.000. El pago vence 
en 30 días.
Se vendieron dos monitores a crédito a la Agencia de Viajes RJ a un precio de $1,000 
cada uno, de venta al detai, por un total de $2,000. El pago vence en 30 días.
Se pagó la cuenta por pagar de $6,000 a Okawa Wholesale Co.
Se cobró la cuenta por cobrar de $2,000 a Agencia de viajes RJ.

C ontabilizar las 
com pras y ventas de 
m ercancía en un 
3¡stSní3 d@ inventario

Además del mayor general, La Tienda del Computador lleva mayores auxiliares separados para 
las cuentas por cobrar, el inventario y las cuentas por pagar.

Compras de mercancía Las compras de inventario se registran al costo. Por lo tanto, La 
Tienda del Computador registra su compra de los 10 monitores de computador el 1 de septiembre 
de la siguiente manera:

In ven tario ...........................................................................................................................................................  6 ,000  Com pra de  mercancía:
Cuentas por pagar (Okawa Wholesale C o . ) .....................................................................................  6 ,000 el principio del ciclo

Se compraron 10 monitores de computador Regent CX-21 por $600  
cada uno; pago con vencimiento a 30 días.

La información contenida en este asiento se traslada al mavnr general v a los mavores auxilia- 
res. Primero, el asiento se traslada a las cuentas de control del Inventario y Cuentas por pagar en 
el mayor general. El débito a Inventario se traslada también a la cuenta de Monitores Regent CX- 
21 en el mayor auxiliar de inventario2. La cantidad de monitores comprados (10) y el costo 
unitario ($600) se registran también en esta cuenta de mayor auxiliar. (Esta cuenta de mayor 
auxiliar se ilustra en la página 197). El crédito a Cuentas por pagar se traslada también a la 
cuenta para Okawa Wholesale Co. en el mayor auxiliar de cuentas por pagar de La Tienda del 
Computador.

Venta de mercancía El ingreso obtenido en una transacción de venta es igual al precio de 
ventas de la mercancía y se acredita a una cuenta de ingresos titulada Ventas. Excepto en raras

1 En algunos sistem as perpetuos, solamente se registra el núm ero  de unidades  vendidas en el mom ento de la venta y los costos en 
dólares se ingresan en una fecha posterior, posiblem ente m ensual. En el capítu lo  8 se analizan esas variaciones en los sistem as 
perpetuos.

2 En los asientos de diario , es práctica com ún indicar los proveedores y clien tes específicos m ediante una nota de paréntesis en 
seguida del nom bre de la cuenta Cuentas por pagar o  C uentas por cobrar. G eneralm ente, no  se utilizan notaciones sim ilares con la 
cuen ta de inventario, porque en una sola transacción  pueden com prarse  o  venderse m uchos tipos d iferentes de productos. La 
inform ación de producto detallada utilizada en el traslado  al m ayor de  inventario  se encuentra en la fac tura  (cuenta) que el vende
dor envía al com prador.
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circunstancias, el ingreso de ventas se considera realizado cuando la mercancía es enviada al 
cliente, incluso si la venta se hace a crédito. Por consiguiente, La Tienda del Computador 
reconocerá el ingreso de la venta a la Agencia de Viajes RJ el 7 de septiembre, de la siguiente 
manera:

Cuentas por cobrar (Agencia de Viajes R J ) .......................................................................................... 2,000
Asientos para registrar V en tas ................................................................................................................................................................  2,000
ühaVBntsc. venta d@ dos moniíorss Rsqshí GX-21 por $1,000 csds uno¡

pagoeon vencimiento a 30 días.

El principio de asociación requiere que el ingreso se asocie (compense) con todos los costos y 
gastos incurridos en la producción de ese ingreso. Por consiguiente, se requiere un segundo asiento 
de diario en la fecha de la venta para registrar el costo de los bienes vendidos.

. . .y e /  costo de los 
bienes vendidos

Costo de los bienes v e n d id o s ....................................................................................................................  1 ,200
Inventario ........................................................................................................................................................ 1,200

Para transferir el costo de dos monitores Regent CX-21 ($600 cada uno) 
de la cuenta Inventario a la cuenta Costo de los bienes vendidos.

Observe que este segundo asiento está basado en el costo de la mercancía para La Tienda del 
Computador, no en su precio de ventas al detal. El costo por unidad de los monitores Regent 
($600) fue determinado del mayor auxiliar de inventario (véase página 197).

Los dos asientos de diario relacionados con esta transacción de ventas son trasladados al 
mayor general de La Tienda del Computador. Adicionalmente, el débito de $2,000 a Cuentas 
por cobrar (primer asiento) se traslada a la cuenta de la Agencia de Viajes RJ en el mayor 
auxiliar de cuentas por cobrar. El crédito a Inventario (segundo asiento) se traslada también a la 
cuenta de monitores Regent CX-21 en el mayor auxiliar de inventario.

Pago de las cuentas por pagar a los proveedores El pago a Okawa Wholesale Co. el 1 de
octubre se registra de la siguiente manera:

Pago de una cuenta 
por pagar

Cuentas por pagar (Okawa W holesale C o . ) .......................................................................................... 6,000
Efectivo............................................................................................................................................................  6,000

Cuenta por pagar pagada.

Ambas porciones de este asiento son trasladadas al mayor general. Adicionalmente, el pago de 
la cuenta por pagar se ingresa a la cuenta de Okawa Wholesale Co. en el mayor auxiliar por pagar 
en La Tienda del Computador.

Cobro de cuentas por cobrar a los clientes El 7 de octubre, el cobro de la cuenta por 
cobrar a la Agencia de Viajes RJ se registra de la siguiente manera:

Cobro de una cuenta 
por cobrar

Efectivo.................................................................................................................................................................  2,000
Cuentas por cobrar (Agencia de Viajes RJ) .....................................................................................  2,000

Cobro de una cuenta a crédito a un cliente.

Ambas porciones de este asiento se trasladan al mayor general; el crédito a Cuentas por cobrar 
se traslada también a la cuenta de la Agencia de Viajes RJ en el mayor auxiliar de cuentas por 
cobrar.

El cobro del efectivo a la Agencia de Viajes RJ completa el ciclo de operaciones de La Tienda 
del Computador con respecto a estas dos unidades de mercancía.

Mayor auxiliar de inventario El mayor auxiliar de inventario incluye una cuenta separada 
para cada tipo de producto en el inventario de la compañía. El registro de inventario auxiliar de La 
Tienda del Computador para los monitores Regent se ilustra en seguida.
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Artículo Regent c.X-21 Proveedor principal 
Descripción M onitor oe c o rp izador  proveedor secundario 
Ubicación Bodega 2 Nivel de inventario:

Okawa Á ho iesa le  Co. 
Fcroes I r .c c r z e r s , m e .  
Mín 2 Máx: lu

Comprado Vendido Saldo

Fecha Uni
dades

Costo
unitario Total Unidades Costo

unitario

Costo de 
los bienes 
vendidos

Unidades Costo
unitario

Total

Sept. 1 10 $600 $€, 000 10 $600 $6. 000

7 2 $600 $1,200 8 $600 $4, 800

Cuando los monitores Regent CX-21 son comprados, la cantidad, el costo unitario y el costo 
total se ingresan en esta cuenta del mayor auxiliar. Cuando cualquiera de estos monitores son 
vendidos, el número de unidades, el costo unitario y el costo total de las unidades vendidas tam
bién se registra en esta cuenta del mayor auxiliar. Después de cada compra o transacción de 
ventas, las columnas de Saldo se actualizan para mostrar la cantidad, el costo unitario y el costo
total de los monitores aún disponibles3.

El mayor de inventario proporciona información útil para los diversos empleados de una com
pañía. Algunos ejemplos del personal de la compañía que utiliza esta información en forma diaria 
son los siguientes:

Los gerentes de ventas utilizan el mayor de inventario para ver fácilmente qué productos se 
están vendiendo rápidamente y cuáles no.
El personal de contabilidad utiliza estos registros para determinar los costos unitarios de la
mprponpiu111V1 CU11C1U V WUUlUUi

El personal de ventas utiliza este mayor auxiliar para determinar las cantidades de productos 
específicos actualmente disponibles y su ubicación física.
Los empleados responsables de efectuar los pedidos de mercancía acuden al mayor de inven
tario para determinar cuándo se debe hacer un nuevo pedido de productos específicos, las 
cantidades que se deben pedir y los nombres de los proveedores más importantes.

Realización de un inventarío físico
La característica básica del sistema de inventario perpetuo es que la cuenta Inventario se actuali
za continuamente para todas las compras y ventas de mercancía. Cuando se realiza un inventario 
físico, la gerencia utiliza el mayor de inventario para determinar, con base en cada producto, si el 
inventario disponible corresponde al monto indicado en el mayor auxiliar de inventarios. Con el 
tiempo, el desgaste normal del inventario generalmente ocasiona algunas discrepancias entre las 
cantidades de mercancía que aparecen en los registros ue inventario y las cantidades realmente 
disponibles. El desgaste de inventarío se refiere a las disminuciones no registradas en el inven
tario resultante de factores tales como rompimiento, daño, robo por parte de empleados y hurto en 
el almacén.

Con el fin de asegurar la precisión de sus registros de inventario permanente, la mayoría de los 
negocios realiza un conteo físico completo de la mercancía disponible, al menos una vez al año.

3 En la ilustración, todos los monitores Regent fueron comprados en la misma fecha y tienen el mismo costo unitario. Con frecuen
cia el inventario de una compañía de un producto dado incluye las unidades adquiridas a diversos costos unitarios. Esta situación se 
considera en el capítulo 8.

Cuenta del mayor 
auxiliar de inventario
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Ajuste por desgaste 
de inventario

Explicar la form a com o  
opera un sistem a de
I I I V 6 I 1U I I I U  p ü f f U U f U U .

Este procedimiento se llama realización de inventarío físico y generalmente se realiza hacia 
finales del año.

Una vez se ha determinado la cantidad de mercancía disponible mediante un conteo físico, se 
utilizan los costos por unidad en las cuentas del mayor de inventario para determinar el costo total 
del inventario. La cuenta de control de Inventario y las cuentas de inventario en el mayor auxiliar 
se ajustan luego a las cantidades y montos en dólares indicados por el inventario físico.

Para ilustrar, suponga que la cuenta de control de Inventario al final del año y el mayor auxiliar 
de inventario de La Tienda del Computador muestran un inventario con un costo de $72,200. Un 
conteo físico, sin embargo, revela faltantes de parte de la mercancía que aparece enumerada en 
los registros contables; los renglones disponibles actualmente tienen un costo total de $70,000. 
La Tienda del Computador haría el siguiente asiento de ajuste para corregir su cuenta de control 
de Inventario;

Costo de los bienes ven d id o s .........................................................
In v e n ta rio .......................................... ..............................................

Para ajustar los registros de inventario perpetuo de manera  
que reflejen los resultados del conteo físico de fin de año.

La Tienda del Computador también ajustará las cuentas apropiadas en su mayor auxiliar de 
inventario para reflejar las cantidades indicadas por el conteo físico.

Cantidades razonables de desgaste de inventario se consideran como un costo normal de hacer 
negocios y se debitan simplemente a la cuenta del Costo de los bienes vendidos, como se ilustra 
arriba4.

Asientos de cierre en un sistema de inventario perpetuo
Como se explicó y se ilustró en capítulos anteriores, las cuentas del ingreso y del gasto se cierran 
al final de cada periodo contable. Un negocio comercial con un sistema de inventario permanente 
hace asientos de cierre paralelos a los de nn ne.cwin tino serviríos La enenta Ventas es unar - — -  o  ” ~
cuenta del ingreso y se cierra contra la cuenta de Resultados junto con otras cuentas del ingreso. 
La cuenta Costo de los bienes vendidos se cierra contra la cuenta de Resultados en la misma 
forma que otras cuentas del gasto.

SISTEMA DE INVENTARIO PERIÓDICO
Un sistema de inventarío periódico es una alternativa al sistema de inventario perpetuo. En un 
sistema de inventario periódico no se hace esfuerzo alguno para mantener registros actualizados 
bien sea del inventario o del costo de los bienes vendidos. En lugar de ello, estos montos se 
determinan sólo en forma periódica, generalmente al final de cada año.

Operación de un sistema de inventario periódico
El sistema de inventario periódico opera de la siguiente manera. Cuando la mercancía es com
prada, su costo se debita a una cuenta titulada Compras, en lugar de hacerlo a la cuenta Inven
tario. Cuando la mercancía es vendida, se hace un asiento para reconocer el ingreso de ventas, 
pero no se hace un asiento para registrar el costo de los bienes vendidos o para reducir el saldo 
de la cuenta Inventario. Puesto que los registros de inventario no se actualizan a medida que las 
transacciones ocurren, no hay un mayor auxiliar de inventario.

La base del sistema de inventario periódico es la realización de un im entario físico completo al 
final del año. Este conteo físico determina el monto del inventario que aparece en el balance general. 
El costo de los bienes vendidos para todo el año se determina entonces por un cálculo corto.

4 Si una gran escasez de inventario es ocasionada por un evento tal como un incendio o un robo, el costo de la mercancía faltante o 
dañada se puede debitar a una cuenta especial de pérdida, tal como Pérdida por incendio. En el estado de resultados, se deduce una 
pérdida del ingreso en la misma forma que un gasto.

.2,200
2,200
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Información para una ilustración Para ilustrar, suponga que Ocasiones Especiales, un alma
cén de suministros de fiestas, tiene un sistema de inventario periódico. A 31 de diciembre de 
2001, se dispone de la siguiente información:

1. El inventario disponible al final de 2000 cuesta $14,000.
2. Durante 2001, las compras de mercancía para reventa a los clientes totalizaron $130,000.
3. El inventario disponible al final de 2001 cuesta $12,000.

Los inventarios al final de 2000 y al final de 2001 se determinaron mediante la realización de 
un inventario físico completo al (o en fecha cercana al) final de cada año. (Debido a que la cuenta 
Inventario no fue actualizada a medida que ocurrieron las transacciones durante 2001, éste mues
tra aún un saldo de $14,000. el inventario disponible al principio del año).

El costo de mercancía por SI30,000, comprada durante 2001, fue registrado en la cuenta de 
Compras.

Registro de compras de mercancía Ocasiones Especiales hizo muchas compras de mer
cancía durante 2001. El asiento para registrar las primeras de estas compras es el siguiente:

Enero 6 C o m p ra s ........................................................................................................................................ 2 ,000
Cuentas por pagar (Compañía de Productos de P ap el)...........................................  2,000

Se compró inventario a crédito; el pago vence en 30 días.

Este asiento fue trasladado a las cuentas Compras y Cuentas por pagar en el mayor general. La 
porción a crédito fue trasladada también a la cuenta para la Compañía de Productos de Papel en el 
mayor auxiliar de cuentas por pagar de Ocasiones Especiales. El débito a Compras no fue “doble
mente trasladado”, ya que en el sistema periódico no hay un mayor auxiliar de inventario.

Cálculo del costo de los bienes vendidos El inventario de fin de año se determina reali-
7ttnHn n t i  nnnfpn fíc irn  rnmnlptn H p  1 í » mprnanría ríicnnniKIp Tina v p ?  c p  pnnnrp o í  im/pníorírtUll WllWU 11LI1VU WUl̂ riVlV V*W AAAWA VU11V1U V11U * V-Í-. UV VVUWV VI 111T V111U1AV

final, el costo de los bienes vendidos para todo el año se puede determinar mediante un cálculo 
corto. Este cálculo se muestra en seguida, utilizando los renglones de información numerados 
para Ocasiones Especiales, presentados arriba:

Inventario (principio del año) ( 1 ) ...............................................................................................................  $  14,000
Agregar: Compras ( 2 ) ...................................................................................................................................  130,000
Costo de bienes disponibles para la v e n ta ...............................................    $144,000
Menos: Inventario (final del año) ( 3 ) ......................................................................................................... 1 2,000
Costo de los bienes vendidos.................................................................................................................... $132,000

Cálculo del costo de 
los bienes vendidos

Registro del inventario y del costo de los bienes vendidos Ocasiones Especiales ha 
determinado ahora su inventario al final de 2001 y el costo de los bienes vendidos durante el año. 
Pero ninguno de estos montos ha sido asentado aún en los registros contables de la compañía.

En el sistema periódico, el inventario final y el costo de los bienes vendidos se registran duran
te los procedimientos de cierre de final de año de la compañía. (El término “procedimientos de 
cierre” se refiere a los asientos de ajuste y de cierre de final de periodo).

Proceso de cierre en un sistema de inventario periódico
Hay formas diferentes de registrar el inventario final y el costo de los bienes vendidos en un 
sistema periódico, pero todos ellos producen los mismos resultados. Un enfoque es crear una 
cuenta Costo de los bienes vendidos con el saldo apropiado como parte del proceso de cierre. Una 
vez esta cuenta ha sido creada, la compañía puede terminar sus procedimientos de cierre en la 
misma forma que si hubiera estado en aplicación el sistema de inventario perpetuo.

Creación de una cuenta Costo de los bienes vendidos Una cuenta Costo de los bienes 
vendidos se crea con dos asientos de cierre especiales. El primero crea la nueva cuenta reuniendo
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los costos que contribuyen al costo de los bienes vendidos. El segundo ajusta la cuenta Costo de 
los bienes vendidos a su saldo apropiado y registra el inventario final en la cuenta Inventario.

Los costos que contribuyen al costo de los bienes vendidos incluyen (1) el inventario inicial y
(2) las compras hechas durante el año. Estos costos se juntan cerrando la cuenta Inventario (que 
contiene su saldo de principio del año) y la cuenta Compras contra una cuenta nueva titulada 
Costo de los bienes vendidos. El asiento de cierre de este final de año es:

Creación de una cuenta 
de Costo de ios bienes 
vendidos...

Dic. 31 Costo de los bienes vendidos................................  144.000
Inventario (saldo in ic ia l)..................................................................................................
C o m p ra s ..............................................................................................................................

Para cerrar las cuentas temporales que contribuyen al costo 
de los bienes vendidos durante el año.

14,000
130,000

La cuenta Costo de los bienes vendidos ue Ocasiones Especiales incluye ahora el costo de 
todos los bienes disponibles para venta durante el año. Por supuesto, no todos estos bienes fueron 
vendidos; el inventario físico realizado al final de 2000 muestra que la mercancía que costaba 
$14,000 está aún disponible. Por consiguiente, se hace un segundo asiento de cierre transfiriendo 
e! costo de la m ercancía  aún disponible/i/era de la cuenta Costo de los bienes vendidos y hacia laJliVA VU11VH

cuenta Inventario. Para Ocasiones Especiales, este segundo asiento de cierre es:

... y  ajuste de su saldo Dic. 31 Inventario (saldo de fin de añ o )...........................................................................................  12.000
Costo de los bienes vend idos......................................................................................

Para reducir el saldo de la cuenta Costo de los bienes vendidos 
por el costo de la mercancía aún disponible al final del año.

12.000

Para muchos negocios, 
un sistema de inventario 
perpetuo requiere una 
inversión significativa en 
equipo de alta tecnología.

Con estos dos asientos, Ocasiones Especiales ha creado una cuenta Costo de los bienes vendi
dos con un saldo de $132,000 ($144,000 -  $12,000) y ha actualizado su cuenta Inventario.

Terminación dei procese de cierre Ocasiones Especiales puede terminar ahora su proceso 
de cierre en la misma forma que una compañía que utiliza un sistema de inventario perpetuo. La 

compañía hará los cuatro asientos usuales, cerrando (1) las cuentas de 
Ingresos. (2) las cuentas de Gasto (incluyendo el Costo de los bienes ven
didos ), (j) la cuenta de Resultados y (4) la cuenta Dividendos.

Comparación de sistemas de inventario perpetuo 
y periódico
El sistema perpetuo se utiliza cuando la gerencia necesita información 
durante el año sobre niveles de inventario y utilidad bruta. El sistema 
periódico se utiliza cuando las metas principales son desarrollar informa
ción anual y minimizar los requisitos de teneduría de registros. Un solo 
negocio puede utilizar sistemas de inventario diferentes para explicar dis
tintos tipos de mercancía.

¿Quién utiliza sistemas perpetuos? Cuando la gerencia o los em
pleados necesitan actualizar información sobre niveles de inventario, 
no hay un sustituto para un sistema de inventario perpetuo. Casi todas 
las compañías de manufactura utilizan sistemas perpetuos. Los nego
cios necesitan información actual para coordinar sus inventarios de 
materias primas con sus programas de producción. Las más grandes 
compañías comerciales, y también muchas pequeñas, utilizan sistemas 
perpetuos.

En la época en que todos los registros contables se llevaban manual
mente, los negocios que vendían muchos tipos de productos de bajo 
costo no tenían más opción que utilizar los sistemas de inventario pe
riódico. Una tienda Wal-Mart, por ejemplo, puede vender muchos miles 
de artículos por hora. Imagine la dificultad para manejar un sistema



de inventario perpetuo actualizado si los registros se llevan manualmente. Pero con los terminales 
de punto de venta de hoy en día y la mercancía con códigos de barras, muchos minoristas de altos 
volúmenes utilizan ahora sistemas de inventario perpetuo. De hecho, Wal-Mart na sido líder en el 
desarrollo de sistemas de inventario perpetuo para minoristas.

Los sistemas de inventario perpetuo no se limitan a negocios con terminales de punto de venta. 
Muchos negocios pequeños con sistemas de contabilidad manual también utilizan sistemas de 
inventario perpetuo. Sin embargo, estos negocios pueden actualizar sus registros de inventario en 
forma semanal o mensual, en lugar de hacerlo en el momento de cada transacción de ventas.

Bien sea que los registros contables se lleven manualmente o por computador, la mavoría de 
los negocios utilizan sistemas de inventario perpetuo al contabilizar productos con un alto costo 
unitario. Algunos ejemplos son automóviles, maquinaria pesada, equipo electrónico, electrodo
mésticos y joyería. La gerencia tiene un interés mayor en hacer seguimiento del inventario cuan
do la mercancía es costosa. Así mismo, el volumen de ventas generalmente es suficientemente 
bajo para permitir el uso de un sistema perpetuo, incluso si los registros contables se realizan 
manualmente.

¿Quién utiliza sistemas periódicos? Se utilizan sistemas periódicos cuando la necesidad de 
información corriente sobre inventarios y ventas no justifica ei costo de llevar un sistema perpe
tuo. En un pequeño almacén de ventas al detal. por ejemplo, el propietario puede estar tan fami
liarizado con el inventario que los registros de inventario perpetuo son innecesarios. La mayoría 
de los negocios, grandes y pequeños, utilizan sistemas de inventarios periódicos cuyo valor mo
netario es inmaterial, o cuando la gerencia tiene poco interés en las cantidades disponimes. c orno 
se afirmó anteriormente, los negocios que v enden muchos artículos de bajo costo y tienen siste
mas de contabilidad manual algunas veces no tienen mas opcion que utilizar el sistema periódico.

í ’s Market es un pequeño almacén de comestibles en San Diego, California. Las ventas se anotan en una 
caja registradora mecánica en ei puesto de salida. Las cintas de registradora dianas muestran solamente los 
precios de venta de los artículos vendidos. Incluso si Dale estuviera dispuesto a pasar toda la noche actuali
zando sus registros de inventario, no tiene un lugar para empezar. Su'sistemá contable no indica los tijpos o 
los costos de los productos vendidos durante el día.

CASO ILUSTRATIVO

Selección de un sistema de inventario
Los contadores —y los gerentes de negocios—. con frecuencia deben seleccionar un sistema de 
inventario apropiado para una situación particular. Algunos de los factores considerados general
mente en estas decisiones se enumeran a continuación.

Factores que sugieren un sistema
de inventario perpetuo
. i —Dania grande con gerencia profesional.
Gerencia y empleados que desean información 

sobre los artículos en inventario y las cantida
des de productos específicos que se están 
vendiendo.

Artículos en inventario con un alto costo unitario.
Voiumen bajo de transacciones de ventas o un 

sistema de contabilidad computarizado (por 
ejemplo, terminales de punto de venta).

Mercancía alm acenada en múltiples sitios o en 
''niipna^ rta Inc lunaroc venías

Factores que sugieren un sistema
de inventario periódico
Compañía pequeña, manejada por ei dueño.
Registros contables de inventario y de ventas de 

productos específicos que no se necesitan en 
las operaciones diarias; cada información se 
desarrolla principalmente para ser utilizada en 
las declaraciones anuales del impuesto sobre 
la renta.

inventario con muchas clases diferentes de artícu
los de bajo costo.

Volumen alto de transacciones de ventas y un sis
tema contable manual.

Faita de personal contabie de tiempo completo.
Toda la mercancía almacenada en el lugar de ven

tas (por ejemplo, en la tienda).

A n alizar los  factores  
que se d eben  
c o n sid erar al 
s e lec c io n ar un s istem a  
d e  inventario .
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Tendencia en el mundo de negocios de hoy Los avances en tecnología están extendiendo 
rápidamente el uso de los sistemas de inventario perpetuo a más negocios y a más tipos de inven
tario. Es seguro que esta tendencia continuará. A lo largo de este libro, usted puede suponer que 
un sistema de inventario perpetuo está en aplicación a menos que afirmemos específicamente lo 
contrario.

Usted como tu comprador para un negocio de ventas al por menor

Suponga que usted está encargado de comprar mercancía para las Tiendas de Hardware Ácme. Usted actual
mente está tomando una decisión sobré la compra de barbacoas para venderlas durante la temporada de 
verano que se aproxima y debe decidir cuántas barbacoas de cada marca y tipo ordenará. Describa los tipos
de información contable que serian útiles al tomar ésta decisión y dónde podría encontrarse esta información. 

S ü  TU R N O  “  '
‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 225.'

Definir los diarios  
especiales  y explicar 
su utilidad.

MODIFICACION DE UN SISTEMA CONTABLE
A lo largo de este libro ilustramos los efectos de muchas transacciones que utilizan el formato de 
un diario general de dos columnas. Este formato es ideal para las ilustraciones del libro, ya que 
permite mostrar en forma concisa los efectos de cualquier tipo de transacciones de negocios.

Pero aunque los asientos del diario general son útiles para nuestros fines, no son la forma más 
eficiente para que un negocio registre las transacciones de rutina. Un supermercado, por ejemplo, 
puede vender entre 10,000 y 15,000 artículos por hora. Claramente, no sería práctico efectuar un 
asiento del diario general para registrar cada una de estas transacciones de ventas. Por consi
guiente, la mayoría de los negocios utilizan diarios especiales, en lugar de un diario general, para 
registrar las transacciones de rutina que ocurren en forma frecuente.

Los diarios especiales proporcionan velocidad y eficiencia
Un diario especial es un registro contable o mecanismo diseñado para registrar un tipo específico 
de transacciones de rutina en forma rápida y eficiente.

Algunos diarios especiales se manejan manualmente. Un ejemplo es el registro de cheques en 
su chequera personal. Si se lleva apropiadamente, este diario especial proporciona un registro 
eficiente de todos los desembolsos de efectivo hechos en cheque.

Pero muchos diarios especiales son altamente automatizados. Considere los terminales de 
punto de venta (PDV) que usted ve en los supermercados y en los grandes almacenes de mi
noristas. Estos mecanismos registran transacciones de ventas y el costo de los bienes vendidos 
relacionado tan rápidamente que la mercancía con código de barras puede ser pasada por el escáner. 

Con relación al diario general, los diarios especiales ofrecen las siguientes ventajas:

• Las transacciones son registradas en forma más rápida y eficiente.
• Muchos diarios especiales pueden estar en operación al mismo tiempo, aumentando aún más 

la capacidad de la compañía para manejar grandes volúmenes de transacciones.
• La automatización puede reducir el riesgo de errores.
- Los empleados que llevan diarios especiales generalmente no necesitan ser expertos en conta

bilidad.
• El registro de transacciones puede ser un efecto lateral automático de otras actividades de 

negocios básicas, tales como el cobro de efectivo de los clientes.

La mayoría de los negocios utilizan diarios especiales separados para registrar transacciones 
repetitivas tales como ventas de mercancía, entradas de efectivo, pagos de efectivo, compras de 
mercancía a crédito y nóminas. No hay reglas para el diseño o contenido de los diarios especiales, 
sino que están hechas para ajustarse a las necesidades, actividades y recursos de una organización 
de negocios particular.



Transacciones relacionadas con compras

Debemos hacer énfasis en que los principios contables utilizados en los diarios especiales son 
los mismos que aquellos que se usan para las transacciones registradas en un diario general. Las 
diferencias se encuentran en las técnicas de registro, no en la información que se registra.

Recuerde también que los diarios especiales son altamente especializados en términos de las 
transacciones que pueden registrar. Por lo tanto, todo negocio aún necesita un diario general para 
registrar transacciones que no encajan en ninguno de sus diarios especiales, incluyendo, por ejem
plo, los asientos de ajuste, los asientos de cierre y eventos no usuales tales como una pérdida 
ocasionada por un incendio.

TRANSACCIONES RELACIONADAS 
CON COMPRAS
Además de las transacciones básicas ilustradas y explicadas en este capítulo, las compañías co
merciales deben contabilizar una diversidad de transacciones adicionales relacionadas con las 
compras de mercancía. Entre los ejemplos se incluyen los descuentos ofrecidos por pago oportu
no, las devoluciones uc mercancía y los costos ue transporte. En el análisis de estas transacciones, 
se supone el uso de un sistema de inventario perpetuo.

Términos de crédito y descuentos de efectivo
Los fabricantes y mayoristas normalmente venden sus productos a los comerciantes a crédito. 
Los términos de crédito se expresan en la cuenta del vendedor, o factura. Un ejemplo común de 
términos de crédito es “30 días neto” o “n/30”, lo que significa que el pago completo vence en 30 
días. Otra forma común de términos de crédito es “10 fdm” (fin de mes), que significa que el pago 
vence 10 días después del final del mes en el que ocurrió la compra.

Los fabricantes y mayoristas generalmente conceden a sus clientes 30 o 60 días para pagar las 
compras a crédito. Frecuentemente, sin embargo, ios vendedores ofrecen a sus clientes un peque
ño descuento para estimular el pago oportuno.

Tal vez los términos de crédito más comunes ofrecidos por los fabricantes y mayoristas es 2/10, ni 
30. Esta expresión se lee “2,10, 30 neto”, y significa que el pago completo vence en 30 días, pero que 
el comprador puede aprovechar un 2% de descuento si el pago se hace antes de 10 días. El periodo 
durante el cual se ofrece el descuento se llama periodo de descuento. Debido a que el descuento 
proporciona un incentivo para que el cliente haga un pago de efectivo oportuno, éste se llama un 
descuento de efectivo. Sin embargo, los compradores, a menudo hacen referencia a estos descuentos 
como descuentos en compra, y a la vez es frecuente que los vendedores los llamen descuentos en venta.

La mayoría de las compañías bien manejadas tienen una política de aprovechar todos los des
cuentos de efectivo disponibles en las compras de mercancía5. Estas compañías registran inicial
mente las compras de mercancía al costo neto — es decir, el precio de la factura menos cualquier 
descuento disponible. Después de todo, éste es el monto que la compañía espera pagar.

Para ilustrar, suponga que el 3 de noviembre La Tienda del Computador compra 100 progra
mas de hoja de cálculo de Productos PC. El costo de estos programas es de $100 cada uno, para 
un total de $10.000. Sin embargo, Productos PC ofrece términos de crédito de 2/10, n/30. Si La 
Tienda del Computador paga por esta compra dentro del periodo de descuento, tendrá que pagar 
solamente $9,800 o 98% del precio completo de la factura. Por consiguiente, La Tienda del Com
putador registrará esta compra de la siguiente manera:

Inventario........................................................................................................................................................  9,800
Cuentas por pagar (Productos P C ) ..................   9,800

Para registrar la compra de 100 programas de hoja de cálculo 
al costo neto (S100 x 98% x 100 unidades).

5 Los términos 2/10. rv30 ofrecen al comprador un descuento del 2% por enviar el pago 20 días antes de que éste venza. El ahorro 
del 2% sobre 20 dias sólo equivale a obtener una tasa de retomo anual de más del 36% (29c x 365/20 = 36.5%). Por lo tanto, el 
aprovechamiento de los descuentos de efectivo representa una oportunidad de inversión excelente. La mayoría de las compañías 
aprovechan todos los descuentos, incluso si para hacer el pago dentro del período de descuento deben obtener en préstamo de un 
banco el efectivo necesario.

Contabilizar las
transacciones
com erciales
adicionales
relacionadas
con las compras
y con las ventas.

Compra registrada 
al costo neto
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Registro de pérdida de  
un descuento de efectivo

Compra registrada 
al precio bruto

El comprador registra 
los descuentos
aprovechados

Si la factura se paga dentro del periodo de descuento, La Tienda del Computador registra 
simplemente el pago de una cuenta por pagar de $9,800.

El pago dentro del periodo de descuento podría no hacerse por descuido o por pasar inadvertido 
por La Tienda del Computador. En esta eventualidad, la firma debe pagar a Productos PC la totalidad 
del precio de la factura de $10,000, en lugar del pasivo registrado de $9,800. El asiento de diario 
para registrar el pago después del periodo de descuento, por ejemplo, el 3 de diciembre, es:

Cuentas por pagar (Productos P C ).................................    9 ,800
Descuentos perdidos en com pra.............................................................................................................  200

Efectivo......................................................................................................................................................  10,000
Para registrar el pago de la factura después de que 
expira el periodo de descuento.

Observe que los $200 pagados por encima del monto registrado de $9,800 se debitan a una cuenta 
titulada Descuentos perdidos en compra. Descuentos perdidos en compra es una cuenta del gasto. 
El único beneficio para La Tienda del Computador de este gasto de $200 fue un retraso de 20 días 
en el pago de una cuenta por pagar. Por lo tanto, el descuento perdido en compras es básicamente 
un cargo financiero, similar al gasto de intereses. En un estado de resultados, los cargos financie
ros generalmente se clasifican como gastos no operacionales.

El hecho de que los descuentos en compra no aprovechados sean registrados como una cuenta 
del gasto separada es la razón principal por la cual una compañía debe registrar las compras de 
mercancía al costo neto. El uso de una cuenta de Descuentos perdidos en compras llama inmedia
tamente la atención de la gerencia sobre cualquier falla en el aprovechamiento de los descuentos 
de efectivo ofrecidos por los proveedores.

Registro de compras ai precio bruto de la factura Como alternativa al registro de com
pras al costo neto, algunas compañías registran las compras de mercancía al precio bruto (total) 
de la factura. Si el pago se hace dentro del periodo de descuento, estas compañías deben registrar 
el monto dei descuento en compra aprovechado.

Para ilustrar, suponga que La Tienda del Computador siguió una política de registrar las com
pras al precio bruto de la factura. El asiento del 3 de noviembre para registrar la compra de 
Productos PC habría sido:

Inventario ....................................................................................................
Cuentas por pagar (Productos P C ) .............................................

Para registrar la compra de 100 programas de hoja de cálculo 
al precio bruto de la factura ($100 x 100 unidades).

Si el pago se efectúa dentro del periodo de descuento, La Tienda del Computador descargará esta 
cuenta por pagar por $10,000 pagando solamente $9,800. El asiento será:

Cuentas por pagar (Productos P C ).............................................................
Efectivo...........................................................................................................
Descuentos aprovechados en c o m p ra ...............................................

Se pagó una factura de $10,000 dentro del periodo de descuento, 
aprovechando un descuento de compra dei 2%.

Descuentos aprovechados en compra se tratan como una reducción en el costo de ios bienes 
vendidos.

Tanto el método del costo neto como el del precio bruto son ampliamente utilizados y produ
cen sustancialmente los mismos resultados en los estados financieros6. Una limitación en el 
método del precio bruto, sin embargo, es que no dirige la atención de la gerencia hacia los des
cuentos perdidos. En lugar de ello, estos descuentos perdidos se “entienan” en los costos asigna

10,000
9,800

200

10,000
10,000

6 El método del costo neto valora el inventario de terminación al costo neto, mientras que el método del costo bruto lo muestra al 
precio bruto de la factura. Esta diferencia, sin embargo, generalmente es inmaterial.



dos a inventario. Por esta razón, los autores recomiendan el método del costo neto y lo utilizan a 
lo largo de este libro.

Devoluciones de mercancía no satisfactoria
En ocasiones, un comprador puede no estar satisfecho con la mercancía comprada y desea devolver
la al vendedor para obtener el reembolso. La mayoría de los vendedores permiten esas devoluciones.

Para ilustrar, suponga que ei 9 de noviembre La Tienda del Computador devuelve a Productos 
PC cinco de los programas de hoja de cálculo comprados el 3 de noviembre, porque no fueron 
rotulados apropiadamente. Como La Tienda dei Computador aún no ha pagado por esta mercan
cía, la devolución reducirá el monto que debe a Productos PC. El precio bruto facturado de la 
mercancía devuelta fue S500 ($100 por programa). Recuerde, sin embargo, que La Tienda del 
Computador registra las compras al costo neto. Por consiguiente, estos programas de hoja de 
cálculo se llevan en el mayor auxiliar de inventario de La Tienda dei Computador a un costo 
unitario de $98, o $490 para los cinco programas devueltos. El asiento para registrar esta devolu
ción en compra es:

Cuentas por pagar (Productos P C )......................................................................................................  490
In ven tario ..............................................................................................................................................  490

Se devolvieron cinco programas de hoja de cálculo defectuosos al proveedor.
Costo neto de los renglones devueltos, $490 ($100 x  98%  x  5 unidades).

En las cuentas del mayor auxiliar se debe registrar también la reducción en el inventario.

Costos de transporte sobre compras o fletes
Algunas veces el comprador puede pagar los costos de ordenar que la mercancía comprada sea 
entregada en sus instalaciones. Los costos de transporte relacionados con la adquisición del in
ventario, o cualquier otro activo, no son gastos del periodo actual; en su lugar, esos cargos son 
parte del costo del activo que está siendo adquirido7. Si el comprador puede asociar los costos de 
transporte con productos específicos, estos costos se deben debitar directamente de la cuenta 
Inventario como parte del costo de la mercancía.

Con frecuencia, muchos productos diferentes llegan en un solo embarque. En esos casos, pue
de no ser práctico para el comprador determinar el monto del costo de transpone total aplicable a 
cada producto. Por esta razón, muchas compañías siguen la política conveniente de debitar todos 
los costos de transporte de los despachos de mercancía que ingresan a una cuenta titulada Fletes 
en compras. El monto en dólares del transporte que ingresa generalmente es muy reducido para 
mostrarlo separadamente en los estados financieros. Por consiguiente, a menudo, se agrega sim
plemente al monto reportado en el estado de resultados como costo de los bienes vendidos.

Este tratamiento de los costos de transporte no es completamente consistente con el principio de 
asociación. Algunos de los costos de transporte se aplican a la mercancía aún en inventario y no a los 
bienes vendidos durante el periodo actual. Se ha mencionado, sin embargo, que el monto en dólares 
de los costos de transporte es relativamente pequeño. El principio contable de materialidad, por 
consiguiente, justifica generalmente la contabilidad de estos costos en la forma más conveniente.

Transacciones relacionadas con ventas

TRANSACCIONES RELACIONADAS CON VENTAS
Los términos de crédito y las devoluciones de mercancía también afectan el monto del ingreso 
de ventas obtenido por el vendedor. En la medida en que los clientes de crédito aprovechen los 
descuentos de efectivo o devuelvan mercancía para obtener un reembolso, el ingreso del ven
dedor se reduce. Por lo tanto, el ingreso que se muestra en el estado de resultados de una 
empresa comercial se llama, con frecuencia, ventas netas.

La devolución se basa 
en el costo de  
adquisición registrado

'  El costo de un activo incluye todos los costos razonables y necesarios de llevar el activo a una ubicación apropiada y ponerlo en 
condición utilizable.



2 0 6 CAPITULO 5 Contabilidad de las actividades comerciales

El término ventas netas significa ingreso de ventas total menos devoluciones y rebajas en ventas 
y menos descuentos en ventas. El siguiente estado de resultados parcial ilustra esta relación:

ventas"?

LA TIENDA DEL COMPUTADOR  
s< '  _•*, t „~'r  , Estada de. resultados parcial 

_ -  i  • *  ' Para el año terminado el 31 de diciembre, 2001

Ingresos:

Ventas...................................................................................................................................
Menos: Devoluciones y rebajas en v e n ta s ..............................................................

Descuentos en ven tas ................................................................................................
Ventas netas.......................................................................................................................

8,000 
. $4,000

5912.000

12.000
5900.000

Una devolución en 
ventas reversa e l ingreso 
registrado...

...y ei costo registrado 
de los bienes vendidos

Los detalles de este cálculo rara vez se muestran en un estado de resultados real. La práctica 
normal es empezar el estado de resultados con el monto de las ventas netas.

Dsvqíuoíqp.ss y rebajas en ventas
La mayoría de las compañías comerciales permiten a los clientes obtener un reembolso al devol
ver cualquier mercancía considerada no satisfactoria. Si la mercancía tiene solamente defectos 
menores, algunas veces los clientes acuerdan conservarla si se hace una rebaja (reducción) en el 
precio de venta.

Bajo el sistema de inventario perpetuo, se requieren dos asientos para registrar la venta de la 
mercancía: uno para reconocer el ingreso ganado y el otro para transferir el costo de ia mercancía 
de la cuenta Inventario a Costo de los bienes vendidos. Si parte de la mercancía es devuelta, 
ambos asientos son parcialmente reversados.

Primero, considere los efectos sobre el ingreso de otorgar bien sea un reembolso o una rebaja. 
Tanto los reembolsos como las rebajas tienen el efecto de anular ventas registradas anteriormente 
y reducir el monto del ingreso obtenido por el negocio. El asiento de diario para reducir el ingreso 
de ventas como resultado de una devolución (o rebaja) de ventas se muestra en seguida:

Devoluciones y rebajas..............................................................................................................................  200
Cuentas por cobrar (o Efectivo)....................................................................................................... 200

El cliente devolvió la mercancía comprada a crédito por S200.
Se aio crédito total al cliente por la mercancía devuelta.

Devoluciones y rebajas en ventas es una contracuenta de ingreso, es decir, ésta se deduce del 
ingreso bruto de ventas como un paso al determinar las ventas netas.

¿Por qué utilizar una cuenta de Devoluciones y rebajas en ventas en lugar de debitar simplemente 
la cuenta Ventas? La respuesta es que el uso de una contracuenta de ingresos separada permite a la 
gerencia ver el monto total de las ventas y el monto de las devoluciones en ventas. La relación entre 
estos montos da a la gerencia una indicación de la satisfacción del cliente con la mercancía.

Si la mercancía es devuelta por el cliente, se efectúa un segundo asiento para retirar el costo de 
esta mercancía de la cuenta Costo de los bienes vendidos y restaurarla a los registros de inventa
rio. Este asiento es:

Inventario........................................................................................................................................................ 160
Costo de los bienes vendidos .........................................................................................................  "60

Para restablecer el costo de la mercancía devuelta por un cliente *
en la cuenta Inventario.

Observe que este asiento se basa en el costo de la mercancía devuelta al vendedor, no en su 
precio de venta. (Este asiento no es necesario cuando se otorga una rebaja en ventas al cliente 
que guarda la mercancía).

En el mayor auxiliar de inventario se llevan cuentas especiales para la mercancía devuel
ta. Con frecuencia, esta mercancía será devuelta al proveedor o vendida al liquidador de los
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bienes dañados en lugar de ser ofrecida nuevamente para la venta a los clientes regulares de 
la compañía6.

Descuentos en ventas
Hemos explicado que con frecuencia los vendedores ofrecen descuentos de efectivo, tales como 
2/10. n/30, para estimular a los clientes a efectuar el pago oportuno de las compras a crédito.

Los vendedores y los compradores explican los descuentos de efectivo en forma bastante dife
rente. Para el vendedor, los costos asociados con los descuentos de efectivo no son los descuentos 
perdidos cuando los pagos se retrasan, sino más bien ios descuentos aprovechados por ios clien
tes que sí pagan dentro del periodo de descuento. Por consiguiente, los vendedores diseñan sus 
sistemas de contabilidad para medir los descuentos en ventas aprovechados por sus clientes. Para 
lograr esta meta, el vendedor registra la venta y la cuenta por cobrar relacionada al precio bruto 
de ¡a factura (completo).

Para ilustrar, suponga que La Tienda del Computador vende mercancía a Susan Hall por 
SI.000. ofreciendo términos de 2/10, n/30. El ingreso de ventas se registra al precio completo 
de la factura, de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar (Susan H a ll) .................................................................................
Ven ias............................................................................................................................

Mercancía vendida a crédito. Precio de factura 51,000; términos, 2/10, n/30

Si Hall efectúa el pago después de que el periodo de descuento ha expirado, La Tienda del 
Computador simplemente registra la entrada de S 1.000 en efectivo en pago completo de esta 
cuenta por cobrar. Si Hall paga dentro del periodo de descuento, sin embargo, ella pagará sola
mente S980 para saldar su cuenta. En este caso, La Tienda del Computador registrará la entrada 
del pago de Hall de la siguiente manera:

Efectivo................................................................................................................................
Descuentos en ventas.....................................................................................................

Cuentas por cobrar (Susan H a ll) ..........................................................................
Se cccro una cuenta por cobrar por $1,000 de un cliente quien aprovechó 

oeso-ienío de! 2% por pronto pago.

Descuentos en ventas, es otra contracuenta de ingreso. Al calcular las ventas netas, los des
cuentos en ventas se deducen de las ventas brutas junto con las devoluciones y rebajas en ventas. 
(Si el cliente ha devuelto parte de la mercancía, se puede aprovechar un descuento solamente 
sobre el monto bruto después de la devolución).

Las contracuentas de ingreso tienen mucho en común con las cuentas de gasto; ambas son 
deducidas del ingreso bruto al determinar la utilidad neta y ambas tienen saldos débito. Por lo 
tanto las contracuentas de ingresos (Devoluciones y rebajas en ventas y los Descuentos en ventas) 
se cierran contra la cuenta del estado de resultados en la misma forma que las cuentas del gasto.

Gastos de entrega
Si el vendedor incurre en costos al entregar la mercancía al cliente, estos costos se debitan a una 
cuenta del gasto titulada Gastos de entrega. En un estado de resultados, el gasto de entrega es 
clasificado como un susto de operación regular, no como parte del costo de los bienes vendidos.

Contabilidad de los impuestos de ventas
Los impuestos de ventas son aplicados por muchos estados y ciudades sobre las ventas al 
detaf. Los impuestos de ventas realmente son impuestos al consumidor, no al vendedor. Sin

' Un imentario de mercancía devuelta no debe ser valorado en los registros contables a un costo que exceda su valar realizable 
ne:o. En el capítulo 8 se analiza la posible necesidad de reducir el valor contable en el inventario.
" Los impuestos a las ventas son aplicables solamente cuando se vende mercancía al consumidor final. Por lo tanto, no se establecen 
impuestos de ventas cuando ios fabricantes 0 los mayoristas venden mercancía a los minoristas.

980
20

1.000

1,000
1.000

Las ventas se registran 
al precio  d e  venta bruto

Registro d e l vendedor, 
d e  los descuentos  
aprovechados p o r los 
clientes
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embargo, el vendedor debe cobrar el impuesto, presentar declaraciones de impuestos en los mo
mentos especificados por la ley y remitir a las agencias gubernamentales los impuestos cobrados.

Para las ventas en electivo, el impuesto de ventas se cobra al cliente en el momento de la transac
ción de venta. Para las ventas a crédito, el impuesto de ventas se incluye en el monto cobrado a 
cuenta del cliente. El pasivo a la unidad gubernamental por los impuestos de ventas se puede regis
trar en el momento en que se realiza la venta, como lo muestra el siguiente asiento de diario:

El impuesto sobre las 
ventas se registra en e l 
momento de la venta

Efectivo (o cuentas por c o b ra r)............................................ -.................................................................. 1,070
Impuesto de ventas por p a g a r.............................................................................................................
V en tas ........................................................................................................................................................

Para registrar las ventas de $1,000, sujetas al Impuesto de ventas del 7S=.

70
1,000

Este enfoque requiere un asiento de crédito separado para la cuenta Impuesto de ventas por 
pagar por cada venta. A primera vista, esto pareciera requerir una labor excesiva de teneduría de 
libros. Sin embargo, las cajas registradoras electrónicas de hoy registran automáticamente el pa
sivo del impuesto sobre las ventas en el momento de cada venta.

EVALUACIÓN DEL DESEMPEÑO 
DE UNA COMPAÑÍA COMERCIAL
Al evaluar el desempeño de un negocio comercial, los gerentes e inversionistas buscan algo más 
que la utilidad neta. La tendencia de las ventas netas y de la utilidad bruta de la compañía son dos 
medidas clave del desempeño pasado y de las perspectivas futuras.

La m edición de  las ven tas  
p o r  p;e cuadrado a yuda  a 
los sereníes de las grandes  
cadenas de a lm acenes a  
com parar el d esem pñeo  de  
las u tilidades en tre las 
diferentes ubicaciones.

Ventas netas
La mayoría de los inversionistas y de los gerentes de negocios consideran que la tendencia de ias 
ventas netas es un indicador clave del desempeño pasado y de las perspectivas futuras. El aumen
to en las ventas sugiere la probabilidad de tener utilidades mayores en periodos futuros. Por otra 
parte, cuando las ventas descienden, pueden proporcionar una advertencia adelantada de dificul
tades financieras.

Como una medida del desempeño, la tendencia en las ventas netas tiene algunas limitaciones, 
especialmente cuando la compañía está agregando nuevas tiendas. Para estas compañías, un au
mento en las ventas netas globales, en comparación con el año anterior, puede haber resultado 
únicamente de las ventas en los nuevos almacenes. Es más. las ventas en las tiendas existentes 
pueden estar disminuyendo. Como resultado, los gerentes de negocios y los inversionistas tam
bién se concentran en medidas que se ajustan a los cambios en el número de tiendas de un periodo 
a otro, incluyendo:

t é  O'i

■ ! m■, vt

1. Ventas de almacén comparables. Ventas netas en tien
das ya establecidas, excluyendo los nuevos almacenes 
abiertos durante el periodo. Indica si la demanda del cliente 
está aumentando o disminuyendo en los sitios estableci
dos. (También llamada ventas del mismo almacén).

2. Ventas por pie cuadrado de espacio de venta. Una me
dida de qué tan efectivamente está utilizando la compa
ñía sus instalaciones físicas i tales como espacio de suelo 
o, en los supermercados, espacio de estantería).

Márgenes de utilidad bruta
El aumento en las ventas netas no es suficiente para ase
gurar el aumento en la rentabilidad. Algunos productos son 
más rentables que otros. Al evaluar la rentabilidad de las 
transacciones de ventas, los gerentes e inversionistas vigi-
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lan de cerca el m argen de utilidad b ru ta  de la compañía (también llamado tasa de utilidad 
bruta).

m  u~.*n ____ ___________ ________i_<i m a r g e n  u c  u u u u a u  u iu ia  e s  c i  m u in u  e n  u u ia ie a  u c  u im u a u  u iu ia , C A p iesau u  e u n iu  u n  f / Uf -

centaje del ingreso de ventas netas. Pueden calcularse márgenes de utilidad bruta para el negocio 
como un todo, para departamentos de ventas específicos y para productos individuales.

Para ilustrar el cálculo del margen de utilidad bruta, suponga que La Tienda del Computador
tiArua Hao rl*»nc»rtí*mf»ntf\c Ha vpntac cAnarnHnc TTnn Ha Actnc HAnartomAntAC uaíiHa InorHu/orA A aVJVsAlW UVU UV|/U1 WUUIWIIIVJ UW ! VJHUÜ üV̂ /U!UUVk>> WWW UV WUVXSlJ UV̂ >U1UUUVUVUJ T VtlUV IIUIUYTIUV UV

computador y el otro, software. Las ventas, el costo de los bienes vendidos y la utilidad bruta
Hp  p e to s  H en a rta m p n tn s pn 70(11 sn n  l o s  s i f jn ie n tp s -

Departam ento Departam ento  
de hardware de software

Toda la 
com pañía

Ventas netas......................................................... .......................  $400,000 S500.000 $900,000
Costo de los bienes vend idos..................... .......................  300,000 240,000 540,000
Utilidad b ru ta ....................................................... ........................ $100,000 $260,000 $360,000

Calcular el margen de  
utilidad bruta y explicar 
su beneficio.

También se incluyen en esta ilustración dos productos vendidos en el departamento de 
software: Report Writer (un programa procesador de palabra) y Dragón Slayer (un juego de 
computador). La información unitaria sobre estos productos es la siguiente:

Report Dragón
W riter S layer

Precio de v e n ta s ....................................................................... ...............................................  $100 $50
Costo de los bienes vend idos............................................... ...............................................  65 20
Utilidad b ru ta .............. ............................................................ ...............................................  $ 35 $30

------- -----

Margen de Utilidades global bruto El margen de utilidad promedio bruto (tasa de utilidad 
bruta) obtenida por La Tienda del Computador en 2001 es 40% (utilidad bruta, $360,000, divi
dido por las ventas netas. $900,000 = 40%). Pero cada departamento de ventas puede tener un 
margen de utilidad bruta que difiere de aquél del negocio considerado en su totalidad.

Márgenes de utilidad departamental Los márgenes de utilidad departamental se calcu
lan utilizando una utilidad bruta departamental e información de ventas netas, de la siguiente 
manera:

Departamento de hardware ($100,000 +  $ 4 0 0 ,0 0 0 ) ................................................................................  25%
Departamento de software ($260.000 $500,000) ..................................................................................  52%

Márgenes de utilidad para productos individuales Finalmente, pueden calcularse már~ 
genes de utilidad para productos específicos utilizando montos por unidad:

Report Writer ($35 +• 5100)................................................................................................  3 5 %
ITrannn Qla\/or /Í'V) j. cao/

Observe que Dragón Slayer tiene un margen de utilidad más alto, aunque Report Writer sea el 
producto más costoso. Este margen de utilidad más alto significa que para un dólar dado de 
volumen de ventas (por ejemplo, $10,000 en ventas) Dragón Slayer es el producto más rentable.

Uso de información sobre márgenes de utilidad
Generalmente, los inversionistas calculan las tasas de utilidad brutas globales de las compañías 
de un periodo al siguiente. Los márgenes altos, o en aumento, generalmente indican productos
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populares y estrategias de mercadeo exitosas. Un margen de utilidades por debajo del estándar o 
en descenso, por otra parte, indica con frecuencia una demanda débil del cliente o una competen-

• „ i ______ „ •_*_ mCm uc {jicciub intensa'".

Los márgenes brutos en aumento no siempre generan mayores flujos de efectivo ue las operacio
nes. De hecno. una compañía con márgenes brutos en aumento puede tener realmente flujos de 
efectivo de operaciones negativos si está experimentando (1) dificultad para cobrar las cuentas 
vigentes. (2) una construcción de inventario no vendido o (3) gastos de ventas y administrativos 
rápidamente crecientes.

La gerencia utiliza la información sobre departamentos y productos para muchos fines. Estos 
incluyen la fijación de precios, la decisión acerca de con qué productos continuar y hacer publi
cidad. y la evaluación del desempeño de los gerentes de departamento. Al concentrar los esfuer
zos de ventas en los productos y departamentos con los márgenes más altos, generalmente la 
gerencia puede aumentar la tasa de utilidades bruta global.

Un comentario para terminar Recuerde que sólo un sistema de inventario perpetuo propor
ciona a la gerencia información actual sobre márgenes de utilidad bruta y de utilidad por departa
mentos. Esta es una de las razones principales para que muchas compañías grandes utilicen los 
sistemas perpetuos.

pa casual, nevise pane oe ¡a ¡niuinwüun ue venias 
a la que se puede acceder desde la página personal interactiva de la compañía:

www.gap.com
C O NEXIO NES DE RED kl n V  y

Visite la página personal de la National Association of College Bookstores para buscar los margenes
. ..brutos promedios (utilidades) para algunos de los productos vendidos en la librería de su universidad:

www.nacs.org

Amazon.com es el vendedor de libros electrónico más grande del mundo. La compañía vende todo 
tipo de libros con descuento a través de Internet desde el siguiente sitio de página personal:

www.amazon.com

Mire los títulos de libros de la compañía, anotando las fechas de despacho estimadas. Sin un buen 
sistema de información perpetua, sería imposible para Amazon.com proporcionar a sus clientes esta 
información de despachos.

10 En el capítulo 14 se analiza más detalladamente la interpretación de las tasas de utilidad bruta.

http://www.gap.com
http://www.nacs.org
http://www.amazon.com


Revisión de final de capítulo

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DE APRENDIZAJE

Describir el ciclo de operaciones  de  una com pañía co
mercial.
El ciclo de operaciones es la secuencia repetitiva de transacciones 
mediante las cuales una compañía genera ingrese y entradas ele efec
tivo de los clientes. En una compañía comercial, el ciclo de opera
ciones consta de las transacciones siguientes: (1) compra de 
mercancía, (2) venta de mercancía, con frecuencia a crédito y (3) 
cobro de cuentas por cobrar a los clientes.

registrar el costo de las transacciones de ventas individuales. En 
lugar de ello, el costo de los bienes vendidos se determina al final 
del año mediante un cálculo como el siguiente (se proporcionan 
montos en dólares solamente para fines de ilustración):

Inventario in icial................................................................. S 30,000
Agregar: C om pras............................................................  180.000
Costo de los bienes disponibles

para la venta ...................................................................  S2 10,000
Menos: inventario f in a i  ..................................... 40,000
Costo de los bienes v e n d id o s .....................................  5170,000

Definir los mayores auxiliares y explicar su utilidad.
Los mayores auxiliares proporcionan un registro detallado de los ren
glones individuales que conforman el saldo de una cuenta de control 
del mayor general. Con respecto a las transacciones comerciales, se 
necesitan mayores auxiliares para llevar un control de los montos por 
cobrar a clientes individuales, las cantidades debidas a proveedores 
específicos y las cantidades de productos específicos en inventario.

Explicar |a compra y la venta de m ercancías en un siste
ma de inventario perpetuo.
En un sistema de inventario perpetuo, se registran compras de mer
cancía debitando la cuenta Inventario del activo. Para registrar cada 
venta se requieren dos asientos: uno para reconocer el ingreso de 
ventas y el segundo para registrar el costo de los bienes vendidos. 
Este segundo asiento consta de un débito a Costo de los bienes ven
didos y un crédito a Inventario.

Explicar la forma como opera el s istem a de inventario  
periódico.
En un sistema periódico, no se llevan registros actualizados para 
el inventario o para el costo de los bienes vendidos. Por lo tanto, 
se requiere menos teneduría de libros que en un sistema perpe
tuo.

Los inventarios de principio y final se determinan aprovechan
do un conteo físico completo al final de cada año. Las compras se 
registran en una cuenta de Compras y no se hacen asientos para

Las cantidades de inventario y el costo de los bienes vendidos 
se asientan en los registros contables durante los procedimientos 
de cierre de final del año.

Analizar los factores que se deben considerar al se lec
cionar un sistem a de inventario.
En términos generales, se debe utilizar un sistema perpetuo cuando 
(1) la gerencia y los empleados necesitan información oportuna 
sobre los niveles de inventario y las ventas de producto y (2) la 
compañía tiene los recursos para desarrollar esta información a un 
costo razonable. Se debe utilizar un sistema periódico cuando la 
utilidad de la información actual sobre inventarios no justifica el 
costo de llevar un sistema perpetuo.

Los sistemas perpetuos se utilizan más ampliamente en las gran
des compañías con sistemas contables computarizados y en nego
cios que venden mercancía de alto costo. Los sistemas periódicos 
se utilizan con mayor frecuencia en pequeños negocios con siste
mas contables manuales y que venden muchos tipos de mercancía 
de bajo costo.

Definir ios diarios especiales  y explicar su utilidad.
Los diarios especiales son registros contables o mecanismos di
señados para registrar un tipo específico de transacción en forma 
muy eficiente. Debido a que el diario especial se utiliza solamen
te para registrar un tipo de transacción específico, se puede ubi
car en el lugar de la transacción y manejar por empleados 
diferentes al personal de contabilidad. Por lo tanto, los diarios
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especiales reducen tiempo, esfuerzo y el costo de registrar las 
transacciones de los negocios de rutina.

O A  7

Contabilizar las transacciones comerciales ad ic ionales  
relacionadas con las compras y las ventas.
Los compradores deben registrar las compras al costo neto y cual
quier descuento de efectivo perdido en una cuenta de gasto, jlos 

vendedores registran las ventas al precio de venta bruto y en una 
contracuenta de ingreso registran (anotan) todos los descuentos en 
efectivo aprovechados por los clientes.

El comprador registra una devolución de compra acreditando 
una cuenta de Inventario por el costo neto de la mercancía devuel
ta. Al registrar una devolución en ventas, el vendedor hace dos asien
tos: uno debitando Devoluciones y rebajas en ventas (una 
contracuenta de ingreso) por el monto del reembolso y el otro trans
firiendo el costo de la mercancía devuelta de la cuenta Costo de los 
bienes vendidos nuevamente a la cuenta de inventario.

Los compradores registran los cargos de transporte sobre la 
mercancía comprada bien sea como parte del costo de ésta o como 
parte del costo de los bienes vendidos. Los vendedores consideran 
el costo de enviar mercancía a los clientes como un gasto de opera
ciones.

Los impuestos sobre ias ventas son cobrados por los minoristas 
de sus clientes y pagados al estado y a los gobiernos de la ciudad. 
Por lo tanto, el cobro de los impuestos de ventas aumenta los acti
vos y los pasivos del minorista. El pago del impuesto de ventas al 
gobierno es pago de un pasivo, no es un gasto.

Calcular el margen de utilidad bruta y  explicar su beneficio.
El margen de utilidad bruta (o tasa de utilidad bruta) se calcula 
dividiendo el monto en dólares de utilidad bruta por el ingreso de 
ventas (netas) relacionado. Se pueden, calcular márgenes de utili
dades para el negocio como un todo, para los departamentos de 
ventas y para productos y transacciones de ventas individuales.

Los inversionistas evalúan una tasa de utilidades bruta global de 
una compañía para obtener una idea de la solidez de los productos 
de la compañía en el sitio del mercado. La gerencia utiliza márge
nes de utilidad por departamentos y por línea de producto al fijar 
los precios, al decidir qué productos vender, ai evaluar ei desempe
ño departamental y al formular estrategias de mercadeo.

Usted ha visto ahora cómo los negocios tipo servicio y las com
pañías comerciales miden y reportan los resultados de sus opera
ciones. Muchas de las ilustraciones, ejemplos y asignaturas en lo 
que resta de este libro se referirán a las compañías comerciales.

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 
0 RESALTADOS EN EL CAPITULO 5

ventas de almacén comparables (p. 208) Ventas en almacenes don
de existe un “registro de seguimiento” de ventas. (También llama
do ventas del mismo almacén).
contracuenta de ingreso (p. 206) Cuenta de saldo débito que se 
compensa contra el ingreso en la sección de! ingreso del estado de

resultados. Entre los ejemplos están los Descuentos en ventas y las 
Devoluciones y rebajas en ventas.
cuenta de control (p. 193) Cuenta del mayor general que resume 
el contenido de un mayor auxiliar específico.
costo de los bienes vendidos (p. 191) El costo para una compañía 
comercial de los bienes que ésta ha vendido a sus clientes durante el 
periodo.
utilidad bruta (p. 191) Ingreso de ventas netas menos el costo de 
los bienes vendidos.
margen de utilidad bruta (p. 209) Utilidad bruta expresada como 
un porcentaje de las ventas netas. También llamada la tasa bruta de 
utilidades.
inventario (p, 190) Mercancía que se tiene para ser revendida a los 
clientes.
desgaste de inventario (p. 197) Pérdida de mercancía por causas 
tales como robo, rompimiento y daño.
ventas netas (p, 205) El ingreso de ventas brutas menos ¡as devo
luciones, rebajas y descuentos en ventas. Medida más ampliamente 
utilizada del volumen de ventas en dólares; generalmente la prime
ra cifra que se muestra en un estado de resultados, 
ciclo de operaciones (p. 190) Secuencia repetitiva de transaccio
nes mediante las cuales un negocio genera su ingreso y sus entra
das de efectivo de los clientes.
sistema de inventario periódico (p. 198) Alternativa al sistema de 
inventario perpetuo. Elimina la necesidad de registrar el costo de 
los bienes vendidos a medida que ocurren las ventas. Sin embargo, 
las cantidades de inventario y el costo de los bienes vendidos no se 
conocen hasta el final del año cuando se realiza un inventario físico 
completo.
sistema de inventario perpetuo (p. 195) Sistema de contabilidad 
de las transacciones comerciales en las cuales las cuentas de Inven
tario y Costo de los bienes vendidos se mantienen actualizadas en 
forma perpetua.
terminales de punto de venta (PDV) (p. 202) Cajas registrado
ras electrónicas utilizadas para el procesamiento computariza- 
do de las transacciones de ventas. El terminal PDV identifica 
cada artículo de mercancía a partir de su código de barras y 
luego registra automáticamente la venta y actualiza los regis
tros de inventario computarizados. Estos terminales permiten el 
uso de sistemas de inventario perpetuo en muchos negocios que 
venden una mercancía de alto volumen y bajo costo, 
ventas por pie cuadrado de espacio de venta (p. 208) Medida de 
uso eficiente de espacio disponible.
diario especial (p. 202) Un registro o mecanismo contable diseña
do para registrar grandes números de un tipo particular de transac
ción en forma rápida y eficiente. Un negocio puede utilizar muchas 
clases diferentes de diarios especiales.
mayor auxiliar (p. 192) Mayor que contiene cuentas separadas para 
cada uno de los renglones que conforman el saldo de una cuenta de 
control en el mayor general. El total de los saldos de cuenta en un 
mayor auxiliar son iguales al saldo en la cuenta de control del ma
yor general.
realización de inventario físico (p. 198) Procedimiento de conteo 
de toda la mercancía disponible y determinación de su costo.
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ilema de demostración
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los satélites de comunicaciones en el espacio. A partir del 31 de diciembre del año 2000. el inventa
rio de la compañía ascendió a 544,000. Durante la primera semana de enero de 2001, STAR-TRACK 
hizo solamente una compra y una venta. Estas transacciones fueron las siguientes:
i?   “i  o   j :x  „ t____..   i t _ \ i  x:   o-̂ r» /v«n _ _cajero o oc vcuuiu uii mmciiüi uc i<u>ucu tu ccuuu vticttLiuutu j_ü iviuuuma ivusieiiusd pur O-U.uuu en 

efectivo. El sistema constó de siete mecanismos diferentes, que tuvieron un costo total para 
STAR-TRACK de $11,200.

Enero 7 Se compraron dos platos satélites Modelo 400 y cuatro Modelo 800 a Yamaha Corp. El costo 
total de esta compra ascendió a $10.000; términos 2/10, n/30.

STAR-TRACK registra las compras de mercancía al costo neto. La compañía tiene personal de contabili
dad de tiempo completo y utiliza un sistema de contabilidad manual.

Instrucciones
a. Describa brevemente el ciclo de operaciones de una compañía comercial.
b. Prepare asientos de diario para registrar estas transacciones, suponiendo que STAR-TRACK utiliza 

un sistema de inventario periódico.
c. Explique qué información de la parte b se debe trasladar a las cuentas del mayor auxiliar.
d. Calcule el saldo en la cuenta de control Inventario a 7 de enero.
e. Prepare asientos de diario para registrar las dos transacciones, suponiendo que STAR-TRACK utiliza 

un sistema de inventario periódico.
L Calcule el costo de los bienes vendidos para la primera semana de enero, suponiendo el uso del 

sistema periódico. Utilice su respuesta d como el monto del inventario final.
g. ¿Qué tipo de sistema de inventario piensa usted que debe utilizar STAR-TRACK? Explique su razo

namiento.
h. Determine el margen de utilidad bruta en la transacción de ventas del 3 de enero.

Solución ai probioma do demostración
a- El ciclo de operaciones de una compañía comercial consta de la compra de mercancía, la venta de esa 

mercancía a los clientes (con frecuencia a crédito) y el cobro de los ingresos de ventas a estos clientes. 
En el proceso, el negocio convierte el efectivo en inventario, el inventario en cuentas por cobrar v las 
cuentas por cobrar en efectivo.

b. Asientos de diario suponiendo el uso de un sistema de inventario perpetuo:

DIARIO GENERAL

Fecha Nom bres de cuentas y explicación Débito Crédito

2001
Ene. 3 E fectivo ...........................    20,000

V e n ta s     20.000 ;
Venta de sistema de rastreo al centro vacacional ;

La Montaña Misteriosa |
3 Costo de los bienes vendidos............................................... .. 11,200 1

Inventario ........................................................................................  11,200
Para registrar el costo de la mercancía vendida j

7 In ven ta rio ..............................................................................................  9,800
Cuentas por pagar (Yamaha C o rp .)  ................................    9,800

Mercancía comprada. Términos, 2/10, n/30; 
costo neto, $9,800 ($10,000, menos el 2%).

c. Los débitos y créditos a la cuenta Inventario se deben trasladar a las cuentas apropiadas en el mayor 
auxiliar de inventario. La información trasladada serían los costos y las cantidades de los tipos de 
mercancía comprada o vendida. La cuenta por pagar a Yamaha también debe ser trasladada a la cuenta 
Yamaha en el mayor de cuentas por pagar de STAR-TRACK. No se requieren traslados al mayor de 
cuentas por cobrar, ya que ésta fue una venta de efectivo. Si STAR-TRACK maneja más de una cuenta 
bancaria, el débito a efectivo se debe trasladar a la cuenta apropiada en el mayor auxiliar de efectivo.

d. $42.600 ($44,000 saldo inicial, menos $11,200, mis $9,800).
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e. Asientos de diario suponiendo el uso de un sistema de inventario periódico:
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DIARIO  GENERAL

2001
Ene. 3 Efectivo................................................................................................  20,000

Ventas . . .........................................................................................  20,000
Venta de sistema de rastreo al centro vacacionai 

La Montaña Misteriosa

7 Compras  ..................................................................................... 9,800
Cuentas por psQar (Yamaha o o rp .) ......................................  9,800

Mercancía comprada. Términos, 2/10,
n/30; costo neto, $9,800 ($10,000, menos el 2%).

f. Cálculo de! costo de los bienes vendidos:

Inventario. 1 de en ero ................................................................................................................................... $44,000
Agregar: C om pras.........................................................................................................................................  9.800
Costo de los bienes aisponibles para la ve n ta .....................................................................................  53,800
Menos: Inventario. 7 de enero (según parte d) .................................................................  42,600
Costo de los bienes v e n d id o s ..................................................................................................................  S11.200

g. STAR-TRACK debe utilizar un sistema de inventario perpetuo. Los artículos en su inventario tienen 
un alto costo unitario. Por consiguiente, la gerencia deseará conocer ios costos de los productos indi
viduales incluidos en transacciones específicas de ventas y deseará llevar un registro de los artículos 
en existencia. Aunque la compañía tiene un sistema de contabifid ad manual, su volumen de transac
ciones de ventas es tan bajo que el mantenimiento de un registro de inventario perpetuo no será difícil.

h. Utilidad bruta = Ingreso de ventas -  Costo de los bienes vendidos
= 520,000 -$11 ,200  
= S8.800

Margen de utilidad bruta = Utilidad bruta -r- Ingreso de ventas
= $8,800 -i- $20,000
= 44%

Cuestionario de
Las respuestas a estas preguntas aparecen en la página 225.
1. Mark y Amanda Cárter poseen un almacén de electrodomésticos y un restaurante. El almacén de electro

domésticos vende mercancía en un plan de cuotas a 12 meses; el restaurante vende solamente en efecti
vo. ¿Cuál de las siguientes afirmaciones es verdadera? (Puede haber más de una respuesta correcta).
a. La tienda de electrodomésticos tiene un ciclo operacional más largo que el restaurante.
b. Probablemente la tienda de electrodomésticos utiliza un sistema de inventario perpetuo, mientras 

que es probable que el restaurante utilice un sistema periódico.
c. Ambos negocios requieren mayores auxiliares para las cuentas por cobrar y el inventario.
d. Es probable que ambos negocios tengan mayores auxiliares para las cuentas por pagar.

2. ¿Cuál de los siguientes tipos de información se encuentra en los mayores auxiliares, pero no en el 
mayor general? (Puede haber más de una respuesta correcta).
a. Costo total de los bienes vendidos en el periodo.
b. Cantidad de un producto particular vendido durante el periodo.
c. Monto en dólares que se debe a un acreedor particular.
d. Porción de los activos actuales que consta de efectivo.

3. La corporación Maneta utiliza un sistema de inventario perpetuo. La compañía vende mercancía que 
cuesta $3,000 a un precio de venta de $4.300. Al registrar esta transacción, Marieta hará todos las 
siguientes asientos, excepto:
a. Crédito a Ventas, $4,300.
b. Crédito a Inventario, $4,300.
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c. Débito a Costo de los bienes vendidos, $3,000.
d. Crédito a una o más cuentas en el mayor auxiliar de inventario para montos que totalizan $3,000.

4. Casa de Modas utiliza un sistema de inventario perpetuo. Al principio del año. el inventario ascendió 
a $50,000. Durante el año, la compañía compró mercancía por S230.000. y vendió mercancía que 
costaba $245,000. Un inventario físico realizado al final del año indicó pérdidas de $4,000 por des
gaste. Con anterioridad al registro de estas pérdidas de desgaste, el saldo de final de año en la cuenta 
Inventario de la compañía fue:

flio 1 AAZI 1- «’'>«' rtAA _ A AAA J /""W_a. $j i ,uuu. u. c. $ju ,uuu. a. ucra suma.
5. Best Hardware utiliza un sistema de inventario periódico. Su inventario fue $38,000 al principio del 

220 y $40,000 al final Durante el año, Best hizo compras de mercancía que totalizaron $107,000. 
Identifique todas las respuestas correctas:
a. Para utilizar este sistema, Best debe realizar un inventario físico completo dos veces cada año.
b. Antes de realizar los asientos de ajuste y de cierre al final del año. el saldo en la cuenta Inventario 

de Best es $38,000.
c. El costo de los bienes vendidos durante el año es $109,000.
d. A medida que ocurren las transacciones de ventas, Best no hace asientos para actualizar sus regis

tros de inventario o para registrar el costo de los bienes vendidos.
6. Los dos enfoques básicos a la contabilidad del inventario y el costo de los bienes vendidos son el 

sistema de inventario perpetuo y el sistema de inventario periódico. Indique cuál de las siguientes 
afirmaciones es conecta. (Puede haber más de una respuesta conecta).
a. La mayoría de las grandes compañías comerciales y negocios de manufacturas utilizan sistemas 

de inventario periódico.
b. Como asunto practico, una tienda de comestibles o un gran almacén de departamentos no puede 

tener un sistema de inventario perpetuo sin el uso de terminales de punto de venta.
c. En un sistema de inventario periódico el costo de los bienes vendidos no se determina hasta que se 

haya realizado un mventano físico completo.
d. En un sistema de inventario perpetuo, la cuenta del Costo de los bienes vendidos es debitada 

rápidamente por el costo de la mercancía vendida.
7. Big Brother, una tienda minorista, compró 100 televisores a Krueger Electronics a crédito a un costo 

de $200 cada uno. Krueger ofrece términos a crédito de 2/10. n/30. Big Brother utiliza un sistema de 
inventario perpetuo y registra las compras al costo neto. Big Brother determina que 10 de estos televi
sores son defectuosos y los devuelve a Krueger a cambio de crédito completo. Al registrar esta devo
lución, Big Brother
a. Hará un débito a Devoluciones y rebajas en ventas.
u  ¿ c  i r\£.c\ ~ r* *________________U. UCUlidld OÍ.7UU d ÛCilUL̂  pUi pagill.
c. Debitara $1,960 a Costo de los bienes vendidos.
d. Acreditará 52,000 a Inventario.

8. Dos de las cortadoras de césped vendidas por la compañía de Productos para Jardín son los modelos 
LawnMaster y Mark 5. LawnMaster se vende a $250 la unidad, lo cual da como resultado un margen 
de utilidades del 35%. Cada Mark 5 le cuesta a la compañía de Productos para Jardín $300 y se vende 
por $400. Indique todas las respuestas correctas.
a. El monto en dólares de utilidad bruta es mayor sobre la venta de una Mark 5 que sobre una 

LawnMaster.
b. El margen de utilidad es más alto sobre los modelos Mark 5 que sobre los LawnMaster.
c. Productos para Jardín gana más vendiendo Mark 5 que vendiendo LawnMaster.
d. Productos psrs Jsrdín gsuE más vendiendo modelos Mark 5 por cada $2,000 que vendiendo Lswn- 

Masters por cada $2,000.

■« j r  á  P ■ l ' r ^  -v %  - r  a  n r  ■ " 'v  w i  > ■ I  i ' \  A T T ^  A T  / " N
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Preguntas de análisis
1. Describa el ciclo operacional de una compañía comercial.
2. Compare y contraste las actividades comerciales de un mayorista con las de un minorista.
3. El estado de resultados de una compañía comercial incluye un tipo importante de costo que no apa

rece en el estado de resultados de un negocio tipo servicios. Identifique este costo y explique lo que
representa.
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4. Durante el año en curso, la Compañía Bahía Verde obtuvo una utilidad bruta de 5350,000, mientras 
que la Compañía Nueva Inglaterra sólo obtuvo una utilidad bruta de $280,000. ¿Significa esto que 
Bahía Verde es más rentable que Nueva Inglaterra? Explique.

5. El estado de resultados de la Compañía Thomhill muestra una utilidad bruta de S432.000, un costo 
de los bienes vendidos de $638.000 y otros gastos que totalizan $390.000. Calcule las cantidades de 
(a) ingreso de las ventas (ventas netas) y (b) utilidad neta.

6. Explique la necesidad de mayores auxiliares al contabilizar las actividades comerciales.
7. La firma Autopartes 24 horas Inc.. maneja mayores auxiliares para las cuentas por cobrar, el inventa

río y las cuentas por pagar. Explique en detalle qué información del siguiente asiento de diario se 
debe trasladar y a qué cuenta auxiliar y del mayor general:

inventario................................................................................................................................................... 420
Cuentas por pagar (Boss A utom otive).....................................................................................  420

Se compraron 12 aspiradores de impacto marca Boss 
LoadMaster II. Costo, $35 la unidad.

8. ¿Qué significa la frase “concillando un mayor auxiliar’’? En términos generales, ¿cuái es el propósito 
de este procedimiento?

9. Defina el término desgaste de ¡mentaría. ¿Cómo se determina la cantidad ue desgaste de inventario en 
un negocio que utiliza un sistema de inventario perpetuo y cómo se registra este desgaste en los regis
tros contables?

10. Brevemente haga un contraste entre los procedimientos contables en los sistemas de inventario per
petuo y periódico.

11. La firma Limpiador Milagro del Hogar utiliza un sistema de inventario periódico. Durante el año en 
curso la compañía compró mercancía a un costo de $55,000. Establezca el costo de los bienes vendi
dos para el año bajo cada uno ue los siguientes supuestos alternativos:
a. No hay inventario inicial: inventario final $3,500.
b. Inventario inicial $10,000; no hay inventario final.
c. Inventario inicial $2,000; inventario final $7,200.
d. Inventario inicial $8,000; inventario final $1,400.

12. Evalúe la siguiente afirmación: “Sin terminales electrónicos de punto de venta, simplemente no sería 
posible utilizar los sistemas de inventario perpetuo en negocios que venden grandes cantidades de 
productos diferentes”.

13. Explique las características que distinguen (a) un diario general y (b) un diario especial.
14. ¿Por qué aparece un saldo en la cuenta Descuentos perdidos en compra? ¿Por qué la gerencia presta 

cuidadosa atención al saldo (si lo hay) en esta cuenta?
15. Importaciones Europeas paga altas tarifas de carga para obtener embarques de mercancía. ¿Se deben 

debitar estas tasas a la cuenta Gastos de despacho de la compañía? Explique.
16. La firma Productos Deportivos compra mercancía en términos 4/10, n/60. La compañía tiene una 

línea de crédito que le permite obtener dinero en préstamo del Banco del Norte en la forma requerida 
a una tasa de interés del 13% anual. ¿Debe Productos Deportivos pagar a sus proveedores dentro del 
periodo de descuento de 10 días o girar sobre su línea de crédito (obtener un préstamo del Banco del 
Norte) para efectuar estos pagos oportunos? Explique.

17. TireCo es una tienda minorista en un estado que tiene un impuesto sobre las ventas del 6%. ¿Espera
ría usted encontrar un gasto de impuestos sobre las ventas y un impuesto sobre las ventas por pagar 
en los estados financieros de TireCo? Explique.

18. Un vendedor generalmente registra las ventas al precio completo de la factura, pero con frecuencia, 
el comprador registra las compras al costo neto. Explique la lógica del comprador y del vendedor 
que registra la transacción por diferentes montos.

19. Almacenes de Occidente, una cadena de tiendas de hardware, tuvo un aumento en las ventas 
netas del 8% este año en relación con el año anterior. ¿Significa esto que las estrategias de 
mercadeo de la compañía, tales como publicidad, fijación de precios y mezcla de producto, han 
tenido éxito?

20. Defina el término margen de utilidad bruta. Explique diversas formas en las cuales la gerencia po
dría mejorar el margen de utilidad global de una compañía.
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Suponga que se le ha asignado la responsabilidad de ordenar camisetas que se deben vender en una serie 
de 10 conciertos de rock de verano que pueden ser patrocinados por su organización estudiantil. Las 
camisetas, que serán diseñadas específicamente para cada concierto, vendrán en dos estilos, de manga 
corta y manga larga. Usted debe decidir sobre el número óptimo de camisetas que debe ordenar para cada 
concierto. La siguiente información sobre las actividades del último año es todo lo que hay disponible 
para ayudarle a tomar sus decisiones:
1. El año pasado, se- vendieron Iss esmiseíss de manga cortn y de manga larga gn 1e noche del concierto 3. 

S15 y $20, respectivamente. Al día siguiente, las camisetas restantes fueron puestas a la venta en el 
campus a un precio reducido de $7.50. y las que no se vendieron ese día se donaron a un orfanato local.

2. Para cada concierto, usted tiene (a) el costo total de las camisetas para ese concierto, (b) el monto de 
las entradas de efectivo de las ventas combinadas en la noche del concierto y el día siguiente y (c) las 
cifras de asistencia total.
a. Describa la información adicional sobre la venta de camisetas del año pasado que seria útil al 

tomar sus decisiones de pedidos.
b. Explique la forma como usted tomaría las decisiones de pedidos para este año, suponiendo que 

tuvo la in fo rm ación  descrita arriba y la inform ación adicional identificada en la parte a.
c. Describa el tipo de información de las ventas de camisetas de este año que usted registraría y

pasaría a la persona que realice esta labor el año próximo.

A continuación se presentan transacciones seleccionadas de Kiger, una tienda minorista que utiliza un 
sistema de inventario perpetuo.
a. Se compró mercancía a. crédito.
b. Se reconoció el ingreso de una venta de mercancía a crédito. (Ignore el costo relacionado de los bienes 

vendidos).
c. Se reconoció el costo de los bienes vendidos relacionado con la venta en la transacción b.
d. Se cobró en efectivo la cuenta por cobrar del cliente en la transacción b.
e. Después de la realización de un inventario físico al final del año, haga un asiento de ajuste para 

registrar un monto normal de desgaste de inventario.

Indique los efectos de cada una de estas transacciones en los renglones de los estados financieros de la 
compañía que se muestran a continuación. Organice su respuesta en forma tabular, utilizando los encabe
zamientos de columna que se muestran en seguida. (Observe que el costo de los bienes vendidos se 
muestra separadamente de todos los demás gastos). Utilice letras código I para incremento, D para dismi
nución y NE para ningún efecto.

Estado de resultados B alance general
Ventas Costo de Todos los Utilidad Patrimonio i

Transacción netas -  ios bienes -  demás = neta Activos =  Pasivos + dei propietario i 
vendidos gastos

a ------  ------  ------  ------  ------  ------  ------

Se enumeran a continuación ocho transacciones comerciales típicas de Autopartes Comunes, un almacén 
minorista de suministros de automóviles,
a. Se compró mercancía a Mayoristas Acmé a crédito.
d. Se pagó una cuenta por pagar a un proveedor.
c. Se vendió mercancía en efectivo.
d. Se vendió mercancía a crédito.
e. Se cobró una cuenta por cobrar a un cliente.
f. Se devolvió mercancía a un proveedor, recibiendo crédito contra el monto debido.
g. Se entregó un reembolso de efectivo a un cliente que devolvió mercancía.
h. Se redujo la cuenta por cobrar a un cliente a crédito que retomó mercancía.

Entre los registros contables de Autopartes Comunes están los mayores auxiliares para el inventario, 
las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar. Para cada una de las ocho transacciones, usted debe indicar 
el mayor auxiliar (o mayores) al cual debe trasladarse la transacción. Utilice los códigos siguientes:

Ejercicios
EJERCICIO 5.1
Determinación de la s , 
necesidades de 
información para ordenar
margangta

EJERCICIO 5 2
Efectos de las 
transacciones comerciales 
básicas

EJERCICIO 5.3
Mayores auxiliares
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Inv = Mayor auxiliar de inventario
CC = Mayor auxiliar de cuentas por cobrar
CP = Mayor auxiliar de cuentas por pagar

También indique si cada traslado hace que el saldo en la cuenta del mayor auxiliar aumente o disminuya. 
Organíce su respuesta de manera tabular en la forma ilustrada en seguida. La respuesta para la transacción 
a se proporciona mediante un ejemplo.

Transacción M ayor Efecto sobre el saldo
auxiliar de la cuenta auxiliar

a Inventario Aumento
CP Aumento

EJERCICIO  5.4
Sistema de inventario 
perpetuo

OA » \  .

Productos Concord utiliza un sistema de inventario perpetuo. El 1 de enero, la cuenta Inventario tuvo un 
saldo de S84.500. Durante los primeros días de enero ocurrieron las siguientes transacciones:

Enero 2 Se compró mercancía a crédito a la compañía Smith por S9.200.
Enero 3 Se vendió mercancía por $22,000 en efectivo. Ei costo de esta mercancía fue $14,300.
a . Prepare asientos en forma de diario general para registrar las transacciones anteriores.
b. ¿Cuál fue el saldo de la cuenta Inventario al cierre del negocio el 3 de enero?

EJERCICIO  5.5 A continuación se muestran estadísticas selectas de los informes anuales recientes de dos minoristas
Evaluación del desem peño conocidos.

Sears Broadway
Roebuck Stores,
and Co. Inc.

Aumento (disminución) porcentual en las ventas netas 7.2% (0.3)%
Aumento porcentual en las ventas netas de una tienda com parare 4.7% 3.1%

a. Explique el significado y la importancia de cada una de las dos medidas.
b. Evalúe el desempeño de las dos compañías con base en las dos medidas.

EJERCICIO  5.6
Realización de un 
inventario físico

0 4  3

Bodega de Electrónicos utiliza un sistema de inventario perpetuo. .41 final del año. la cuenta Inventario 
tiene un saldo de $314,000, pero un conteo físico muestra que la mercancía disponible sólo tiene un costo 
de $309,100.
a. Explique la razón o las razones probables para esta discrepancia.
b. Prepare el asiento de diario requerido en esta situación.
c. Indique todos los registros contables a los cuales su asiento de diano en la parte b debe ser trasladado.

EJERCICIO 5.7
Sistemas de inventario
penodico

OA4

La tienda de regalos Warren utiliza un sistema de inventario periódico. A 31 de diciembre, año 1, los 
registros contables incluyen la siguiente información:

Inventario ia diciemore 31. año 1 ) ............................................................................................................  S 10.400
Ventas netas 198.500
Com pras.......................................................................................................................   105.000

Un inventario físico completo realizado a 31 de diciembre, año 2. indica que hay mercancía en exis
tencia por un costo de $9,600.
a. ¿Cómo se determinaron las sumas del inventario inicial y final?
b. Calcule el rnonto dei costo de los bienes vendidos en el año 2.
c. Prepare dos asientos de cierre a 31 de diciembre, año 2, que tendrán los efectos de crear una cuenta de

Costo de los bienes vendidos con el saldo apropiado y actualizar la cuenta Inventario.
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d. Prepare un estado de resultados parcial que muestre la utilidad bruta de la tienda durante el año.
e. Describa por qué una compañía como la tienda de regalos Warren utilizaría un sistema de inventario 

periódico en lugar de uno perpetuo.

Este ejercicio enfatiza las relaciones entre la información registrada en un sistema de inventario periódico 
y los elementos básicos de un estado de resultados. Cada una de las cinco líneas representa un conjunto 
separado de información. Usted debe copiar la tabla y llenar las sumas faltantes. Se debe indicar una 
pérdida neta en la columna del lado derecho colocando paréntesis alrededor de la suma, como por ejem
plo, en la línea e (25.000).

EJERCICIO 5.8
Relaciones con los 
sistemas de inventario
periódicos
¿MÜK-v

Ventas
netas

Inven
tario

inicial
Com pras

netas
Inventario

final

Costo de 
los bienes 
vendidos

Utilidad
bruta Gastos

Utilidad  
neta 

o (Pérdida)

a. 30.000 95.000 130,000 44.000 ? 119.000 90.000 ?
b. 600.000 90.000 340,000 ? 330.000 9 ? 25,000
c. 700,000 230.000 ? 185.000 490,000 210.000 165.000 ?
d. 900.000 - 500,000 150.000 ? 260.000 300.000 ?
e. O 260.000 n 255,000 660.000 225.000 ? (25,000)

cree que un sistema de inventario perpetuo o uno periódico es el más apropiado. Explique su razonamien
to y esté preparado para analizar su respuesta en clase, (Observe que no se le pide determinar el tipo de 
sistema de inventario que está realmente en uso).

E lEO^IOirj e oLULIIVIWIW 1̂1 j

Selección de un sistema 
de Inventario apropiado

Importaciones La Clave vendió mercancía a Sistemas Marinos por S8.000. ofreciendo términos de 2/10, EJERCICIO 5.10
n/30. Sistemas Marinos pagó la mercancía dentro del periodo de descuento. Ambas compañías utilizan Descuentos de efectivo
sistemas de inventario perpetuo. « « r
a. Prepare asientos de diario en los registros de contabilidad de Importaciones La Clave para explicar 

esta venta y el ccbro posterior. Suponga que el costo origina] de la mercancía para Importaciones La 
Clave fue de S4.800.

b. Prepare asientos de diario en los registros contables de Sistemas Marinos para explicar la compra y el 
pago posterior. Sistemas Marinos registra las compras de mercancía al costo neto.

c. Suponga que debido a un cambio de personal. Sistemas Marinos no logró pagar esta mercancía dentro 
del periodo de descuento. Prepare el asiento de diario en los registros contables de Sistemas Marinos 
para registrar el pago después del periodo de descuento.

A continuación se muestra información seleccionada de informes anuales recientes de tres minoristas EJERCICIO 5.11 
conocidos. (Las sumas están expresadas en millones). Máraenes de utilidad bruta

Kmart N ordstrom Toys “R” US

Ventas netas......... ....................................... ..................  S31.437 S ? 89,232
Costo de los bienes .e n d id o s ......................... ................... 24.390 3.082 ?
Utilidad b ru ta ........................................................ 9 1,371 ?

Tasa de utilidad b ru ta ........................................... ............... ?% ?% 30.6%

Copie esta tabla, llenando los montos y porcentajes faltantes. (Aproxime las sumas en dólares al millón 
más cercano y los porcentajes al décimo del 1 % más cercano).
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Problemas
PROBLEMA 5.1
El único almacén de 
maderas en Snow Valley

fe

t í *

Tyler Lumber Co. es el único almacén de maderas en Snow Valley, un pueblo remoto en las montañas y un 
centro vacacional de esquí popular. Algunas de las transacciones de Tyler durante el año actual son las 
siguientes:
Nov. 5 Se vendió madera a crédito a Construcciones Snow Valley, por $66.950. El mayor auxiliar de

Nov. 9 
Dic. 5 
Dic 9 
Dic 31

inventario muestra que el costo de esta mercancía para iyier rué jmo.oco.
Se compró madera a Molinos El Pino Solitario, a crédito por $190.000.
Se cobró en efectivo la cuenta por cobrar por $66,950 de Construcciones Snow Valley.
Se pagaron los $190.000 que se debían a Lonesome Pine Mili.
El personal de la compañía contó el inventario disponible y determinó que su costo era $910,400. 
Los registros contables, sin embargo, indican un inventario de $918,950 y un costo de los bie
nes vendidos de $3.476,110. El conteo físico del inventario fue observado por los auditores de 
la compañía y es considerado correcto.

Instrucciones
a. Prepare asientos de diario para registrar estas transacciones y eventos en los registros contables de 

Tyler Lumber Co. (La compañía utiliza un sistema de inventario perpetuo).
b. Prepare un estado de resultados parcial que muestra la utilidad bruta de la compañía para el año. (Las 

ventas netas del año ascienden a $5,124,500).
c. Tyler compra madera a los mismos precios mayoristas que otras compañías madereras. Debido a su 

ubicación remota en la montaña, la compañía debe pagar entre $90,000 y $100.000 por año en cargos 
de transporte extra para recibir los despachos de la madera comprada (Estos cargos adicionales se 
incluyen en el monto que aparece como costo de los bienes vendidos).
Suponga que un índice de razones de negocios clave en su biblioteca muestra empresas madereras del 

tamaño aproximado de Tyler (en activos totales) con ventas netas promedio de $5,000,000 por año y una 
tasa de utilidad bruta del 26%.

¿Puede Tyler Lumber Co. pasar sus costos de transporte extra a sus clientes? ¿Parece que la compañía 
se perjudica o se beneficia financieramente de esta ubicación remota? Explique su razonamiento y apoye 
sus conclusiones con información contable específica comparando las operaciones de Tyler Lumber Co. 
con los promedios de la industria.

El sistema de inventario 
perpetuo y un mayor 
auxiliar de inventario

Datos-por-FAX vende máquinas de facsímile, copiadoras y otros tipos de equipo de oficina. El 10 de mayo, 
la compañía compró por primera vez una nueva máquina de fax de papel corriente fabricada por Mitsui 
Corporation. Las transacciones relacionadas con este producto durante mayo y junio fueron las siguientes:
Mayo 10 Se compraron cinco máquinas de facsímile P-500 a cuenta a Mitsui Corporation, a un costo 

de $560 cada una. El pago vence en 30 días.
Se vendieron cuatro máquinas de facsímile P-500 a crédito a Foster & Colé, corredores deMayo 23 

Mayo 24 

Junio 9
V

Junio 19 

Junio 22

bolsa; precio de venta. $900 por máquina. El pago vence ¡
Se compraron siete máquinas de facsimile P-500 adicionales a crédito a Mitsui. Costo, $560 
por máquina; el pago vence en 30 días.
Se pagaron $2,800 en efectivo a Mitsui Corporation por las máquinas de facsimile compradas 
el 10 de mayo.
Se vendieron dos máquinas de facsimile P-500 a Tri-State Realty en efectivo. Precio de ven
ta, $950 por máquina.
Se cobraron $3,600 a Foster & Colé para saldar por completo la venta a crédito el 23 de mayo.

Instrucciones
a.

b.

c.

a.

Prepare asientos de diario para registrar estas transacciones en los registros contables de Datos-por- 
FAX. (La compañía utiliza un sistema de inventario perpetuo).
Traslade la información apropiada de estos asientos de diario a una cuenta del mayor auxiliar de 
inventario como aquélla ilustrada en la página 194).
¿Cuántas máquinas de facsimile P-500 Mitsui estaban en inventario el 31 de mayo? ¿De qué registro 
contable obtuvo usted la respuesta a esta pregunta?
Describa los tipos de información contenidos en cualquier cuenta del mayor auxiliar de inventario y 
explique cómo esta información puede ser útil al personal de la compañía en el manejo diario de las 
operaciones del negocio.
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A continuación se muestran ciatos de los informes financieros de Almacenes por Departamento Ultra 
durante los tres años anteriores.

2001 2000 1999

Ventas netas (en m illones:..................................................... $13,454 512.987 $12,224
Número de t ie n d a s ................................................................... 1,180 1,172 1,130
Pies cuadrados de espac:c ce venta (en millones) 61.5 . 59.0 54.8
Ventas netas promedio de rendas comparables

tan millrtnael..............'■'i ............................................................................. $ 10.9 S 11.2 $ 11.5

Evaluación del desempeño 
de venías de una 
compañía comercial

PROBLEMA 5.3

Instrucciones
a. Calcule las siguientes estadísticas para Almacenes por Departamento Ultra:

1. El cambio porcentual en las ventas netas de 1999 a 2000 y de 2000 a 2001. Guía: El cambio 
porcentual se calcula dividiendo el monto en dólares del cambio entre los años, por el monto del 
año base. Por ejemplo, el cambio porcentual en las ventas netas desde 1999 hasta 2000 se calcula 
dividiendo la diferencia entre las ventas netas de 2000 v de 1999 por el monto de las ventas netas, 
o ($12,987 -  $12,224)* 512,224 = 6.2% de aumento.'

2. El cambio porcentual en las ventas netas por pie cuadrado de espacio de venta entre 1999 y 2000 
y de 2000 a 2001.

3. El cambio porcentual en ventas de almacén comparables de 1999 a 2000 y de 2000 a 2001.
b. Evalúe el desempeño de las ventas de los Almacenes por Departamento Ultra.

La Montaña de Mabel es una tienda general pequeña ubicada justo fuera del Yellowstone National Park. 
La tienda utiliza un sistema de inventario periódico. Cada 1 de enero, Mabel y su esposo cierran la tienda 
y realizan un inventario físico completo mientras observan el Desfile rosa en televisión. El año pasado, el 
inventario ascendió a $5,200; este año totalizó $3,800. Durante el año en curso, el negocio registró ventas 
por $125,000 y compras por S62,000.

Instrucciones
a. Calcule el costo de los bienes vendidos para el año actual.
b. Explique por qué un negocio pequeño como éste podría utilizar el sistema de inventario periódico.
c. Explique algunas de las desventajas del sistema periódico para un negocio más grande, tal como la 

tienda Sears.

PROBLEMA 5.4
El sistema de inventario 
periódico

El Lente del Explorador vende telescopios de la tecnología más avanzada a individuos y organizaciones 
interesadas en estudiar el sistema solar. A 31 de diciembre del año pasado, el inventario de la compañía 
ascendió a $120,000. Durante la primera semana de enero de este año, la compañía hizo solamente una 
compra y una venta. Estas transacciones fueron las siguientes:

Enero 2 Se vendió un telescopio que costaba $37,200 a Central State University por $62,000 en 
efectivo.

Enero 5 Se compró mercancía a crédito de Lunar Optics, $80,000. Términos, 30 días neto.

PROBLEMA 5.5
Comparación de sistemas 
de inventario

Instrucciones
a. Prepare asientos de diario para registrar estas transacciones suponiendo que El Lente del Explorador 

utiliza el sistema de inventario perpetuo. Utilice asientos separados para registrar el ingreso de ventas 
y el costo de los bienes vendidos para la venta el 2 de enero.

b. Calcule el saldo de la cuenta Inventario el 7 de enero.
c. Prepare asientos de diario para registrar las dos transacciones, suponiendo que El Lente del Explora

dor utiliza el sistema de inventario periódico.
d. Calcule el costo de los bienes vendidos para la primera semana de enero suponiendo el uso de un 

sistema de inventario periódico. Utilice su respuesta a la parte b como el inventario final.
e. ¿Qué sistema de inventario cree usted que probablemente utilizaría una compañía tal como El Lente 

del Explorador? Explique su razonamiento.
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Comparación de los 
métodos de costo neto y 
de precio bruto

PRO BLEM A  5.6

PROBLEM A 5.7
Transacciones comerciales

PRO BLEM A 5.6
Un problema de 
comprensión global

Fedders TV utiliza un sistema de inventario perpetuo. Las siguientes son tres transacciones comerciales 
recientes:

Junio 10 Se compraron 10 televisores a Shogun Electronics a crédito. Precio de la facrura. $250 por 
unidad, para un total de $2,500. Los términos de la compra fueron 2/10. n/30.

Junio 15 Se vendió uno de esos televisores por $400 en efectivo.
Junio 20 Se pagó la cuenta por pagar a Shogun dentro del periodo de descuento.

instrucciones
a . Prepare asientos de diario para registrar estas transacciones suponiendo que Fedders registra las com

pras de mercancía al:
1. Costo neto
2. Precio bruto de la factura

b. Suponga que Fedders no pagó a Shogun dentro del periodo de descuento, sino que pagó el precio 
completo de la factura el 10 de julio. Prepare asientos de diario para registrar este pago suponiendo 
que el pasivo original fue registrado al:
1. Costo neto
2. Precio bruto de la factura

c. Suponga que usted está evaluando la eficiencia de los procedimientos de pago de cuentas de Fedders. 
¿Qué método contable —el costo neto o el precio bruto de la factura— le proporciona la información 
más útil? Explique.

A continuación se enumera una serie de transacciones relacionadas entre La Corporación Mayorista de
Texas y Botas de Escalar, una cadena de tiendas minoristas:
Feb. 9 La Corporación Mayorista de Texas vendió a Botas de Escalar 100 pares de botas a crédito,

términos 1/10, n/30. El costo de estas botas para Mayorista de Texas fue $32 por par, y el 
precio de ventas fue $50 por par.

Feb. 12 Expreso Unido cobró $162 por entregar esta mercancía a Botas de Escalar. Estos cargos
fueron divididos en forma equitativa entre el comprador y el vendedor y se pagaron inmedia
tamente en efectivo.

Feb. 13 Botas de Escalar devolvió 10 pares de botas a Mayorista de Texas por ser del estilo equivoca
do. Mayorista de Texas reconoció crédito total de esta devolución.

Feb. 19 Botas de Escalar pagó el saldo restante vencido a Mayorista de Texas dentro del periodo de
descuento.

Ambas compañías utilizan un sistema de inventario perpetuo.

Instrucciones
a. Registre esta serie de transacciones en el diario general de Mayorista de Texas. (La compañía registra 

ventas al precio de ventas bruto).
b. Registre esta serie de transacciones en el diario general de Botas de Escalar. (La compañía registra 

compras de mercancía al costo neto y utiliza una cuenta de Transporte de mercancía que ingresa para 
registrar los cargos sobre embarques que llegan).

c. Botas de Escalar no siempre tiene suficiente efectivo disponible para pagar compras dentro del perio
do de descuento. Sin embargo, esta firma tiene una línea de crédito con su banco, que le permite 
obtener préstamos fácilmente durante cortos periodos de tiempo a una tasa de interés anual del 9%. 
(El banco carga intereses solamente por el número de días hasta que Botas de Escalar paga el présta
mo). Como asunto de política general, ¿debe Botas de Escalar aprovechar los descuentos de efectivo 
de 1/10, n/30 incluso si tiene que endeudarse para hacerlo a una tasa anual del 9%? Explique comple
tamente e ilustre cualquier cálculo de apoyo.

Best Business Products (BBP) vende máquinas de oficina. A 31 de diciembre de 2000. el inventario de
BBP ascendió a $240,000. Durante la primera semana en enero de 2001, la compañía hizo solamente una
compra y una venta. Estas transacciones fueron las siguientes:

Enero 2 Se compraron 10 copiadoras y 20 máquinas de fax a Sharp. El costo total de estas máquinas 
fue $90,000, términos 3/10, n/60.

Enero 6 Se vendieron cinco tipos diferentes de máquinas a crédito a Pace Corporation. El precio de 
ventas total fue $60,000, términos 5/10, n/90. El costo total de estas cinco máquinas para 
BBP fue $37,200.
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BBP tiene un contador de tiempo completo y un sistema contable computarizado. Éste registra las ventas
al precio de ventas bruto y las compras al costo neto y maneja mayores auxiliares para las cuentas por
cobrar, el inventario y las cuentas por pagar.

Instrucciones
a. Describa brevemente el ciclo de operaciones de una compañía comercial. Identifique los activos y los 

pasivos afectados directamente por este ciclo.
b. Prepare asientos de diario para registrar estas transacciones, suponiendo que BBP utiliza un sistema 

de inventario perpetuo.
c. Explique la información en la parte b que se debe trasladar a las cuentas del mayor auxiliar.
d. Calcule el saldo en la cuenta de control Inventario al cierre del negocio el 6 de enero.
e. Prepare asientos de diario para registrar las dos transacciones, suponiendo que BBP utiliza un sistema 

de inventario periódico.
f. Calcule el costo de los bienes vendidos durante la primera semana de enero suponiendo el uso del 

sistema periódico (Utilice su respuesta a la parte u como el inventario final).
g. Según usted, ¿qué tipo de sistema de inventario es más probable que utilice BBP? Explique su razona

miento.
h. Calcule el margen de utilidad bruta sobre la transacción de ventas del 6 de enero.

no estructurados
En cada una de las situaciones siguientes, indique si usted esperaría que el negocio utilice un sistema de
inventario periódico o uno de inventario perpetuo. Explique las razones para su respuesta.
a. Fronüer es una pequeña üenda minorista que vende botas y ropa del Oeste. La tienda es manejada por 

el propietario, quien trabaja tiempo completo en el negocio y por un empleado de oficina de tiempo 
parcial. Las transacciones de ventas se registran en una caja registradora antigua. El negocio utiliza un 
sistema contable manual, que es llevado por Servicios de Teneduría de Libros, ACE. Al final de cada 
mes, un empleado de ACE visita la tienda Frontier para actualizar sus registros contables, preparar 
declaraciones de impuestos de ventas y realizar otros servicios de contabilidad necesarios.

b. Allister Comer es una galería de arte en el distrito Soho de Nueva York. Todos los registros contables 
los lleva manualmente el propietario, quien trabaja en el almacén tiempo completo. La tienda vende 
tres o cuatro dibujos cada semana, a precios de ventas que van desde $5,000 hasta S50.000 cada uno.
t t . . „ ___ _________________ - . . u i : __j  j .  1:1_________*__   „  ;_______:_ rc. u n a  suiricuau oiium iiia, p u u n ia  aucucuui uc -u u  tuuiui. u c  iiu iu í uc  icaiu a  uivci uwycimuuíu . l u í

libros se venden a las librerías universitarias en todo el país y se distribuyen a estas librerías desde 
cuatro bodegas centrales, ubicadas en California, Texas, Ohio y Virginia.

d. Toys-4-You maneja una cadena nacional de 86 tiendas minoristas de juguetes. La compañía tiene un 
sistema contable computarizado de tecnología avanzada. Todas las transacciones de ventas se registran 
en terminales de punto de venta. Estos terminales están ligados a un sistema de computador central que 
proporciona a la sede nacional información sobre la rentabilidad de cada tienda en forma semanal.

e. Señor Jingles es un camión de helados de propiedad y manejo independiente.
f. TransComm es una pequeña compañía que vende cantidades muy grandes de un solo producto. El 

producto es un disco de computador floppy de 3.5 pulgadas, doble lado, doble densidad, fabricado por 
una gran compañía japonesa. Las ventas se hacen solamente en grandes cantidades, principalmente a 
cadenas de tiendas de computador v a srandes tiendas de descuento. Este año. la transacción de ventas 
promedio de mercancía ascendió a 514,206. Todos los registros contables los lleva un empleado de 
tiempo completo que utiliza un software de contabilidad comercial y un computador personal.

CASO 5,1
¿Qué esperaría usted?

La Villa del Hardware es una tienda minorista que vende hardware, pequeños electrodomésticos y bienes 
deportivos. El negocio sigue una política de vender toda la mercancía por un monto exactamente del 
doble de su costo para la tienda y utiliza un sistema de inventario periódico.

Al final del año, se toma la siguiente información de los registros contables:

Ventas netas...........
Inventario, enero 1 
C om pras..................

S -00.000
-0 .0 0 0

205.000

CASO 5.2
¡Oiga! ¡Devuelva eso!

Un conteo físico indica que mercancía que cuesta $34,000 está disponible a 31 de diciembre.
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CASO 5.3
En desequilibrio

CASO 5.4
Asignación de grupo con 
la participación de la 
comunidad de negocios

Instrucciones
a. Prepare un estado de resultados parcial que muestre el cálculo de la utilidad bruta durante el año.
b. Al ver su estado de resultados, el propietario de la tienda hace el siguiente comentario: “Las pérdidas 

por desgaste de inventario realmente me están costando. Si no fuera por ellas, la utilidad bruta de la 
tienda sería el 50% de las ventas netas. Voy a contratar un guardia de seguridad y a terminar con los 
robos de almacén de una vez por todas”.

Determine el monto de la pérdida por desgaste de inventario expresado (1) al costo y (2) al valor 
en ventas al detal. (Guia: Sin pérdidas de desgaste, el costo de los bienes vendidos y el monto de la 
utilidad bruta ascenderían cada una al 50% de las ventas netas).

c. Suponga que La Villa del Hardware puede eliminar prácticamente el robo ue almacén contratando un 
guardia de seguridad a un costo de $1,500 por mes. ¿Sería rentable esta estrategia? Explique su razo
namiento.

Marcus Dean trabaja en el departamento de cuentas por pagar de Muebles Artísticos, una gran tienda de 
muebles de venta al detal. Al final del mes, el supervisor de Dean le asignó la labor de conciliar el auxiliar 
de cuentas por pagar con la cuenta de control.

Dean encontró que el saldo de la cuenta de control fue $4,500 más alta que la suma de las cuentas del 
mayor auxiliar. El siguió el rastro de este error hasta una transacción que ocurrió a principios dei mes. 
Artístico había comprado $9,400 en mercancía a crédito a Madera de los Apalaches, un proveedor regular. 
La transacción había sido registrada correctamente en el diario de Artístico y trasladada correctamente a 
las cuentas Inventario y Cuentas por pagar en el mayor general. El crédito de $9,400 a Cuentas por pagar, 
sin embargo, había sido trasladado erróneamente como $4,900 a la cuenta Madera de los Apalaches en el 
mayor auxiliar de cuentas por pagar de Artístico.

Artístico utiliza su mayor auxiliar como base para efectuar un pago a sus proveedores. En la mitad del 
mes, Artístico envió un cheque a Apalaches por un monto de $4.900. Este pago de $4,900 se registró y se 
trasladó correctamente a las cuentas del mayor general y auxiliar. Por lo tanto, al final del mes, la cuenta 
del mayor auxiliar para Madera de los Apalaches tuvo un saldo de cero.

Dean se enteró de que Los Apalaches no había logrado detectar el error de Artístico. El estado de final 
de mes de Los Apalaches dijo simplemente, “Cuenta pagada en su totalidad”. Por consiguiente, Dean 
propuso el siguiente “asiento corrector” para equilibrar la cuenta de control de Artístico con el mayor 
auxiliar y el estado de fin de mes del proveedor:

Cuentas por p a g a r .......................................................................................................................................... 4,500
Ingreso m isceláneo.......................................................................................................................................  4,500
Para reducir la cuenta de control de Cuentas por pagar por un monto no pagado  
que no fue facturado nuevamente por el proveedor.

Este asiento se debe trasladar a las cuentas del mayor general, pero no al mayor auxiliar de cuentas por 
pagar.

Instrucciones
a. ¿Conciiiará el asiento corrector propuesto la cuenta de control Cuentas por pagar con las cuentas en el 

mayor auxiliar?
b. Identifique y analice cualquier consideración ética que usted vea en esta situación y sugiera un curso 

de acción apropiado.

Identifique un negocio local que utilice un sistema de inventario perpetuo y otro que utilice un sistema 
periódico. Entreviste a un individuo en cada organización, que esté familiarizado con el sistema de inven
tario y con el registro de las transacciones de ventas. (Las entrevistas se deben planificar y realizar de 
acuerdo con las instrucciones en el Prefacio de este libro de texto).

Instrucciones
Separadamente para cada organización de negocios:
a. Describa los procedimientos utilizados al contabilizar las transacciones de ventas, haciendo un segui

miento a ios niveles de inventario y determinando el costo de los bienes vendidos.
b. Explique las razones ofrecidas por la persona entrevistada acerca de por qué el negocio utiliza este 

tipo de sistema.
c. Indique si su grupo considera el sistema en uso apropiado bajo las circunstancias. De no ser así, 

recomiende cambios específicos. Explique su razonamiento.



Respuestas al cuestionario de repaso

laturas de Internet
Usted puede encontrar una gran cantidad de información en Internet para evaluar el desempeño de las INTERNET 5.1
compañías. Muchas compañías proporcionan vínculos a esta información en sus páginas personales. 

Acceda a la página personal Gap, Inc. en la siguiente dirección de Internet:

www.eaD.com

Haga click en "Información financiera" bajo la categoría “Compañía” para ver un listado de la informa-
r»mn niiA octó rííenAníKlo cnKro lob iv n  va iu  u r jp v u i i/ iw  j v i /JiV iu  v u iu p o i i iu .

Instrucciones
a. Haga click en uno de los “Informes de ventas mensuales" y evalúe el desempeño de ventas de la 

compañía para el mes y para el año, a la fecha.
b. Bajo la categoría “Expedientes SEC” haga click en “Página Gap” para llegar a la base de datos de 

información financiera EDGAR de la SEC sobre las compañías de propiedad pública. Seleccione el
10.Q más reciente de Gap, un expediente trimestral requerido que incluye estados financieros trimes
trales. Utilice los estados financieros y la “Discusión de la gerencia y análisis de operaciones” para 
responder a las siguientes preguntas:
1. ¿Aumentaron o disminuyeron las ventas en el trimestre actual en relación con el mismo trimestre 

del año anterior?
2. Aumentó o disminuyó el inventario en el trimestre actual en relación con el mismo trimestre del 

año anterior?
3. ¿Cuántos nuevos almacenes abrió la compañía este trimestre? ¿Cuántos cerró?
4. ¿Cuál fue el monto de ventas por pie cuadrado promedio de espacio de ventas en este trimestre? 

¿Hubo un mejoramiento con relación al mismo trimestre del año anterior?

Nota: En el apéndice y en nuestra página personal aparecen asignaturas adicionales de Internet para este 
capítulo.

Explorando The Gap a 
través de la página 
personal de la compañía

rmiuhuc.CGin/mclp

Usted como gerente de crédito (p. 193) El mayor auxiliar de cuentas por cobrar proporciona un 
registro histórico de ventas a la Tienda de Juguetes Dave. Usted, como gerente de crédito, puede ver 
fácilmente cuánto ha comprado Dave de su compañía durante la última semana, mes, año, o cualquier 
periodo más largo. El mayor también le proporciona información sobre la historia de pago de Dave. Usted 
puede determinar definitivamente si Tienda de Juguetes Dave ha pagado las cuentas de su compañía en 
forma oportuna, utra información que sería útil para su decisión serían los estados financieros recientes 
de la Tienda de Juguetes Dave y los informes de crédito actual de agencias tales como Dun & Bradstreet.

Usted como comprador para un negocio de ventas al por menor (p. 202) Si Acmé lleva regisuos 
de inventario perpetuo, éstos proporcionarán una multitud de información que sería útil para su decisión de 
compra. Desde los registros de inventario perpetuo, usted puede determinar el número, marca y tipo de 
barbacoas actualmente disponibles y el número de cada una vendida en temporadas de verano anteriores. 
Esta información será muy útil al estimar las necesidades de mercancía para la temporada actual.

Si Acmé no tiene registros de inventario perpetuo, usted podría verse forzado a tomar su decisión sin 
esta información sobre el inventario disponible y ventas anteriores, o gastar un monto significativo de 
tiempo desarrollando la información.

«Ĵ as casos “Su turno”

/ i l estionario de repaso

1. a, b, d 2. b, c 3. b 4. b 5. b, d 6. b, c, d 7. b 8. a, c

http://www.eaD.com


Objetivos

Después de estudiar este capitulo 
usted podrá:

1. Describir las características
^áSÍC8S d s  Í3 0!

propietario
2. identificar los factores que se 

deben considerar al evaluar la 
rentabilidad y solvencia de la empresa 
de un solo propietario.

3. Describir las características 
básicas de una sociedad general y 
ds las sociedades que limitan ia 
responsabilidad personal.

4. Describir las características 
básicas de una corporación.

5. Contabilizar los impuestos de 
renta corporativos; explicar los erectos 
de estos impuestos sobre las 
utilidades y pérdidas antes de 
impuestos.

6. Contabilizar la emisión de las 
acciones de capital.

7. Explicar la naturaleza de las 
utilidades acumuladas, explicar los 
dividendos y preparar un estado oe 
utilidades acumuladas.

8. Explicar la razón por la cual los 
estados financieros de una corpora
ción se interpretan en forma diferente 
de los de un negocio no corporativo.

9. Analizar los factores principales 
que se deben considerar al seleccionar 
una forma de organización empresa
rial.

*10. Distribuir la utilidad neta de la 
sociedad entre los socios.

dan It Reall 
iMorm lis
dconomví'

m
* s p t c m  h t e  o h r

* Tema complementario. "Contabilización 
te sociedades —una mirada en detalle".



AL INTERIOR DE UNA DINASTIA 
DE $15,000 MILLONES
La decisión de cam biar un negocio familiar a público es difícil incluso en la mejor de las épocas. Pero hace 
dos años mientras Martha R. Ingram y sus tres hijos, ya m ayores, se sentaban en !a saia de juntas de Ingram  
Industries Inc., a evaluar esa decisión, todavía no se habían recuperado del impacto de la m uerte de  E. 
Bronson Ingram , esposo, padre y cabeza de la corporación, quien había sido sepultado el día anterior. 
Ingram fue un patriarca al estilo antiguo, querido e impositivo, al mismo tiempo. Pero en minutos, sus here
deros botaron a la basura su pian maestro. En lugar de convertir toda la compañía en pública, decidieron  
entregar una parte a los inversionistas y m antener privado ei resto.

Se supone que este tipo de decisiones con agallas son el fuerte de los empresarios form ados por cuenta  
propia, no herederos de dinero viejo. Actualmente, ia fam iiia ingram  ha sido rica con un patrimonio dei orden  
de los $3 mil m illones durante cinco generaciones, un lapso que cubre todo el siglo XX. Hasta su reciente  
reestructuración, la últim a parte de la cual se term inó en junio, industrias Ingram estuvo entre las prim eras  
diez compañías privadas de EE.UU.

Aunque e! nom bre Ingram es poco conocido entre el público, ia fam ilia sostiene una influencia dom inante  
detrás de escena. Una enorme porción de los productos m ás populares de la Era de la información, com pu
tadores de escritorio, software, CD-ROMS, vídeos, vídeojuegos y ese viejo recurso, los libros, pasan por una 
bodega de ingram en su viaje hacia el mercado.

Fuente: Anthony Bianco. 'Inside a $15 Billion Dynasty", Business w'eek, 29 de septiembre, 1997. Reproducido con permiso espe
cial, derechos de reproducción ©  1997 por The McGraw-Hill Companies.

•  •  •

La decisión de la familia Ingram en relación con la estructura de propiedad de su compañía no es única. Miles de 
negocios nuevos y existentes cada año deben escoger entre diversas formas de organización. En Estados Unidos, 
existen tres formas básicas de organizaciones empresariales: empresas de un solo propietario, sociedades y corpora
ciones. Ingram Industries, Inc., está organizada como una corporación. El problema organizacional central para Indus
trias Ingram era si la corporación permanecería bajo el control de la familia inmediata o sería vendida, en su totalidad 
o en parte, al público general.

Los riesgos en que incurren los inversionistas de patrimonio y los acreedores Var/an baStants dependiendo de la 
forma de organización de la compañía. Y aunque las empresas de un solo propietario, las sociedades y las corpora
ciones pueden utilizar los mismos principios contables básicos, la información contenida en sus estados financieros 
se debe interpretar en forma diferente.

En el capítulo 2 se introdujeron estas tres formas de organización. Ahora, se estudiarán en mayor detalle.
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Describir las 
características básicas  
de la em presa de un 
solo propietario.

EMPRESAS DE UN SOLO PROPIETARIO
Una empresa'de un solo propietario es un negocio no corporativo que pertenece a una persona. 
Las empresas de un solo propietario son la forma más común de organización empresarial porque 
son fáciles de iniciar.

La creación de una empresa de un solo propietario no necesita autorización de ninguna geren
cia gubernamental. Con frecuencia el negocio requiere noca o ninguna inversión de capital. Por 
ejemplo, un joven que realiza una ruta de repartición de periódicos, o presta un servicio de cuida
do de bebés o un negocio de corte del césped constituyen cada uno una empresa de un solo 
propietario. En una mayor escala, las empresas de un solo propietario son ampliamente utilizadas 
por las fincas, los negocios de servicio, las pequeñas tiendas de ventas al detai, los restaurantes y 
las prácticas profesionales, tales como la medicina, el derecho y la contaduría pública.

Una empresa de un solo propietario proporciona un modelo excelente para mostrar los princi
pios contables ya que es la forma más simple de organización empresarial. Pero en el mundo de 
negocios, rara vez usted encontrará estados financieros para estas organizaciones.

La mayoría de las empresas de un solo propietario son negocios relativamente pequeños con 
poca obligación, si la hay, de presentación de informes financieros. Sus necesidades de informa
ción contable constan principalmente de la información utilizada en las operaciones diarias de 
negocios, el saldo en la cuenta bancaria de la compañía y las sumas por cobrar y pagar. De hecho, 
la mayoría de las empresas de un solo propietario no preparan estados financieros a menos que 
suija alguna necesidad especial.

El concepto de una entidad de negocios separada
Para fines contables, toda organización empresarial, incluyendo una empresa de un solo propieta
rio, se trata como una entidad separada de las demás actividades de su propietario. Esto permite 
medir el desempeño del negocio en forma separada de los demás asuntos financieros de su pro
pietario.

Sin embargo, ante la ley, una empresa de un solo propietario no es una entidad separada de su 
propietario. Según la ley, el propietario es la “entidad” y la empresa de un solo propietario sola
mente representa una parte de las actividades financieras de este individuo. El hecho de que una 
empresa de un solo propietario y su dueño sean uno legalmente y el mismo, explica muchas de las 
características distintivas de esta forma de organización.

Características de una empresa de un solo propietario
Entre las principales características de las empresas de un solo propietario están:

• Facilidad deformación. (Esto explica por qué estas organizaciones son tan comunes).
• Los activos del negocio realmente pertenecen al propietario. Puesto que el negocio no es una 

entidad legal, éste no puede poseer propiedad. Los activos del negocio realmente pertenecen al 
propietario, no al negocio. Por consiguiente, el propietario puede transferir los activos hacia 
adentro o hacia afuera del negocio según su voluntad.

• El negocio no paga impuestos de renta. Las leyes sobre impuestos no consideran las empresas 
de un solo propietario en forma separada de las demás actividades financieras de su propieta
rio. Por consiguiente, la empresa de un propietario no presenta una declaración de impuestos 
de renta ni paga estos impuestos. En cambio, el propietario debe incluir la utilidad del negocio 
en su declaración de impuestos de renta personal.

• El negocio no paga salarios al propietario. El propietario de una empresa de un solo propie
tario no trabaja por un salario. En cambio, la compensación del propietario comprende la 
totalidad de la utilidad neta (o pérdida neta) dpi negocio. De ahí que cualquier dinero retirado 
del negocio por su propietario se debe registrar debitando la cuenta de Retiros del propietario, 
no reconocida como gasto salarial.

• Ei propietario es personalmente responsable de las deudas del negocio. Este concepto, llama
do responsabilidad personal ilimitada, es muy importante para ser tratado como un elemen
to más en una lista, y merece atención especial por parte nuestra y por parte del lector.

CAPÍTULO 6 Formas de organización empresarial
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Pasivo personal no limitado 
(Subtítulo: ¡El propietario podía perderlo TODO!)
El propietario de una empresa de un solo propietario es personalmente responsable de todas las 
deudas de la compañía. Por lo tanto, un "contratiempo" de negocios, tal como las lesiones perso
nales que surgen de las operaciones de la empresa, puede dar como resultado una gran responsa
bilidad personal para su propietario1.

La responsabilidad persona! ilimitada es la mayar desventaja de esta forma de organización. 
Las demás formas de organización empresarial proporcionan a los propietarios algunos medios 
para limitar su responsabilidad persona! por las deudas de negocios, pero esto no sucede con la 
empresa de un solo propietario. Si las operaciones del negocio suponen incluso una pequeña 
opción de una responsabilidad sustancial, se sugiere al propietario que considere otra forma de 
organización empresarial.

La Asociación Gravity es un pequeño negocio que funciona en San Diego, California. Éste ofrece un servicio 
poco usual — salto con cuerda desde globos de aire caliente. Aunque la compañía pertenece a un individuo, 
está organizada como una corporación (sabiamente, creemos).

2  ̂ ; L CASO ILUSTRATIVO

Prácticas contables de empresas de un solo propietario
En el balance general de una empresa de un solo propietario, el patrimonio total del propietario 
está representado por el saldo en su cuenta capital. Las inversiones de los activos por parte del 
propietario se registran acreditando esta cuenta. Los retiros de activos por parte del propietario se 
registran debitando la cuenta de retiros del propietario. Ai final del periodo contable, la cuenta 
de Retiros y la cuenta Resultados se cierran contra la cuenta de capital del propietario.

La única obligación de presentación de informes financieros de muchas empresas de un solo 
propietario es la información que se debe incluir en la declaración de renta personal del pro
pietario. Por esta razón, muchas empresas de un solo propietario basan sus procedimientos 
contables en las normas de impuestos de renta, y no en los principios de contabilidad general
mente aceptados.

Evaluación de los estados financieros de una empresa de un solo propietario
Adecuación de la Utilidad neta Las empresas de un solo propietario no reconocen ningún 
gasto salarial relacionado con el propietario, ni ningún gasto de intereses sobre el capital que el 
propietario ha invertido en el negocio. Por lo tanto, si se considera que el negocio es exitoso, su 
utilidad neta debe par lo menos proporcionar al propietario una compensación razonable por los 
servicios personales y el capital patrimonial que él ha proporcionado al negocio.

Adicionalmente, la utilidad neta de una empresa de un solo propietario se debe adecuar para 
compensar ai propietario por asumir riesgos significativos. Muchos negocios pequeños fracasan. 
El propietario de una empresa de un solo propietario tiene una responsabilidad personal ilimita
da por las deudas del negocio. Por consiguiente, si una empresa de un solo propietario incurre en 
pérdidas grandes, el propietario puede perder mucho más que el monto de su inversión de patri
monio.

En resumen, la utilidad neta de una empresa de un solo propietario debe ser suficiente para 
compensar al propietario por tres factores: (1) los servicios personales prestados al negocio. (2) el 
capital invenido y (3) el grado de riesgo financiero que está asumiendo.

Id e n tific a r lo s  fa c to re s  
q u e  se d e b e n  
c o n s id e ra r a l e v a lu a r  
la re n ta b ilid a d  y 
s o lven c ia  d e  las  
e m p resas  d e  un s o lo  
p ro p ie ta r io .

Las lesione ' por los em pleados o clientes han dado con frecuencia como resultado obligaciones por varios millones de
dólares para ia o re¿m /j,¡ó ti em presarial. Los inicios contra las em presas que re'Uiian de los litigios pueden exceder la cobertura 
disponible de ios -eguros.
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Evaluación de la solvencia Para un negocio organizado como una corporación, generalmen
te los acreedores basan sus decisiones de préstamo en las relaciones entre activos y pasivos en el 
balance general de la corporación. Pero si e! negocio está organizado como una empresa de un 
solo propietario, el balance general es menos útil para los acreedores.

Recuerde, los activos enumerados en el balance general pertenecen al propietario, no al nego
cio. El propietario puede transferir activos hacia adentro y hacia afuera del negocio a su voluntad. 
De igual modo, es el propietario el responsable, financieramente, de las deudas de la compañía. 
Por consiguiente, la capacidad de una empresa de un solo propietario para pagar sus deudas 
depende de la solvencia del propietario, mas no de las relaciones entre los activos y pasivos que 
aparecen en el balance general de la compañía.

La solvencia de la empresa de un solo propietario puede verse afectada por muchas cosas que 
no aparecen en los estados financieros del negocio. Por ejemplo, el propietario puede tener una 
gran riqueza personal, o puede estar abrumado por deudas personales.

En resumen, los acreedores de una empresa de un solo propietario deben examinar el historial 
del balance general del negocio. La cuestión real es la capacidad de pago de la deuda del propie
tario. Los acreedores del negocio pueden pedir al propietario suministrar información financiera 
personal. También pueden investigar la historia de los créditos del propietario, utilizando geren
cias de calificación de crédito tales como T R W .

Una breve advertencia En el capítulo 1. analizamos diversos factores que promueven la 
confiabilidad. de los estados financieros de las compañías de propiedad pública. Entre estas ga
rantías están la estructura del control interno, las auditorias realizadas por contadores indepen
dientes. las leyes federales sobre Valores y la competencia e integridad de los contadores 
profesionales.

Permítanos enfatizar que estas garantías se aplican a la información pública distribuida por 
las compañías de propiedad pública. Sin embargo, con frecuencia no se aplican a la información 
financiera proporcionada por los negocios pequeños.

Los negocios pequeños pueden no tener los recursos para establecer estructuras sofisticadas de 
control interno ni la necesidad de hacerlas. La información financiera que ellos desarrollan gene
ralmente no está auditada. Las leyes sobre Valores federales sólo se aplican a compañías de pro
piedad pública. Y los registros contables de una empresa de un solo propietario son manejados 
frecuentemente por el propietario, quien puede tener poca experiencia en contabilidad.

SU TURNO

Usted como banquero

Suponga que usted es un funcionario de préstamos comerciales en un banco local. Esteban Sáenz, el propie
tario de una empresa de un solo propietario ha acudido a usted para obtener un préstamo de negocios de 
$75,000. Ei señor Sáenz le ha entregado sus declaraciones de impuestos de los últimos tres años, que es el 
periodo de tiempo en el que él ha estado en el negocio. Debido a que las declaraciones de impuestos fueron 
preparadas por un CPA, el señor Sáenz confía en que la información contenida en ellas es suficiente para que 
el banco evalúe la solvencia de su compañía. ¿Está él en lo correcto? Explique.

*Nuestros comentarios aparecen en la página 266.

SOCIEDADES
Una sociedad es un negocio no corporativo de propiedad de dos o más socios:. Con frecuencia se 
hace referencia a las sociedades como firmas.

Las sociedades son la forma de organización empresarial menos común, probablemente por
que. con frecuencia, tienen que lidiar con "demasiados jefes”. Sin embargo, éstas son amplia

l n 'OCid puede ser un individuo o una corporación.
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mente utilizadas para las prácticas profesionales, tales como medicina, derecho y contaduría pú
blica'. Las sociedades se utilizan también para muchos negocios pequeños, especialmente aqué
llos que son de propiedad familiar. La mayoría de las sociedades son negocios pequeños —pero 
ciertamente no todas.

La firma de contaduría pública Price Waterbouse, fundada en 1865, empezó en ingiaterra como una socie
dad entre Samuel Price y Edwin Waterhouse. A medida que la firma creció, los miembros calificados de su 
equipo personal profesional fueron "admitidos en ia sociedad". En ia actualidad, miies de hombres y mujeres 
ofrecen sus servicios en todo el mundo como socios con las firmas de contaduría fusionadas de Price 
Waterhouse y Coopere & Lybrand, las cuales juntas se llaman PricewaterhouseCoopers.

CASO ILUSTRATIVO

Para fines contables, se considera una sociedad como una entidad separada de otras activida
des de sus propietarios. Pero ante la ley, la sociedad no es "separada” de sus propietarios. En 
cambio, la ley considera que los socios son personalmente, v conjuntamente, responsables por las 
actividades del negocio.

Los activos de una sociedad no pertenecen al negocio —éstos pertenecen conjuntamente a 
todos los socios. A menos que hagan disposiciones especiales, cada socio tiene responsabilidad 
personal ilimitada por las deudas del negocio. La sociedad misma no paga impuestos de renta, 
pero los socios incluyen su respectiva proporción de la utilidad neta de la firma en sus declaracio
nes de impuestos de renta personal.

Desde el punto de vista legal, las sociedades tienen vidas limitadas. Una sociedad termina con 
el retiro o el fallecimiento de un socio existente. La admisión de un nuevo socio termina la socie
dad anterior y crea una nueva entidad legal. Sin embargo, ésta es solamente una distinción legal. 
La mayoría de las sociedades tienen continuidad de existencia que va más allá de la participación 
de los socios individuales. Los acuerdos de sociedad tienen disposiciones que hacen que ei retiro 
de los socios y la admisión de nuevos socios sean eventos de rutina que no afectan las operacio
nes del negocio.

El término "sociedad” actualmente incluye tres tipos distintos de organizaciones: las socieda
des generales, ias sociedades limitadas y las sociedades ue responsabilidad limitada. Empezare
mos el análisis con las características de las sociedades generales.

Sociedades generales
En una sociedad general, cada socio tiene derechos y responsabilidades similares a los de un solo 
propietario. Por ejemplo, cada socio general puede retirar efectivo y muchos otros activos del 
negocio a voluntad4. De igual modo, cada socio tiene completa autoridad de un propietario para 
negociar contratos que den cumplimiento obligatorio por parte del negocio. Este concepto se 
llama gerencia mutua. Cada socio tiene también responsabilidad personal ilimitada por las 
deudas de la firma.

La combinación de las características de ia responsabilidad personal ilimitada y ¡a gerencia 
mutua hace de la sociedad general una forma de organización empresarial potencialmente peli
grosa. Suponga, por ejemplo, que usted forma una sociedad general con Tomás Jiménez. -Usted 
acuerda dividir las utilidades y las pérdidas "50-50”. Mientras usted está en vacaciones, Jiménez 
compromete a la sociedad en un contrato para el que simplemente no tiene los recursos. La inca
pacidad de su firma para terminar el contrato ocasiona grandes pérdidas financieras al cliente. 
Éste demanda su firma y sobreviene un juicio de $5 millones en el tribunal.

Jiménez tiene pocos recursos financieros y se declara en quiebra personal. El que realiza el 
juicio contra su firma puede hacerlo a usted responsable personalmente por el total de los S5

Describir las  
características básicas  
de una sociedad__ 
general y d e  las”  
sociedades que lim itan  
la responsabilidad  
Dersonal.

1 Alguna* leyes estatales prohíben que ias practicas profesionales se consiitu) an como corporación. Por consiguiente, las prácticas 
profesionales con m i ' Je  un propietario deben operar com o sociedades.
■* La titularidad sobre la propiedad raíz se tiene en nom bre de la sociedad y. por consiguiente, no puede nct vendida o retirada por 
cualquiera de los >oc*.os a voluntad.
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millones. El hecho de que usted y Jiménez hubieran acordado dividir todo "50-50” no reduce su 
responsabilidad personal frente a los acreedores de su firma. Usted puede tener un derecho ¡eaai 
contra Jiménez por la mitad de esta deuda, pero ¿y entonces qué? Jiménez está en quiebra.

En resumen, las sociedades generales implican la misma responsabilidad personal ilimitada que 
las empresas de un solo propietario. Sin embargo, el riesgo se ve intensificado porque usted puede 
ser responsabilizado financieramente por las acciones de su socio, al igual que por las suyas.

Sociedades que limitan la responsabilidad personal
A través de los años, las leyes estatales han evolucionado para permitir formas modificadas de 
sociedades, incluyendo sociedades limitadas y sociedades de responsabilidad limitada. El propó
sito de estas formas modificadas de sociedades es poner límites a la responsabilidad potencial de 
los socios individuales.

Sociedades limitadas Una sociedad limitada tiene uno o más socios generales v uno o más 
socios limitados. Los socios generales son socios en el sentido tradicional, con responsabilidad 
personal ilimitada por las deudas del negocio y con derecho a tomar decisiones gerenciales.

Los socios limitados son básicamente inversionistas pasivos. Ellos comparten las utilidades y 
las pérdidas dei negocio, pero no participan activamente en la administración y no son personal
mente responsables de las deudas del negocio. Por lo tanto, si la firma "tiene un mal desempeño", 
las pérdidas incurridas por los socios limitados están limitadas a los montos que ellos han inver
tido en el negocio.

CASO ILUSTRATIVO

El equipo profesional de baloncesto, Los Celtas de Boston, está organizado como una sociedad limitada de 
propiedad pública. Esto significa que cualquier persona puede fácilmente comprar una participación de so
ciedad en el equipo. Como uno de ios socios limitados, usted participa en todas las distribuciones de utilida
des de! equipo. Pero usted no puede tomar decisiones administrativas: no puede contratar jugadores, enviarlos 
al campo de juego ni despedir al cuerpo técnico que dirige el equipo. Por otra parte, si los Celtas no pagan 
sus cuentas, los acreedores del equipo no vendrán a buscarlo a usted.

Los socios ¡imitados del 
equipo Los Cedas de Boston  
significa que literalm ente 
■quieren decir lo que 
expresan cuando crirman 
que " ¡Los C edas ae Boston  
ion 'mi equipo

En el pasado, las sociedades limitadas se utiliza
ban ampliamente para los diversos proyectos de in
versión. tales como perforación de pozos de petróleo, 
construcción de bienes raíces o realización de cine. 
Estos negocios con frecuencia perdieron dinero, a! 
menos en sus primeros años: si fueron rentables, las 
utilidades vinieron años más tarde.

Para tales inversiones, el concepto de sociedad li
mitada tenía un gran atractivo para los inversionistas. 
Los socios limitados podían incluir su participación 
de cualquier pérdida neta de la sociedad en su decla
ración de renta personal, compensando así la renta 
gravabie de otras fuentes. Y como socios limitados. 
su riesgo financiero se limitaba al monto de su inver
sión patrimonial.

Los cambios recientes en las leyes de impuestos 
han restringido de manera importante la medida en la 

cual los socios limitados pueden compensar las pérdidas de la sociedad contra otros tipos de 
ingreso. Por esta razón, en la actualidad hay menos sociedades que en el pasado. Pero en muchos 
casos, los inversionistas pueden hoy obtener beneficios de impuestos similares si el proyecto de 
negocios está organizado como una Corporación S. (Las corporaciones S se analizan más adelan
te en este capítulo).
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Sociedades de responsabilidad limitada Una sociedad de responsabilidad limitada es
una forma relativamente nueva de organización empresarial. Tradicionalmente los estados han 
requerido profesionales, como médicos, abogados y contadores, para organizar sus prácticas bien 
sea como empresas de un solo propietario o como sociedades. El propósito de este requerimiento 
era asegurar que estos profesionales tuvieran responsabilidad ilimitada por sus actividades profe
sionales.

Con el paso de los anos, muchas sociedades profesionales han crecido. Diversas ñrmas de 
contaduría pública, por ejemplo, tienen ahora centenares de socios y operan en países en todo el 
mundo. También las demandas legales contra firmas profesionales han aumentado bSduuuc cu 
número y en cuantías monetarias. Para evitar que estas demandas lleven a la quiebra a socios 
inocentes, ha surgido el concepto de responsabilidad limitada. En este tipo de sociedad, cada 
socio tiene una responsabilidad personal ilimitada por sus propias actividades profesionales, pero 
no para las acciones de otros socios. A diferencia de una sociedad limitada, todos los socios en 
una sociedad de responsabilidad limitada pueden participar en la administración de la firma.

Prácticas contables de las sociedades
En la mayoría de los aspectos, la contabilidad de las sociedades es similar a ia de las empresas de 
un solo propietario, excepto que hay más propietarios. Como resultado, para cada socio se mane
ja  por separado una cuenta de capital y una cuenta de retiros.

Las sociedades, al igual que las empresas de un solo propietario, no reconocen gastos de 
salarios por los scpvicios prestados a la organización, por parte de los socios. Las sumas que se 
paguen a los socios se registran debitando la cuenta de retiros del socio.

El estado del patrimonio del propietario se remplaza por un estado de patrim onio de los 
socios, que muestra separadamente los cambios en la cuenta de capital de cada socio5. A conti
nuación se presenta un estado típico del patrimonio de los socios:

Blanco Cruz Total

Saldos, 1 de enero, 2001 ................................ .....................  $160,000 $160,000 $320,000
Más: Inversiones adicionales.......................... .....................  10,000 10,000 20,000
Utilidad neta para el añ o ................................... .....................  30,000 30,000 60,000
S u b to ta le s ........................................................... .....................  $200,000 $200,000 $400,000
Menos: Retiros..................................................... .....................  24,000 16,000 40,000
Saldos, 31 de dic., 2001 .................................. .....................  $176,000 $184,000 $360,000

Distribución de la utilidad neta entre los socios Una característica especial de una socie
dad es la necesidad de asignar la utilidad neta de la firma entre sus socios. Asignar la utilidad neta 
de la sociedad significa calcular cada participación de la utilidad neta (o pérdida) total y acreditar 
esta suma a la cuenta de capital del socio.

Esta asignación de la utilidad de la sociedad es simplemente una partida contable, hecha a 
medida que la cuenta de Resultados se cierra dentro de las diversas cuentas de capital de los 
socios. Esto no implica ninguna distribución de efectivo ni otros activos a los socios.

La cantidad que retira un socio individual durante el año puede diferir sustancialmente de la 
cantidad de utilidad neta. Todos los socios pagan impuestos de renta personal en el monto de la 
utilidad de la sociedad asignado a ellos y no sobre las cantidades de los activos retirados.

Los socios tienen gran libertad de decidir cómo asignar la utilidad neta de la firma entre ellos. 
En ausencia de un acuerdo anterior, las leyes estatales generalmente proporcionan una distribu
ción igual entre los socios. Pero esto rara vez sucede. Generalmente los socios acuerdan con 
mucha anticipación 1a forma como será asignada 1a utilidad neta de ia firma.

5 En firmas con un gran número de socios, este estado se condensa para mostrar solamente los cambios en el patrimonio total de los 
socios.

Cambios en las cuentas 
de capital durante el año
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Describir las 
características básicas 
de una corporación.

CAPÍTULO S Formas de organización empresarial

En la sección Tema complementario de este capítulo, se ilustran diversas características de la 
contabilidad de sociedades, incluyendo la distribución de la utilidad neta.

La importancia de un contrato de sociedad Toda sociedad necesita un contrato de socie
dad cuidadosamente escrito, preparado antes de que la firma empiece sus operaciones. Este con
trato es un acuerdo entre los socios en cuanto a sus derechos y responsabilidades. Expresa las 
responsabilidades de los socios individuales, la forma como sera asignada la utilidad neta y las 
cantidades de activos que se permite retirar a los socios.

Un contrato de sociedad no evita que surian conflictos entre los socios, pero sí proporciona 
una base contractual para su resolución.

Evaluación de los estados financieros de una sociedad
La adecuación de !a Utilidad neta La utilidad neta de una sociedad es similar a la de una 
empresa de un solo propietario. Representa la compensación de los socios por (1) servicios perso
nales, (2) capital invertido, y (3) asumir los riesgos de propiedad. Así mismo. la utilidad neta 
reportada es la cantidad antes de impuestos.

Los servicios y el capital proporcionado por los socios individuales puede variar, así como 
también puede variar el grado de riesgo financiero asumido. Por consiguiente, es muy difícil 
evaluar la utilidad de una sociedad. En cambio, los socios individuales deben evaluar separada
mente sus respectivas participaciones en la utilidad neta de la sociedad a la luz de sus contri
buciones personales a la firma. Algunos socios pueden considerar que la sociedad es bastante 
generosa mientras que otros piensan que su participación en la utilidad neta de la sociedad es 
inadecuada.

Evaluación de la solvencia El balance general de una sociedad es más significativo que el de 
una empresa de un solo propietario. Esto sucede porque hay diferencias legales entre los activos 
de la sociedad, que se poseen conjuntamente, y los activos personales de los socios individuales. 
Otra razón es que la responsabilidad personal sobre las deudas del negocio no puede extenderse a 
todos los socios.

Los acreedores deben entender las distinciones entre los tipos de sociedades. En una sociedad 
general, todos los socios tienen una responsabilidad personal ilimitada por las deudas del nego
cio. Esta situación brinda a los acreedores el grado máximo de protección. En una sociedad limi
tada, solamente los socios generales tienen responsabilidad personal por estas obligaciones. En 
una sociedad de responsabilidad limitada, la responsabilidad por la negligencia o la práctica erró
nea se extiende solamente a aquellos socios involucrados directamente.

CORPORACIONES
Casi todos los grandes negocios y también muchos negocios pequeños, están organizados como 
corporaciones. Hay muchas más empresas de un solo propietario que corporaciones; pero en el 
valor monetario de actividad de negocios, las corporaciones llevan una ventaja impresionante. 
Debido al papel dominante de la corporación en esta economía, es importante que todo aquel 
interesado en negocios, economía o política tenga una comprensión acerca de las corporaciones y 
sus políticas contables.

¿Qué es una corporación?
Una corporación es una entidad legal, que tiene una existencia separada y distinta de la de sus 
propietarios. Los propietarios de una corporación se llaman accionistas (o tenedores de acciones) 
y su propiedad está evidenciada por las participaciones de acciones de capital transferibles.

La formación de una corporación es más difícil y costosa que otros tipos de organizaciones. La 
corporación debe obtener una carta de constitución del estado en el cual fue formada y recibir 
autorización por parte de éste para emitir acciones de capital. La formación de una corporación 
generalmente requiere los servicios de un abogado.
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Como una entidad legal separada, una corporación puede poseer propiedades a su nombre. 
Los activos de una corporación pertenecen a la corporación misma y no a los accionistas. Una 
corporación tiene estatus legal en los tribunales, y puede demandar y ser demandada como si 
fuera una persona. Como entidad legal, una corporación puede suscribir contratos, es responsable 
de sus propias deudas y paga impuestos de renta sobre sus ganancias.

En forma diaria, las corporaciones son manejadas por gerentes profesionales asalariados y no 
por sus accionistas6. De esta manera, los accionistas son básicamente inversionistas, y no partici
pantes activos en el negocio.

El nivel superior de la gerencia profesional de una corporación es la jun ta  directiva. Estos 
directores son elegidos por los accionistas y son los responsables de contratar a los demás ejecu
tivos. Adicionalmente, los directores toman decisiones importantes de política, incluyendo la 
medida en la cual se distribuyen las utilidades de la corporación a los accionistas.

El hecho de que ios directores sean elegidos por los accionistas significa que un accionista, o 
grupo de accionistas, que posee más del 50% de las acciones de la compañía controla efectiva
mente la corporación. Estos “accionistas controladores” pueden votar para elegir los directores, 
quienes a su vez fijan las políticas de la compañía y asignan gerentes y funcionarios corporativos.

La transferibilidad de la propiedad corporativa, junto con la gerencia profesional, da a las 
corporaciones una mayor continuidad de existencia que las demás formas de organización. Los 
accionistas individuales pueden vender, dar o legar sus participaciones a otra persona sin que se 
perturben las operaciones del negocio. De esta manera, una corporación puede continuar sus 
operaciones de negocios indefinidamente, sin considerar cambios en la propiedad.

En la tabla siguiente se hace un contraste entre la forma corporativa del negocio con una 
empresa de un solo propietario y con una sociedad general.

Características de  las form as de  organización em presarial 
Em presa d e  un so lo  Sociedad
propietario general Corporación

No es una entidad legal- Entidad legalmente 
m ente separada separada

Responsabilidad perso- No hay responsabilidad 
na! por las deudas de ¡a persona! por las deudas 
sociedad de la corporación

1. Estatus legal

2. Responsabilidad de 
¡es propietarios por 
las deudas del ne
gocio

3. Estatus contable

4. Estus gravable

5 Personas con auíori- 
dad gerencial

6. Continuidad del ne
gocio

No es una entidad legal
mente separada

Responsabilidad perso
nal por las deudas del 
negocio

Entidad separada

Renta gravable para el 
propietario

Propietario

La entidad cesa con el 
retiro o el fallecimiento 
d©» propietario

Entidad separada

Renta gravable para 
los socios

Cada socio

Se forma una nueva 
sociedad con un 
cambio ds socios

Entidad separada

Presenta una declara
ción de impuestos de 
la corporación y paga  
impuestos de renta 
sobre sus utilidades

Contrata gerentes 
profesionales

Existencia indefinida

Responsabilidad de los accionistas por las deudas de una corporación
El segundo renglón de la tabla, es decir la responsabilidad de los propietarios por las deudas del 
negocio, merece atención especial. Los accionistas en una corporación no tienen una responsabi-

6 En muchos casos, los gerentes y accionistas son uno y el mismo. Es decir, los gerentes pueden poseer acciones y los accionistas 
pueden ser contratados en cargos administrativos. La propiedad de acciones, sin embargo, no confiere automáticamente al accio
nista una autoridad administrativa.
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lidadpersonal por las deudas del negocio. Si una corporación fracasa, las pérdidas potenciales de 
los accionistas se limitan al monto de su patrimonio en el negocio.

Para los inversionistas en las grandes compañías — y para los propietarios de muchos negocios 
pequeños— la responsabilidad personal limitada es la mayor ventaja de la forma corporativa 
de la organización empresarial.

Los acreedores, también, deben entender que los accionistas no son personalmente responsa
bles por las deudas de la corporación. Los acreedores tienen derechos solamente sobre los activos 
de la corporación, mas no sobre los activos personales de los propietarios de la misma.

¿Qué tipos de negocios escogen la forma de organización corporativa?
La respuesta, básicamente es. todas las clases.

Cuando pensamos en corporaciones, con frecuencia pensamos en grandes y bien conocidas em
presas tales como IBM. Generai Motors y AT&T. Ciertamente, casi todas las grandes empresas 
están organizadas como corporaciones. La responsabilidad limitada de los accionistas, la transferi- 
bilidad de propiedad, la gerencia profesional y la continuidad de existencia hacen de la corporación 
la mejor forma de organización para reunir los recursos de muchos inversionistas patrimoniales.

Las acciones de estas grandes corporaciones son comercializadas (compradas y vendidas por 
inversionistas) en mercados de valores organizados, tales como la Bolsa de valores de Nueva York 
y la Asociación nacional de corredores de cotizaciones automatizadas de valores (National Asso- 
ciatíon of Securities Dealers Automated Quotations, NASDAQ). Se dice que las compañías cuyas 
acciones se comercializan en estas bolsas se denominan corporaciones de propiedad pública 
puesto que cualquiera puede comprar sus acciones.

Cuando usted compra acciones a través de una bolsa, está adquiriendo normalmente las accio
nes de otro inversionista (accionista) y no de la corporación en sí. La existencia de bolsas de 
valores organizadas es lo que hace que las acciones en las corporaciones de propiedad pública 
sean fácilmente transferibles.

Sin embargo, no todas las corporaciones son grandes y de propiedad pública. Una gran canti
dad de negocios pequeños están organizados como corporaciones. De hecho, muchas corporacio
nes sólo tienen un accionista. Se dice que las corporaciones que no son de propiedad pública son 
corporaciones de capital accionario muy concentrado.

En varios países los seguidores de deportes veri ‘ El Polo’ , el entretenedor colorido, cómico y acrobático que 
aparece frecuentemente en tos eventos de deportes principales. Este gran pájaro emplumado es también una 
exitosa empresa comercial, conocida como The Famous San Diego Chicken. Ted Giannoulas tiene muchos 
cargos en esta corporación de .capi^jiccionai^muy concentrado: es presidente, junta directiva, único; 
accionista y, lo más importante,el hombre en ef "vestido de pollo.

r*ACrt ii iteTDATn/A vAwU iLuwinMiivw

Los principios de contabilidad generalmente aceptados son básicamente los mismos para todo 
tipo de organización empresarial. Debido a las características legales de las corporaciones, sin 
embargo, hay diferencias significativas en las formas como estas organizaciones contabilizan los 
impuestos de renta, los salarios pagados a los propietarios, el patrimonio de los propietarios y las 
distribuciones de las utilidades a éstos.

Contabilidad de ios impuestos de renta corporativos
Una de las diferencias principales entre una corporación y un negocio no corporativo es que la 
corporación debe pagar impuestos de renta por sus utilidades.

Los impuestos de renta corporativos generalmente son pagaderos en cuatro cuotas trimestra
les. Si la compañía debe ■asociar” apropiadamente los impuestos de renta con el ingreso relacio
nado, el gasto de impuestos de renta se debe reconocer en los periodos en los cuales se obtuvo 
la renta gravable. Esto se logra haciendo un asiento de ajuste al final de cada periodo contable.

El gasto de impuestos de renta durante el año se puede determinar en forma precisa hasta que 
la corporación finalice su declaración de impuestos de renta anual. Pero el gasto de impuestos de

Contabilizar los  
im puestos de  renta  
corporativos; exp licar  
los efectos de estos  
im puestos so b re  las  
utilidades y  pérd idas  
antes de im puestos.
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renta para cada periodo contable puede ser estimado razonablemente aplicando la tasa impositiva 
actual a la renta gravable de la compañía. Esta relación se resume en seguida:

Renta gravable 
(determinada de acuerdo con 

las regulaciones sobre impuestos)
Tasa impositiva 
(fijada por la ley)

Gasto de impuestos

La renta gravable se calcula de conformidad con las regulaciones del impuesto de renta y no 
a los principios de contabilidad generalmente aceptados. En este análisis introductorio, supondre
mos que la renta gravable es igual a la utilidad antes del impuesto de renta, un subtotal que 
generalmente aparece en el estado de resultados corporativo. La utilidad antes del impuesto de 
renta es simplemente la ganancia total menos todos los gastos diferentes del gasto de impuestos 
de renta7.

Las tasas de impuestos varían dependiendo del monto de la renta gravable. Además, el Con
greso de un país puede cambiar estas tasas de un año al otro. Para fines de ilustración, general
mente se supone una tasa de impuestos corporativa del 40% para incluir los efectos de los impuestos 
de renta tanto federales como estatales.

Para ilustrar el reconocimiento del gasto de impuestos de renta, suponga que en noviembre. 
Música Mundial Ltda., obtiene utilidades antes de impuestos de S50,000. El asiento de ajuste al 
final del mes para reconocer el impuesto de renta relacionado debe ser:

Gasto de impuesto de renta .............................................. ................................
impuesto de renta por p a g a r ..................................... ................................

Para registrar ei gasto estimado de impuesto de renta por !a utilidad 
obtenida en noviembre ($50,000 x 40%).

20.000
Asiento-de ajuste para  
causar e l impuesto de  
renta para el mes

El impuesto a la renta por pagar es una obligación a corto plazo que aparecerá en el balance 
general de Música Mundial. La presentación del gasto de impuestos de renta de la compañía en el 
estado de resultados de noviembre se ilustra en seguida:

MUSICA MUNDIAL LTDA.
-  sL • .  * Estado de resultados condensado

}¡r r^ -P a fa  ef mes terminado ei 30  de noviembre de 20Ó1

Ventas netas......................................................................................................................................................  S500.000
Costo de los bienes v e n d id o s .................................................................................................................... 300.000
Utilidad b ru ta ....................................................................................................................................................  S200.000
Gastos (diferentes de los impuestos de renta, no sé especifican detalles)................................  150.000
Utilidades antes de impuesto de re n ta ................    S 50.000
Gasto de im puestos de re n ta ....................................    20,000
Utilidad n e ta ................................................    S 30.000

Observe que el impu 
de renta aparece  
separadam ente  
de otros gastos

El gasto de impuestos de renta difiere de otros gastos del negocio en que no ayuda a generar 
ganancias. Por tal razón, con frecuencia estos impuestos aparecen separadamente de otros gastos 
en el estado de resultados, generalmente después de un subtotal como Utilidades (o Pérdidas) 
antes del impuesto de renta. En un estado de resultados, el gasto de impuestos sobre la renta se 
llama con frecuencia asignación para impuesto de renta.

Impuestos de renta en periodos no rentables ¿Qué sucede con el gasto de impuestos de 
renta cuando se ha incurrido en pérdida? En estas situaciones, la compañía puede reconocer un 
monto negativo del gasto de impuestos de rema. El asiento de ajuste para registrar el impuesto de

En la mayoría de los casos, la utilidad ames de impuestos proporciona una aproximación razonable a la renta graxabie. pero 
existen diferencias en la determinación del ingreso antes del impuesto de renta y la renta gravable. Se analizarán las diferencias 
Mgnificativas entre estos subtotales en diversas partes de este libro de texto.
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renta en un periodo contable no rentable consta de un débito a Impuestos de renta por pagar y de 
un crédito a Gasto de impuesto de renta.

Un gasto de impuesto de renta “negativo” significa que la compañía espera recuperar de! go
bierno algunos impuestos de renta reconocidos como gasto en periodos rentables anteriores8. Un 
saldo crédito en la cuenta Gasto de impuestos sobre la renta se compensa con el monto de la 
pérdida antes de impuestos, como se muestra a continuación:

El beneficio del impuesto 
de renta reduce una 
pérdida antes de 
impuestos

Hemos visto que el gasto del impuesto de renta reduce el monto de las utilidades antes de 
impuestos. Ahora observe que los beneficios del impuesto de renta, que representan reembolsos 
de impuestos, reducen el monto de una pérdida antes de impuestos. Por lo tanto los impuestos de 
renta reducen las cantidades tanto de las utilidades como de las pérdidas.

Si la cuenta Impuesto de renta por pagar tiene un saldo débito al final del año, se reclasifica en el 
balance general como un activo llamado “Recuperación del impuesto de renta. Cuenta por cobrar”.

Salarios pagados a los propietarios
Hemos señalado que los negocios no corporativos registran los pagos a sus propietarios como 
retiros, no como gasto salarial. Pero los propietarios de una corporación no pueden hacer retiros 
de activos de ésta. Así mismo, muchos de los empleados de la corporación, quizá miles, pueden 
ser también accionistas. Por consiguiente, las corporaciones no hacen distinción entre los em
pleados que son accionistas y los que no lo son. Todos los salarios pagados a los empleados 
(incluyendo los empleados/accionistas) son reconocidos por la corporación como gasto salarial.

Patrimonio de propietarios en un balance general corporativo
En cada una de las formas de organización empresarial, hay dos fuentes básicas del patrimonio de 
los propietarios: (1) inversión por parte de los propietarios y (2) ganancias resultantes de opera
ciones rentables. Las leyes estatales exigen que las corporaciones desglosen en sus balances ge
nerales los montos de patrimonio que provienen de cada fuente.

Para ilustrar, suponga lo siguiente:

• El 4 de enero de 1999, María Forero y diversos inversionistas iniciaron la empresa de Ca
mionetas Forero, una corporación de capital accionario muy concentrado, inviniendo 
$100,000 en efectivo. A cambio, la corporación emitió a estos inversionistas 10,000 accio
nes de capital.

• Es el día 31 de diciembre de 2001. AI cabo de sus tres años de existencia, la empresa de 
Camionetas Forero ha obtenido una utilidad neta de $180,000, de la cual $60,000 se han 
distribuido a los accionistas como dividendos.
En seguida se muestra la sección de patrimonio de los accionistas del balance general de la 

compañía en 2001:

Patrimonio de 
propietarios en 
un balance general 
corporativo

Patrimonio de accionistas:
Capital en acc io n es ..................................................................................
Utilidades a c u m u la d as ...........................................................................

Patrimonio total de los accionistas................................................. ...............................................  S220.000

Estado de resultados parcial, para un periodo no rentable

Utilidad (pérdida) antes de impuestos de re n ta ............................................................................ . . .  5(100,000)
Beneficio del Impuesto de renta (recuperación de impuestos

registrados previamente) ............................................................................................................. 40,000
Pérdida n e ta ................................................................................................................................................ . . .  5 (60,000)

’ Los reembolsos de impuestos están limitados a los impuestos pagados en años recientes. En este análisis introductorio, se supone 
que la compañía ha pagado suficientes impuestos en periodos anteriores para permitir ia recuperación total de cualquier gasto de 
impuestos negativo relacionado con una pérdida en el período actual.
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La cuenta de capital en acciones representa los $100,000 invertidos en el negocio por María 
Forero y los demás accionistas. Esta suma se describe como “capital invertido” o "capital pagado”.

Los $120,000 que aparecen como utilidades acum uladas o retenidas representan las nulida
des de toda una vida del negocio, menos la porción que ha sido distribuida a ios accionistas como 
dividendos (es decir, $ 180,000 en utilidad neta, menos $60,000 en dividendos, es igual a S120.000). 
Con frecuencia, las utilidades retenidas se describen como “capital ganado”.

Emisión de acciones de capital
Cuando una corporación recibe efectivo u otros activos de sus propietarios, emite a cambio accio
nes de capital. La corporación registra estas transacciones de inversión acreditando la cuenta 
capital.

Por ejemplo, el asiento hecho por la empresa de Camionetas Forero para registrar la emisión 
de 10,000 acciones de capital a cambio de $100,000 en efectivo aparece en seguida:

Contabilizar la emisión 
de las acciones de 
capital.

Efectivo......................................................................................................................................................... 100.000
Capital en acciones..........................................................................................................................  100.000

3e emitieron 10,000 acciones de capital por el efectivo.

Asiento para registrar la 
emisión de acciones de 
capital

Utilidades retenidas
Las utilidades acumuladas o retenidas representan el patrimonio de los propietarios, creado a 
través de la operación rentable del negocio. La obtención de la utilidad neta hace que el saldo de 
la cuenta Utilidades acumuladas aumente. Sin embargo, muchas corporaciones siguen una políti
ca de distribuir entre sus accionistas algunos de los recursos generados por operaciones renta
bles. Estas distribuciones se llaman dividendos.

Los dividendos reducen los activos totales y el patrimonio de los accionistas (al igual que 
sucede con los retiros en un negocio no corporativo). La reducción en el patrimonio de los accio
nistas se refleja disminuyendo el saldo en la cuenta de Utilidades acumuladas. Las utilidades 
acumuladas se reducen también por causa de algunas pérdidas netas incurridas por el negocio.

Observe que el saldo de la cuenta Utilidades acumuladas no representa la utilidad neta ni la 
pérdida neta de un periodo contable específico sino la utilidad neta (o pérdida neta) acumulada 
del negocio hasta la fecha, menos cualquier suma que haya sido distribuida a los accionistas como 
dividendos. En resumen, las utilidades acumuladas representan las utilidades que han sido reteni
das en la corporación. Alguna de las corporaciones más grandes ha llegado a tener esa condición 
debido a que mantiene, de manera consistente en el negocio la mayoría de los recursos generados 
por operaciones rentables.

Un informe anua reciente de Campbeii Seup Compariy muestra que ef patrimonio de accionistas tota! as- 
; ciende aproximadamente a $2,000 mitones. Pero solamente alrededor de $71 millones de este patrimonio 
; proviene de inversiones hechas por los propietarios; Campbell tiene más de $1,800 millones en utilidades 
| retenidas. Con tos años, las operaciones rentables lian aumentado la inversión de los accionistas de esta 

corporación en más dei 2,500%. - '  ’

. 7 .  '  *1 . ? * * , *  ‘  4  < - - r

Explicar la naturaleza 
de las utilidades 
acumuladas o 
retenidas, explicar los 
dividendos y preparar 
un estado de utilidades 
acumuladas.

CA SO  ILUSTRA TIVO

Recuerde, las utilidades acumuladas son un elemento del patrimonio de los propietarios. En 
un negocio, este patrimonio de los propietarios no representa efectivo ni ningún otro activo. El 
monto del eféctivo que posee una corporación aparece en la sección del activo del balance gene
ral y no en la sección de patrimonio de los accionistas.

Contabilidad de dividendos
Los propietarios de una corporación pueden no retirar utilidades del negocio a voluntad. Por el 
contrario, las distribuciones de efectivo o de otros activos a los accionistas se debe autorizar 
formalmente, o declarar, a través de la junta directiva de la compañía. Estas distribuciones forma
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Asiento para registrar la 
declaración de un 
dividendo...

v el asiento oara—j _ --------   r  ■ -
registrar su pago

La utilidad neta aumenta 
las utilidades retenidas...

...y los dividendos 
reducen las utilidades 
acumuladas

les se llaman dividendos. Por ley, los dividendos se deben distribuir a todos los accionistas en 
proporción al número de acciones poseídas.

TTr» ac  /4©r»1aroHr\ nnr la itinta Hirí»rtiva Ptl linfl V IllPon ca narraUU U1T1UWUUU VO UVViUlUUU WiiViUiiX IVillV J/Wi l« J uurn UMVVUTU wu W*1U xvvhm j  iwvgv OV j/ugu

(distribuye) en un futuro próximo. Para ilustrar, suponga que el 1 de diciembre, los directores de 
la empresa de Camionetas Forero declaran un dividendo trimestral regular de 50 centavos por 
dólar por acción sobre las 10,000 acciones de capital en circulación. La resolución de la junta 
especifica que el dividendo se pagará el 15 de diciembre a los accionistas registrados el 10 del 
mismo mes.

Se requieren dos asientos: uno, el 1 de diciembre para registrar la d e c l a r a c i ó n  del dividendo y 
el otro el 15 de diciembre para registrar el pago:

Dic. 1 D iv idendos.................................................................................................................................  5 ,000
Dividendos por p a g a r ............................................................................................................  5,000
Se declaró un dividendo por pagar de 50 centavos por acción el 15 
de diciembre a los accionistas registrados el 10 de diciembre.

15 Dividendos por p a g a r ............................................................................................................  5 ,000
Efectivo........................................................................................................................................  5,000
Se pagó el dividendo declarado en diciembre 1.

Observe que en la fecha de la declaración, 1 de diciembre, no hay una reducción en los acti-
w a . r  t iu  c i u c itt iiu  u& iu ) auuumauu a i&viuu ui uivtutuuu at itLu uu vt vumu uua .uuugawiuu.

Esta obligación cesa en la fecha de pago, 15 de diciembre, cuando los cheques de dividendos son
t>an 1 m a n ta  an i nn/4r\n nAt> a a v ta a  a !a« nn/><AAi ntno \T a  o a raAi 11 a ra  un  neiAntA a n  1 o /4©1 fam ofrAi uuviauud pv/i wv/iiwv; a tua avuvu isuu . n v  ov xw^iuwiw uu aoiuxtL» wu xa íw i ia  uwx xwgúuv,

10 de diciembre.
Al final del periodo, la cuenta Dividendos se cierra contra la cuenta Utilidades acumuladas, de 

la misma forma como se cierra la cuenta de retiros de un propietario en su cuenta de capital9.

Asientos de cierre y ei estado de utilidades acumuladas
Actualización de la cuenta de utilidades retenidas para incluir utilidades, pérdidas 
y dividendos Para revisar, el monto de las utilidades acumuladas aumenta al obtener utilidades; 
éste se reduce ai incurrir en pérdidas netas y ai declarar dividendos. En los registros contables, 
estos cambios se registran cerrando los saldos en la cuenta de Resultados y la cuenta Dividendos 
contra la cuenta Utilidades acumuladas.

Para ilustrar, suponga que el 1 de enero de 2001, la empresa de Camionetas Forero había 
retenido utilidades por $80,000. Durante el año, la compañía obtuvo una utilidad neta de $60,000 
y pagó cuatro dividendos trimestrales que totalizan $20,000. Los asientos a 31 de diciembre para 
cerrar las cuentas de Resultados y Dividendos aparecen en seguida:

Resultados.................................................................................................
Utilidades acum ulad as...................................................................

Dara £grrar ja Qijgnta rjg QgenjtaHge aj finaj rjg nn apn rantahjg

Utilidades acum uladas.......................................................................................    20,000
Dividendos.................................................................................................................................    20,000

Para cerrar la cuenta Dividendos, reduciendo así las utilidades 
retenidas por el monto de los dividendos declarados durante el año.

60 ,000
60,000

Si la corporación hubiera incurrido en una pérdida neta para el año, la cuenta de Resultados 
habría tenido un saldo débito. El asiento para cerrar la cuenta habría involucrado entonces un 
débito a Utilidades acumuladas, lo cual habría reducido el patrimonio total de accionistas y un 
crédito a la cuenta de Resultados.

’ En vez de utilizar una cuenta Dividendos, algunas corporaciones siguen el procedimiento de debitar a la cuenta de Utilidades 
retenidas directamente en el momento en que se declara el dividendo. Esto elimina la necesidad de cerrar la cuenta Dividendos al 
final del periodo. En este texto, se seguirá la política de utilizar y cenar la cuenta Dividendos por separado.
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El estado de utilidades acumuladas En vez de un estado de patrimonio dei propietario, las 
corporaciones preparan un estado de utilidades acumuladas, en el que se resumen los cambios 
en el monto de utilidades retenidas durante el año;". A continuación aparece un estado de utilida
des acumuladas para la empresa de Camionetas Forero:

EMPRESA DE CAMIONETAS FORERO
Estado de utilidades acumuladas

Para et año terminado el 31 de diciembre, 2001

Utilidades acumuladas, 1 de enero de 2 0 0 1 ......................................................................... s «n nno
Utilidad neta para el a ñ o ............................................................................................................... ............ 60,000

Subtotaí ........................................................................................................................................ ............ $140.000
Menos: D iv iaendos........................................................................................................................ ............ 20,000
Utilidades acumuladas, 31 de diciembre, 2001 ................................................................... ............ 5120,000

El “resultado final” de este estado representa el monto de utilidades acumuladas que aparecerá en 
el balance general de fin de año de la compañía.

Evaluación de los estados financieros de una corporación
Suficiencia de la Utilidad neta En algunos aspectos, los estados financieros de una corpora
ción son más fáciles de evaluar que los de un negocio no corporativo. Por ejemplo, el ingreso de 
un negocio no corporativo representa la compensación a los propietarios por tres factores distintos:
1. Los servicios prestados al negocio.
2. El capital invertido en el negocio.
3. Los riesgos de titularidad, que por lo general incluyen una responsabilidad personal ilimitada.

Pero este caso no se presenta con una corporación. Si los accionistas prestan servicios al 
negocio, se les compensa con un salario. La corporación reconoce este salario como un gasto en 
el cálculo de su utilidad neta. Por consiguiente, la utilidad neta no sirve como compensación a los 
propietarios por los servicios personales prestados al negocio.

Además, el riesgo de titularidad financiera de los accionistas se limita al monto de su inver
sión. Por lo tanto, la utilidad neta de una corporación representa simplemente el rendimiento 
sobre la inversión financiera de los accionistas. El accionista sólo necesita preguntar: “¿Es esta 
utilidad neta suficiente como para compensarme por arriesgar el monto de mi inversión?” Esto 
facilita relativamente a los accionistas comparar la rentabilidad de diversas corporaciones al to
mar decisiones de inversión.

Recuerde también que los accionistas no reportan su respectiva participación en la utilidad 
neta corporativa en su declaración de renta personal. Sin embargo, ellos deben pagar impuestos 
de renta personales sobre el monto de cualquier dividendo recibido".

Evaluación ds solvencia A! otorgar crédito a un negocio no corporativo, generalmente los 
acreedores examinan la solvencia de los propietarios individuales, mas no la de la empresa. Esto 
se debe a que. con frecuencia, los propietarios son responsables personalmente por las deudas del 
negocio. Pero al prestar fondos a una corporación, por lo general los acreedores pueden conside
rar la empresa solamente para el reembolso. Por consiguiente, la solidez financiera de la organi
zación empresarial resulta mucho más importante cuando el negocio está organizado como una 
corporación.

Pequeñas corporaciones y garantías de préstamo Con frecuencia, las pequeñas corpo
raciones de capital accionario muy concentrado no tienen recursos financieros suficientes para

M uchas corporaciones preparan un estado de pa trim onio  de accionistas, que m uestra los cam bios en todas las cuentas de 
patrimonio de accionistas durante el año. En el capítulo 12 se ilustra y se analiza un estado de patrim onio de accionistas.

"  Las Corporaciones S  son una excepción a esta  regla. Véase el análisis en la página 243.

Observe la sem ejanza  
con un estado de  
patrimonio de  
propietarios

Explicar la razón por 
la cual los estados  
financieros de una 
corporación se 
interpretan en form a  
diferente de ios de un 
negocio no 
corporativo.
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calificar en el crédito que necesitan. En esos casos, los acreedores pueden requerir que uno o más 
accionistas de la compañía sirvan personalmente como garantes (o cofirmantes) por deudas espe
cificas de la empresa. Al ser codeudores de las deudas de la corporación, los accionistas indivi
duales son personalmente responsables por esas deudas si la corporación incumple el pago.

Un pequeño negocio de aprovisionamiento de restaurantes de propiedad familiar fue organizado como una 
corporación. Para operar ^ciaTtem ei#, ei negocio necesitó comprar mercancía a crédito. Sin embargo, la . 
corporación tenia tan pocos activos que ios proveedores no estuvieron dispuestos a otorgar crédito. Con el 
fin de obtener e! crédito para e! negocio, un accionista importante dio prenda sobre su vivienda vacacionai, un 
condominio en la isla hawaiana de Maui, como garantía por la deuda de la compañía a un proveedor particu- 

CA SO  ILUSTRATIVO lar. Con esta garantía adicional, el proveedor permitió que el negocio comprara grandes cantidades de mer
cancía a crédito.

Desafortunadamente, el pequeño negocio resultó insolvente y entró en quiebra. Nó solamente pénfiáon 
valor las inversiones de los propietarios en este negocio, sino que un propietario perdió además su vivienda 
vacadonal en favor de tos acreedores de la compañía.

El concepto y el problema de la “ doble tributación”
Los negocios no corporativos no pagan impuestos de renta. Pero cada propietario paga impuestos 
de renta personal sobre su participación en ia utilidad neta del negocio.

Las corporaciones, en contraste, deben pagar impuestos de renta corporativos sobre su renta 
gravable. Pero adicionalmente, los accionistas deben pagar impuestos de renta personal sobre los 
dividendos que reciben. Por lo tanto, las utilidades corporativas pueden terminar siendo gravadas 
dos veces: una vez a la corporación a medida que se obtiene el ingreso y luego nuevamente a los 
accionistas cuando las utilidades se distribuyen como dividendos.

Este concepto de gravar las utilidades de una corporación en dos ocasiones separadas se cono
ce comúnmente como doble tributación. En conjunto, estos dos niveles de tributación pueden 
llegar a consumir entre el 60% y el 70% de la utilidad de una corporación antes de impuestos. 
Pocos negocios serían capaces de obtener capital patrimonial si se espera que los inversionistas 
enfrenten en realidad esa tasa de impuestos global tan alta. Por consiguiente, en cualquier nego
cio organizado como corporación es absolutamente esencial realizar una planificación de im
puestos cuidadosa.

Hay muchas formas como una corporación puede evitar legalmente el pleno impacto de la 
doble tributación. Por ejemplo, las corporaciones siempre deben pagar salarios a los accionistas 
que trabajan en el negocio. Estos salarios son gravables para los accionistas, pero son gastos del 
negocio, lo cual reduce la renta gravable de la corporación. Además, la tributación de dividendos 
se puede evitar completamente si ia corporación retiene sus utilidades, en lugar de distribuirlas 
como dividendos.

Usted como Inversionista . . ..
■- • f- fs-feífi'.-r’, . . y i ,,ri :i - *■

Suponga que usted deseainvertireriacciones de una corporación de alta tecnología y que una de sus metes.* 
de inversfón es recibir ingreso dedividendos'de las acciones que compra. Usted inicia su investígaoónd 
examinando Microsoft una de las corporaciones de software más exitosas del mundo. Rápidamente desciK* 
bre que, a 1997, Microsoft nunca había pagado un dividendo. Además, el balance general de la compafe a 
1997 reportó tenencias;dp cerca deJ9,00Qmillones en efectivo y.Valpres altamente líquidos. Contados 
estas recursospiídos disponibles, ¿por qué supone que Microsoft nunca ha pagado un dividendo en efec-< 
fivo a sus accionistas? ' 1 ' '

eor laí-^¿ina-4266.' .
:. ■;> »*4 ' ' > i lAT,- '’/ l A J '  * ,c. - * * r  ‘ifif ‘.f Af? :-5 ¿ <■ .' ' -y \ • ‘ ~ \  *

 — ■ ■ —-— -■ -in. -vi ............................. é* . . ~*     ,J
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Corporaciones S
Las leyes tributarias permiten a las pequeñas corporaciones de capital accionario muy concentra
do un estatus especial de impuestos bajo el sub-capítulo S del código de impuestos ;. Las corpo
raciones que califican para este tratamiento tributario especial se denominan Corporaciones S.

Las Corporaciones S no pagan impuestos de renta corporativos; tampoco los accionistas pagan 
impuestos de renta personal sobre las cantidades de dividendos recibidos. En cambio cada accio
nista paga el impuesto de renta personal sobre su participación de la utilidad neta corporativa. Por 
lo tanto, la utilidad neta de una Corporación S se grava en la misma forma que la de una sociedad. 

La condición de Corporación S es la más ventajosa en las siguientes situaciones;

Una corporación rentable planea distribuir la mayoría de sus utilidades como dividendos. En 
este caso, la organización como una Corporación S evita el problema de la doble tributación. 

• Se espera que una corporación nueva incurra en pérdidas netas en sus años iniciales de opera- 
cion. Generalmente, las perdidas netas en las Que incurre una corporación no tienen efecto 
sobre las declaraciones de impuesto de renta personal de los accionistas. Pero si el negocio 
está organizado como una Corporación S, los accionistas pueden deducir su participación de 
cualquier pérdida neta del negocio en su declaración de impuesto de renta personal.

Desde un punto de vista tributario, la condición de la Corporación S puede beneficiar mucho a 
los propietarios de una corporación de capital accionario muy concentrado. Los propietarios de 
los negocios pequeños deben considerar esta forma de organización.

Las Corporaciones S son un caso especial, no la "norm a’. A menos que se afirme específica
mente lo contrario, usted debe suponer que todas las corporaciones de nuestros ejemplos y de 
mucho material de trabajo son corporaciones corrientes y no Corporaciones S.

SELECCIÓN DE UNA FORMA APROPIADA 
DE ORGANIZACIÓN EMPRESARIAL
Cualquiera que esté pensando empezar un negocio debe prestar mucha atención a la forma de 
organización. Entre los factores que se consideran con mayor frecuencia están

• La responsabilidad personal del propietario(s) frente a las deudas del negocio.
• Las consideraciones del impuesto de renta.
• La necesidad de obtener grandes cantidades de capital patrimonial.
• La necesidad de los propietarios en cuanto a flexibilidad en el retiro de activos del negocio.
• Si tocios los propietarios van a tener autoridad administrativa
• La necesidad de continuidad de las operaciones del negocio, a pesar de cambios futuros en la 

titularidad.
• La facilidad y el costo de crear el negocio.

Corporativización de un negocio establecido
Comúnmente, un negocio empieza como una empresa de un 
solo propietario o como una sociedad, pero a medida que 
crece, se reconoce como una corporación de capital accio
nario muy concentrado. Eventualmente, el negocio se puede 
“hacer público”, lo cual significa que emite acciones para el 
público general y sus acciones son transadas en una bolsa de 
valores organizada.

U na C orporación S debe tener 35 o  menos accionistas, los cuales son particu la
res y residen en Estados Unidos. Por lo tanto, aunque una corporación  puede 
tener acciones en otra, ésta no puede ser accionista de una C orporación  S.

A nalizar los factores  
principales que se 
deben considerar al 
seleccionar una forma 
de organización  
em presaria l.

B o l s a s  d e  v a l o r e s  o r g a n i z a 
d a s  h a c e n  p o s i b l e  a u n  p a r a  
la s  c o r p o r a c i o n e s  p e q u e ñ a s  
c r e c e r  v  p r o s p e r a r .
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C A S Ó  ILUSTRA TIVO

Bencüser, Inc., ‘ se hizo pública* recientemente con una oferta de acciones de $636 millones. Con anterio
ridad a su oferta ite acciones públicas, Benckiser fue organizada como una corporación de capital accionario' 
mpy concentrado. Esta compañía de productos para el hogar, pequeña en una época, más conocida por su 
producto para lavar platos, Cálgon, compite ahora intemacionalmente con gigantes de la industria tales como 
fttcfer&  Gamble. ** . > s

Cuando un negocio existente se reorganiza como corporación, ésta es una nueva entidad de 
negocios. La valoración de los activos y pasivos de la corporación se basa en su valor corriente de 
mercado cuando la nueva entidad es establecida y no en los valores en los registros contables de 
la vieja entidad de negocios.

Suponga, por ejemplo, que durante mucho tiempo Daniel Reyes ha poseído y manejado una 
empresa de un solo propietario llamada Empresa de Ingeniería Reyes. En enero, Reyes decide 
convertir su negocio en una corporación. Obtiene el permiso corporativo y transfiere a la nueva 
corporación todos los activos utilizados en su empresa. La nueva corporación asume además la 
responsabilidad por todas las deudas del negocio anterior. A cambio de estos activos netos tacti
vos menos pasivos), Reyes recibe 20,000 acciones de capital en la nueva corporación.

En la siguiente tabla se enumeran los activos, pasivos y el patrimonio del propietario de la 
empresa de un solo propietario, a la fecha en que se crea el nuevo negocio. La columna de la 
izquierda indica las cantidades de estos renglones en los registros contables de la propiedad. La 
columna de la derecha indica el valor corriente de mercado de estos renglones en esta fecha. (En 
cada columna, el patrimonio del propietario es igual al total de activos, menos el total de pasivos).

C antidad en
¡os registros Vaiores

contab les corrientes
de la sociedad de mercado

Efectivo............................................................................. ............................................ S 30.000 S 30,000
Cuentas por c o b ra r ...................................................... ............................................ 75.000 60,000
Inventario ...................................................................... 15.000
Terreno............................................................................. 100,000
E d ific ios........................................................................... 50,000
E q u ip o ............................................................................. 80,000
Documentos por p a g a r .............................................. 55,000
Cuentas por pagar........................................................ ............................................ 20.000 20.000
Patrimonio del propietario ....................................... ...........................................  210.000 260,000

El asiento para registrar la incorporación del negocio, con base en 
recibidos y los pasivos asumidos, es el siguiente:

tos vatores ue ¡os activos

El nuevo negocio  registra 
los activos adquiridos al 
vaior comente del 
mercado

Efectivo....................................................................................................................................................  30 ,000

Cuentas por co b rar.............................................................................................................................  60,000
Inventario................................................................................................................................................  15,000
Terreno..................................................................................................................................................  100,000
E dific ios..................................................................................................................................................  50 ,000
E q u ip o ..................................................................................................................................................... 80,000

Documentos por p a g a r..................................................................................................................
Cuentas por p a g a r . .........................................................................................................................
Capitai en acciones.........................................................................................................................

Activos adquiridos y pasivos asumidos por la Empresa de Ingeniería Reyes; 
se emitieron 20,000 acciones de capital a cambio.

55.000
20.000 

260.000
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en el efectivo
_na corporación de propiedad pública recibe efectivo solamente cuando vende por primera vez 
acciones de capital al público de inversión (llamado una "oferta pública inicial” o IPO en ingiési. La 
:ransacc¡ón futura de estos Valores tiene lugar entre inversionistas individuales y no tiene un im
cacto directo en los flujos de efectivo de la compañía. No obstante, las corporaciones de propie
dad pública están extremadamente preocupadas por las tendencias de crecimiento en ei vaior de 
"■arcado de sus Valores en circulación.

¿Por qué es esto así? Hay diversas razones. Primero, las corporaciones hacen un seguimiento 
cercano del valor corriente dei mercado de sus Valores, porque el desempeño actual de las acciones 
"'luye directamente sobre la capacidad de obtener capital patrimonial en el futuro (a través de nue- 

'.as ofertas públicas). Segundo, un desempeño de acciones pobre, con frecuencia, es una señal de 
cue una compañía está experimentando dificultades financieras. Esto, a su vez, hace que a menudo 
sea difícil para la compañía obtener crédito e incluso que los clientes potenciales sean renuentes a 
comprar los bienes o servicios que ésta vende. Finalmente, cada vez son más las corporaciones que 
ocluyen opciones de acciones en sus planes de compensación a ejecutivos. Si el precio de merca
do de las acciones de la compañía cae por debajo de determinado valor, estas opciones cierden 
.5;cr. Cuando esto sucede, los ejecutivos clave con frecuencia pierden motivación para oueoarse en 
a compañía y toman la decisión de llevar su 'capital intelectual" a otra parte.

Acceda a la página persona! de CNN Financia! NetWork en ia siguiente dirección:

www.cnnfn.com ,

De ia página persona!, haga úna búsqueda sobre !a palabra clave “!PQ”.
¿Qué compañíashap.realizado recientemente una oferta pública inicial de sus acciones? ¿Cuánto CONEXIONES dIe RED

capital obtuvieron éstas cpmpafí[ás? (^ tó  usted familiarizado con cualquiera dé estas firmas? Por ejem¿ 
pío, Rayovac (el tercer fabricante de pilas más grandes del país) era una corporación de capital accionário 
muy concentrado antes de volverse pública, recientemente. 

Seleccione una de estas firmas y determine su precio de mercado más corriente por acción utilizando 
el siguiente lugar de Red:

www.pcquote.dom
• ■§

¿Si usted hubiera comprado 100 acciones de esta compañía al precio de oferta inicial, ¿cuánto habría 
ganado o perdido al precio de mercado actual?

,*~T

, •rív 'V -’-  í.

* , > - ♦ « .r ¿ ^

ta complementario

CONTABILIDAD DE SOCIEDADES -U N A MIRADA EN DETALLE
Hay un diverso número de aspectos únicos de la contabilidad de sociedades. En esta sección describiremos la apertura de 
cuentas de una nueva sociedad, las inversiones y los retiros adicionales por parte de los propietarios, asignando la utilidad neta 
de la sociedad entre los socios y el cierre de cuentas al final del año.

Anap+iira Ha n n o n lp c  Ha una  m iot/a cnnioHaH n p c i i u ia  u& t/ui>iiiao uw uuu  u u v iu  uwüiwüwU

Cuando un socio contribuye con activos diferentes al efectivo, siempre surge un interrogante con respecto al valor de dicho 
activo. Las valuaciones asignadas a activos diferentes al efectivo deben ser sus valores de mercado justos en la fecha de la

http://www.cnnfn.com
http://www.pcquote.dom
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transferencia a la sociedad. Las valuaciones asignadas deben ser acordadas por todos los so
cios.

Para ilustrar los asientos de apertura para una sociedad creada recientemente, suponga que el 
1 de enero de 2001, Juana Blanco v Ricardo Cruz, quienes manejan almacenes al detai que com
piten, deciden formar una sociedad consolidando sus dos negocios. Se abrirá una cuenta de capi
tal para cada socio y se acreditará con la valoración acordada de los activos netos (activos totales 
menos pasivos totales) con los que el socio contribuye. Los asientos de diario para abrir las 
cuentas de la sociedad de Blanco y Cruz son las siguientes:

Asientos para  registrar la  Efectivo........................................................................................................................................................... 40 ,000
formación de una  Cuentas por cobrar...................................................................................................................................  60,000
sociedad  Inventario...................................................................................................................................................... 90,000

Cuentas por pagar.............................................................................................................................  30,000
Capital, Juana B lanco ....................................................................    160,000

Para registrar la inversión de Juana Blanco en ia sociedad 
de Blanco y Cruz.

Efectivo........................................................................................................................................................... 10,000
Inventario ....................................................................................................................................................  60,000
Terreno......................................................................................................................................................... 60,000
Edifcio ....................................................................................   100,000

Cuentas por pagar..................................................................   70,000
Capital. Ricardo C r u z ......................................  160,000

Para registrar la inversión efectuada por Ricardo Cruz en la sociedad 
Blanco y Cruz.

La contabilidad en una sociedad es similar a la de una empresa de un solo propietario, excepto 
porque se llevan cuentas de capital por separado para cada socio. Estas cuentas de capital mues
tran para cada uno de los socios las cantidades invertidas, las cantidades retiradas y la adecuada 
participación en la utilidad neta de la sociedad. En resumen, a cada socio se le entrega un historial 
del patrimonio en la firma.

También se llevan cuentas de retiros para cada socio. Estas cuentas de retiros se debitan para 
registrar todos los retiros de efectivo u otros activos, incluyendo el uso de fondos de la sociedad 
para pagar deudas personales de los socios.

Inversiones adicionales Suponga que después de seis meses de operación la firma necesita 
más efectivo, y cada uno de los socios realiza inversiones adicionales de $10.000 el 1 de julio. 
Estas inversiones adicionales se acreditan a las cuentas de capital como se muestra a continua
ción:

Registro de una 
inversión de capital 
adicional

Efectivo........................................................................................................................................................... 20,000
Capital, Juana B lanco ........................................................................................................................
Capital. Ricardo Cruz ........................................................................................................................

Para registrar inversiones adicionales.

10,000
10,000

Cierre de cuentas de una sociedad al final del año Al final del periodo contable, el saldo de 
la cuenta de Resultados se cierra contra las cuentas de capital de los socios. Las utilidades o pérdidas 
de una sociedad se pueden dividir entre los socios en cualquier forma acordada por ellos.

En la ilustración, suponga que Blanco y Cruz han acordado repartir las utilidades en forma 
iguai. (Más adelante en esta sección se analizarán otros acuerdos de distribución de utilidades y 
pérdidas. Suponiendo que la sociedad obtiene una utilidad neta de $60,000 durante el primer año 
de operaciones, el asiento para cerrar la cuenta de Resultados es el siguiente:

Cierre de resultados: las Resultados  .................................................................................................................................  60,000
utilidades se distribuyen Capital, Juana B lanco....................................................................................................................... 30,000
en forma igual Capitai, Ricardo Cruz .........................................................................................................................  30,000

Para dividir la utilidad neta anual teniendo en cuenta el acuerdo de la sociedad 
de distribuir las utilidades en forma igual.
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El paso siguiente en el cierre de cuentas es transferir el saldo de cada cuenta de retiros de los 
socios a su cuenta de capital. Suponiendo que los retiros durante el año ascendieron a S24.000 
para Blanco y a S I6,000 para Cruz, el asiento a 31 de diciembre para cerrar las cuentas de retiros 
es el siguiente:

Capital, Juana B lanco..............................................................................................................................  24.000
Capital, Ricardo C r u z ..............................................................................................................................  16.000

r-i _ i.:  ̂ ni________ o a  r \ r \ c \n e i u u s ,  j u a n a  D i a n u u ...................................................................................................................................... ¿ h .uuu

Retiros, Ricardo Cruz ....................................................................................................................... 16,000
Para transferir ios saldos débito en las cuentas de retiros de los socios 
a sus cuentas de capital respectivas.

Estado de resultados para una sociedad El estado de resultados de una sociedad difiere 
del de una empresa de un solo propietario en un aspecto solamente: se puede agregar una sección 
final para mostrar la división de la utilidad neta entre los socios, en la forma ilustrada más adelan
te para la firma de Blanco y Cruz. El estado de resultados de una sociedad es consistente con el de 
una empresa de un solo propietario al no mostrar los gastos de impuestos de renta ni los salarios 
relacionados con los servicios prestados por los socios.

; - BLANCO Y CRUZ ' ' 
■ j ; Estado de resultados

‘ Para ei ario terminado el 31 de diciem bre de zuo i

V en tas ..........................................................
Costo de los bienes v e n d id o s ...........
Utilidad bruta en las v e n ta s ................
Gastos de operación:

Gastos de v e n ta ...................................
Gastos generales y administrativos 

Utilidad n e ta ...............................................

$ 100,000 
.........  40,000

5600.000
400.000

5200.000

140.000  
S 60,000

Distribución de la utilidad neta:
A Juana Blanco (5 0 % ).......................
A Ricardo Cruz ( 5 0 % ) .......................

S 30,000  
.........  30,000 5 60.000

Estado de patrimonio de socios Es normal que los socios deseen recibir una explicación del 
cambio en sus cuentas de capital del final de un año al siguiente. El estado de patrimonio de 
socios para Blanco v Cruz aparece a continuación (este estado también se ilustró en la página 
233):

. .  ■ P arae

BLANCO Y  CRUZ ' ’ '
Estado de patrimonio de socios 
año terminado, el_j31 de diciembre.,2001. i -’ >; ■ >“ *..-r.'

B lanco Cruz Total

Salrlns 1 da anarn 2001 s ir ó  nnn s ifin  nnn $320,000
Sumar: Inversiones adicionales . ................................................. 10,000 10,000 20.000

Utilidad neta por el a ñ o ........... ................................................. 30,000 30,000 60.000
S u b to ta le s ........................................ ................................................. $200,000 $200,000 S400.000
Menos: Retiros................................. ................................................. 24,000 16,000 40.000
Saldos, 31 de dic., 2001 .............. ................................................  $176,000 $184,000 S360.000

El balance general de Blanco y Cruz mostraría el saldo de capital para cada socio, así como 
también ia participación total de $360.000.

Cierre d e  las cuentas de 
retiros d e  los socios en 
sus cuentas de carlita!
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Distribuir la utilidad  
neta de la sociedad  
entre los socios.

Asignación de ia utilidad neta de la sociedad entre los socios
Las utilidades percibidas por las sociedades compensan a los propietarios por (1) los servicios 
personales prestados al negocio, (2) el capital invertido en el negocio y (3) asumir los riesgos de 
la titularidad. El reconocimiento de estos tres factores ayuda a desarrollar un plan equitativo para 
la distribución de las utilidades de la sociedad.

Si un socio dedica tiempo completo al negocio mientras que otro sólo dedica un poco o nada, 
la diferencia en las contribuciones de los socios en cuanto a tiempo y esfuerzo se debe reflejar en 
el acuerdo de distribución de utilidades. Si un socio posee destrezas especiales, el acuerdo de 
distribución de utilidades debe recompensar su talento. De igual modo, cada uno de los socios 
puede proporcionar montos de capital diferentes a la empresa. Nuevamente, las diferencias en el 
valor de las contribuciones de los socios al negocio estaría reflejada en el acuerdo de distribución 
de utilidades y pérdidas.

Para reconocer las contribuciones particulares de cada socio al negocio, los acuerdos de distri
bución de utilidades y pérdidas de la sociedad generalmente incluyen beneficios salariales para 
los socios e intereses sobre los saldos de sus cuentas de capital. Estos “salarios" e “intereses" no 
son gastos del negocio, sino pasos en el cálculo efectuado para distribuir la utilidad neta de la 
sociedad entre los socios.

En las ilustraciones anteriores de la sociedad de Blanco y Cruz, supusimos que los socios 
invirtieron cantidades iguales de capital, prestaron iguales servicios y dividieron la utilidad neta 
por igual. .Ahora nos disponemos a considerar casos en los cuales los socios invierten cantidades 
desiguales de capital y de servicios. Los socios pueden distribuir la utilidad neta o la pérdida de 
la forma que prefieran; sin embargo, ia mayoría de los acuerdos de distribución de utilidades cae 
bajo alguno de los siguientes tipos:

1. Una proporción fija. El método de proporción fija ya ha sido ilustrado en el ejemplo de la 
sociedad Blanco y Cruz, en la cual las utilidades se distribuyeron en forma igual, es decir, 
50% y 50%. Los socios pueden acordar cualquier razón fija como 60% y 40%, o 70% y 
30%.

2. Los descuentos salariales a los socios, dividiendo la utilidad neta restante o la pérdida de 
acuerdo con una razón fija.

3. Concesiones de intereses sobre los saldos de capital de los socios, dividiendo la utilidad neta 
restante o la pérdida de acuerdo con una razón fija.

4. Concesiones salariales a los socios, concesiones de intereses sobre los saldos de capital de los 
socios y la utilidad neta restante o pérdida divididos por una razón fija.

Todos estos métodos para distribuir la utilidad neta de la sociedad tienen por objeto reconocer 
las diferencias en los servicios personales prestados por los socios y en los montos de capital 
invertido en la firma

En las ilustraciones que siguen, suponga que los saldos iniciales en las cuentas de capital de 
los socios fueron: Bernardo Arias, $160,000 y Benito Bernal, $40,000. Al final del año la 
cuenta de Resultados mostró un saldo crédito de $96,000, representando la utilidad neta duran
te el año.

Salarios a los socios, distribuyendo el saldo restante de acuerdo con una razón fija
Debido a que, con frecuencia, los socios contribuyen con cantidades diferentes de servicios per
sonales, a menudo los acuerdos de la sociedad estipulan los salarios de los socios como un factor 
en ia división de utilidades.

Por ejemplo, suponga que Arias y Bernal acuerdan concesiones salariales anuales de 
$12,000 para Arias y $60,000 para Bernal. Estos salarios, que totalizan $72.000 al año, son 
acordados por los socios por anticipado. Por supuesto, es probable que la utilidad neta del 
negocio no sea exactamente $72,000 en un año dado. Por consiguiente, el acuerdo de distri
bución de utilidades y pérdidas debe especificar también una razón fija para dividir cual
quier utilidad o pérdida restante después de considerar las concesiones salariales acordadas. 
Supondremos que Arias y Bernal acuerdan dividir cualquier utilidad o pérdida restante en 
partes iguales.
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La división de los $96,000 de la utilidad neta de la sociedad entre Arias y Bemal se ilustra en 
la tabla que aparece en seguida. El primer paso es asignar a cada socio su concesión salarial 
acordada. Este paso asigna $72,000 de la utilidad neta de la sociedad. Los $24,000 restantes se 
dividen entonces en ia razón fija acordada (50% y 50% en este ejemplo).

División de  la utilidad neta de la sociedad
Arias . Bernai Utiiidad neta

Utilidad neta que será dividida......................................... $96,000
Concesión salarial a los s o c io s ...................................... ..............  512.000 $60,000 (72,000)
Utilidad restante después de las concesiones 

salariales............................................................................. $24,000
Asignado en una razón fija:

Ariee (C r\0¿\

Bemal (50% ).......................................................................
4 n ftAA

12,000 (24,000)
Participación total de cada so c io .................................... .............. 524.000 $72,000 $ -O -

Bajo este acuerdo, la participación de Arias en la utilidad de $96,000 asciende a $24,000 y 
la participación de Bemal asciende a $72,000. Para cerrar la cuenta de Resultados este asiento 
sería:

Resultados...........................................................................................................................
Capital, Bernardo A rias .............................................................................................
Capital, Benito B e m a l................................................................................................

Para cerrar la cuenta de Resultados acreditando a  cada socio la concesión 
salarial acordada y dividiendo en forma igual las utilidades restantes.

En ocasiones, las concesiones salariales que se utilizan al dividir la utilidad neta de la socie
dad se interpretan erróneamente, incluso por los socios. Estas concesiones salariales son sim
plemente un mecanismo acordado para dividir la utilidad neta, y no son gastos del negocio ni 
están registradas en una cuenta del libro mayor. A un socio se lo considera propietario del 
negocio, no un empleado. Por consiguiente, ios servicios que un socio presta a la firma se 
supone que son prestados con anticipación a la obtención de una participación de las utilida
des, no un salario.

La suma de efectivo o de otros activos que un socio retira de la sociedad puede ser mayor o 
menor que la concesión salarial del socio. Incluso si un socio decide retirar una cantidad de 
efectivo igual a su “concesión de salario”, el retiro se debería registrar debitando a la cuenta de 
retiros del socio y no a una cuenta dei gasto. Es preciso repetir ei punto principal: “'Las concesio
nes salariales " a los socios no se deben registrar como gastos del negocio13.

Concesiones de intereses sobre el capital de ios socios, con la parte restante de 
acuerdo con una razón fija Ahora supondremos una situación de negocios en la cual los 
socios invienen muy poco tiempo en el negocio y la utilidad neta depende ante todo del monto de 
dinero invertido. El plan de repartición de utilidades podría entonces hacer énfasis en el capital 
invertido como una base para el primer paso en la asignación del ingreso.

Por ejemplo, suponga que Arias y Bemal están de acuerdo en que se les debe conceder un 
interés del 75% robre saldos de capital iniciales, y en que cualquier utilidad y pérdida restante se 
debe dividir en forma igual. La utilidad neta que se debe dividir es $96,000 y los saldos de capital 
de iniciación son Arias, $160,000 y Bemal, $40,000.

96,000
24.000
72.000

Repartición de  
utilidades: concesión  
salarial y el resto en  
una razón fija

Observe que la 
asignación de ia utilidad  
de la sociedad se utiliza 
en este asiento 
de cierre

13 Algunas excepciones a esta regla general serán analizadas en cursos de contabilidad más avanzados.
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Repartición d& 
utilidades: intereses 
sobre e l capital y  el 
rem anente en una 
proporción fija

División de la utilidad neta de una sociedad
Arias Bernal Utilidad neta

Utilidad neta que será dividirla........................................................ ÍÍUÍ AflA
<̂U,UUU

Concesiones de intereses sobre el capital iniciall:
Arias ($160.000 x 1 5 % )................................................................. $24,000
Bernal ($40,000 x 1 5 % )................................................................. $ 6.000

Total asignado como concesiones de in tereses............... (30,000)
Ingreso restante después de las concesiones

de in te reses ...................................................................................... $66,000
Asignado en una razón fija:

Arias (5 0 % )........................................................................................ 33,000
Bernal (5 0 % )...................................................................................... 33.000 (66,000)

Participación total para cada s o c io ............................................... $57,000 $39,000 S - 0 -

El asiento para cerrar la cuenta de Resultados en este ejemplo sería:

La cuenta de capital de  
cada socio aumenta con  
su participación en la 
utilidad neta de la 
sociedad

Resultados........................................................................................................................................................ 96,000
Capital, Bernardo A ria s .........................................................................................................................  57,000
Capital, Benito B e rn a l............................................................................................................................ 39,000

Para cerrar la cuenta de Resultados acreditando a cada socio con un interés
del 15% sobre el capital inicial y dividiendo las utilidades restantes en partes iguales.

Concesiones salariales, intereses sobre el capital y el resto en una razón fija El
ejemplo anterior tuvo en cuenta la diferencia en los montos de capital proporcionados por Arias y 
Bemal aunque se ignoró cualquier diferencia en los servicios personales realizados. En el si
guiente ejemplo, debemos suponer que los socios están de acuerdo con un plan de repartición de 
utilidades que contempla salarios e intereses sobre los saldos iniciales de capital. Las concesiones 
salariales, como antes, se autorizan en $12,000 para Arias y $60,000 para Bemal. Los saldos de 
capital inicial son $160,000 para Arias y $40,000 para Bemal. Se debe permitir a los socios un 
interés del 10% sobre los saldos de capital de iniciación y cualquier ganancia o pérdida restante 
después de que las concesiones autorizadas de salario e intereses se dividan en panes iguales.

Distribución de 
utilidades: salarios, 
intereses y el resto 
en una razón fija

Distrlbución de la utilidad neta de la sociedad
Arias Bernal Utilidad neta

Utilidad neta que será dividida.......................................... $96 ,000
Concesiones salariales a los s o c io s .............................. .......... $ 12,000 $60,000 (72,000)
Ingreso después de concesión salarial.......................... $24,000
Concesiones de intereses sobre el capital inicial:

Arias ($160,000 x 1 0 % ) ...................................................
Bernal ($40,000 x 1 0 % )...................................................

$16,000
$ 4,000

Total asignado como concesiones de intereses . (20,000)
Ingreso restante después de las concesiones 

de salarios y de in tereses ....................................... 54 ,000
Asignado en una razón fija:

Arias (5 0 % )...................................................................
Bernal (50% )..........................................................................

.......... 2,000
2,000 (4,000)

Participación total para cada s o c io ..................... .......... .........  $30,000 $66.000 5  -O -

El asiento de diario para cerrar la cuenta de Resultados en este caso será:

Resultados.........................................................................................................   , ....................... 96,000
Capital, Bernardo A ria s .........................................................................................................................  30,000
Capital, Benito B e rn a l............................................................................................................................ 66,000

Para cerrar la cuenta de Resultados acreditando a cada socio con uri salario 
autorizado e intereses al 10% sobre el capital inicial y dividiendo las utilidades 
restantes en forma igual.



Tema complementario 2 5 1

Concesiones autorizadas de salarios y de intereses en los excedentes de la utili
dad neta En el ejemplo anterior el total de salarios e interés autorizados fue $92.000 y la 
utilidad neta dividida fue $96,000. Suponga que la utilidad neta sólo había sido $30,000. ¿Cómo 
se debía haber hecho la división?

Si el contrato de sociedad contempla salarios e intereses sobre el capital invertido, estas dispo
siciones deben seguirse aunque la utilidad neta durante el año sea menor que el total de los 
salarios e intereses autorizados. Si la utilidad neta de la firma de Arias y Bemal ascendió a sólo 
$30,000, este monto debe ser asignado en la forma como se muestra en seguida:

Distribución de la utilidad neta de  la sociedad
Arias Bernal Utilidad neta

Utilidad neta que será dividida............................................ S 30,000
Concesiones salariales a los s o c io s ................................. .......... $ 12,000 $60,000 (72,000)
Pérdida residual después de concesiones salariales 
Concesiones de intereses sobre el capital inicial:

Arias ($160,000 x 1 0 % ) ..................................................... .......... $16,000

S(42,000)

Bernal ($40,000 x 1 0 % )..................................................... 4,000
Total asignado como concesiones de intereses . 

Pérdida residual después de las concesiones
ion nnm

de salarios y de in tereses................................................
Asignado en una razón fija:

Arias (5 0 % ).......................................................................... .......... (31,000)

S(62,000)

Bernal (5 0 % )....................................................................... .. (31,000) 62,000
Participación total para cada s o c io ................................ $(3,000) $33,000 S - 0 -

Concesiones salaríales y  
de intereses autorizados 
en los excedentes de la  
utilidad neta

A menos que Arias esté completamente familiarizado con los términos del contrato de socie
dad, ciertamente estará sorprendido por su participación en la utilidad neta para este periodo 
contable. La fórmula de distribución hizo que se le asignara una pérdida de $3,000 para ei perio
do, mientras que a Bemal se le asignó una utilidad neta de $33,000. El asiento para cerrar la 
cuenta de Resultados será el siguiente:

Resultados..................   30.000
Capital, Bernardo A rlas ............................................................................................................................  3,000
Capital, Benito B e m a l....................................   33,000

Para cerrar la cuenta de Resultados acreditando a cada socio un salario 
autorizado y un Interés del 10% sobre el capital inicial y dividiendo por partes 
iguales la pérdida restante.

Es interesante ver cjue 
la “partic ipación en las 
utilidades” p ara  uno de  
los socios fue una 
pérdida. P iense en este  
hecho



Revisión de final de capítulo

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DEL APRENDIZAJE

OA 1
Describir las caracterís ticas básicas de una em presa de  
un sc!c propietario .
Una empresa de un solo propietario es la forma más simple de or
ganización empresarial. Si bien una empresa de un solo propietario 
no es una entidad legal separada, las transacciones financieras del 
negocio se deben mantener por separado y aparte de las transac
ciones personales del propietario.

OA 2
identificar ios factores que se deben considerar ai eva
luar ia rentabilidad y  solvencia de una em presa de  un so lo  
propietario .
La utilidad neta de una empresa de un solo propietario debe ser 
suficiente para compensar al propietario por (1) los servicios pres
tados al negocio, (2) el capital invertido y (3) los riesgos de titula
ridad deh negocio. Debido a que un propietario puede transferir 
fácilmente activos al negocio y de éste a otro iugar, la solvencia de 
una empresa de un solo propietario no es tan significativa como lo 
es para otras formas empresariales. Un acreedor debe mirar más 
allá de los estados financieros del negocio y evaluar la solvencia 
del propietario.

OA 3
D escrib ir las  caracte rís ticas  básicas de una so c ied ad  
general y  de las sociedades que limitan la responsabili
dad personal.
Una sociedad general posee la mayoría de las características de 
una empresa de un solo propietario. Entre las características más 
importantes están: (1) cada socio tiene una responsabilidad perso
nal ilimitada por las deudas del negocio y (2) el concepto de geren
cia mutua —el derecho de cada socio a comprometer la firma con 
contratos relacionados con el negocio.

Una sociedad limitada se conforma con: ti) por lo menos un 
socio general y (2) uno o más socios limitados. El socio general 
tiene el papel tradicional de un socio con una responsabilidad ili
mitada por las deudas de la sociedad y responsabilidad administra
tiva. Los socios limitados son básicamente inversionistas; su 
responsabilidad por las pérdidas se limita al monto de sus inversio
nes y ellos no participan en la administración.

Una sociedad de responsabilidad limitada tiene muchas de las 
características de una sociedad, con una ventaja significativa. En 
una sociedad de responsabilidad limitada no se hace distinción en
tre socios generales y iimitados —todos los socios tienen una res
ponsabilidad limitada y  pueden participar en la administración de 
la firma. La sociedad de responsabilidad limitada es una forma po

pular de organización para las sociedades profesionales ] 
tege a los socios contra la responsabilidad personal por la conducta 
negligente de otros socios de la firma.

OA 4
Describir las características básicas de una corporación.
Debido a que es una entidad legal separada de sus propietarios (los 
accionistas), una corporación puede poseer propiedades, es respon
sable de sus propias deudas y paga impuestos de renta. Las corpo
raciones son más difíciles y más costosas de formar que los negocios 
no corporativos y están sujetas generalmente a una mayor regula
ción gubernamental. Otras características de la forma corporativa 
de negocios incluye la transferibilidad de las acciones de propie
dad, la continuidad de existencia, la gerencia profesional y la “do
ble tributación” de las utilidades.

OA 5
C ontabilizar los impuestos de  renta corporativos; expli
car los efectos de estos im puestos sobre utilidades y 
pérdidas anies de impuestos.
El gasto de impuestos de renta se determina multiplicando la tasa 
impositiva actual por la renta gravable de la corporación. Los im
puestos de renta reducen la cantidad del ingreso o de la pérdida 
antes de impuestos. Si una compañía obtiene utilidad gravable. debe 
pagar impuestos de renta, reduciendo así el monto de la utilidad 
que queda en el negocio. Pero si una compañía obtiene una pérdida 
antes de impuestos, puede recuperar parte de los impuestos de ren
ta pagados en años anteriores. Por lo tanto, el gasto “negativo" de 
impuestos de renta del año actual se convierte en un flujo hacia el 
interior que reduce la cuantía de la pérdida.

OA 6
Contabilizar la emisión de las acciones de capital.
Una corporación emite acciones de capital y recibe efectivo u otros 
activos invertidos por sus propietarios. La corporación registra es
tas inversiones debitando la cuenta apropiada del activo y acredi
tando la cuenta de capital en acciones.

OA 7
Explicar la naturaleza de las utilidades acum uladas, los 
dividendos, y preparar un estado de utilidades acum ula
das.
Las utilidades acumuladas o retenidas representan el patrimonio 

de los propietarios creado por la operación rentable de una corpo
ración. Las utilidades retenidas aumentan con la utilidad neta; és
tas pueden disminuir por las pérdidas netas y por las distribuciones 
efectuadas a propietarios en forma de dividendos.
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Los dividendos se registran con dos asientos de diario. Primero, 
un asiento en la fecha de declaración crea la obligación del pago 
del dividendo. El segundo asiento, en la fecha del pago, registra la 
distribución de dividendos a los accionistas.

El estado de las utilidades acumuladas muestra los cambios de 
éstas en el periodo contable.

sos en el cómputo para determinar la participación de la utilidad 
neta de la sociedad.

En capítulos futuros, la mayoría de las ilustraciones y asignatu
ras se basarán en negocios organizados como corporaciones. Pero 
aún quedarán algunos pocos negocios no corporativos y usted ne
cesitará entender las diferencias.

O A  8
Explicar la razón por la cual los estados financieros de  
una corporación se interpretan en form a d iferente  de los 
de un negocio no corporativo.
La naturaleza de la utilidad neta de una corporación es claramente 
diferente a la de un negocio no corporativo. La utilidad neta de un
n p a n r in  Tin rnm oraH vn rnmrw^ncar a ene nm nípfarin g  nn r f  1 ^“ " ' O ' ' “ “  « w-w— '' ' '• “ j' vmwm» M w r  r  r  s /
servicios personales prestados al negocio, (2) capital invertido en 
el negocio y (3) los riesgos de titularidad, que con frecuencia inclu
yen una responsabilidad personal ilimitada.

Si los propietarios prestan servicios a la corporación, éstos se 
pagan como salarios que se deducen como gastos al determinar la 
utilidad neta de la corporación. Por lo tanto la utilidad neta de la 
corporación compensa a los propietarios sólo por sus inversiones 
en el negocio.

Al «■ í~\ rnrl i tn o a!  ̂ ra a /-I r, f* /IaKa *-» • ,4r u  u i u i g t u  v i v u i i u  a  u n a  v u i jlv t a w 'iu u ) v i  a v iw v u v / l u v l /v  v v s ild iu c “

rar la solidez financiera del negocio, porque los propietarios no son 
personalmente responsables de las deudas del negocio. General
mente, los acreedores piden garantías personales de los accionistas 
grandes al otorgar préstamos a las corporaciones pequeñas de capi
tal accionario muy concentrado.

O A  9
A n alizar los factores principales que se  deben conside
ra r a l seleccionar una forma de organización  em presa
rial.
Entre los factores que se deben considerar está la responsabilidad 
personal de los propietarios por las deudas del negocio, la forma 
como las ganancias serán gravadas, los requisitos de capital del 
negocio, la necesidad de los propietarios en cuanto a la flexibilidad 
para acceder a los activos del negocio, la posibilidad de que todos 
los propietarios tengan autoridad gerencia!, la necesidad de conti- 
nuídad de Iss operaciones de negocios, y I& fscilidsd de conforma 
ción de éstos.

*O A  10
I_ .a lif J  ■* — i_. j ___a i  _____t___u is ir iu u ir  ica u iu iu au  ueu i uta itt s u u ie a a a  e n ir e  io s  so c io s .

El contrato de sociedad debe especificar la forma como la utilidad 
o pérdida neta de la sociedad se debe asignar. Si el acuerdo no hace 
referencia a este asunto, los socios repartirán las utilidades y las 
pérdidas en partes iguales.

Para reconocer diferencias en el valor de los servicios persona
les prestados por los socios, es común otorgar a cada socio un “sa
lario” como un paso en la asignación de utilidades. Para compensar 
las diferencias en el monto del capital proporcionado, se puede per
mitir un “interés” sobre la cuenta de capital de cada socio. La utili
dad restante —o pérdida— puede ser dividida entonces en una razón

’ I a víi ixivutv l|UV voiud acuojLiva lüLViVOVO uu ayer
recen como gastos en el estado de resultados. Son apenas unos pa-

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 
0 RESALTADOS EN EL CAPITULO 6
junta directiva (p. 235) Personas elegidas por los accionistas de 
una corporación para fijar políticas corporativas y contratar geren
tes y funcionarios.
acciones de capital (p. 234) Unidades transferibles de titularidad

* Tema complementario. “Contabilidad de sociedades —una mirada en detalle”.

en una corporación, 
corporación de capital accionario muy concentrado íp. 236) Cor
poración de propiedad de un grupo limitado de accionistas; es de
cir, que no es de propiedad pública.
corporación (p. 234) Negocio reconocido bajo la ley como una 
entidad separada y distinta de sus propietarios. Una corporación es 
reconocida por un gobierno estatal y tiene acciones transferibles de 
titularidad, llamadas acciones de capital, 
dividendo (p. 239) Una distribución de activos (generalmente efec
tivo) por una corporación a sus accionistas.
doble tributación (p. 242) Concepto de gravar a una corporación 
por sus ganancias y luego gravar a los accionistas cuando las ga
nancias de la corporación se distribuyen como dividendos, 
cuenta de retiros (p. 229) Cuenta utilizada para registrar los reti
ros de efectivo u otros activos por un propietario de un negocio no 
corporativo.
socio general (p. 231) Socio en un negocio organizado como socie
dad que posee los derechos y responsabilidades tradicionales de un 
socio, incluyendo la gerencia mutua y la responsabilidad limitada.
utilidad (o pérdida) antes de impuestos de renta (p. 237) Un sub- 
total que aparece en un estado de resultados corporativo. Represen
ta el ingreso total, menos todos los gastos diferentes a los impuestos 
de renta. Los impuestos de renta se deducen entonces para determi
nar la utilidad o pérdida neta.
gasto de impuestos de renta (p. 236) Porción de la renta gravable 
de una corporación que se debe a las autoridades del impuesto de 
renta federales y estatales y otras.
sociedad de responsabilidad limitada (p. 233) Sociedad en la cual 
todos los socios pueden participar en ia administración, pero tienen 
una responsabilidad limitada por las acciones de los demás socios. 
Una forma relativamente nueva de organización, que ahora se utili
za ampliamente en asociaciones de profesionales, tales como con
tadores, médicos y abogados.
socio limitado (p. 232) Un socio en una sociedad limitada que tie
ne el derecho a participar en las utilidades, pero cuya responsabili
dad por las pérdidas se limita al monto de su inversión y no tiene el 
derecho de participar en la administración. El papel de un socio 
limitado es el de un inversionista, y no el de un socio tradicional.
sociedad limitada (p. 232) Sociedad que tiene uno o más socios 
limitados, así como uno o más socios gestores.
responsabilidad personal lim itada (p. 236) Concepto de que al
gunos o todos los propietarios de un negocio no son personal-
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mente responsables de las deudas de la organización y por lo tan
to sus pérdidas potenciales se “limitan’- al monto de su inversión 
patrimonial. Este concepto normalmente se aplica a los accionis
tas en una corporación y a los socios limitados en una sociedad 
limitada.
gerencia mutua (p. 231) Derecho de cada socio a actuar como un 
agente para una sociedad y para comprometer los negocios a los 
contratos.
sociedad (p. 230) Negocio no corporativo de propiedad de dos per
sonas o más asociadas voluntariamente como socios.
contrato de sociedad (p. 234) Acuerdo entre socios sobre la ope
ración de una sociedad. Generalmente incluye el plan para repartir 
utilidades y pérdidas.
información pública (p. 230) Información que por ley está dis
ponible al público general. Incluye los estados financieros anuales 
de las compañías de propiedad pública.
corporación de propiedad pública (p. 236) Cualquier corpora
ción cuyo capital está disponible para la compra por el público ge
neral. Incluye la mayoría de las corporaciones grandes, bien 
conocidas.
utilidades acumuladas o retenidas (p. 239) Porción del patrimo
nio de los accionistas que resulta de la retención de utilidades en el 
negocio. Consta de las utilidades de toda una vida (o pérdidas) de 
una corporación, menos todos los dividendos.
Corporación S (p. 243) Corporación que, para fines de impuestos, 
se trata como si fuera una sociedad.
empresa de un solo propietario (p. 228) Negocio no corporativo 
de propiedad de una persona.

estado de patrimonio de los socios (p. 233) Estado financiero para 
una sociedad que muestra los cambios ocurridos durante el periodo 
contable en la cuenta de capital de cada socio.
estado de utilidades acumuladas (p. 241) Un estado financiero 
para una corporación que muestra los cambios ocurridos durante el 
periodo contable por el monto de las utilidades retenidas, 
accionistas (p. 2341 Propietarios de una corporación cuya propie
dad está representada por acciones de capital que ellos poseen. No 
toman parte en la gerencia activa de la corporación y su responsa
bilidad se limita ai monto de su inversión en sus acciones de capi
tal, pero reciben cualquier utilidad que sea distribuida como 
dividendos.
renta gravable (p. 237) El monto del ingreso de una corporación 
que está sujeto a los impuestos de renta. La renta gravable se deter
mina más de conformidad con las regulaciones del impuesto de 
renta, que de acuerdo con los principios de contabilidad general
mente aceptados. Pero en la mayoría de los casos, la renta gravable 
es similar en cantidad al ingreso antes de impuestos de renta.
planificación de impuestos (p. 242) Estructuración de transaccio
nes en una forma que minimiza legalmente el impacto de los im
puestos de renta.
negocio no corporativo (p. 236) Cualquier negocio que no está 
organizado como una corporación. Incluye las empresas de un solo 
propietario y las sociedades.
responsabilidad personal ilimitada (p. 228) Concepto de que el 
propietario de un negocio tiene una responsabilidad ilimitada por 
las deudas del negocio. Se aplica a las empresas de un solo propie
tario y a los socios generales en las sociedades.

Problema de demostrarán

Talleres Euro Auto es una cadena de talleres de reparación de automóviles pequeña pero creciente. Duran
te el mes de abril de 2001, las cuentas de patrimonio de accionistas de esta corporación se vieron afecta
das por los siguientes eventos:

Abril 1 Se emitieron 10,000 acciones de capital adicionales a $25 cada una.
Abril 5 Se declaró un dividendo de 50 centavos por acción sobre 50,000 acciones de capital en circu-

lacion.
Abril 20 Se pagó el dividendo declarado el 5 de abril.
Abril 30 Se registró un pasivo para los impuestos de renta aplicables a una utilidad antes de impuestos

de $52,000. (Suponga una tasa del impuesto de renta del 40%).

Instrucciones

a. Prepare asientos de diario para cada uno de los eventos anteriores en las cuentas de Talleres Euro 
Auto.

b. Prepare un estado de utilidades acumuladas para el mes terminado el 30 de abril de 2001. Suponga 
que el saldo de las utilidades retenidas el 31 de marzo fue $510,000.

Solución al problema de demostración
a. Asientos de diario para Talleres Euro Auto
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Abril 1 E fectivo .........................................................................................................  250,000
Capital en ac c io n e s .............................................................................  250,000

Se emitieron acciones de capital por 10,000 a  $25  
por acción.

Abril 5  D iv idendos................................................................................................... 25,000
Dividendos por pagar .....................................................................................  25.000

Se declaró un dividendo en $0.50 por acción, pagadero el
OCt rio ohrll /Cñ RA v (\A IW I arv»¡r*r»oe —■» AAA\bU V4U UMI II (VV<WV A WV|WW UWVIWIIW --- VbW)WŴE

Abril 20 Dividendos por p a g a r ...............................................................................  25,000
E fectivo ...................................................................................................................  25.000

Para registrar el pago de dividendos declarado el 5 de abril.
Abril 30 Gasto de impuesto de re n ta .................................................................... 20,800

Impuestos d.e renta por pagar.......................................................................... 20.800
Para acumular impuestos de renta del mes de abril 
($52,000 x 40% =  $20,800).

b.

TALLERES EURO AUTO  
Estado de utilidades acumuladas 

Durante el mes terminado el 30 de abril de 2001

Utilidades acumuladas, 31 de marzo de 2001 ......................................................................................  S510.000
Utilidad neta para el mes ($52.000 -  $ 2 0 .8 0 0 )......................................................................................  31.200

Quhtntal s a i onn .................................................................................................................................................................. u-r I .4.WU

Menos: D iv idendos.........................................................................................................................................  25.000
Utilidades acumuladas, 30 de abril de 2001 ........................................................................................... S516.200

Las respuestas a estas preguntas aparecen en la página 266.

1. ¿Cuál de las siguientes afirmaciones son características de la mayoría de los negocios no corporati
vos, tales como las empresas de un solo propietario y las sociedades? (Indique todas las afirmaciones 
correctas).
a. Aunque los propietarios tienen vidas limitadas, se supone que la empresa va a ser un negocio en 

actividad permanente.
b. La empresa no paga impuestos de renta sobre sus utilidades.
c. Si el negocio falla, las pérdidas potenciales de los propietarios se limitan a los montos de su 

patrimonio.
d. Los propietarios no reciben dividendos, pero pueden retirar activos del negocio a voluntad.

2. ¿Cuáles dos factores hacen que la participación en una sociedad general sea particularmente arries
gada?
a. Gerencia mutua y responsabilidad personal ilimitada.
b. Vida limitada y responsabilidad personal ilimitada.
c. Vida limitada y gerencia mutua.
d. Doble tributación y gerencia mutua.

3. ¿Cuál de los siguientes tipos de propietarios de negocios no juega un papel activo en la administra
ción diaria del negocio? (Indique todas las afirmaciones correctas).
a. Socios generales.
b. Socios limitados.
c. Empresas de un solo propietario.
d. Accionistas en una corporación de propiedad pública.



2 5 6 CAPÍTULO 6  Formas de organización empresarial

4. Suponga que la Corporación Fisher generalmente produce renta gravable pero obtiene una pérdida 
en el periodo actual. El asiento para registrar el gasto de impuestos sobre la renta en el periodo 
corriente, muy probablemente... (Indique todas las afirmaciones conectas).
a. aumentará el monto de esa pérdida.
b. incluirá un crédito a la cuenta Gasto de impuestos de renta.
c. será un asiento de ajuste, en lugar de un asiento para registrar una transacción finalizada durante 

el periodo.
d. incluirá un crédito a Impuestos de renta por pagar.

5. La utilidad neta de una corporación debe ser adecuada para compensar a los accionistas pon
a. Los servicios proporcionados a la corporación y el capital invertido.
b. Los servicios proporcionados a la corporación, el capital invertido y los riesgos de propiedad.
c. El capital invertido y el riesgo de perder su inversión.
d. Los riesgos de responsabilidad personal por las deudas del negocio.

*6. Cuéllar y Dávila tienen saldos de la cuenta de capital de $80,000 y $100,000 respectivamente, a 
principios de 2001. El acuerdo de su sociedad contempla intereses sobre los saldos iniciales de la 
cuenta de capital inicial, del 10%; salarios a Cuéllar, $30,000 y a Dávila, $24,000; utilidad o pérdida 
residual dividida en 60% para Cuéllar y 40% para Dávila. La utilidad neta de la sociedad para 2001 
es $62,000. Ninguno de los socios hizo inversión adicional alguna en la sociedad durante 2001, pero 
Cuéllar retiró $1,500 mensualmente y Dávila, $1,000 mensualmente durante 2001. El balance gene
ral de la sociedad a 31 de diciembre de 2001 debe incluir
a. Capital de Cuéllar, $94,000.
b. Capital de Cuéllar, $112,000.
c. Capital de Dávila, $30,000.
d. Patrimonio total de socios, $242,000.

MATERIAL D E TRABAJO 
Preguntas d e;

1. Hugo Henao es el propietario de Artículos Deportivos Henao. un almacén de tiendas al detai organi
zado como una empresa de un solo propietario. El también posee una vivienda que compró por 
$200,000 pero que hoy vale $250,000. (Henao tiene una hipoteca de $140,000 sobre esta casa). 
Explique la forma como se deben clasificar esta casa y la hipoteca en los estados financieros de 
Artículos Deportivos Henao.

2. Juana Mejía es la propietaria de un pequeño negocio manufacturero. Ella está contemplando la posi
bilidad de hacer una sociedad con Tomás Bravo, a quien considera una persona competente y con 
quien hizo empatia. Prepare un breve análisis resaltando las ventajas y desventajas para Mejía de una 
sociedad potencial.

3. ¿Qué significa el término gerencia mutua?
4. Un proyecto de desarrollo de finca raíz es manejado por dos constructores experimentados y finan

ciado por 50 inversionistas de todo el estado. Para otorgar el máximo de los beneficios de impuestos 
de renta a los inversionistas, el negocio está organizado como una sociedad. Explique por qué este 
tipo de negocios probablemente será una sociedad limitada en lugar de una sociedad regular.

5. Compare el derecho de los socios a retirar activos de una sociedad con el derecho de los accionistas 
a recibir dividendos de una corporación. Explique si existe alguna diferencia significativa en estos 
derechos.

6. Haga la diferencia entre sociedad general, sociedad limitada y sociedad de responsabilidad limitada.
7. ¿Qué forma de sociedad sería la más apropiada para una oficina de abogados? Explique.
8. ¿Qué factores se deben considerar al comparar la cifra de utilidades netas de una sociedad con las de 

una corporación de tamaño similar?
9. Susana Rueda es socia de Trabajos de Computador, una tienda minorista. Durante el año en curso, 

ella retira $45,000 en efectivo de este negocio y para su uso personal toma un inventario que cuesta 
$3,200. Su participación en la utilidad neta de la sociedad para el año asciende a $39,000. ¿Qué 
cantidad debe reportar Rueda sobre su declaración personal de impuestos de renta?

* Tema complementario, “Contabilidad de sociedades —una mirada en detalle’*.
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10. Orlando Cruz es dueño de Ingeniería Cruz, un negocio bastante exitoso organizado como una em
presa de un solo propietario. Cruz está planeando retirarse en los próximos años y no hay nadie en 
su familia calificado para seguir con el negocio. ¿Debe el contador de Cruz continuar preparando 
estados financieros sobre el supuesto de que Ingeniería Cruz es una empresa permanente? Explique.

11. ¿Cómo se determina el monto del gasto de impuesto de renta para una corporación?
12. ¿En qué medida difiere el gasto de impuestos de renta de otros gastos del negocio?
13. Explique la forma como los impuestos de renta afectan los montos de las utilidades y de las pérdidas

antea uc unyucaiuo.
14. Haga la diferencia entre las corporaciones y sociedades en términos de las siguientes características:

a. Responsabilidad de los propietarios por las deudas de! negocio
b. Capacidad de transferencia de los derechos legales de los propietarios
c. Continuidad de existencia
d. Impuestos federales sobre la renta

15. Compare y haga un contraste entre los dividendos de los accionistas y los retiros de los activos por 
parte de los propietarios de los negocios no corporativos.

16. Explique el significado del término doble tributación en la medida en que ésta se aplica a las utilida
des corporativas.

17. Identifique las circunstancias en las cuales sería preferible organizar un negocio como una Corpora- 
ción S en lugar de nnn corporación regular.

*18. ¿Qué factores se deben considerar para el diseño de un acuerdo sobre la forma como el ingreso debe 
ser compartido entre dos socios o más?

*19. ¿Es posible que un acuerdo de sociedad, que contiene concesiones de interés y de salario como un 
paso hacia la división de la utilidad neta, pueda hacer que la pérdida neta de la sociedad sea distri
buida de manera que la cuenta de capital de un socio se reduzca en un monto mayor al de la pérdida 
neta de toda la sociedad?

*20. El socio Juan Rodríguez tiene una decisión que tomar. Sus socios le han ofrecido escoger entre no 
recibir una concesión salarial y tener una participación de un tercio en el ingreso de la sociedad o 
devengar un salario de $16,000 anuales y tener una participación de un trimestre de las utilidades 
residuales. Haga un breve memorando explicando los factores que él debe considerar para llegar a 
una decisión.

Ejercicios

Suponga que usted desea formar una compañía consultora de páginas de Red mientras está aún en la 
universidad. Para hacerlo, necesitará un préstamo bancario de S5,000 para comprar un nuevo equipo de 
computador. Como garantía colateral, usted ha pignorado el auto deportivo que sus padres le dieron como 
obsequio de grado en la secundaria. Puesto que usted no desea perder su auto en caso de que el negocio 
falle, ha decidido organizado como una corporación. ¿La organización como una corporación lo protege-

EJERCICIO 6.1
Usted como estudiante

En cada una de las siguientes situaciones, indique la forma de organización que usted esperaría que 
tomara el negocio. Escoja entre las siguientes:

Empresa de un solo propietario 
Sociedad de responsabilidad 

limitada

Sociedad general 
Corporación

Sociedad limitada 
Corporación S

En algunos casos puede parecer que hay más de una forma de organización apropiada. De ser así, expli
que. Y en todos los casos, explique completamente el razonamiento de su respuesta.
a. Un negocio de podar el césped del vecindario manejado por un adolescente.
b. Una compañía organizada para fabricar un auto eléctrico.
c. Una pequeña compañía biotecnológica. El negocio es de propiedad de diversos científicos e investiga

dores y alrededor de una docena de inversionistas que han proporcionado el capital. A largo plazo, la 
compañía espera desarrollar y hacer el mercadeo de productos farmacéuticos durante sus primeros 
años de operación. Sin embargo, ésta hará investigación y probablemente no generará ingresos.

EJERCICIO 6.2
Formas de organización 
empresarial

* Tema complementario. “Contabilidad de sociedades —una mirada en detalle”.
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EJERCIC IO  6.3
Evaluación de los estados 
financieros de una 
empresa de un solo 
propietario

EJERCICIO 6.4
Transacciones de 
sociedades

EJERCICIO 6.5
Comparación entre una 
empresa de un solo 
propietario y una 
corporación

EJERCICIO 6.6
Patrimonio de accionistas

EJERCICIO 6.7
Análisis de patrimonio

d. Un pequeño almacén de ropa al detal, cuyos dueños y quienes lo manejan son dos hermanos.
e. Un grupo médico que consta de seis doctores, organizados en un estado que no permite que los con

sultorios profesionales se organicen en foima de corporación.
f. Una compañía organizada para producir una película. Los propietarios son un director de Hollywood 

y dos inversionistas adinerados que han “puesto el dinero”.
g. Una escuela de aviación de propiedad de un piloto de aerolínea. El negocio es rentable, pero el propie

tario emplea las utilidades para comprar más aviones y ampliar el negocio.

El Banco Nacional está considerando otorgar un préstamo de $25,000 a El Descanso, un punto de venia 
de café gourmet de atención al auto. El Descanso es una empresa de un solo propietario, de propiedad de 
Samuel Ballesteros. Banco Nacional ha obtenido los estados financieros corrientes del negocio, incluyen
do el balance general que muestra un patrimonio del propietario de más de $400,000.
a. Explique por qué el balance general de una empresa de un solo propietario tiene valor limitado pma 

un acreedor como el Banco Nacional.
b. ¿Qué información adicional sería importante para Banco Nacional al decidir si se otorga o no el 

préstamo?

Foto Perfecta es una sociedad entre Yolanda González, Guillermo Torres y Luisa Yepes. El contrato de 
sociedad estipula que las utilidades de la sociedad serán repartidas en forma igual entre los tres socios. 
Durante el año en curso, González retiró $25,000, Torres retiró $23,000 y Yepes, $30,000. La utilidad neta 
de Foto Perfecta ascendió a $120,000. .
a. Calcule la participación de cada sodo en la utilidad neta del periodo.
b. Describa los efectos, si los hay, que las operaciones de las sociedades tendrían sobre las declaraciones 

de impuestos de los socios individuales.
c. Prepare un estado del patrimonio de los socios para el año. Suponga que las cuentas de capital de los 

socios tenían saldos de iniciación de $50,000, $60,000 y $40,000 para González, Torres y Yepes, 
respectivamente.

A continuación se presentan cuatro transacciones o eventos que afectan a Vídeo Producciones:
a. El propietario invirtió $25,000 adicionales en el negocio.
b. El propietario recibió un pago de $2,000 por servicios personales prestados al negocio.
c. Vídeo Producciones obtuvo una utilidad neta de $80,000 durante el periodo.
d. Vídeo Producciones distribuyó utilidades por $10,000 al propietario.
En términos generales, describa los efectos de las transacciones o eventos sobre los estados financieros de 
Vídeo Producciones, suponiendo que él negocio está organizado como (1) una empresa de un solo propie
tario y (2) una corporación.

La Corporación Plutón se constituyó a principios de 2000 emitiendo 20,000 acciones de capital a $5 por 
acción. La corporación reportó una pérdida neta de $8,000 para 2000 y una utilidad neta de $15,000 para 
2001. La corporación no declaró dividendos durante ninguno de los años.
a. Prepare la sección de patrimonio de accionistas del balance general de la corporación al finalizar el 

año 2001.
b. Contraste los dos tipos de capital contraídos en la sección de patrimonio de accionistas del balance 

general de Plutón.

En seguida se muestran las sumas de la sección de patrimonio de accionistas de los balances generales de 
la Corporación López para los años terminados el 31 de diciembre, 2000 y 2001:

2001 2000

Patrimonio de accionistas:
Canital arrinnes ......................................... S 30,000  

180.000Utilidades acu m u lad as ...............................................................
Patrimonio total de accionistas........................................ .............................. S250.000 S2 10.000
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a. Calcule el monto de la inversión adicional realizada por los accionistas durante 2001.
b. Suponiendo que la corporación declaró y pagó $10,000 en dividendos durante 2001, calcule el monto 

de la utilidad neta obtenida por la corporación durante el año 2001.
c. Explique la importancia del saldo de $200,000 de utilidades acumuladas a 31 de diciembre de 2001.

Cristina Cuéllar y diversos inversionistas empezaron La Casa de Bomberos, una corporación con una EJERCICIO 6.8
inversión inicial de S15.000. Debido a que las utilidades fueron acumuladas en el negocio, el pdimuuiiiu Asientos de cierre y
de accionistas aumentó a $53,000, a 31 de diciembre de 2000. En 2001, Casa de Bomberos obtuvo una patrimonio de accionistas
utilidad neta de 561,000 y declaró y pagó dividendos de $48,000. La Casa de Bomberos cierra sus cuentas 
anualmente a 31 de diciembre.
a. Prepare asientos para cerrar la cuenta Resultados y la cuenta Dividendos a 31 de diciembre, 2001.
b. Prepare un estado de utilidades acumuladas para 2001.
c. Prepare la sección de patrimonio de accionistas del balance general de la compañía a 31 de diciembre 

de 2001.

Durante los primeros 10 meses de 2001, Tránsito Auto Rojo obtuvo una utilidad antes de impuestos (o renta EJERCICIO 6.9 
gravable) de $900.000. La compañía prepara estados financieros mensuales y estima un gasto de impuestos 
de renta del 40% del ingreso (o de la pérdida) antes de impuestos de renta. En noviembre, Tránsito Auto Rojo 
obtuvo un ingreso antes de impuestos de $150,000. Sin embargo, en diciembre, los empleados se fueron a 
huelga y la compañía incurrió en una pérdida de $220,000 antes de impuestos de renta.
a. Prepare los asientos de ajuste necesarios a 30 de noviembre y a 31 de diciembre para reconocer el 

gasto estimado mensual de impuestos de renta.
b. Ilustre las tres últimas líneas del estado de resultados de la compañía —ingreso (o pérdida) antes de 

impuestos ue renta, los impuestos de renta y  la utilidad neta (o pérdida';— para (1) ei mes terminado el
30 de noviembre, de 2001, (2) el mes terminado el 31 de diciembre de 2001 y (3) el año terminado el
31 de diciembre de 2001.

impuestos de renta
4.ÍÍ*'

Empresas Tejeiro es una empresa de un solo propietario, de propiedad de Guillermo Tejeiro. Debido a que 
él espera atraer otros inversionistas patrimoniales, na decidido convertir su negocio en una corporación. 
Los activos aparecen de la siguiente manera en el balance general de la empresa de un solo propietario: 
Efectivo. $10,000: Cuentas por cobrar, $65,000; Inventario, $105,000; Equipo de almacenamiento $80.000; 
Cuentas por pagar, $40.000.

Tejeiro determina que los activos en el balance general están registrados por sumas que se aproximan 
a sus valores razonables de mercado, excepto por las cuentas por cobrar, que tienen un valor de $55,000 y 
el equipo de almacenamiento, que tiene un valor de $95,000. Usted debe convertir Empresas Tejeiro en 
corporación haciendo un asiento de diario general para registrar la inversión del propietario. Suponga que 
Empresas Tejeiro emitió 25,000 acciones de capital a Tejeiro por los activos y pasivos del negocio.

EJERCICIO 6.10
Organización como 
corporación de empresas 
de un solo propietario

Un negocio de propiedad de Femando Dueñas estaba corto de efectivo. Así que Dueñas decidió formar 
una sociedad con Andrés Medina quien contribuiría con efectivo a la nueva sociedad. Los activos aporta
dos por Dueñas aparecieron de la siguiente manera en el balance general de su negocio: Efectivo, $600; 
Cuentas por cobrar. $34.900; Inventario, $45,000 y Equipo de almacenamiento, $21,600. Dueñas había 
registrado depreciación de $1,800 por el uso del equipo de almacenamiento en su empresa de un solo 
propietario.

Dueñas y Medina acordaron que las cuentas por cobrar teman un valor razonable de $33,100. Así 
mismo acordaron que un valor razonable para el inventario era su costo de reposición de $54,000 y que el 
valor razonable del equipo de almacenamiento era $19,000. Usted debe abrir las cuentas de la sociedad 
haciendo un asiento de diario general para registrar la inversión de Dueñas.

‘ EJERCICIO 6.11
Formación de una 
sociedad

Gómez y Fernández, ambos CPA, forman una sociedad, en la cual Gómez invirtió $100,000 y Fernández, 
$80,000. Ellos acuerdan compartir la utilidad neta de la siguiente manera:
4 I» • • f  * ■ | J <V\A -  /I f  _ A /"A /\AA T' / •1. rrovision saranar ae ^oo.iaaj para uomez y »ou,uuu para remanoez.
2. Provisión de intereses al 15% de los saldos iniciales de la cuenta de capital.

‘ EJERCICIO 6.12
División del ingreso de una 
sociedad

* Tema complementario, “Contabilidad de sociedades —una mirada en detalle”.
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3. Cualquier utilidad de la sociedad por encima del monto requerido para cubrir las partidas de intereses 
y de salarios será repartida 60% para Gómez y 40% para Fernández.

La utilidad neta de la sociedad durante el primer año de operaciones ascendió a $247,000 antes de las 
concesiones de intereses y salarios. Muestre la forma como estos $247,000 se deben dividir entre los dos 
socios. Utilice un formato de tres columnas del tipo ilustrado en la página 250. Enumere en renglones 
separados los montos de intereses, salarios y el valor residual dividido.

r r o D  l e m a s ,

PROBLEMA 6.1
mictiorc ue i8S

una sociedad

Hamburguesas Premio es un restaurante de comida rápida que funciona como una sociedad de tres indivi
duos. Los tres socios reparten las utilidades en forma igual. A continuación se presentan saldos de cuesta 
escogidos durante el año en curso antes de hacer los asientos de cierre:

D éb ito  C réd ito

wapiiat u c u iu c ¿ ..........................................................................................................................................
Capital de C hacón ......................................................................................................................
Capital de S ie r ra ....................................................................................................... ................
Retiros de G ó e z .........................................................  15,000
Retiros de C hacón ...................................................................................................................... 15,000
Retiros de S ie r ra ........................................................................................................................  30,000
Resultados....................................................................................................................................

55,u00
60,000

5,000

75,000

«  Instrucciones
Con base en esta información, responda las siguientes preguntas y muéstre los cálculos necesarios.
a. ¿Cuánto debe reportar cada uno de los tres socios en su declaración de impuestos de renta individua

les relacionada con este negocio?
b. Prepare un Estado de Patrimono de los socios para el año en curso terminado el 31 de diciembre. 
‘ Suponga que ningún socio ha hecho una inversión adicional durante el año. ,
c. Suponiendo que cada uno de los socios dedica la misma cantidad de tiempo al negocio, ¿por qué 

podrían Góez y Chacón considerar que el acuerdo de repartición de utilidades es inequitativo?
d. ¿Qué factores deben considerar los socios al evaluar si la utilidad de la sociedad es adecuada? .

PROBLEMA 6.2
Transacciones de 
Datrimonio de accionistas

&

Lorgia S A  es una cadena de tiendas de magia que está organizada como una corporación. Durante el mes 
de junio, las cuentas de patrimonio de los accionistas de Lorgia S.A. se vieron afectadas por los siguientes 
eventos:
Junio 3 La corporación vendió 1,000 acciones de capital a $20 cada una.
Junio 10 La corporación declaró un dividendo de 25 centavos por acción sobre sus 20,000 acciones de 

capital en circulación, paigádero el 23 de junio.
Junio 23 La corporación pagó el dividendo declarado el 10 de junio.
Junto 30 La cuenta de Resultados mostró un saldo crédito de $60,000: las cuentas de la ccxpuiüciuu $c 

cierran mensualmente.

instrucciones
a. Prepare asientos de diario para cada uno dé los eventos anteriores en las cuentas de Lorgia S.A. 

Incluya los asientos necesarios para cerrar las cuentas de Resultados y de Dividendos.
b. Prepare un estado de utilidades acumuladas para junio. Suponga que el saldo de utilidades acumula

das el 31 de mayo era de $520,000.

PROBLEMA 6.3
Transacciones del 
patrimonio de accionistas: 
un desafío mayor

William Solanos organizó Ropa Informal La Frontera a principios de 2000. El 15 de enero, la corporación 
emitió a Bolaños y a otros inversionistas 40,000 acciones de capital a $20 cada una.

Después de haber cerrado las cuentas de ingresos y gastos (excepto el Gasto de impuestos de renta) 
contra la cuenta de Resultados al final de 2000, la cuenta mostró una utilidad antes de impuestos de
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$120,000. La tasa de impuestos de renta para la corporación es del 40%. No se declararon dividendos
durante el año.

El 15 de marzo de 2001, la junta directiva declaró un dividendo en efectivo de 50 centavos por acción,
pagados el 15 de abril.

Instrucciones
a. Prepare los asientos de diario para 2000 para (1) registrar la emisión de acciones comunes, (2) regis

trar el pasivo del impuesto de renta a 31 de diciembre y (3) cerrar la cuenta de Gasto de impuestos de 
renta. - . . . . . .

b. Prepare los asientos de diario en 2001 para la declaración de dividendos el 15 de marzo y el pago del 
dividendo el 15 de abril.

c. Las operaciones en 2001 generaron una pérdida neta de $18,000. Prepare los asientos de diario para 
cerrar las cuentas del Resultados y de Dividendos a 31 de diciembre de 2001.

d. Prepare la sección de patrimonio de accionistas del balance general a 31 de diciembre de 2001. Inclu
ya una tabla de apoyo separada en la que muestre su estimación de las utilidades acumuladas en esa 
fecha.

Los dos casos descritos a continuación son independientes entre sí. Cada uno proporciona la información 
necesaria para preparar la sección de patrimonio tie accionistas de un balance general corporativo,
a. A principios de 1999, se creó la Corporación Luna con la emisión de 50,000 acciones de capital a $5 

cada una. La corporación reportó una pérdida neta de $32,000 durante 1999 y de $12,000 en 2000. En 
2001 la corporación reportó utilidades netas de $90,000 y declaró un dividendo de 50 centavos por
o r r i  An 
uvvivu»

b. Industrias Voluntad fue organizada a principios de 1997 con la emisión de 100,000 acciones de capital 
a $10 cada una. Durante los primeros cinco años de existencia, la corporación ganó un total de $800,000 
y pagó dividendos de 25 centavos por acción Cada año sobré las acciones comunes.

Instrucciones
Prepare la sección de patrimonio de accionistas del balance general corporativo para cada compañía du
rante ei año terminado el 31 de diciembre de 2001.

PROBLEMA 6.4
Sección de patrimonio de 
accionistas

Cosméticos California es una tienda al detal de propiedad exclusiva de Pabló Turriago. Durante el mes de
noviembre, las cuentas de patrimonio se vieron afectadas por los siguientes eventos:
Nov. 9 Turriago invirtió $15,000 adicionales en el negocio.
Nov. 15 Türriago retiró $1,500 de su salario correspondiente a las primeras dos semanas del mes.
Nov. 30 Turriago retiró $1,500 de su salario correspondiente a las otras dos semanas del mes.
Nov. 30 Cosméticos California distribuyó $1,000 de ganancias a Turriago.

Instrucciones
a. Suponiendo que el negocio está organizado como una empresa de un solo propietario:

1. Prepare los asientos de diario para registrar los eventos anteriores en las cuentas de Cosméticos 
California.

2. Prepare los asientos de cierre para el mes de noviembre. Suponga que después de cerrar todas las 
cuentas de ingresos y gastos, la cuenta de Resultados tiene un saldo de $5,000.

b. Suponiendo que el negocio está organizado como una corporación:
1. Prepare los asientos de diario para registrar los eventos anteriores en las cuentas de Cosméticos 

California. Suponga que la distribución de utilidades a 30 de noviembre fue el pago de un dividen
do declarado el 20 de noviembre.

2. Prepare los asientos de cierre para el mes de noviembre. Suponga que después de cerrar todas las 
cuentas de ingresos y de gastos (excepto el gastó de impuestos de renta) la cuenta Resultados tiene 
un saldo de $2,000. Antes de preparar los asientos de cierre, prepare los asientos para acumular el 
gasto de impuestos de renta durante el mes y para cerrar la cuenta Gasto de impuestos de renta 
contra la cuenta Resultados. Suponga que la tasa del impuesto de renta corporativo es del 30%.

c. Explique las causas de las diferencias en la utilidad neta entre Cosméticos California como una em
presa de un solo propietario y Cosméticos California como corporación.

d. Describa los efectos de las operaciones del negocio sobre las declaraciones del impuesto de renta 
individual de Turriago, suponiendo que el negocio está organizado como (1) una empresa de un solo 
propietario y (2) una corporación.

PROBLEMA 6.5
Comparación de una 
empresa de un solo 
propietario con una 
corporación
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Organización como 
corporación de una 
empresa de un soto 
propietario

PROBLEMA 6.6

"PRO BLEM A 6.7
Formación de una 
sociedad

La tabla siguiente muestra los activos, pasivos y el patrimonio del propietario de Almacén de Beto, una 
empresa de un solo propietario, a 31 de marzo de 2001. En esta fecha, el propietario piensa formar el 
negocio como corporación. f

Sumas en los
registros de la Valores
em presa de un corrientes

solo propietario d e  m ercado

Efectivo.............................................................................. ............................................  S 20.000 S 20,000
Cuentas por co b rar..................................................... ............................................  35.000 30,000
In ventario ......................................................................... ............................................  110.000 125,000
Equipo de a lm acén .................................................... ............................................  95.000 100,000
Documentos por p ag ar................................................ ............................................  50.000 50,000
Cuentas por pagar....................................................... ............................................  10.000 10,000
Patrimonio de propietarios......................................... ............................................  200.000 215,000

Instrucciones
a. Explique qué montos se deben anotar en ios registros contables de la nueva corporación y por qué.
b. Prepare el asiento de diario general para registrar la formación de la nueva corporación. Suponga que 

la corporación emitió 10,000 acciones de capital a cambio de la adquisición de los activos y pasivos 
de un solo propietario.

c. Explique por qué el propietario de Almacén de Beto desearía organizar el negocio como corporación.

La sociedad de Andrade y Acosta fue creada el.l de julio, cuando Jorge Andrade y Diana Acosta acorda
ron invertir montos iguales y repartir utilidades y pérdidas en forma equitativa. La inversión de Andrade 
consta de $30,000 y un inventario de mercancía valorada en $56,000.

Acosta también contribuye con un total de $86,000. Sin embargo, se ha acordado que su contribución 
conste de los siguientes activos (fe su negocio así como en la transferencia de sus pasivos a la sociedad. 
Los valores acordados de los diversos renglones, lo mismo que sus valores contables sobre los registros 
de Acosta se enumeran a continuación. Acosta contribuye también con suficiente efectivo para hacer qtte 
su cuenta de capital ascienda a $86,000.

Inversión Acosta

Saldos en los Valor
registros de Acosta acordado

Cuentas por co b ra r............................................. ............................................  $81,680 $79,600
In ventario ....................................................... ............................................  11,400 12,800
Equipo de oficina (n e to ).................................... ............................................  14.300 9,000
Cuentas por pagar................................................ ............................................  24,800 24,800

Instrucciones
a. Elabore asientos (en forma de diario general) para registrar las inversiones de Andrade y Acosta en la 

nueva sociedad.
b. Prepare el balance general inicial de la sociedad (en forma de informe) al cierre del negocio el 1 de 

julio, reflejando las transferencias anteriores para la firma.
c. El 30 de junio, después de un año de operaciones, la cuenta Resultados mostró un saldo crédito de 

$74,000 y la cuenta de Retiros para cada socio mostró un saldo débito de $31,000. Prepare asientos de 
diario para cerrar la cuenta de Resultados y las cuentas de Retiros a 30 de junio.

"PRO BLEM A  6.8 
Diversos métodos de

una sociedad

Un pequeño club nocturno llamado La Comedia fue organizado como una sociedad en la cual Linares 
invirtió $80,000 y Martínez, $120,000. Durante el primer año, la utilidad neta ascendió a $110,000.

* Tema complementario, “Contabilidad de sociedades —ana mirada en detalle"



Casos y problemas no estructurados

a. Determine la forma como la utilidad neta de $110,000 estaría dividida bajo cada uno de los tres 
supuestos independientes sobre el acuerdo para distribuir utilidades y pérdidas. Utilice tablas del tipo

Instrucciones

:i: j _ j  a . .  j.
U UbUdUU CU CMC UilJJlLUÍU \ )d ld  IilU$ir<U IUUU5 1US paSUS CU Id  U1V1MUU UC Id  U lillU d U  UCld CillTC i US

socios.
1. La utilidad neta se debe dividir en una razón fija: 40% para Linares y 60% para Martínez.
2. Se debe permitir un interés del 15% sobre las inversiones de capital inicial y el saldo se debe 

dividir equitativamente.
3. Salarios de $36,000 para Linares y de $56,000 para Martínez; se deben proveer intereses del 15% 

sobre las inversiones de capital iniciales; el saldo se debe dividir equitativamente.
b. Prepare el asiento de diario para cerrar la cuenta de Resultados, utilizando la división de la utilidad 

neta desarrollada en la parte a(3).

p A n e u lín ra e  ría írn.’o ch o n n Á n  tiono frac caaiac* A ranoc Prui/A \r PtiarttA rb iM ttfa  al oSa an AiircA ene v ^ v u o u iv u iv a  uw u ir v o u g u v tu u  uwuw uw a j u v i u o . r u v u u a ,  u i u t u  jr v u v i t u .  u t u a u i^  wi a ix v  wxx v u io u  oua

saldos de capital fueron: Arenas, $180,000; Bravo, $140,000; y Cuervo, $80.000. El acuerdo de la socie
dad dispone que los socios deben recibir las siguientes concesiones de salarios: Arenas, $10,000; Bravo, 
$50,000; Cuervo, $28,000. También se debe otorgar a los socios un 12% de interés anualmente sobre sus 
saldos de capital. La utilidad o pérdida residual se debe dividir así: Arenas, la mitad; Bravo, una tercera 
parte; Cuervo, una sexta paite.

Instrucciones
Prepare tablas separadas mostrando la forma como será dividido el ingreso entre los tres socios en cada

j    _ _ j ______Uuu de ios siguiculcS casos. La t'ifra uaua cu Caua casu es ia Uiiiiuau anüai o peruiuá neta anuai que Se 
debe repartir entre los socios.
a. Utilidad de $526,000
b. Utilidad de $67,000
c. Pérdida de $32.000

" rn u D ixM A  o.»
División de utilidades y ; 
pérdidas de una sociedad

Nicolás Uribe, propietario de Granjas Uribe, fue nombrado recientemente el Agricultor del año en la 
región costera. Juana Molina, una estudiante de introducción a la contabilidad, trabaja para Uribe como 
tenedor de libros de tiempo parcial. Ella lleva los registros contables para Granjas Uribe y también ayuda 
al propietario a llevar un registro de sus asuntos personales.

Granjas Uribe es una empresa de un solo propietario que no tiene responsabilidades de presentación 
de informes financieros para acreedores o inversionistas. De hecho, el negocio no prepara estados finan
cieros formales. Uribe utiliza la información en los registros contables al administrar el negocio y en sus 
declaraciones de impuestos de renta personal.

Hay dos eventos recientes que molestan a Molina. Hoy, Uribe le dijo que él estaba “un poco corto de 
efectivo este mes” y le pidió girar un cheque sobre la cuenta bancaria del negocio para pagar su cuenta 
personal de Visa.

También le dio instrucciones de debitar el costo total de $1,800 de sus vacaciones anuales con la 
familia en Disneyworid a ia cuenta Gastos de viaje en el mayor de la compañía. Aún nada ha sido registra
do, pero Molina sabe que solamente la tarifa aérea, por $700, ha sido pagada de la cuenta bancaria del 
negocio. Los costos restantes, que constan de cuentas de hotel, comidas y tiquetes de admisión a Disney
worid, fueron pagados de la cuenta bancaria personal de Uribe.

Instrucciones
Evalúe estas situaciones separadamente, explicando si usted considera que Molina tiene razón para pre
ocuparse. Haga sus recomendaciones personales sobre el curso de acción apropiado para ella.

Mario Valenti es el dueño de Vaknti Ford, una distribuidora de automóviles exitosa. Durante 25 años, 
Valenti ha manejado su negocio como una empresa de un solo propietario y ha actuado como propietario

CASO 6.1
Es así como quiero ver 
esto registrado

á ü  É n

CASO 6-2
Conveniencia de organizar 
(o no) la empresa como - 
corporación ¿ h

* Tema complementario, “Contabilidad de sociedades —una mirada en detalle”.
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y como gerente. Ahora tiene 70 años de edad y está planeando retirarse de la gerencia activa; sin embargo, 
desea que la distribuidora permanezca en la familia. Su meta a largo plazo es dejar el negocio a sus dos 
hijos y a sus cinco nietos.

Valenti se pregunta si debe organizar o no su negocio como corporación. Si él fuera a reorganizar 
Valenti Ford como corporación, podría entonces dejar un número apropiado de acciones de capital a cada 
uno de sus herederos. De lo contrario, podría dejar todo el negocio a sus herederos para que lo manejen 
como una sociedad. Al seleccionar la forma apropiada de empresa, Valenti ha formulado los objetivos 
siguientes:
1. Propiedad: Valenti desea que cada uno de sus dos hijos posea el 25% del negocio y que cada uno de 

sus cinco nietos tenga el 10%.
2. Continuidad de existencia: Valenti desea que el negocio continúe indefinidamente, incluso si uno o 

más de sus herederos muere o no deseara seguir participando en la propiedad.
3. Gerencia: Cuando Valenti se retire, piensa dar a Joe Heinz, un empleado de muchos años, la respon

sabilidad de manejar el negocio. Aunque Valenti desea dejar la propiedad del negocio en la familia, no 
cree que haya un miembro de ésta que tenga ei tiempo o la experiencia para manejar el negocio 
diariamente. De hecho, Valenti considera que dos de sus nietos simplemente no tienen “sentido de los 
negocios” y no desea que ellos participen en la administración.

4. Impuestos de renta: Valenti desea organizar el negocio en una forma que minimice los impuestos de 
renta que deben pagar sus herederos. El espera que todas las utilidades del negocio sean distribuidas 
normalmente a sus propietarios anualmente.

5. Responsabilidades de los propietarios: Valenti reconoce que una distribución de automóviles podría 
resultar responsable por grandes sumas de dinero, si, por ejemplo, el auto del cliente se viera envuelto 
en un accidente ocasionado por reparaciones inapropiadas. Aun cuando el negocio tiene un seguro, él 
desea garantizar que el patrimonio de sus herederos en el negocio no represente un riesgo para sus 
activos personales en la eventualidad de pérdidas del negocio.

Instrucciones
a . Para cada uno de los cinco párrafos enumerados arriba, explique la forma como la selección de orga

nización empresarial (sociedad o corporación) se relaciona con el objetivo establecido por Valenti.
b. A la luz de su análisis en la parte a, ¿recomendaría usted que Valenti reorganice Valenti Ford como 

una corporación o que no lo haga, de tal manera que sus herederos puedan manejarlo como una 
sociedad? .

CASO 6.3 Entreviste a ios propietarios de dos negocios locales pequeños. Un negocio debe estar organizado como
Selección de una forma de corporación y el otro puede ser una empresa de un solo propietario o como una sociedad. Indague sobre:
organización empresarial * ¿^or seleccionada esta forma de entidad?

• ¿Han habido algunas complicaciones imprevistas con esta forma de entidad?
• ¿Es probable que esta forma de entidad se cambie en el futuro predecible? De ser así, ¿por qué?

Nota: Todas las entrevistas se deben realizar de acuerdó con los lincamientos analizados en el “Prefacio” 
de este libro de texto.

CASO 6.4
¿Qué tanta información se 
debe revelar?

rJL um

CASO 6.5
¿Quién obtiene La Mejor 
Tajada? Planificación de 
impuestos y escollos

Luis Angel es uno de los propietarios y el director ejecutivo de Suministros Matinales, un pequeño mayo
rista de artículos de aseo. Durante muchos años, Suministros Matinales ha estado organizado como una 
sociedad. Sin embargo, recientemente, la compañía fue convertida en corporación.

Actualmente Angel está negociando un préstamo con el Banco Nacional y es claro que el funcionario 
de crédito, Daniel Rueda, considere que la compañía está organizada aún como una sociedad.

Instrucciones
a. Describa por qué el funcionario de préstamos se debe preocupar por la forma en la cual está organiza

da legalmente la compañía.
b. Analice las responsabilidades éticas de Angel en esta situación.

tino oomi/'ar/n nnme\ uno aTWwraeo ría nndjuUuf uim vuiuiw iia pwífuviia, vumu uua uv «'**Ignacio Caviedes inició originalmente La Mejor Tajad; 
solo propietario. Luego empezó a hacer publicidad en catálogos de regalos y rápidamente su compañía 
creció para convertirse en un negocio grande de pedidos por correo. Ahora La Mejor Tajada envía carne y 
comida de mar a todo el mundo mediante el correo nocturno.



Casos y problemas no estructurados 2 6 5

A principios del año en curso, Caviedes reorganizó La Mejor Tajada como una corporación, siendo él 
mismo el único accionista. Este año, la compañía obtuvo $1 millón antes de impuestos de renta. (Para el 
año en curso, la tasa de tributación sobre la renta corporativa es del 40%. El ingreso personal de Caviedes 
es gravado a la tasa dei 45%).

Con respecto a salarios y a retiros de activos, Caviedes continuó las mismas políticas que cuando el 
negocio era una empresa de un solo propietario. Aun cuando él personalmente maneja el negocio, no 
percibe un salario. Él explica; “Para qué debo retirar un salario? En este momento, tengo suficiente ingre
so proveniente de otras fuentes. Además, un salario sólo reducirá las utilidades de la compañía, las cuales 
me pertenecen”.

En años recientes, Caviedes tuvo transferencias mensuales de la cuenta bancaria del negocio a su 
cuenta bancaria personal por un monto igual a la utilidad neta mensual de la compañía. Después de que La 
Mejor Tajada se constituyó como corporación, él continuó efectuando estas transferencias declarando 
dividendos mensuales.

Instrucciones
a. Sin considerar los impuestos sobre la renta, identifique las diversas razones por las cuales fue venta

joso para Caviedes haber convertido su negocio en corporación.
b. Calcule la porción de utilidades antes de impuestos ($1 millón) de la compañía que Caviedes habría 

retenido después del pago de los impuestos de renta, si La Mejor Tajada hubiera permanecido como 
empresa de un solo propietario.

c. Calcule la porción de este exceso de $1 millón en la utilidad antes de impuestos que Caviedes retendrá 
después de los impuestos de renta, dado que La Mejor Tajada es ahora una corporación.

d. Explique el significado del término doble tributación.
e. Analice diversas formas en las cuales Caviedes legalmente podría haber reducido la “tajada de im

puestos” en las utilidades antes de impuestos de su compañía.

Juan Ramírez y Roberto Cruz están considerando la formación de una sociedad para dedicarse al nego
cio de la fotografía aérea. Ramírez es un piloto jubilado, que actualmente gana $48,000 al año y tiene 
$50,000 para invertir en la sociedad. Cruz es un fotógrafo profesional que gana actualmente $30,000 al 
año. Recientemente él ha heredado $70,000, suma que piensa invertir en la sociedad.

Ambos socios trabajarán tiempo completo en el negocio. Luego de un estudio cuidadoso, ellos han 
estimado que es probable que los gastos excedan los ingresos por $10,000 durante el primer año de 
operaciones. En el segundo año, sin embargo, esperan que el negocio sea rentable, de manera que el 
ingreso exceda los gastos por un monto estimado de $90,000. (Tenga en cuenta que estas estimaciones de 
gastos no incluyen salarios o intereses a los socios). Bajo las condiciones de mercado actuales, una tasa de 
retomo razonable sobre el capital invertido en este tipo de negocio es el 20%.

Instrucciones
a. Con base en esta información, prepare una breve descripción del acuerdo de repartición de utilidades 

que usted recomendaría para Ramírez y Cruz. Justifique su respuesta.
b. Prepare un anexo separado para cada uno de los próximos dos años mostrando la forma como los 

montos estimados de la utilidad neta estarían divididos entre los dos socios según su plan. (Suponga 
que los saldos de capital originales para ambos socios permanecen inalterados durante el periodo de 
dos años. Este supuesto simplificador le permite ignorar los cambios que normalmente ocurrirían en 
las cuentas de capital como resultado de las divisiones de las utilidades, o de los retiros o inversiones 
adicionales).

c. Haga un breve resumen en el que explique las diferencias en la asignación del ingreso a los dos socios, 
y defienda los resultados indicados por su propuesta de repartición del ingreso.

* Tema complementario, “Contabilidad de sociedades —una mirada en detalle”.

‘ CASO 6.6
Desarrollo de un plan 
equitativo para dividir el 
ingreso de una sociedad
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Asignaturas de Int<

INTERNET 6.1
Formas de organización 
em presarial

Nolo Press es una editorial líder de libros de derecho para autodidactas. Visite esta página personal en la 
siguiente dirección:

www.nolo.com

De la página personal, seleccione “Enciclopedia legal”. Luego, seleccione el menú “Negocio Pequeño” y 
acceda a información sobre la selección de una estructura legal para un negocio.

Instrucciones
Responda las siguientes preguntas utilizando la información que usted acaba de encontrar en la página 
personal de Nolo Press.
a. ¿Están las empresas de un solo propietario legalmente autorizadas para escoger sus propios nombres 

del negocio?
b. Aproximadamente, ¿cuánto cuesta convertir un pequeño negocio en corporación en la mayoría de los 

estados de los Estados Unidos?
c. ¿Cuáles son las cuatro ventajas que están enumeradas con respecto a la formación de una compañía de 

responsabilidad limitada (CRL)?

Nota: En el Apéndice y en nuestra página personal aparecen asignaturas adicionales de Internet para este 
capítulo:

www.mhhe.com/meigs

Nuestros comí

Usted como banquero (p. 230) Hay diversas razones por las cuales las declaraciones de impuestos 
de las empresas de un solo propietario no representan adecuadamente la solvencia del negocio. Primero, 
la solvencia se evalúa mejor utilizando información de un balance general y de un estado de resultados. 
Las declaraciones de renta personales presentadas por una empresa de un solo propietario revelan infor
mación sobre ingresos solamente. Segundo, las medidas de solvencia son más confiables cuando los 
informes financieros se preparan de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados 
(GAAP). Las declaraciones de impuestos se basan en las reglas del impuesto de renta y no en los GAAP. 
Finalmente, el propietario de una empresa de un solo propietario puede transferir activos hacia adentro y 
hacia afuera del negocio a su voluntad. Por consiguiente, la capacidad de una empresa de un solo propie
tario para pagar sus deudas depende de la solvencia del propietario, la cual no está reflejada necesaria
mente en la información reportada en la declaración de impuestos del propietario.

Usted como inversionista (p. 242) Una de las razones por las cuales Microsoft nunca ha pagado un 
dividendo en efectivo, es que Bill Gates, el fundador de la compañía, ejecutivo principal y presidente, es 
también el accionista más grande de la compañía. Gates no necesita efectivo personalmente. ¿Entonces 
por qué debe Microsoft distribuir recursos cuando gran parte de estas distribuciones serían consumidas 
por los impuestos de renta (recuerde, los ingresos por dividendos recibidos por los accionistas son grava- 
bles)? ¿No sería una mejor estrategia conservar estos recursos en el negocio para financiar su crecimien
to? Eso es exactamente lo que ha hecho Gates y funciona. Microsoft está entre lus corporaciones de 
crecimiento más rápido del mundo y, como un resultado directo, Gates está entre los individuos más ricos 
del mundo.

Respuestas aL

1. a, b, d 2. a 3. b, d 4. b, c 5. c 6. a

http://www.nolo.com
http://www.mhhe.com/meigs
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Objetivos del

Después de estudiar este capitulo~ -
ustecLpodtá; —

1. Definir ios activos financieros y 
explicar su valoración en el balance 
general.

2. Describir los objetivos del manejo 
de efectivo.

3. Explicar los medios para lograr e: 
control interno sobre las transacciones 
de efectivo.

4. Preparar una conciliación bancar a 
y explicar su propósito.

5. Contabilizar las cuentas 
incobrables utilizando los métodos ae 
provisión y de cancelación directa.

6. Evaluar la liquidez de diversos 
activos financieros.

7. Explicar la forma como las 
transacciones analizadas en este 
capítulo afectan la utilidad neta y ios 
flujos de efectivo.

*8. Contabilizar las transacciones 
que comprenden valores negociables

**9 . Explicar, calcular y contabilizar 
la causación del ingreso por concectc 
de intereses.

* Tema complementario A, "Contabilidad de 
valores negociables”.
** Tema complementario B. "Documentos por 
cobrar e ingreso de intereses".
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LAS COMPAÑIAS DE ESTADOS UNIDOS
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¿ES ESO UN PROBLEMA?
Qué bonanza imprevista. Generai Motors reveló que terminó este año con provisiones de efectivo de $17 
mil millones —$2 mil millones más de lo que habían esperado los analistas y cerca de $4 mil millones más
de lo que la compañía afirma que necesita como cojín contra futuros reveses económicos. GM atribuyó el
surgimiento de efectivo de final de año a un reembolso de impuestos bien programado en el tiempo y a un
•maímw (mavíaia WaI ínuAnlarÍA n  p|a lae ai iñn tae  mas* AAkrai1 Daei il-l«IHCjVI 11iaiICJU u c i invciiianv  y uv  iae v u e in ao  |/v i w u ia i i  i ivouiic

Michael Losh, llama “una posición de efectivo, manantial de fuerza absoluto”.
Hay, e{n embargo, una tendencia más grande operando. “En cada compañía en !a que nos fijamos, vemos 

enormes acumulaciones de efectivo”, dice Jeffrey D. Fotta, director ejecutivo de Ernst Institutional Research 
en Boston. Las compañías de tecnología, Intel y Microsoft, reportaron efectivo de $8 mil millones y $9,200 
millones, respectivamente. Ford y Chrysler mantienen los niveles más altos de provisiones de $15,400 
millones y $7,800 millones. E incluso, muchas compañías más pequeñas terminaron la euforia del año con 
dinero.

Las arcas llenas de dinero en efectivo son, por supuesto, un crecimiento natural hacia afuera de una 
economía sana y utilidades excesivas, inmediatamente después de una reestructuración. Pero mucho dine
ro crea un problema desconcertante: qué hacer con él. “Tener mucho efectivo es una tentación enorme al

Ia ai ia aI /4¡paa4ap linanAiarA *4a /2U I i v  i j u c  v i  u n  v v í v i  i i i  i q i i v i v i  v  u v  u n í ;  u *

d esp erd ic io” a u v ie rie  S teven N. K apian , p ro fe s o r d e  fin a n za s , d e  la facu ltad  d e  a d m in is tra c ió n  d e  n eg o c io s
de la Universidad de Chicago.

¿Por qué está sucediendo esta enorme acumulación de efectivo ahora? Después de años de reestructu
ración, los balances generales corporativos están dando fruto. “Las compañías se manejan mejor y están 
retornando fuertes ganancias y mucho efectivo”, dice Abby Joseph Cohén, estratega de mercado para 
Goldman, Sachs & Co. La reestructuración ha disparado las utilidades a una tasa mucho más rápida que el 
crecimiento de los ingresos. Pero temiendo una próxima recesión, las compañías están desacelerando la 
expansión de su capacidad, quedando sentados en un exceso de efectivo.

Fuente: Andy Reinhardt, Linda Himelstein, Joseph Weber y Kathleen Kerwin, “U.S. Companies Are Piling Up Cash. Is That a 
Problem?" Business Week, 10 de febrero. 1997. Reimpreso mediante permiso especial, derechos de reproducción © 1997 por The 
McGraw-Hiii Companies, inc.

•  •  •

Todo negocio necesita efectivo suficiente para pagar sus cuentas. P o r n  l a c  r n m n a ñ í a c  r i r a c  o n  o f o r t i u n  r n m n  d a ñ e r a !......................r'"............................... .............................nvtw ■ ■ vuw '

Motors, Intel y Microsoft se dan cuenta que el efectivo no es un activo muy “productivo” , es decir, éste genera poco o 
ningún ingreso. De hecho, la ley prohíbe a los bancos pagar intereses sobre las cuentas corrientes corporativas. Por 
consiguiente, muchas compañías financieramente sólidas guardan gran parte de su efectivo en inversiones financie
ras altamente líquidas y de bajo riesgo tales como cuentas del mercado de dinero y Valores del gobierno de Estados 
Unidos. A lo largo de este capítulo examinaremos la forma como los negocios manejan el efectivo y otros activos 
financieros.
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¿Cuánto efectivo debe tener un negocio?
La mayoría de los empresarios dirían, “el mínimo necesario”.

En una compañía bien manejada, las entradas de efectivo diario se depositan rápidamente en el 
banco. Con frecuencia, una fuente importante de estas entradas diarias es el cob ro de las cuentas 
por cobrar. Si las entradas diarias exceden los desembolsos de efectivo de rutina, la compañía 
puede satisfacer sus obligaciones a la vez que conserva saldos relativamente bajos en sus cuentas 
bancarias.

El efectivo que no es requerido en ei futuro inmediato se invierte frecuentemente en Valores de 
corto plazo, altamente líquidos. Estas inversiones son más productivas que el efectivo, porque 
producen ingresos, mediante intereses y dividendos. Si ei negocio necesita más efectivo del que 
tiene en sus cuentas bancarias, fácilmente puede convertir de nuevo parte de sus inversiones en 
efectivo.

El término activos financieros no sólo describe el efectivo, sino también aquellos activos fácil 
y directamente convertibles en valores conocidos de efectivo. Estos activos incluyen efectivo, 
inversiones de corto plazo (también conocidos como Valores negociables) y cuentas por cobrar. 
Analizamos estos tres tipos de activos financieros en un solo capítulo puesto que están estrecha
mente relacionados. Todos estos activos representan formas de dinero; los recursos financieros 
fluyen rápidamente entre estas categorías de activos.

En resumen, los negocios “almacenan” dinero en tres formas básicas: efectivo, inversiones de 
corto plazo y cuentas por cobrar. El flujo de efectivo entre estos tipos de activos financieros se 
resume en la siguiente ilustración.

Valuación de los activos financieros
En el balance general, los activos financieros se expresan en sus valores corrientes, es decir, los 
valores de efectivo que los representan. Es interesante observar que el valor corriente se mide en 
forma diferente para cada tipo de activo financiero.

El valor corriente del efectivo es simplemente su valor nominal. Pero el valor corriente de los 
Valores negociables puede cambiar diariamente, con base en las fluctuaciones en los precios de 
las acciones, las tasas de interés y otros factores. Por consiguiente, las inversiones de corto plazo 
aparecen en el balance general a sus valores corrientes del mercado. (Observe que la valuación de 
estas inversiones representa una excepción al principio del costo).

Las cuentas por cobrar, al igual que el efectivo, tienen valores nominales estipulados. No 
obstante, las grandes compañías no esperan cobrar cada dólar de sus cuentas por cobrar ya que

: ü í - v :
» -V'-, _r

Cuentas por v 
cobrar

Valores cobrados
arliúntoeSSIIWI IIVW Efectivo (y equivalentes 

de efectivo)
in 

efectivo se 
invierte 

temporalmente

Pagos de 
efectivo

Las inversiones se 
venden a 

medida que se 
necesita el efectivo

‘•£.1 * - veaiflco
; negociables
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t *

D efin ir los activos  
financieros y explicar 
su valoración  en el 
balance general.

El dinero “fluye" entre 
ios activos financieros
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algunos clientes simplemente no podrán realizar el pago completo. Por consiguiente, las cuentas 
por cobrar aparecen en el balance general por una cuantía estimada por cobrar, llamada valor 
neto realizable.

Estos tres métodos de determinar el valor corriente de los activos financieros se resumen a 
continuación:

Tjpn Ha  ArtjyQ ílnSfiCiSrC
Base para valoración
ari aj hajanga nonoraj

Efectivo (y equivalentes a efectivo) 
Inversiones de corto plazo 

(Valores negociables)
Cuentas por cobrar

Valor nominal
Valor corriente de m ercado  

Valor neto realizable

EFECTIVO
Los contadores definen el efectivo como el dinero depositado en bancos y cualquier renglón que 
los bancos acepten en depósito. Estos renglones incluyen no solamente monedas y billetes, sino 
también cheques, órdenes de dinero y cheques viajeros. Los bancos aceptan también cheques 
firmados por clientes que utilizan tarjetas de crédito bancadas, tales como Visa y MasterCard. Por 
lo tanto, las ventas a los clientes que utilizan las tarjetas del banco son ventas de efectivo, no 
ventas a crédito, para ia empresa que hace la venta.

La mayoría de las compañías mantienen diversas cuentas bancadas, así como también una 
pequeña suma de dinero disponible en caja. Por consiguiente, ia cuenta Efectivo en ei mayor 
general es con frecuencia una cuenta de control. Un mayor auxiliar de efectivo incluye cuentas 
separadas correspondientes a cada cuenta bancada y a cada fuente de efectivo en caja dentro de la 
organización.

Presentación del efectivo en el balance general
El efectivo ocupa el primer lugar en el balance general porque es el activo más líquido entre todos 
los activos corrientes. Para fines de la presentación del balance general, el saldo de la cuenta de 
control Efectivo se combina con el de la cuenta de control de los equivalentes a  efectivo.

Equivalentes a efectivo Algunas inversiones de codo plazo son tan líquidas que se denomi
nan equivalentes a efectivo. Ejemplos de este tipo son los fondos del mercado monetario, los 
bonos del Tesoro de Estados Unidos y los documentos comerciales de alta calificación (docu
mentos por pagar de corto plazo emitidos por las corporaciones grandes y acreditadas). Estos 
activos se consideran tan similares al efectivo que se combinan con el monto de efectivo en el 
balance general. Por consiguiente, el primer activo que aparece en el balance general comúnmen
te se llama Efectivo y Equivalentes a efectivo.

Para calificar una inversión como equivalente a efectivo, debe ser muy segura, tener un valor 
de mercado muy estable y vencer en un término de 90 días desde la fecha de adquisición. No se 
considera que las inversiones en acciones y bonos de la más alta calidad de las grandes corpora
ciones cumplan estos criterios. Las inversiones a corto plazo que no califican como equivalentes 
al efectivo están en el balance general como Valores negociables, que aparece en segundo lugar 
dentro de los activos corrientes.

Efectivo restringido El uso de algunas cuentas bancarias está restringido, de manera que no 
están disponibles para satisfacer las necesidades de operación normal de la compañía. Por ejem
plo, una cuenta bancaria puede contener efectivo destinado específicamente a la adquisición de 
activos fijos. Las cuentas bancarias en algunos países están restringidas por leyes que prohíben la 
transferencia de dinero a otros países. El efectivo que no está disponible para pagar pasivos co
rrientes no se debe considerar un activo corriente. Por consiguiente, el efectivo restringido debe 
aparecer justo debajo de la sección de activos comentes en el balance general en una sección 
titulada “Inversiones y fondos”.
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Con frecuencia, como condición para otorgar un préstamo, los bancos exigen al prestatario 
mantener un saldo de compensación (saldo promedio mínimo) en depósito, en una cuenta co
rriente que no produce intereses. Este acuerdo no impide realmente que el prestatario utilice el 
efectivo, pero significa que la compañía debe restablecer rápidamente el nivel de esta cuenta 
bancaria. Los saldos de compensación se incluyen en el valor de efectivo que aparece en el balan
ce general, pero se deben revelar en las notas que acompañan los estados financieros.

Líneas de crédito Muchos negocios acuerdan líneas de crédito con sus bancos. Una línea de 
crédito significa que el banco ha acordado prestar por anticipado a la compañía una suma de 
dinero hasta un límite determinado. La compañía puede utilizar este dinero en cualquier momen
to simplemente girando cheques en una cuenta bancaria especial. Tan pronto se obtiene el dinero 
en préstamo, es decir, tan pronto como se utiliza una porción de la línea de crédito, surge un 
pasivo con el banco.

La porción no utilizada de una línea de crédito no es un activo ni un pasivo sino que representa 
solamente la capacidad para obtener dinero en préstamo rápido y fácilmente. Aunque una línea 
de crédito no utilizada no aparece como activo ni como pasivo en el balance general, aumenta la 
solvencia de la compañía. Por lo tanto, generalmente las líneas de crédito no utilizadas se revelan 
en las notas que acompañan los estados financieros.

Un informe anual reciente de J.C. Penney, el gran almacén de ventas al detai, incluyó la siguiente nota en los 
estados financieros: •

Las líneas de crédito confinradas disponibles a J.C. Penney ascendieron a $1,200 nilones. Ninguna fue utilizada 
[en la fecha del balance general}.

Ei estado de iiujos de efectivo
Un balance general muestra el efectivo que posee la empresa al final del periodo contable. Como 
aprendimos en el capítulo 2. las transacciones de efectivo del periodo contable se resumen en el 
estado de flujos de efectivo.

En el balance general y en el estado de flujos de efectivo, el término ''efectivo'’ incluye ios 
equivalentes a efectivo. Las transferencias de dinero entre las cuentas bancarias y los equivalentes 
a efectivo no aparecen en un estado de flujos de efectivo, porque estas transacciones no cambian 
el valor del efectivo que se tiene. Sin embargo, cualquier interés recibido de los equivalentes al 
efectivo que se poseen se incluye en el estado de flujos de efectivo como entradas de efectivo 
provenientes de las actividades operacionales.

Manejo del efectivo
El término manejo del efectivo se refiere a la planificación, al control y a la contabilidad de las 
transacciones y de los saldos en efectivo. Debido a que el efectivo se mueve tan fácilmente entre 
las cuentas bancarias y otros activos financieros, el manejo del efectivo significa realmente el 
manejo de todos los recursos financieros. El manejo eficiente de estos recursos es esencial para el 
éxito, incluso para la supervivencia, de toda organización empresarial. Los objetivos básicos del 
manejo del efectivo son los siguientes:

• Proporcionar una contabilidad precisa de las entradas, los desembolsos y saldos de efectivo. 
Muchas de las transacciones que realiza un negocio comprenden las entradas o desembolsos 
de efectivo. Así mismo, las transacciones de efectivo afectan todas las clasificaciones dentro 
de los estados financieros, activos, pasivos y patrimonio de los propietarios, así como los 
ingresos y gastos. Si los estados financieros han de ser confiables, es absolutamente esencial 
que las transacciones de efectivo se registren correctamente.

• Prevenir o minimizar pérdidas de robo o fraude. El efectivo es más susceptible al robo que 
cualquier otro activo y. por consiguiente, requiere protección física.

CASO ILUSTRATIVO

Describir los objetivos  
del manejo de efectivo.
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• A nticipar las necesidades de endeudamiento y  asegurar la d ispon ib lidad  de sumas adecuadas 
de efectivo para  rea lizar las operaciones de la empresa. Toda organización empresarial debe 
tener suficiente efectivo para cumplir con sus obligaciones financieras a medida que éstas se 
vencen. De lo contrario, sus acreedores pueden obligar a la empresa a ir a la quiebra.

• E vitar que queden inactivas innecesariamente grandes sum as de efectivo en las cuentas ban- 
carias sin produ cir ingresos. Con frecuencia las compañías bien manejadas revisan sus saldos 
bancarios con el fin de transferir cualquier exceso de efectivo a equivalentes a efectivo o a 
otras inversiones que generen ingresos.

Uso eficiente del exceso de saldos de efectivo Los equivalentes a efectivo son inversio
nes seguras y líquidas, pero sólo generan una modesta tasa de rendimiento. Estas inversiones son 
útiles para invertir excedentes de efectivo tem porales  que pronto serán requeridos para otros 
fines. Sin embargo, si un negocio tiene grandes cantidades de efectivo que se pueden invertir a 
largo plazo, éste esperaría obtener una tasa de rendimiento más alta de la disponible en los equi
valentes a efectivo. El efectivo disponible en las inversiones a largo plazo se puede utilizar para 
financiar el crecimiento y la expansión del negocio o para pagar la deuda. Si el efectivo no se 
necesita para fines de negocios, se debe distribuir entre los accionistas de la compañía.

su t ü k No

Usted como consejero financiero

Suponga que usted fue contratado por la Corporación Los Ferreteros para ayudar a manejar sus activos financiaos. 
La compañía ha mantenido históricamente un saldo de efectivo promedio de $5 millones en una cuate cómate 
corporativa. El director financiero de Los Ferreteros es muy conservador y adverso al riesgo. En numerosas ocasio
nes se ha rehusado abiertamente a “jugar en tí mercado de acciones” con los fondos de la comparte 

Como consejero financiero, proponga diversas alternativas de inversión de bajo riesgo para el excederte 
de $5 millones en efectivo de la compañía.

‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 319.

E xp lic ar los m ed io s  
p a ra  lo g ra r el contro l 
in te rn o  s o b re  las  
tra n s a c c io n e s  de  
e fe c tiv o .

P uede u s te d  c reer  que 
a lg u n a s  p e rso n a s  aún  creen  
que su  d in ero  e s tá  m ás  
seguro g u a rd a d o  en  un 
co lch ó n  q u e  en  la bóveda  
de un b a n co  ’

Control interno sobre el efectivo
El control interno sobre el efectivo se considera algunas veces simplemente como un medio para 
evitar el fraude y el robo. Sin embargo, un buen sistema de control interno ayudará también a 
lograr los demás objetivos de manejo eficiente del efectivo, incluyendo la contabilidad precisa de 
las transacciones de efectivo, la anticipación de la necesidad de endeudamiento y el manteni
miento de saldos de efectivo adecuados pero no excesivos.

Los pasos más importantes para alcanzar el control interno sobre las transacciones y los saldos 
de efectivo incluyen:
• Separar la función del manejo de efectivo del mantenimiento de los registros contables. Los 

empleados que manejan efectivo no deben tener acceso  a los registros contables  y el personal
rit3 mntuhiltHarl na debe

Para cada departamento dentro de la organización, preparar un 
presu pu esto  de efec tivo  (o proyección) de las entradas de efecti
vo planeadas, de los pagos de efectivo y de los saldos de efectivo, 
programados mes por mes para el año que viene.
Preparar un listado de control de las entradas de efectivo en el mo
mento y en el lugar en donde se recibe el dinero. Para las ventas en 
efectivo, este listado puede ser una cinta de.caja registradora, creada 
medíante el registro de cada venta. Para los cheques recibidos por 
correo, el empleado asignado para abrirlos debe preparar un listado 
de control de los mismos.
Exigir que todos los ingresos de efectivo se depositen diariam ente 
en el banco.
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• Realizar todos los pagos en cheque. La única excepción debe ser para pequeños pagos que se 
deben realizar en efectivo de un fondo de caja menor. (Los fondos de caja menor se analizan 
más adelante en este capítulo).

• Exigir que la validez y el valor de cada gasto se verifiquen antes de su pago mediante el giro de 
un cheque. Separar la función de aprobación de los gastos de la función de firma de cheques.

• Efectuar rápidamente la conciliación de los extractos bancarios con los registros contables.

Una empresa puede complementar su sistema de control interno obteniendo una póliza de 
fidelidad de una compañía de seguros. Bajo un bono de fidelidad, la compañía de seguros se 
compromete a reembolsar al empleador las pérdidas demostradas resultantes del fraude o desfal
co por parte de los empleados asegurados.

Sobrantes y faltantes de efectivo Al manejar las entradas de efectivo en el mostrador, 
inevitablemente ocurrirán algunos errores al efectuar el cambio. Estos errores pueden ocasionar 
un faltante ó un sobrante de efectivo ai final dei día cuando ei efectivo se cuente y se compare con 
la lectura de la caja registradora.

Por ejemplo, suponga que las ventas totales en efectivo registradas en los terminales de punto 
de venta durante el día ascienden a S4.500.00. Sin embargo, las entradas de efectivo en los cajo
nes de la registradora totalizan solamente $4,487.30. Para ajustar los registros contables para este 
faltante de $12.70 en las entradas de efectivo se debe efectuar el siguiente asiento:

Sobrante y faltante de efectivo...................................................................................................................  12.70
Efectivo .......................................................................................................................................................... 12.70

Para registrar un faltante de $12.70 en las entradas de efectivo durante el día 
($4,500.00 — $4,437.30).

La cuenta titulada Sobrante y faltante de efectivo se debita con las disminuciones y se acredita 
con los excedentes. Si la cuenta tiene un saldo débito, aparece en el estado de resultados como un 
gasto misceláneo: si tiene un saldo crédito, se muestra como un ingreso misceláneo.O ’ ’ o

Desembolsos de efectivo
Para alcanzar un control interno adecuado sobre los desembolsos de efectivo, todos los pagos, 
excepto aquéllos de caja menor, se deben hacer con cheque. El uso de los cheques proporciona 
automáticamente un registro escrito de cada pago en efectivo. Adicionalmente, un control in
terno adecuado exige que cada transacción que requiere un pago en efectivo sea verificada, 
aprobada y registrada antes de que un cheque sea emitido. La responsabilidad de aprobar los 
desembolsos de efectivo se debe separar claramente de la responsabilidad de firmar los che- 
aues.■i----

El sistema de comprobantes Un método de uso generalizado al establecer ei control interno 
sobre los desembolsos de efectivo es el sistema de comprobantes. En un sistema de com proban
tes típico, el departamento de contabilidad es responsable de aprobar los pagos de efectivo y de 
registrar las transacciones. Al aprobar un gasto, el departamento de contabilidad examina los 
documentos de respaldo tales como la factura del proveedor, la orden de compra y el informe de 
entrada. Una vez aprobado el pago, el departamento de contabilidad firma un comprobante auto
rizando el pago y registra la transacción en los libros contables. (Otros nombres para “compro
bante” incluyen forma de aprobación de factura y autorización de cheque).

El comprobante y los documentos de respaldo se envían entonces al tesorero o a otro funciona
rio del departamento financiero. Este funcionario revisa el comprobante y los documentos de 
respaldo antes de girar el cheque. Cuando el cheque es firmado, el comprobante y los documentos 
de respaldo se perforan o se sellan con la palabra “CANCELADO” para eliminar cualquier posi
bilidad de que éstos sean presentados más tarde como soporte de otro cheque.

Observe que ni el personal en el departamento de contabilidad ni el del departamento finan
ciero están en capacidad de efectuar desembolsos de efectivo no aprobados. El personal de 
contabilidad, que aprueba y registra los desembolsos, no está autorizado para firmar cheques.
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El personal del departamento financiero, que gira y firma cheques, no está autorizado para 
girar un cheque a menos que haya recibido primero un comprobante de autorización del depar
tamento de contabilidad.

Extractos bancarios
Cada mes el banco proporciona al cuentahabiente un extracto de la cuenta de éste, acompañado 
por los cheques pagados y cargados a la cuenta durante el mes1. Como se ilustra más adelante, un 
extracto bancario muestra el saldo en el depósito al principio del mes, los depósitos, los cheques 
pagados y cualquier otra adición o resta durante el mes, así como el nuevo saldo al final del mes. 
(Para hacer corta la ilustración, hemos mostrado un número limitado de depósitos en lugar de uno 
por cada día hábil en el mes).

Conciliación de un extracto bancario
Una conciliación bancaria es una tabla que explica cualquier diferencia entre el saldo que apa
rece en el extracto bancario y el que aparece en los registros contables del cuentahabiente. Re
cuerde que el banco y el cuentahabiente llevan registros independientes de los depósitos, los

Un extracto bancario 
proporciona un registro 
Independiente de las 
transacciones de

BANCO COLOMBIANO 
CALLE 100 CARRERA 8 
BOGOTÁ, COLOMBIA

CUENTA CLIENTE No. 501390 
COMPAÑÍA BUENAVISTA 
Calle 109 No. 10-50 
BOGOTÁ, COLOMBIA

Extracto bancario 
Para el mes que termina el 31 de julio de 2001

Fecha Depósitos y créditos Cheques y débitos Saldo

Junio 30 5,029.30
Julio 1 300.00 5,329.30
Julio 2 1,250.00 1 ,100.00 5,479.30
Julio 3 415.20 10.00 5,054.10
Julio 8 993.60 6,047.70
Julio 10 96.00 400.00 5,551.70
Julio 12 1,023.77 1,376.57 5,198.90
Julio 15 425.00 4,773.90
Julio 18 1,300.00 2,095.75 3,978.15
Julio 22 500.00  NC 85.00 5.00 ND 4,388.15
Julio 24 1,083.25 1,145.27 4,326.13
Julio 30 711.55 en oc ccwu 4,987.43
Julio 31 24.74 INT 12.00 CS 5,000.17

EXPLICACIÓN DE SÍMBOLOS

NC Nota crédito INT Intereses sobre saldo promedio
ND Nota débito SF Sin fondos
E Corrección de error CS Cargo de servicios

$5,029.30  
7,186.91  

(7,216.04) 
$5,000.17

Resumen de actividad:
Saldo anterior de estados, 30 de junio de 2001
Depósitos y notas crédito (9 reng lones)............
Cheques y notas débito (13 re n g lo n e s )............
Saldo actual del extracto, 31 de julio de 2001 .

1 Generalmente los negocios grandes reciben extractos bancarios en forma semanal.
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cheques y del saldo real de la cuenta bancaria. Cada mes, el cuentahabiente debe 
conciliación bancaria para verificar si estos registros independientes concuerdan. Esta concilia
ción puede revelar fallas de control interno, tales como desembolsos de efectivo no autorizados o 
fallas en el depósito de las entradas de efectivo, lo mismo que errores en el extracto bancario o en 
los registros contables del cuentahabiente. Adicionaimente, la conciliación identifica ciertas tran
sacciones que se deben registrar en los registros contables del cuentahabiente y ayuda a determi
nar el valor real del efectivo en depósito.

Para un control interno sólido, el empleado que concilia el extracto bancario no debe tener 
otras responsabilidades de efectivo.

Diferencias normales entre los registros bancarios y los registros contables El
saldo que aparece en un estado bancario mensual rara vez es igual al que aparece en los registros 
contables del cuentahabiente. Ciertas transacciones registradas por este último pueden no haber 
sido registradas por el banco. Los ejemplos más comunes son:
• Cheques pendientes de cobro. Cheques girados y registrados por la compañía pero aún no 

presentados al banco para el pago.
•  Depósitos en tránsito. Entradas de efectivo registradas por el cuentahabiente pero que llega

ron muy tarde al banco para ser incluidas en el extracto bancario del mes en curso.

Adicionalmente, ciertas transacciones que aparecen en el extracto bancario pueden no haber 
sido registradas por el cuentahabiente. Por ejemplo:

• Cargos de servicio. Con frecuencia los bancos cargan una tarifa por el manejo de las cuentas 
pequeñas. El valor de este cargo generalmente depende del saldo promedio de la cuenta y del 
número de cheques pagados durante el mes.
Cargos por el depósito de los cheques SF. SF significa “Sin fondos”. Cuando los cheques son 
depositados en una cuenta, generalmente el banco da al cuentahabiente crédito inmediato. 
Ocasionalmente, uno de estos cheques puede resultar incobrable, porque la persona que lo 
elaboró no tiene fondos suficientes en su cuenta. En esos casos, el banco reducirá la cuenta del 
cuentahabiente por el valor de este renglón incobrable y retomará el cheque al cuentahabiente 
marcado “S F ’.

El cuentahabiente debe considerar un cheque SF como una cuenta por cobrar por parte de 
quien elaboró el cheque, no como efectivo.

• Créditos por el interés ganado. Las cuentas corrientes de cheques de negocios no corporati
vos con frecuencia ganan intereses. Al final del mes, este interés se acredita a la cuenta del 
cuentahabiente y se relaciona en el extracto bancario. (Como se mencionó anteriormente, la 
ley actual prohíbe el interés sobre las cuentas corrientes corporativas).

•  Cargos y  créditos bancarios misceláneos. Los bancos cobran por los servicios, tales como 
impresión de cheques, manejo de cobros de documentos por cobrar y procesamiento de che
ques SF. El banco deduce estos cargos de la cuenta y notifica al cuentahabiente incluyendo 
una nota débito en el extracto bancario mensual. Si un banco hace efectivo un documento por 
cobrar en nombre del cuentahabiente, acredita a la cuenta del cuentahabiente y expide una 
nota crédito2.
En una conciliación bancaria, los saldos que aparecen en el extracto bancario y en los registros 

contables se ajustan para cualquier transacción no registrada. Pueden requerirse ajustes adicio
nales para corregir cualquier error encontrado en el extracto bancario o en los registros contables.

Pasos en la preparación de una conciliación bancaria Los pasos específicos al preparar 
una conciliación bancaria son los siguientes:

Preparar una  
conciliación bancaria y 
explicar su propósito.

; Los bancos consideran la cuenta de cada cuentahabiente como un pasivo. Se expiden notas débito para las transacciones que 
reducen este pasivo tales como los cargos de servicios bancarios. Las notas crédito se expiden para reconocer un aumento en este 
pasivo, como resulta, por ejemplo, de los intereses obtenidos por el cuentahabiente.
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1. Compare ios depósitos que aparecen en ei extracto bancario con ios que aparecen en los regis
tros contables. Cualquier depósito que aún no haya sido registrado por el banco es un depósito 
en tránsito y se debe agregar al saldo que aparece en el extracto bancario.

2. Ordene los cheques pagados en secuencia mediante números seriales y compare cada cheque 
con el asiento correspondiente en los registros contables. Cualquier cheque girado pero aún no 
pagado por el banco se debe relacionar como cheque pendiente de cobro que se debe deducir 
del saldo reportado en el extracto bancario.

3. De acuerdo con los registros contables del cuentahabiente, agregue al saldo cualquier nota 
crédito emitida por el banco que no haya sido registrada por el cuentahabiente.

4. De acuerdo con los registros del cuentahabiente, deduzca del saldo cualquier nota débito emi
tida por el banco que no haya sido registrada por el cuentahabiente.

5. Haga los ajustes apropiados para corregir cualquier error en el extracto bancario o en los 
registros contables del cuentahabiente.

6. Determine si el saldo ajustado del extracto bancario es igual al ajustado en los registros conta
bles del cuentahabiente.

7. De acuerdo con los registros del cuentahabiente, prepare los asientos de diario para registrar 
cualquier renglón en la conciliación bancaria relacionado como un ajuste al saldo.

Ilustración de una conciliación bancaria El extracto bancario de julio enviado por el banco 
a la Compañía Buenavista fue ilustrado en la página 274. Este extracto muestra un saldo de 
efectivo en depósito a 31 de julio de $5,000.17. Suponga que el 31 de julio, el libro mayor de la 
Compañía Buenavista muestra un saldo bancario de $4,262.83. El empleado que prepara la con
ciliación bancaria ha identificado los siguientes renglones de conciliación:
1. Un depósito de $410.90 hecho después de horas hábiles bancarias el 31 de julio no aparece en 

el extracto bancario.
2. Cuatro cheques girados en julio aún no han sido pagados por el banco. Estos cheques son:

Cheque No. Fecha Valor

801 15 de julio $ 100.00
888 24 de julio 10.25
890 27 de juiio 402.50
891 30  de julio 205.00

3. Dos notas crédito fueron incluidas en el extracto bancario:

Fecha Valor Explicación

22 de julio S 500.00 El producto del cobro de un documento por cobrar no 
portador de intereses de J. Dávila. El departam ento de 
cobro de un banco cobró este documento para la 
Com pañía Buenavista.

31 de julio 24.74 Intereses ganados en el saldo de cuenta promedio durante 
julio.

4. Tres notas débito fueron incluidas en el extracto bancario:

Fecha Valor Explicación

22 de julio S 5.00 Tarifa cobrada por el banco por el manejo de cobro del 
docum ento por cobrar.

30 de julio 50.25 Cheque del cliente J. B. Bermúdez depositado por la 
Com pañía Buenavista, devuelto por SF.

31 de julio 12.00 Cobro de servicios por parte del banco durante el mes de 
julio.
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5. El cheque No. 875 fue girado el 20 de julio por valor de $85 pero fue registrado erróneamente 
en el diario de pagos de efectivo como $58. El cheque, en pago de un gasto de teléfono, fue 
pagado por el banco y relacionado correctamente por $85 en el extracto bancario. En el libro 
mavor de Buenavista, la cuenta Efectivo está sobrestim ada  en $27 debido a este error (S85 -  
S58 = S27).

La conciliación bancaria de 31 de julio para la Compañía Buenavista se muestra en seguida. (Las 
flechas numeradas coinciden con los pasos en la preparación de una conciliación bancaria enu
merados en ia página 276 y con los renglones de conciliación recién enumerados).

COMPAÑIA BUENAVISTA 
Conciliación bancaria 

31 de julio de 2001

Saldo de acuerdo con el extracto bancario, 31 de julio de 2001 .................
0 ------- ►Sumar: Depósito de 31 de julio no registrado por el b a n c o ............................

(D------- ► Deducir: Cheques pendientes de cobro:
No. 8 0 1 ...........................................................................................................................
No. 888...........................................................................................................................
No. 8 9 0 ...........................................................................................................................
No. 8 3 1 ........................................................................................................

Saldo de efectivo ajustado............................................................................

Saldo de acuerdo con ios registros del cuentahabiente, 31 de julio, 2001

(3)-------► Sumar: Documento por cobrar de la compañía cobrado por el banco . . .
Intereses ganados durante ju l io .............................................................

| Deducir: Tarifa de cobro .............................................
(4) i Cheque SF de J. B. B e rm ú d e z ..............

i Comisión de servicios ..............................
(D ------------------------►Error de registrar el cheque No. 8 7 5 . . .

  Saldo d e  efectivo  a justado  (igual que arrib a).

$100.00
10.25

402.50
205.00

$5,000.17
410.90

$5,411.07

717.75  
$4,693.32

$ 4 ,6 9 3 .3 2 *

Actualización de los registros contables El último paso en la conciliación de un extracto 
bancario es actualizar los registros contables del cuentahabiente en lo que respecta a cualquier 
transacción de efectivo no registrada que se haga expresa. En la conciliación bancaria, todo ajuste 
al saldo de acuerdo con los registros del cuentahabiente es una entrada o un pago en efectivo que 
no ha sido registrado en las cuentas del cuentahabiente. Por consiguiente, cada uno de estos 
renglones debe ser registrado.

En esta ilustración y en el material de trabajo, seguiremos la política de efectuar un asiento 
de diario para registrar las entradas de efectivo no anotadas y otro para incluir las reducciones 
de efectivo no registradas. (Serían alternativas aceptables hacer asientos de diario separados 
para cada renglón o efectuar un asiento compuesto para todos ios renglones). Con base en 
dicha política de registro, los asientos para actualizar los registros contables de la Compañía 
Buenavista son:

Efectivo............................................................................................................................................................  524.74 D e  acuerdo con la nota
Documentos por c o b ra r ......................................................................................................................  500.00 crédito bancario...
Ingreso de in te re s e s .............................................................................................................................. 24.74

Para registrar el cobro de un docum ento por cobrar de J. Dávila cobrado  
por el banco y los intereses ganados sobre la cuenta bancaria en julio.
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...de acuerdo con nota 
débito del banco (y 
corrección de un error)

♦
CASO ILUSTRATIVO

Comisión de servicios bancarios ...............................................................................................................  17.00
Cuentas por cobrar (J. B. B e rm ú d e z)...................................................................................................... 50.25
Gasto de te lé fo n o .............................................................   27.00

Efectivo............................................................................................................................................................  94.25
Para registrar ias comisiones dei banco (comisión de servicios, s 12 i tarifa ue cooro. ¡ser- 
para reclasificar el cheque SF del cliente J. B. Bermudez como una cuenta por cobrar; 
y para corregir la subestimación del pago en efectivo del gasto de teléfono.

FundOS uc Caja íT16fiuí
Hemos hecho énfasis en la importancia de efectuar todos los desembolsos significativos de efec
tivo mediante cheque. Sin embargo, en todo negocio resulta conveniente tener una pequeña can
tidad de efectivo disponible con la cual efectuar algunos gastos menores. Ejemplos de este tipo de 
gastos incluyen cosas tales como pequeñas compras de suministros de oficina, tarifas de taxi y 
refrigerios para una reunión de oficina.

Para crear un fondo de caja menor, se gira un cheque pagadero a "Caja menor" por una suma 
global, tal como $200, la cual cubrirá estos pequeños gastos durante un periodo de dos o tres 
semanas. Este cheque se hace efectivo y el dinero se guarda en una caja fuerte pequeña. Se 
nombra a un empleado para custodiar el fondo.

El encargado de manejar el fondo efectúa todos los pagos con dinero de este fondo y obtiene 
un recibo o prepara un "comprobante de caja menor” explicando la naturaleza y el valor de cada 
gasto. Al final del periodo (o cuando el fondo se agota), se gira un cheque pagadero a Caja menor 
reembolsando el fondo por los gastos efectuados durante el periodo. El giro de este cheque se 
registra debitando las cuentas de gasto apropiadas y acreditando Efectivo. Como asunto práctico, 
la totalidad de la porción débito de este asiento con frecuencia se carga a la cuenta de Gastos 
misceláneos.

El presupuesto de efectivo como mecanismo de control
Muchos negocios preparan presupuestos de efectivo detaiiade 
entradas y gastos mensuales de efectivo de cada departamento dentro de la organización. La 
gerencia (o los auditores internos) investigarán los flujos de efectivo cuando éstos difieran signi
ficativamente de las sumas presupuestadas. De esta manera, cada gerente de departamento se hace 
responsable por las transacciones mensuales ue efectivo que ocurran dentro de su departamento.

INVERSIONES DE CORTO PLAZO
Las compañías con grandes cantidades de recursos líquidos generalmente conservan la mayoría 
de estos recursos en forma de valores negociables y no en efectivo.

Q primer activo, y el más líquido, que aparece en un balance general reciente de Microsoft Corporation fue 
‘ Efectivo e inversiones de corto plazo... $8.94 mil millones”. Pero, ¿quién desea tener $9,000 millones 
quietos en una cuenta corriente corporativa y no ganar ningún interés? Ciertamente no es Microsoft. Una nota 
explicativa indica que menos del 10% de este activo se mantuvo en forma de efectivo. Más dei 90% fue 
invertido en valores de corto plazo, portadores de interés. Si se supone que Microsoft obtiene intereses sobre 
estas inversiones a una tasa anual de, por ejemplo, 5%, esto representa casi $450 millones en ingreso de 
intereses por año.

Los valores negociables constan principalmente de inversiones en bonos y en las acciones de 
capital de las corporaciones de propiedad pública. Estos valores negociables son negociados (com
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prados y vendidos) diariamente en bolsas de valores organizadas, tales como la bolsa de valores 
de Nueva York, la de Tokio y la de México. Una característica básica de todos los valores negocia
bles es que son fácilmente negociables —lo que significa que se pueden comprar o vender rápida 
y fácilmente a los precios de mercado cotizados.

Las inversiones en valores negociables obtienen un rendimiento para el inversionista en forma 
de intereses, dividendos y — si todo funciona bien— un aumento en el valor de mercado. Mien
tras tanto, estas inversiones son casi tan líquidas como el efectivo mismo. Se pueden vender de 
inmediato por teléfono, simplemente colocando una “orden de venta” con una firma bursátil tal 
como M errill Lynch o Sm ith Bam ey Shearson.

Debido a su liquidez, las inversiones en valores negociables generalmente aparecen en segun- 
do lugar entre los activos corrientes, inmediatamente después del efectivo3.

Ajuste al mercado: un nuevo principio de valuación de activos
Los principios contables no están “tallados en piedra” sino que por el contrario, evolucionan y 
cambian a medida que la profesión de contaduría busca aumentar la utilidad de la información 
contable. En 1993, un cambio en la forma en que las compañías explican las inversiones de corto 
plazo constituye un excelente caso ilustrativo.

Hasta hace poco las inversiones de corto plazo aparecían en el balance general a un valor 
menor de su costo o del valor corriente del mercado. Este método de valuación reflejaba el prin
cipio de costo, con una inclinación conservadora. Pero en 1993, la FASB cambió las reglas. Las 
inversiones de corto plazo en los valores negociables aparecen ahora en el balance general a su 
valor corriente del mercado a la fecha del balance general4.

Los valores negociables se clasifican en tres tipos: (1) valores disponibles para la venta, (2) 
valores negociables, o (3) valores conservados hasta el vencimiento. Estas clasificaciones se ba
san, en gran parte, en la intención de la gerencia con respecto al periodo de tiempo en que los 
valores serán conservados. La mayoría de las corporaciones clasifican sus valores negociables en 
forma disponible para la venta. En vista de este hecho, el resto del análisis se concentra exclusi
vamente en esta clasificación particular.

Para alcanzar el objetivo de presentar los valores negociables clasificados como disponibles 
para la venta al valor corriente del mercado, la valuación del balance general de estas inversiones 
se ajusta al valor del mercado a la fecha del balance general. De ahí que, este principio de 
valuación se liame con frecuencia ajuste ai mercado. Cuando el valor de los valores negociables 
que se poseen se ajusta al valor corriente del mercado, se efectúa un asiento compensador en una 
cuenta titulada G anancia (o pérdida) acum ulada no realizada sobre inversiones. Esta cuenta 
aparece como una cuenta especial de patrimonio de accionistas en el balance general.

La siguiente tabla describe la intención y el tratamiento correspondiente de las ganancias y 
pérdidas acumuladas no realizadas de inversiones disponibles para la venta.

Clasificación intención de ia gerencia

Tratamiento de las ganancias 
y pérdidas acumuladas

no realizadas

Valores no Tenencia para reventa Reportado en la sección
disponibles de corto plazo de patrimonio de accionistas

para ia venta (con frecuencia 6 a 18 meses) de! balance genera!

A manera de ilustración, suponga que la Corporación Fonseca clasifica todas sus inversiones 
de corto plazo como disponibles para la venta. Actualmente la compañía posee valores negocia-

' Las inversiones que no son fácilmente negociables o que la gerencia pretende conservar durante el largo plazo no son clasificadas 
como activos corrientes.
4 FASB. Statement o f Financial Accounting Standards No. ¡15, “Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securi- 
ties” (Norwald, Conn., 1993).



2 8 0 CAPÍTULO  7 Activos financieros
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CORPORACIÓN FONSECA  
Balance generad 

31 de diciembre, 2001

Activos Pasivos y Patrimonio de accionistas
Activos corrientes: Pasivos:

E fe c tiv o .............................................. $50,000 (No se muestran detalles) $350.000
Títulos valores negociables Patrimonio de accionistas:

(costo, $200,000; valor Capital en acciones . . . . 100.000
de mercado, $230,000) . . . 230,000 Utilidades acum uladas . . 420.000

Cuentas por cobrar........................ . . . .  300,000 Uiiiidades acumuladas
Activos corrientes totales $580,000 no realizadas

sobre inversiones . . . 30,000
Otros activos:

(Detalles no m ostrados). . . . 320,000
T o ta l....................................................... $900,000 T o ta l........................................... $900,000

bles que habían costado $200,000, pero que ahora tienen un valor de mercado de $230,000. Un 
balance general condensado aparece arriba.

Aun cuando el costo de $200,000 de los valores negociables se ha desglosado en el balance 
general, la base para la valuación de las columnas de valores es $230,000 — el valor corriente de 
mercado de los valores.

La diferencia entre el costo y el valor de mercado comente aparece también como un elemento 
del patrimonio de accionistas, denominado ganancias (o pérdidas) acumuladas sobre inversiones 
no realizadas. Cuando el valor de mercado de las inversiones está por encima del costo, como 
sucede en el caso recién presentado, esta cuenta especial de patrimonio representa una ganancia 
acumulada. Pero si el valor de mercado esta por debajo del costo, la cuenta de patrimonio repre
senta una pérdida acumulada y aparece como una reducción en el patrimonio total de accionistas.

Las ganancias y pérdidas acumuladas no realizadas usualmente no están sujetas a los impues
tos sobre la renta. Los impuestos sobre la renta se constituyen sobre las ganancias y las pérdidas 
solo cuando las inversiones son vendidas. Sin embargo, las ganancias y perdidas no realizadas se 
muestran en el balance general, netas de los efectos futuros esperados de impuestos sobre la renta. 
Estos efectos tributarios futuros esperados se incluyen en el pasivo de impuestos de la compañía 
y no en el valor que aparece como utilidad o pérdida acumulada no realizada. En los análisis de 
materiales y trabajo de este capítulo, las utilidades y pérdidas acumuladas simplemente represen
tan la diferencia entre el costo y el valor de mercado corriente de los valores poseídos.

La contabilidad de los valores negociables, incluyendo los ajustes al mercado, se analiza más 
adelante en el Tema complementario A, al final de este capítulo.

Evaluación del ajuste al mercado Los autores de este texto atribuyen a la FASB este cambio 
reciente en los principios contables. La presentación de las inversiones de corto plazo al valor del 
mercado amplía sustancialmente la utilidad del balance general al evaluar la solvencia de un 
negocio.

CUENTAS POR COBRAR
Uno de los factores decisivos implícitos en el crecimiento de la economía estadounidense es la 
tendencia a la venta de bienes y servicios a crédito. Las cuentas por cobrar comprenden el activo 
financiero más grande de muchas compañías comerciales.

Las cuentas por cobrar son activos relativamente líquidos, que generalmente se convierten en 
efectivo en un periodo de 30 a 60 días. Por consiguiente, las cuentas por cobrar de los clientes 
generalmente aparecen en el balance general inmediatamente después del efectivo y de otras
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inversiones de corto plazo en valores negociables. Los activos que están relativamente cercanos al 
efectivo se conocen como activos corrientes.

Algunas compañías venden mercancía con base en planes de cuotas de plazo más largo, requi
riendo 12,24 o incluso 48 meses para reunir el valor total por cobrar del cliente. Por definición, el 
periodo normal requerido para el cobro de cuentas es parte del ciclo operacional de una compa
ñía. Por consiguiente, las cuentas por cobrar que surgen de las transacciones normales de ventas 
generalmente se clasifican como activos corrientes, incluso si los términos del crédito se amplían 
a más de un año5.

Cuentas por cobrar y flujos de efectivo En un estado de flujos de efectivo, las entradas de 
efectivo provenientes dei cobro de cuentas están incluidas en ei subíotai dei flujo de efectivo neto 
de actividades operacionales. El cobro de cuentas por cobrar con frecuencia representa la fuente 
de entradas de efectivo más grande y consistente de una compañía. De esta manera, el seguimien
to al cobro de efectos es una parte importante del manejo eficiente del efectivo.

En resumen, la capacidad de una compañía para generar ei efectivo requerido para las opera
ciones rutinarias de negocios depende con frecuencia del valor, de la recuperabilidad y de las 
fechas de vencimiento de sus cuentas por cobrar.

Cuentas no recuperables
Hemos expresado que las cuentas por cobrar se muestran en el balance general por el valor recu
perable estimado —llamado el valor neto realizable. Ningún negocio desea vender mercancía a 
crédito a los clientes que no podrán pagar. Muchas compañías aún mantienen sus propios depar
tamentos de crédito que investigan la credibilidad de cada cliente probable. No obstante, si una 
compañía efectúa ventas a crédito a cientos, quizás miles, de clientes, será inevitable que algunas 
cuentas resulten incobrables.

Un valor limitado de cuentas incobrables no sólo se espera — se evidencia— de una política 
crediticia sana. Si el departamento de crédito es demasiado cauteloso, el negocio puede perder 
muchas oportunidades de ventas al rechazar clientes que debían haber sido considerados riesgos 
de crédito aceptables.

Representación de las cuentas incobrables en los estados financieros Cuando se ha 
determinado que una cuenta por cobrar es incobrable, ésta deja de ser un activo. La pérdida de 
este activo representa un gasto, llamado Gasto de cuentas incobrables.

Al medir la utilidad del negocio, uno de los principios contables más elementales es que el 
ingreso debe ser asociado a (o compensado por) los gastos incurridos ai generar tal ingreso. El 
gasto de cuentas incobrables es causado por la venta de bienes a crédito a los clientes que incum
plen el pago de sus cuentas. Por consiguiente, se incurre en este gasto en el mes en el cual se 
efectúan las ventas relacionadas, aunque las cuentas por cobrar no se determinan como incobra
bles hasta un periodo contable posterior. Por lo tanto, una cuenta por cobrar que se origina de una 
venta a crédito en enero y se determina que es incobrable en agosto representa un gasto de enero.

A manera de ilustración, suponga que Albania y Compañía inicia su negocio el 1 de enero de 
2001 y realiza la mayor parte de sus ventas a crédito. El 31 de enero, las cuentas por cobrar 
ascienden a $250,000. En esta fecha, el gerente de crédito revisa las cuentas por cobrar y estima 
que aproximadamente $10,000 de estas cuentas resultarán incobrables. El 31 de enero se debe 
hacer el siguiente asiento de ajuste:

Gasto de cuentas incobrables....................................................
Provisión para cuentas de dudoso re c a u d o ......................

Para registrar la porción de las cuentas totales por cobrar 
estimadas com o incobrables.

5 El período utilizado para definir activos corrientes es un año o el ciclo operacional de la compañía que sea más largo. El ciclo 
operacional es el periodo de tiempo requerido para convertir el efectivo en inventario, el inventario en cuentas por cobrar y las 
cuentas por cobrar nuevamente en efectivo. En el capítulo 14 analizaremos en mayor profundidad la clasificación de ciertos activos 
como activos corrientes.

10,000
10,000

C ontabilizar !ss cusntss 
incobrables utilizando  
m étodos de provisión 
y cancelación directa.

Provisión para cuentas 
incobrables
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¿Cuánto es e l valor neto 
realizable estimado de 
las cuentas p o r cobrar?

La cuenta del gasto Cuentas incobrables, creada como el débito de este asiento, se cierra 
contra la cuenta de Resultados de la misma manera que cualquier otra cuenta de gastos. La provi
sión para cuentas de dudoso recaudo acreditada en el asiento de diario anterior aparecerá en el 
balance general como una deducción del valor nominal de las cuentas por cobrar. Esto sirve para 
reducir las cuentas por cobrar a su valor neto realizable en el balance general, como se ilustra a 
continuación:

>, ■. . \  ^  ' ALBANIA Y CÍA. ,
s. j n & p & W j i  Balance general parcial •

■ ■. -á a t ljí lf .* ' 31 de enero, 2001 , j' ,?

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a e fe c tiv o ................................................................................  $ 75,000
Valores n e g o c ia b les ........................................................................................................... 25,000
Cuentas por cobrar......................................................................................... $ 250,000
Menos: Provisión para cuentas de dudoso recaudo................................. 10,000 240,000
inventario ................................................................................................................................  300,000

Activos corrientes to ta le s ............................................................................................... $640,000

La provisión para cuentas de dudoso recaudo
No hay forma de afirmar de antemano qué cuentas por cobrar se recuperarán y cuáles no. Por 
consiguiente, no es posible acreditar las cuentas a clientes específicos para nuestra estimación de 
cuentas probablemente incobrables. Tampoco se puede acreditar la cuenta de control de Cuentas 
por cobrar en el mayor general. Si la cuenta de control de Cuentas por cobrar se acreditara con el 
valor estimado de cuentas de dudoso recaudo, esta cuenta de control no cuadraría con el total de 
las numerosas cuentas de clientes en el mayor auxiliar. La única alternativa práctica, por consi
guiente, es acreditar una cuenta separada llamada Provisión p a ra  cuentas de dudoso recaudo 
por el valor que se estima incobrable.

La Provisión para cuentas de dudoso recaudo se describe comúnmente como una contracuenta 
del activo o una cuenta de valuación. Ambos términos indican que la Provisión para cuentas de 
dudoso recaudo tiene un saldo crédito, lo cual se compensa con el activo Cuentas por cobrar para 
producir una medida más útil y confiable de la liquidez de una compañía.

Estimación del valor de cuentas incobrables Antes de preparar los estados financieros 
al final del periodo contable, se debe hacer una estimación del valor esperado de las cuentas 
incobrables. Esta estimación se basa en la experiencia pasada y se modifica de acuerdo con las 
condiciones actuales del negocio. Las pérdidas provenientes de las cuentas incobrables tienden 
a ser mayores durante periodos de recesión que en periodos de crecimiento y prosperidad. 
Debido a que la provisión para cuentas de dudoso recaudo es una estimación y no un cálculo 
preciso, el juicio profesional juega un papel importante en la determinación del tamaño de esta 
CUCIita ValontíiVa.

Ajustes mensuales de la cuenta de provisión En el asiento de ajuste efectuado por Alba
nia y Cía. a 31 de enero, el valor del ajuste ($10,000) fue igual al valor estimado de las cuentas 
incobrables. Esto es cierto solamente porque enero fue el primer mes de operaciones y ésta fue la 
primera estimación de la compañía de sus cuentas incobrables. En meses futuros, el valor del 
asiento de ajuste dependerá de dos factores: (1) la estimación de las cuentas incobrables y (2) el 
saldo actual en la Provisión para cuentas de dudoso recaudo. Antes de ilustrar el asiento de ajuste 
para un mes futuro, es preciso ver primero por qué el saldo en la cuenta de provisión puede 
cambiar durante el periodo contable.
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Cancelación de una cuenta incobrable
Siempre que se determina que una cuenta por cobrar de un cliente específico es incobrable, ésta 
no califica más como un activo y debe ser cancelada. Para cancelarla, se debe reducir el saldo de 
la cuenta de! cliente a cero. El asiento de diario para lograr lo anterior consta de un crédito a la 
cuenta de control de Cuentas por cobrar en el mayor general (y a la cuenta del cliente en el mayor 
auxiliar) y de un débito compensador a la Provisión para cuentas de dudoso recaudo.

Para ilustrar, suponga que a principios de febrero, Albania y Cía. se entera de que Jaime Vargas 
ha salido de! negocio y que su cuenta por cobrar de $4,000 ya no tiene valor. El asiento para 
cancelar esta cuenta incobrable es:

Provisión para cuentas de dudoso recaudo..........................................................................................  4,000
Cuentas por cobrar (Jaime V argas)...................................................................................................... 4 ,000

Para anular la cuenta por cobrar de Jaime Vargas como incobrable.

Lo que es importante anotar en este asiento es que se hace un débito a la Provisión para cuentas 
de dudoso recaudo y no a la cuenta Gasto de cuentas incobrables. El gasto estimado de las pérdi
das en crédito se carga a la cuenta Gasto de cuentas incobrables al final de cada periodo contable. 
Cuando se determina más adelante que una cuenta por cobrar particular no tiene valor y es cance
lada, esta acción no representa un gasto adicional; solamente confirma la estimación anterior del 
gasto. Si una cuenta de Gasto de cuentas incobrables fuera cargada primero con las pérdidas 
estimadas de crédito y posteriormente cargada con las pérdidas en créditos demostradas, se du
plicaría la contabilidad del gasto real de cuentas incobrables.

Observe también que el asiento para anular una cuenta por cobrar incobrable reduce la cuenta 
del activo y la contracuenta del activo en el mismo valor. De esta manera la cancelación de una 
cuenta incobrable no cambia el valor neto realizable de las cuentas por cobrar en el balance 
general. La siguiente ilustración muestra el valor neto realizable de Albania y Cía., antes y des
pués de la cancelación de la cuenta por cobrar de Almacenes de Descuento:

Antes de la cancelación Después de la cancelación
Cuentas por c o b ra r.....................
Menos: Provisión de cuentas

de dudoso r e c a u d o .................
Valor neto realizable..............

............

S250.000

10.000 
. $240,000

Cuentas por c o b ra r..........................
Menos: Provisión para cuentas

de dudoso recaudo ...................
Valor neto realizable................

$246,000

6,000
$240,000

Es preciso repetir el punto implícito en el cual se basa el enfoque de provisiones. Las pérdidas 
en créditos se deben reconocer en el periodo en el cual ocurre la venta y no en el periodo en el 
cual se determina que la cuenta es incobrable. El razonamiento para esta posición se basa en el 
principio de asociación.

Las cancelaciones pocas veces concuerdan con las estimaciones previstas Real
mente el valor total de las cuentas por cobrar canceladas, rara vez serán exactamente iguales al 
valor estimado anteriormente, acreditado a la Provisión para cuentas de dudoso recaudo.

Si los valores anulados por incobrables resultan menores que el valor estimado, la Provisión 
para cuentas de dudoso recaudo continuará mostrando un saldo crédito. Si los valores anulados 
por incobrables son mayores que el valor estimado, la Provisión para cuentas de dudoso recau
do adquirirá un saldo débito temporal, el cual será eliminado mediante el ajuste al final del 
periodo.

Recuperación de una cuenta por cobrar previamente cancelada
Ocasionalmente una cuenta por cobrar que ha sido cancelada, más adelante será recuperada en su 
totalidad o en parte. Con frecuencia, se hace referencia a esos cobros como recuperaciones de 
deudas malas. La recuperación de una cuenta por cobrar, previamente cancelada, es evidencia de

Cancelación de un efecto 
p o r cobrar “contra la 
reserva”

¿Qué sucede con el valor 
neto realizable?
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que la cancelación fue un error; por consiguiente, la cuenta por cobrar se debe restablecer como 
un activo.

Suponga por ejemplo, que la cuenta por cobrar vencida por una cuantía de $200 de J. B. 
Barrios fue cancelada el 16 de febrero mediante el asiento siguiente:

Cuenta de Barrios 
considerada incobrable

Provisión para cuentas de dudoso recau d o ............................................
Cuentas por cobrar (J. B. B arrios)...........................................................

Para cancelar la cuenta por cobrar de J. B. Barrios por incobrable.

200
200

El 27 de febrero, el cliente, J. B. Barrios, paga la cuenta en su totalidad. El asiento para regis
trar la cuenta de Barrios será:

Restablecimiento de 
la cuenta de Barrios

Cuentas por cobrar (J. B. Barrios)............................................................................................
Provisión para cuentas de dudoso re c a u d o ....................................................................

Para restablecer como un activo una cuenta por cobrar previamente cancelada.

200
200

Observe que este asiento es exactamente el opuesto al asiento hecho cuando la cuenta fue 
cancelada como incobrable. En el diario de entradas de efectivo se hará un asiento separado para 
registrar el cobro de Barrios. Este asiento debitará Efectivo y acreditará Cuentas por cobrar (J. B. 
Barrios).

Estimaciones mensuales de pérdidas en créditos
Al final de cada mes, la gerencia debe estimar nuevamente el valor probable de las cuentas inco
brables y ajustará la Provisión para cuentas de dudoso recaudo a esta nueva estimación.

Para ilustrar, suponga que al final de febrero el gerente de crédito de Albania y Cía. analiza las 
cuentas por cobrar y estima que aproximadamente $11,000 de estas cuentas resultarán incobra
bles. Actualmente, la Provisión para cuentas de dudoso recaudo tiene un saldo crédito de sólo 
$6,000, determinado de la siguiente manera:

Saldo actual en ia cuenta 
provisiones

Saldo el 31 de enero (c ré d ito )............................................................................................  $10,000
Menos: Anulaciones de cuentas consideradas invaluables:

Jaime V arg as ......................................................................................................................... $4 ,000
J. B. B arrios ...........................................................................................................................  200  4,200

S u b to ta l......................................................................................................................................  $ 5,800
Sumar: Recuperación de cuentas canceladas anteriormente: J. B. Barrios . . .  200
Saldo a! final de febrero (antes del asiento de a juste).............................................  $  6 ,000

Para aumentar el saldo en la cuenta de provisiones a $11,000 a 28 de febrero, el asiento de 
ajuste a final de mes debe agregar $5,000 a la provisión. El asiento será:

Aumento de la provisión 
para cuentas de dudoso
recaudo

Estimación de pérdidas en créditos - Enfoque de! balance genera! El método de uso 
más generalizado para estimar el valor probable de cuentas incobrables se basa en la antigüedad 
de las cuentas por cobrar. Este método se conoce algunas veces como el enfoque del balance 
general porque hace énfasis en la valuación apropiada del balance de las cuentas por cobrar.

Gasto de cuentas incobrab les....................................................................................................................  5 ,000
Provisión para cuentas de dudoso re c a u d o .....................................................................................  5,000

Para aumentar ia Provisión para cuentas de dudoso 
recaudo a $ 1 1 ,000, calculada de la siguiente manera:

Provisión requerida a 28  de febrero .................................................................................................... $11,000
Saldo crédito anterior al ajuste .............................................................................................................  6 ,000
Ajuste requerido .................................................................................................................. ...................  $ 5 ,000
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Por '‘antigüedad” de las cuentas por cobrar se entiende la clasificación de cada variable de 
acuerdo con su edad. Una tabla de cuentas por cobrar de Suministros del Valle se ilustra en 
seguida.

Análisis de Cuentas por cobrar por antlgü 
Diciembre 31 de 2001

Aún 1-30 31 -60 61-90 Más de
no días días días 90 días

Total vencidas de vencidas de vencidas de vencidas de vencidas
Centro de atención
de animales .............. . $ 9,000 $ 9,000
Juan D. Buendía. . . . 2,400 $ 2,400
Uvas García Ltda___ 4,000 3,000 $ 1,000
Productos Lácteos . . 1,600 $ 600 $1,000
Establos del
lago orien ta l.............. 4 o nnni 7 000 r nnn
(Otros clientes)......... 70,000 32,000 22,000 9,600 2,400 4,000
Totales......................... . $ 100,000 $51,000 $29,000 $ 12,000 $3,000 $5,000

Una tabla de cuentas por cobrar según edad es útil para la gerencia en ia revisión de la condi
ción de las cuentas por cobrar individuales y en la evaluación de la efectividad global de las 
políticas de crédito y de cobro. Adicionalmente, la tabla se utiliza como la base para estimar el 
valor de las cuentas incobrables.

Mientras más tiempo haya transcurrido desde el vencimiento de una cuenta, mayor es ia pro
babilidad de que ésta no será recuperada en su totalidad. Con base en la experiencia pasada, el 
gerente de crédito estima el porcentaje de pérdidas de crédito que probablemente ocurrirán en 
cada grupo de edad de las cuentas por cobrar. Cuando se aplica este porcentaje al valor total en 
dólares en el grupo de edad, se obtiene la porción incobrable estimada para ese grupo. Al agregar 
las porciones incobrables estimadas para todos los grupos de edad, se determina el saldo requeri
do en la Provisión para cuentas de dudoso recaudo. En la tabla siguiente se enumeran los totales 
para el grupo de la tabla por antigüedad y muestra la forma de calcular el valor total estimado de 
las cuentas incobrables:

'w ' Cuentaá fn c o ^ ífe S  & tlniadas  
31 de diciembre de 2001

Grupo P orcenta je Cuentas
de edad co n s id erad o incobrables

in c o b ra b le * estim adas

Aún no vencidas......................................... ..............  $ 5 1 ,0 0 0 X 1 $ 510
1 -30  días de ven c id as ............................. ..............  29,000 X 3 870
31-60  días de ven c id as .......................... ..............  12,000 X 10 1,200
61-90  días de ven c id as .......................... .............. 3,000 X 20 600
Más de 90 días de v e n c id a s ................. ..............  5,000 X 50 2,500

TQtfllAft .................... .............. $ 100,000 $5,680

*Estos porcentajes se estiman cada mes por ei gerente de crédito, con base en la experiencia reciente y las condi
ciones económicas actuales.
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Enfoque del estado 
de resultados

A 31 de diciembre, Suministros del Valle tiene un total de cuentas por cobrar de $100,000 de 
las cuales se estima que $5,680 son incobrables. Por lo tanto se requiere un asiento de ajuste para 
aumentar la Provisión para cuentas de dudoso recaudo por encima de su nivel actual hasta $5,680. 
Si la cuenta de provisiones actualmente tiene un saldo crédito de. por ejemplo, $4,000, el asiento 
de ajuste al final del mes debe ser por valor de $1,680

Enfoque alternativo para estimar pérdidas en créditos Los procedimientos recién ana
lizados describen el enfoque del balance general en la estimación y el registro de las pérdidas en 
créditos. Este enfoque se basa en una tabla de antigüedad y la Provisión para cuentas de dudoso 
recaudo se ajusta a un saldo requerido. Un método alternativo, llamado el enfoque del estado de 
resultados, se concentra en la estimación del gasto de las cuentas incobrables para el periodo. 
Con base en la experiencia pasada, el gasto de cuentas incobrables se estima en algún porcentaje 
de las ventas netas a crédito. El asiento de ajuste se elabora por el valor total del gasto estimado, 
sin considerar el saldo actual en la provisión para cuentas de dudoso recaudo.

Para ilustrar, suponga que la experiencia pasada de una compañía indica que alrededor del 2% 
de sus ventas a crédito resultarán incobrables. Si las ventas a crédito para septiembre ascienden a 
$150,000, el asiento de ajuste a final de mes para registrar el gasto de las cuentas incobrables es:

Gasto de cuentas incobrables....................................................................................................................  3 ,000
Provisión para cuentas de dudoso re c a u d o .....................................................................................  3,000

Para registrar el gasto de cuentas incobrables, estim ado en el 2% de 
las ventas a crédito ($150,000 x  2%  =  $3,000).

Este enfoque es rápido y simple — no se requiere una tabla según antigüedades y no se consi
dera ei saido existente en la Provisión para cuentas de dudoso recaudo. La antigüedad de las 
cuentas por cobrar, sin embargo, proporciona una estimación más confiable de las cuentas inco
brables debido a la consideración dada a la edad y a la recuperabilidad de cuentas por cobrar 
específicas en la fecha del balance general.

En años anteriores, muchas compañías pequeñas utilizaron el enfoque del estado de resultados 
al preparar los estados financieros mensuales pero utilizaron el método del balance general en los 
estados financieros anuales. Hoy en día, sin embargo, la mayoría de los negocios tienen software 
de computador que en forma rápida y fácil prepara tablas de antigüedad mensuales de las cuentas 
por cobrar. Por lo tanto, la mayoría de ios negocios de hoy utiliza ei enfoque del balance general 
en sus estados financieros mensuales y anuales.

Conservadurismo en la valuación de las cuentas por cobrar Anteriormente se hizo 
referencia al concepto contable de conservadurism o. En contabilidad, conservadurismo signifi
ca resolver la incertidumbre de tal forma que minimice el riesgo de sobrestimar la posición finan-
c i p r a  a r h i f l l  H p  1 a  r n m n A ñ Í A  P n n  r p c n p r t n  a  1 a  v a l n a r i n n  H p  I a c  p u p n t A c  n n r  r n h r a r  p 1------------------ ---------------------v* w*

conservadurismo sugiere que la provisión para cuentas de dudoso recaudo debe al menos ser 
adecuada. Es decir, es mejor errar por una provisión un poco excesiva que por una insuficiente.

Observe que el conservadurismo en la valuación de los activos conduce también a una medida 
conservadora de la utilidad neta en el periodo actual. Mientras mayor sea la provisión de valúa- 
ción, más grande será el cargo actual al gasto de cuentas incobrables.

6 Si las cuentas por cobrar canceladas durante el periodo exceden la Provisión para cuentas de dudoso recaudo a la última fecha de 
ajuste, la cuenta de provisiones adquiere temporalmente un saldo débito. Esta situación rara vez ocurre si la provisión se ajusta cada 
mes, pero con frecuencia se produce si se realizan asientos de ajuste solamente al final del año.

Si Suministros del Valle sólo efectúa un ajuste anual para cuentas incobrables, la cuenta provisiones podría tener un saldo 
débito de, por ejemplo, S10.000. En este caso, el asiento de ajuste de final de año debería ser de $15,680 con el fin de ajustar la

Ai ______ : « ■ «  ¿ o np iu v ia iu ii  a i aa iu u  i i c u u u  iCLjucnuu u c  sj>j,uov.
Independientemente de la frecuencia con la que se efectúan los asientos de ajuste, el saldo en ia cuenta provisiones de Suminis

tros del Valle debe ser $5.680 al final del año. El gasto de cuentas incobrables será el mismo para el año, sin importar si se realizan 
asientos de ajuste anual o mensual. La única diferencia está en si este gasto se reconoce en un asiento de ajuste anual o en 12 
asientos de ajuste mensuales, cada uno por una suma más pequeña.
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Método de cancelación directa
Algunas compañías no utilizan una provisión de valuación para cuentas por cobrar. En lugar de 
realizar los asientos de ajuste de fin de periodo para registrar el gasto de cuentas incobrables con 
base en estimaciones, estas compañías no reconocen un gasto de cuentas incobrables hasta que se 
hayan determinado efectos por cobrar específicos sin valor. Este método no intenta asociar ingre
sos y gastos de las cuentas incobrables.

Cuando se determina que la cuenta de un cliente particular es incobrable, ésta se elimina 
directamente del Gasto de cuentas incobrables, de la siguiente manera:

Gasto de cuentas incobrab les............................................................................
Cuentas por cobrar (Productos A B C ) ........................................................

Para anular el efecto por cobrar de Productos ABC como incobrables

'Cuando se utiliza un método de cancelación directa, las cuentas por cobrar serán enumera
das en el balance general por su valor bruto y no se utiliza una provisión de valuación. Por 
consiguiente, las cuentas por cobrar no se establecen al valor estimado realizable neto.

Como regla general, el método de provisiones es preferible al método de cancelación directa 
porque el primero realiza una mejor labor de asociar ingresos y gastos. Sin embargo, en algunas 
situaciones, el uso del método de cancelación directa es aceptable. Si una compañía realiza la 
mayor parte de sus ventas en efectivo, el valor de sus cuentas por cobrar será bajo en relación con 
otros activos. El gasto de cuentas incobrables también debe ser bajo. Consecuentemente, el méto
do de cancelación directa es aceptable porque su uso no tiene un efecto material sobre la utilidad 
neta reportada. Otra situación en la cual el método de cancelación directa funciona en forma 
satisfactoria ocurre en una compañía que vende todo o casi todo su producto a unas pocas compa
ñías grandes, financieramente sólidas. En este escenario no hay una base para efectuar estimacio
nes adelantadas de pérdidas por créditos.

Regulaciones en ei impuesto sobre la renta 
y en presentación de informes financieros
En capítulos anteriores se afirmó que comúnmente las compañías utilizan diferentes métodos de 
contabilidad al preparar sus declaraciones de impuestos y estados financieros. Los tratamientos 
contables acordados sobre las cuentas incobrables proporcionan un ejemplo excelente de este 
concepto.

Las regulaciones actuales del impuesto sobre la renta exigen a los contribuyentes utilizar un 
método de cancelación directa al determinar el gasto de cuentas incobrables utilizado en el cálcu
lo de la utilidad gravable. Desde el punto de vista de la teoría contable, el método de provisiones 
es mejor porque éste permite asociar los gastos con el ingreso relacionado y proporciona así una 
medida más lógica de la utilidad neta. Por consiguiente, la mayoría de las compañías utilizan el 
método de provisiones en sus estados financieros7.

Gontroies internos para las cuentas por cobrar
Uno de los principios más importantes del control interno es que los empleados que tienen la 
custodia del efectivo o de otros activos negociables no deben llevar los registros contables. Co
múnmente. en un negocio pequeño, un empleado es responsable de manejar las entradas de efec
tivo, de llevar los registros de las cuentas por cobrar, de expedir notas crédito y de cancelar las 
cuentas incobrables. Esa combinación de funciones es una invitación al fraude. El empleado en 
esta situación puede retirar el efectivo cobrado a un cliente sin efectuar registro alguno del cobro. 
El siguiente paso es deshacerse del saldo en la cuenta del cliente. Esto se puede hacer emitiendo 
una nota crédito indicando que el cliente ha devuelto mercancía, o anulando la cuenta del cliente

250

7 Una encuesta anual de prácticas contables de 600 corporaciones de propiedad pública muestra en forma consistente más de 300 
compañías que utilizan el método de provisiones en sus estados financieros. Todas estas compañías, sin embargo, usan el método de 
cancelación directa en sus declaraciones de renta.
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Las compañías de tarjetas
s l s t m>ti si l/ifUC OCUUl/ UVMUU/I U IIA>
comerciantes a reducir el 
riesgo asociado con las 
cuentas incobrables.

por incobrable. De este modo, el empleado tiene el efectivo, la cuenta del cliente tiene un saldo de 
cero por pagar y los libros están cuadrados.

En resumen, los empleados que llevan el mayor auxiliar de cuentas por cobrar no deben tener 
acceso a las entradas de efectivo. Los empleados que llevan las cuentas por cobrar o que manejan 
las entradas de efectivo no deben tener la autoridad de expedir notas créditos o de autorizar la 
cancelación de efectos por cobrar como incobrables. Estos son ejemplos clásicos de funciones 
incompatibles.

Manejo de las cuentas por cobrar
La gerencia tiene dos objetivos conflictivos con respecto a las cuentas por cobrar. Por una parte, 
la gerencia desea generar el mayor ingreso de ventas posible. La oferta a los clientes de términos 
de crédito prolongados, con poco o ningún interés, ha demostrado ser un medio efectivo de gene
rar ingreso de ventas.

Todo negocio, sin embargo, preferiría vender más en efectivo que a crédito. A menos que las 
cuentas por cobrar produzcan intereses, éstas son activos no productivos que no generan ingreso 
mientras esperan el cobro. Por consiguiente, otro objetivo del manejo de efectivo es minimizar la 
cantidad de dinero comprometido en forma de cuentas por cobrar.

Existen diversas herramientas disponibles para una gerencia que necesita ofrecer términos de 
crédito a sus clientes y aún desea minimizar la inversión de la compañía en cuentas por cobrar. Ya 
se ha analizado la oferta a los clientes de crédito de descuentos de efectivo (tales como 2/10, n/30) 
para estimular el pronto pago. Otras herramientas incluyen la venta factoring de las cuentas por 
cobrar y la venta a clientes que utilizan tarjetas de crédito nacional.

Venta de cuentas por cobrar Factoring
El término factoring describe las transacciones en las cuales un negocio vende sus cuentas por 
cobrar a una institución financiera (llamada con frecuencia un factor) u obtiene un préstamo en 
dinero ignorando sus cuentas por cobrar como garantía colateral (seguro) para un préstamo. En 
cualquier caso, el negocio obtiene efectivo inmediatamente en lugar de tener que esperar hasta 
que las cuentas puedan cobrarse.

Las cuentas por cobrar mediante factoring es una práctica limitada principalmente a pequeñas 
organizaciones empresariales que no tienen acceso bien establecido al crédito. Generalmente las 
organizaciones grandes y solventes pueden obtener dinero en préstamo utilizando líneas de crédi
to no aseguradas, de manera que no necesitan vender sus cuentas por cobrar.

Ventas mediante tarjetas de crédito
Muchos negocios de ventas al detai minimizan su inversión en cuentas por cobrar estimulando a 
los clientes a utilizar tarjetas de crédito tales como American Express. Visa y MasterCard. Un
cliente que realiza una compra utilizando una de estas tarjetas firma una forma de copias múlti

ples que incluye un pagaré de tarjeta de crédito. Un pagaré de
tflrip.ta Hp  rrpHifr* pq s im i la r  a u n  r h p n iip  m ip  cp a ir a  cn h rp  IqcJ •-'****“ ** '-*XA v“ v' l Wk T C
fondos de la compañía de la tarjeta de crédito en lugar de ha
cerlo sobre la cuenta bancaria personal del cliente. La compa
ñía de la tarjeta de crédito paga rápidamente un valor de efectivo 
descontado al comerciante para reembolsar estos pagarés. Al 
final de cada mes, la compañía de la tarjeta de crédito factura 
al usuario de la tarjeta de crédito por todos los pagarés que 
haya redimido durante el mes. Si el usuario de la tarjeta de 
crédito no paga la suma debida, la compañía de la tarjeta de 
crédito debe incurrir en la pérdida.

A! efectuar las venías a través de las compañías de tarjeta de 
crédito, los comerciantes reciben efectivo más rápidamente que 
con las ventas a crédito y evitan un gasto de cuentas incobra
bles. Además, el comerciante evita los gastos de investigar el
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crédito de los clientes, de mantener un mayor auxiliar de cuentas por cobrar y de efectuar ios 
cobros de los clientes.

Tarjetas de crédito bancarias Algunas tarjetas de crédito de uso generalizado (tales como 
Visa y MasterCard) son expedidas por los bancos. Cuando la compañía de tarjeta de crédito es un 
banco, el negocio al detai puede depositar los pagarés de la tarjeta de crédito firmados directa
mente en su cuenta bancaria. Puesto que los bancos aceptan estos pagarés de tarjeta de crédito 
como un depósito inmediato, las ventas a los clientes que utilizan tarjetas de crédito bancarias se 
registran como ventas en efectivo.

A cambio del manejo de los pagarés de tarjeta de crédito, el banco cobra una tarifa de servicio 
mensual que generalmente varía entre 114% y 3Vi% del valor de los pagarés. Este cargo de servi
cio se deduce de la cuenta bancaria del comerciante y aparece con otros cargos por servicios 
bancarios en su extracto bancario mensual.

Oirás iarjeias de crédito O daíldO  los clientes utilizan tarjetas de crédito no bancarias (tales 
como American Express y Carte Blanche), el negocio al detai no puede depositar los pagarés de 
tarjeta de crédito directamente en su cuenta bancaria. En lugar de debitar a Efectivo, el comer
ciante registra una cuenta por cobrar de la compañía de tarjeta de crédito. Periódicamente, los 
pagarés de tarjeta de crédito se envían por correo (o se transmiten electrónicamente) a la compa
ñía de la tarjeta de crédito, la cual envía entonces un cheque al comerciante. Sin embargo, las 
compañías de tarjeta de crédito no reembolsan los pagarés al precio total de las ventas. El acuer
do entre la compañía de tarjeta de crédito y el comerciante generalmente permite que la compañía 
de tarjeta de crédiíoefectue un descuento entre el 3Vi% y 5% al redimir los pagarés.

Para ilustrar, suponga que el Almacén Cámaras Márquez vende una cámara por $200 a un 
cliente quien utiliza una tarjeta de crédito de Pago Rápido y Cía. El asiento sería:

Cuentas por cobrar (Pago Rápido y C ía .) ..............................................................................................  200
V en ta s ..............................................................................................................................................................  200

Para registrar la venta a! cliente que utiliza la tarjeta de crédito Pago Rápido y Cía.

Al final de la semana, el Almacén Cámaras Márquez envía por correo pagos de tarjeta de 
crédito que totalizan $1,200 a Pago Rápido y Cía., la cual hace efectivos los pagarés después de 
efectuar un descuento del 5%. Cuando Cámaras Márquez recibe el pago, el asiento es:

Efectivo................................................................................................................................................................  1,140
Gasto de descuento por tarjeta de créd ito ............................................................................................  60

Cuentas por cobrar (Pago Rápido y C ía . ) ........................................................................................ 1,200
Para registrar el recaudo de una cuenta por cobrar de Pago Rápido y Cía., 
menos el descuento del 5%.

La cuenta de gasto, Gasto por descuento en tarjeta de crédito, está incluida en los gastos de 
venta en el estado de resultados de Almacén Cámaras Márquez.

Evaluación de la calidad de las cuentas por cobrar
El cobro oportuno de las cuentas por cobrar es importante; éste determina el éxito o el fracaso de 
las políticas de crédito y de cobro de una compañía. Una cuenta por cobrar vencida es una 
candiuaía para una cancelación como pérdida de un crédito. Para ayudamos a juzgar qué tan buen 
trabajo está haciendo una compañía al otorgar crédito y cobrar sus cuentas, calculamos la razón 
de las ventas netas sobre cuentas por cobrar promedio. Esta tasa de rotación de cuentas por 
cob rar nos dice cuántas veces la inversión promedio de la compañía en cuentas por cobrar se 
convirtió en efectivo durante el año. La razón se calcula dividiendo las ventas netas anuales por 
las cuentas por cobrar promedio8.

Este efecto por cobrar es 
de la compañía de tarjeta 
de crédito

Evaluar la liquidez de  
los diversos activos  
finan cieros .

s Desde el pumo de vista conceptual, en el cálculo de la tasa de rotación de cuentas por cobrar se deben utilizar ventas netas a 
crédito. Es práctica común, sin embargo, utilizar la cifra de ventas netas, ya que la porción de las ventas netas que se hace a crédito 
generalmente no se revela en los estados financieros.
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Por ejem plo, los estados financieros recientes de la em presa 3M (M innesota Mining and 
M anufacturing Company) m uestra  ventas netas de S9.400 m illones. Las cuen tas por cobrar 
fueron S I.600 m illones al p rincip io  del año y SI .400 al final. Al agregar estas dos sum as y dividir
-.1 Mnc O 11 n n fnm Q riirt /-la c>n Ant/ií- r»Ar /4a í  1 tn  11 InnQC AKnrn 4 in 4 im A i:Ci lUltll p u l  L  u u i c .n k  m u  a u n  p i u n i k u i u  u c  v,uc l i ta s  p u i  c u u i a i  u u  4J i  j w  Í i i i i i u n v o .  n u w t a  u n  í u m i u ^

las ventas netas del año por las cuentas por cobrar prom edio  ($9.4  S I .5 = 6.3); el resultado 
indica una tasa de ro tación de cuentas por cobrar para 3M de 6.3 veces  po r año. Entre más alta sea 
la tasa de ro tación, m ás líqu idas serán las cuentas por cobrar de la com pañía.

a,,a n„ „ 4 n^  a ;„-,„n r la 1 i a,, i A a a /4 a 1 a a a,,a~*aa .a/.- a/-vk-a- /4 a ..aa ,,Anri.-t3w u u  p a ^ u  Cjuc u u a i a  a  juz.¿¿ai  l a  uc ju iucz .  u c  ta s  c u e r n a s  p u i  c u u i a i  u t  u n a  c u m p a i n a  l u i i m m l

en convertir la tasa de ro tación  de las cuentas por cobrar en el número de d ías  (en prom edio i
rcCjU ciiuOS paT< a,,a la a/™~aA,"a a/ak-a n.»a a,,a«*-aA ünM aa a A 1 a., 1 /a a ™ «la .  /4ká/4a alc juc  i a  c u m p a m a  t u u i c  s u s  c u e r n a s .  l m c  cs u n  c a i c u i u  l i m p i e . ,  u i v i u a  ci iiumciu

de días en el año por la tasa  de rotación. Continuando con el e jem plo  de 3M . d iv ida 365 días por 
la tasa de ro tación de 6.3 (365 h- 6.3 = 57.9 días). Este cálculo dice que en  prom edio . 3M  esperó 
aproxim adam ente 58  d ías  para  obtener el cobro de una venta a crédito.

La inform ación rccicn  d escrita  para calcular la tasa de ro tación  de cuen tas por cobrar y el 
número prom edio de días para  reun ir las cuentas por cobrar se puede p rec isar com o se m uestra en 
las siauientes ecuaciones:

R o tac ió n  de (as cuentas Dor c o b ra r

Ventas netas $9.4_____________________________     $9.4
Cuentas por cobrar promedio ($1.6 + $1.4) -*■ 2 $1.5

= 6.3 veces

n u m e ro  p ro m e a io  d e  a ias  para c o b ra r ias  c u en tas

Días en el año   365 _ - D J V „
Rotación de cuentas por cobrar 6.3 -

La gerencia hace un segu im ien to  cuidadoso de estas razones al evaluar las políticas de la 
com pañía en el o torgam iento  de crédito  a los cuentes y la efectiv idad  ue sus procedim ientos uc 
cobro. Los acreedores de corto  plazo, tales com o agentes com erciales, factores, bancos y provee
dores de m ercancía, u tilizan  tam bién  estas razones al evaluar la capacidad  de una com pañía para 
generar el efectivo  necesario  para  pagar sus pasivos de corto plazo.

En la auditoria anual de una com pañía por parte de una firm a de C PC . los auditores indepen- 
dientes c erificarán las cuen tas por cobrar com unicándose d irectam ente con quienes deben el di
nero. Este p roceso  de confirm ación  está diseñado para proporcionar ev idenc ia  de que ios clientes 
\ otros deudores realm ente existen  y que reconocen su endeudam iento . La firm a de CPC tam bién 
puede verificar la  calificación  de crédito  de los deudores principales.

SU TURNO

Usted como gerente de crédito
Suponga que usted fue contratado por Tiendas de Departamentos Reales en 1998 para desarrollar e impie- 
mentar una nueva política de crédito. En el momento de su contratación, el periodo de cobro promedio para 
una cuenta por cobrar vigente excedía los 90 días (mucho más que el promedio de la industria). Por lo tanto, 
el propósito principal de una nueva política fue tener en pantalla a los solicitantes de crédito en un intento por 
mejorar la calidad de las cuentas por cobrar de la compañía.

A continuación se muestra información sobre las ventas y las cuentas por cobrar durante los últimos 
cuatro años (en miles);

2001 2000 1999 1998
V e n ta s ..........................................................
Cuentas por cobrar

........................... S17,000 $14,580 S9.600 S9.000

P ro m e d io ................................................ ........................... $1.700 $ 1,620 $1,600 $1,800

Con base en la información anterior, ¿fue exitosa la política que usted desarrolló? Explique. 
‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 319.
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Concentraciones de riesgo de crédito Suponga que un negocio maneja una sola tienda al 
detai en un pueblo en el cual el principal empleador es una fábrica de acero. ¿Qué sucedería con 
la recuperación de las cuentas por cobrar del almacén si la fábrica de acero tuviera que cerrar 
dejando a la mayoría de los clientes del almacén sin empleo? Esta situación ilustra lo que los 
contadores llaman un riesgo de concentración del crédito, porque muchos de los clientes de 
crédito del almacén se pueden ver afectados en forma similar por ciertos cambios en las condicio
nes económicas. Las concentraciones del riesgo de crédito ocurren si una porción significativa de 
las cuentas por cobrar de una compañía corresponden a algunos pocos clientes importantes o a 
clientes que operan en la misma industria o región geográfica.

La FASE exige a las compañías el desglose de todas las concentraciones significativas de riesgo 
de crédito en las notas que acompañan sus estados financieros. El propósito básico de este desglose 
es ayudar a los usuarios de los estados financieros a evaluar el grado de vulnerabilidad de las com
pañías a las pérdidas en créditos que provienen de cambios en condiciones económicas específicas.

Documentos por cobrar y cargos de intereses
Las cuentas por cobrar generalmente no generan intereses. Cuando el interés es cargado, los acree
dores generalmente exigen al deudor firmar un pagaré formal. La contabilidad de los documentos 
por cobrar y los cargos de intereses se analiza en el Tema complementario 8  al final de este capítulo.

e f e c t i v o

Al principio de este capítulo se resumió ia valuación de ¡os activos financieros en ei balance gene
ral (página 270). La tabla siguiente resume ia presentación de informes sobre las transacciones 
que involucran estos activos en el estado de resultados y cualquier efecto de efectivo que se deba 
presentar en el estado de flujos de efectivo. Observe que la mayoría de estas transacciones no 
tienen efectos de flujo de efectivo.

Transacciones

Presentación en:

Explicar la form a com o  
las transacciones  
analizadas en este  
capítulo afectan ia 
utilidad neta y  los flu jos  
de efectivo.

Estado de resultados Estado de flujos de efectivo

Ventas en efectivo
Inversiones en equivalentes de efectivo 
Conversión de equivalentes de efectivo 

nuevamente a  efectivo 
Intereses recibidos de los equivalentes 

del efectivo 
Inversiones en valores negociables 
Conversión de los vaiores negociables 

en efectivo

‘ Intereses y dividendos de inversiones

‘ Ajuste a final de año de los valores 
negociables disponibles para la venta 
al valor corriente del mercado 

Ventas a crédito 
Cobro de cuentas
Adición a una provisión por cuentas de 

dudoso recaudo 
Cancelación de una cuenta incobrable 

contra la reserva 
Cancelación de una cuenta utilizando 

el m étodo de cancelación directa 
“ Ingreso de intereses sobre los 

documentos por cobrar

* El tema se cubre en el Tema complementario A. 
“ El tema se cubre en el Tema complementario B.

Incluido en ias ventas netas 
No hay efecto 
No hay efecto

‘ Ingreso no operacional

No hay efecto
Renglón no operacional 

(solamente el valor de la utilidad 
o de la pérdida)

‘ Ingreso no operacional 
(reconocido como recibido)

No hay efecto

Incluido en las ventas netas 
No hay efecto 
Gasto operacional

No hay efecto

Gasto operacional

Ingreso no operacional 
(reconocido como ganado)

Entradas de efectivo de las actividades operativas 
Omitido — no es transacción de efectivo 
Omitido — no es transacción de efectivo

Las entradas de efectivo de actividades 
operacionales  

Efectivo utilizado en actividades de inversión 
Entradas ds sfsctivo ds actívidadss 

de inversión (producido total)

Entradas de efectivo de actividades operacionales

Omitido — no es transacción de efectivo

Omitido — no es transacción de efectivo 
Entradas de efectivo de las actividades operacionales 
Omitido — no es transacción de efectivo

Omitido — no es transacción de efectivo

Omitido — no es transacción de efectivo

Entradas de efectivo de las actividades 
operacionaies (reconocido como recibido)
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CONEXIONES DE RED

Muchos negocios invierten el efectivo ocioso en valores negociables en lugar de permitir que se acumu
len en una cuenta corriente que no genera intereses. Estas inversiones pueden proporcionar rendimientos 
muy altos. Desafortunadamente, debido a su volatilidad potencial, pueden someter un negocio a riesgos 
muy altos.

Muchos negocios cuentan con el consejo de los comisionistas de servicio completo para manejar sus 
portafolios de valores negociables. Otros consideran que la consulta permanente ofrecida por dichos 
comisionistas no es necesaria y prefieren comprar y vender sus valores negociables utilizando comisio
nistas de descuento o a través de Internet.

Hay mucho que aprender antes de seleccionar un comisionista de servicio completo, un comisionista 
de descuento o un servicio en línea. Para conocer más acerca de los riesgos, costos y el rango de servi
cios que ofrece cada una de estas alternativas, visite la siguiente dirección de Internet para inversionistas:

www.investorguide.com

Para conocer acerca de firmas específicas de comisionistas, incluyendo las quejas presentadas contra 
ellos por parte de los inversionistas, visite las páginas personales de la National Association of Securities 
Deaters, Inc., y la Comisión de Valores y Cambios en las siguientes direcciones:

www.nasdr.com  
www.sec.gov

xema complementario a
XK Ifar* '

OA 8,
C ontabilizar las 
transacciones que 
com prenden los 
valores negociables.

CONTABILIDAD DE VALORES NEGOCIABLES
Hay cuatro eventos contables básicos relacionados con inversiones en valores negociables: (1) 
compra de inversiones, (2) entrada de ingresos de dividendos e intereses. (3) ventas de valores 
poseídos y (4) ajuste del mercado de fin de periodo.

Compras de valores negociables
Las inversiones en los valores negociables se registran originalmente al costo, lo cual incluye 
cualquier comisión de bolsa1. Para ilustrar, suponga que MedCo compra como inversión de corto 
plazo 4,000 acciones de capital de AT&T. El precio de compra es de $50 p o r acción, más una 
comisión de bolsa de $800. El asiento para registrar la compra de estas acciones es:

Valores negociables (acciones de capital de AT&T) ................................................................... 200.800
E fectivo .....................................................................................................................................................  200,800

Compra de 4 .000 acciones de capital de AT&T. El costo total es 
$200,800 ($50 x 4.000 acciones + S800): costo por acción.
$50.20 ($200.800 ^ 4.000 acciones).

Valores negociables es una cuenta de control que representa un valor del balance general de 
rodas las inversiones de corto plazo de MedCo. MedCo, al igual que la mayoría de los inversio
nistas, también lleva un m ayor auxiliar de valores negociables, con una cuenta separada para 
cada valor poseído. (Observe el cálculo en la explicación de nuestro asiento de diario del costo  
p o r  acción  de $50.20. Esta cantidad se utilizará para calcular cualquier ganancia o pérdida cuan
do Medco venda algunas de estas inversiones en acciones).

Al comprar algunos tipos de valores portadores de intereses, el inversionista debe comprar también cualquier interés acumulado. 
El valor del interés acumulado se debe debitar a una cuenta separada, titulada Intereses acumulados por cobrar. La contabilización 
de intereses acumulados se explica en el Tema complementario B. que empieza en la página 295.

http://www.investorguide.com
http://www.nasdr.com
http://www.sec.gov
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Reconocimiento de ingreso de inversiones
La mayoría de los inversionistas reconocen ingresos de intereses y dividendos a medida que se 
reciben. Por lo tanto, los asientos comprenden un débito a Efectivo y un crédito bien sea a Ingreso 
por intereses o a Ingreso por dividendos.

Para ilustrar, suponga que MedCo recibe un dividendo de $0.80 por acción sobre sus 4,000 
acciones de AT&T. El asiento para registrar esta entrada de efectivo es:

r-x x:.. _ n  n n nC1BÜUVÜ....................................................................................................................................................................................
Ingresos por d iv idendos..........................................................................................................................  3 .200

3 © recibió un dividendo trimestre! en efectivo de 80 esntevos 
por acción sobre 4,000 acciones de capital de AT&T.

La política de reconocimiento del ingreso a medida que éste se recibe elimina la necesidad de 
efectuar asientos de ajuste para acumular los ingresos de inversión por cobrar al finalizar el año2.

Ventas de inversiones
Cuando una inversión es vendida, con frecuencia resulta una ganancia o una pérdida Un precio 
de ventas por encima del costo produce una ganancia, mientras que un precio de ventas por 
debajo del costo da como resultado una pérdida.

Venta a un precio que da como resultado una ganancia Para ilustrar, suponga que 
MedCo vende 1,000 de sus acciones de AT&T a $55 cada una, menos una comisión de bolsa de 
$200. El asiento sería:

Efectivo..................................................................................................................................... 54,800
Valores negociables (acciones de capital de A T & T ) .........................................  50 ,200
Ganancia en venta de inversiones............................................................................  4 ,600

Se vendieron 1,000 acciones de capital de AT&T con ganancia:
Precio de venta ($55 x  1,000 acciones -  $ 2 0 0 ) ..................................................  $54,800
Costo ($50.20 por acción x 1 ,000 acciones) .......................................................  50,200
Ganancia en venta..........................................................................................................  $  4,600

U sía  íraíiSaCCiOIl G ílg llla  UQa galiallC ia pOFCjüC N iC u C o  VCHuiO laS aCCiGFiCS a UQ pF£CiO SüpCFlGF

al costo. La ganancia —que representa la utilidad sobre la venta— aumenta la utilidad neta de 
MedCo durante el periodo. Al final del periodo, los saldos créditos en las cuentas de ganancias se 
cierran contra la cuenta de Resultados, junto con los saldos crédito de las cuentas de ingresos.

Venta a un precio que origina una pérdida Suponga que unos meses después, MedCo 
vende otras 1,000 de sus acciones de AT&T, esta vez a un precio inferior al costo. El precio de 
ventas es $48 por acción, nuevamente menos una comisión de bolsa de $200. El asiento sería:

Efectivo..................................................................................................................................... 47,800
Pérdida en ventas de inversiones................................................................................. 2,400

\ /_i  j .  _j_ atot\ ca aaav a i u i e s  iieyuc;¡duit;£> ( a u u u n e s  u e  uapuai u e  m i o l i )  ..............................................  u u , ¿ u u

Se vendieron 1,000 acciones de capital de AT&T a  pérdida:
Precio de ventas ($48 x  1,000 acciones -  $ 2 0 0 ) ................................................  $47,800
Costo ($50.20 por acción x 1 ,000 acciones) .......................................................  50,200
Pérdida en v e n ta   $ (2.400)

Esta pérdida reduce la utilidad neta de MedCo durante el periodo. Al final de éste, los saldos 
débito en cualquier cuenta de pérdidas se cierran contra la cuenta de Resultados, junto con los 
saldos débito de las cuentas de gasto.

: Ei ingreso de dividendos no se acumula en forma diaria, mientras que el ingreso de intereses sí lo hace. No hay nada malo en 
acumular intereses causados por cobrar al una! de cada penado contable, pero generalmente esto es innecesario. Rara vez ios 
contadores efectúan asientos de ajuste por cantidades inmateriales. En la mayoría de los casos, el reconocimiento del ingreso de 
intereses a medida que se reciben produce esencialmente los mismos resultados anuales que el registro de este ingreso a medida que 
se causa. Por lo tanto, la práctica conveniente de reconocer el recaudo de intereses a medida que se recibe, con frecuencia se 
justifica mediante el principio de materialidad.
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Ajuste de los valores negociables al valor de mercado
Al final de cada periodo contable, el saldo en la cuenta de valores negociables se ajusta a su valor 
corriente del mercado. De ahí que este ajuste se describe mediante la frase “ajuste al mercado”.
Ü 1 “ r t í n o f a  n i  » n a l■ / 'n r ^ A , ,  o c  n n  r ' n n r ' o n t r »  m t o f f l p n n t a  n A r / i n a  r a n r a c a n t q  r/ *t n w / i i  1/1 si-vt-fsi s i l  i  s í / J s i l  n r t * y s * i
U 1  a j U S l t  a i  u i w i v a u v  v o  u n  v u n w t p i u  i i u l i l o o i u l  p v s i i j u w  í w ^ i w o w u i a  i * r t  u u l k u  z - i i j v í f i * z .  u c i  y i

pió de costo. Actualmente, los valores negociables son los únicos activos que probablemente 
aparecerán en el balance general por un valor superior al costo.

El ajuste al mercado es fácil de hacer y comprende sólo dos cuentas: (1) la cuenta de control de
ITaIa^aa «arvnninklar ir nnn nnantn amnninl A a  nnfmmnnín r1a M«*An«atnmAn fitii1n/4n ^nvinvminn
v o i u i c d  u c ^ u v i a u t w d  y  u n a  l u v i i u i  c d p u . i a i  u t -  p a i i i m i m i u  u c  p u p i & i a i x u d ,  u i u i a u a  v j a u a u u a d

(o Pérdidas) acumuladas no realizadas sobre inversiones. El ajuste a la cuenta de Valores negocia-
Ulnn mu ft/ln n /-i «■ 11 ti /InKi trt un nra/lifA 1a  mía A A A nananntHA nn«>n al nnl/^A /la 1a mianén ni
u i c d  a t i  u n  u l u i i u  u  u n  v i v / u u u  — i u  ^ u t  a t a  n t t t a a i i u  p a i a  a j u a t a i  t i  s a i u u  u t  i a  t u t u i a  a i

valor corriente de mercado3. (Los valores de mercado de los valores poseídos se pueden determi
nar fácilmente a partir del periódico de la mañana —recuerde, los valores se transan diariamente 
a los precios cotizados en el mercado).

o . ,  Ja aa — a i «  aa*:,ia u~.,  ___    ^ ~ a :______________   i
\ _ u ¿ u i u u  a t  t o i n u i a  i a  v a i u a t i u n  u c  u i i  a t u v u ,  u a ^  u i i  t a i n u i u  c u i i c a p u i i u i c m c  u i c n  b c n  c u  c i

pasivo total o en el patrimonio total de los propietarios. En el caso de ajustes al mercado, el 
cambio correspondiente se registra en la cuenta del patrimonio de los propietarios. Ganancias (o 
Pérdidas) acumuladas no realizadas sobre inversiones.

Ajuste al mercado: una ilustración Suponga que antes de efectuar un asiento de ajuste, la 
cuenta Valores negociables de MedCo tiene un saldo de $250,000 al final del año. Si el valor 
corriente del mercado de los valores poseídos es, por ejemplo, $265,000, MedCo hará el siguiente 
ajuste al finalizar el año:

Valores n e g o c ia b les ..................................................................................................................................... 15,000
Ganancias (o Pérdidas) acumuladas no realizadas sobre in vers io n es ...............................  15,000

Para ajustar la valuación del balance general de los valores 
negociables a  su valor corriente de mercado de $265,000.

Pero si ei vaior de mercado de ios valores fuera solamente $240,000 —$10,000 menos que ei 
saldo en la cuenta Valores negociables, el asiento de ajuste sería:

Ganancias (o Pérdidas) acum uladas no realizadas sobre in vers iones....................................  10,000

Para ajustar la valuación del balance general de los valores 
negociables poseídos a un valor de mercado de $240,000.

Observe que la cuenta Ganancias (o Pérdidas) acumuladas no realizadas puede tener un saldo 
débito o crédito. Un saldo débito representa una pérdida acumulada no realizada, lo cual significa 
que el valor corriente de mercado de los valores poseídos está por debajo del costo del inversio
nista. Un saldo crédito representa una ganancia no realizada, indicando que el valor de mercado 
de los valores excede el costo del inversionista.

El ajuste al mercado sólo afecta el balance general En el capítulo 4 hicimos énfasis en 
que los asientos de ajuste generalmente afectan el balance general y el estado de resultados. El 
ajuste al mercado de los valores negociables es una excepción a esta regla — éste afecta solamen
te el balance general4.

Las ganancias y pérdidas registradas en los asientos de ajuste de marca al mercado son no 
realizadas, es decir, no han sido finalizadas a través de las ventas de valores. Estas ganancias y 
pérdidas no realizadas no están incluidas en el estado de resultados del inversionista. En lugar de

’ El ajuste a la cuenta Valores negociables no cambia el valor contable de los valores individuales. Este ajuste se basa en ei vaior 
total de todos los valores poseídos. Por lo tanto, el ajuste al mercado no afecta las cantidades de ganancias o pérdidas realizadas 
reconocidas cuando se venden valores específicos. Las ganancias y pérdidas realizadas se determinan comparando el costo de los 
valores vendidos con el producto de la venta.
'  Esta excepción se aplica sólo a aquellas inversiones de corto plazo clasificadas como disponibles para la venta y no a las inversio
nes de corto plazo clasificadas como valores negociables. Los valores y valores negociables conservados hasta el vencimiento son 
tratados en cursos de contabilidad más avanzados.
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ello, la cuenta de Ganancia (o Pérdida) no realizada aparece en la sección de patrimonio de los 
accionistas del balance general.

Debido a que la cuenta de Ganancias (o Pérdidas) acumuladas no realizadas no hace parte de 
la determinación de la utilidad neta, ésta no se cierra al final del periodo contable, sino que su 
saldo se ajusta de un periodo al siguiente. En cualquier fecha del balance general, la cuenta de 
Ganancias (o Pérdidas) en tenencias no realizadas representa la diferencia entre el costo de los 
valores negociables poseídos y su valor de mercado corriente.

Reporte de las transacciones de inversión en los estados financieros
En un estado de resultados de pasos múltiples, el ingreso de intereses, el ingreso de dividendos, y 
las ganancias y pérdidas de las ventas de inversiones generalmente aparecen como renglones no 
operacionales, después de que se determina la utilidad en operaciones.

En un estado de flujos de efectivo, las entradas de dividendos e intereses se clasifican como 
actividades operacionales. Las compras y ventas de valores negociables clasificados como disponi
bles para la venta se presentan como actividades de inversión, independientemente de si las transac
ciones de ventas dan como resultado una ganancia o una pérdida. (En el estado de flujos de efectivo, 
el producido total de las ventas se enumera como entradas de efectivo provenientes de actividades 
de inversión, independientemente de si la inversión se vende con ganancia o con pérdida).

Ajuste al mercado e impuestos sobre la renta En las declaraciones de renta, las ganancias 
y las pérdidas sobre ventas de inversiones se denominan ganancias y pérdidas de capital. Las 
ganancias y pérdidas de capital se incluyen en las declaraciones de renta sólo cuando los valores 
son vendidos. Por lo tanto, los ajustes al mercado no hacen parte del cálculo de la utilidad gravable.

^ m m
n n n n i i r i iT n p  n n n  p n o n in  r  u in n r c n  n e  i u t c d c c c c  U U b u m c ii iU d  r u n  u u o n A n  c m u n t .a u  ü t  i i i i t n E u E u
Un pagaré es una promesa incondicional, consignada por escrito, de pagar a la vista o a una fecha 
futura una suma de dinero definida.

La persona que firma el pagaré y mediante éste promete pagar se llama el aceptante del docu
mento. La persona a quien se debe hacer el pago se llama el beneficiario del documento. En la 
siguiente ilustración, corporación Rim del Pacífico es el aceptante del documento y el Banco 
Nacional es el beneficiario.

Desde el punto de vista del aceptante, Corporación Rim del Pacífico, el pagaré ilustrado es un 
pasivo y se registra acreditando a la cuenta Documentos por pagar. Sin embargo, desde el punto 
de vista del beneficiario, el Banco Nacional, este mismo pagaré es un activo y se registra debitan
do a la cuenta Documentos por cobrar. El aceptante del pagaré espera pagar el efectivo a la fecha 
de vencimiento (o fecha debida); el beneficiario espera recibir el efectivo en esa fecha.

kfe-B

Forma simplificada 
de pagaré
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Explicar, calcular 
y contabilizar ia 
causación de ingresos  
por concepto de  
intereses.

Naturaleza de los intereses
Los intereses son un cargo que se hace por el uso del dinero. El prestatario incurre en un gasto de 
intereses. El prestamista obtiene ingreso de intereses. Cuando usted encuentra documentos por 
pagar en los estados financieros de una compañía, sabe que ésta se está endeudando y espetará 
encontrar un gasto de intereses. Cuando usted encuentra documentos por cobrar, esperará ingre
sos por intereses.

Cálculo de los intereses La fórmula utilizada al calcular intereses es la siguiente:

Intereses = Principal x Tasa de intereses x  Tiempo

(Esto se expresa frecuentemente como I = P x  R x  T )
A menudo las tasas de interés se expresan en fo rm a  anual. Por ejemplo, el cargo total de 

intereses sobre un documento por cobrar de $100,000, a  un año, al 12% se calcula de la siguiente 
manera:

P x R x T = $100,000 X .12 X 1 = $12,000

Si el término del documento fuera de cuatro meses solamente en lugar de un año, el ingreso
tn ta l Hp  ¿nfprpcpc np rríh iH n  Hnrantp la  v i  Ha Hp I H n rn m pn tn  cpría  t z i  HOO pa lp iilaH n  Hp  la  cim iiant-pVVHIU wv lutwVL^VU J/VlV1WAWV WM*UIIW *W > 1WM WV* «•WOAA4V/AAW VVttM VU1VW1UWV UV Ul OI^IUVUIV

manera:

P x R x T = $100,000 x  .12 x 4/12 = $4,000

Al efectuar cálculos de intereses, es conveniente suponer que cada mes tiene 3G días. Por lo 
tanto, un año tiene 360 días y cada mes representa 1/12 del año. Como estos supuestos simplifi
can bastante el cálculo de intereses y ayudan a los estudiantes a concentrarse en los conceptos 
implícitos, los utilizaremos en las ilustraciones y en el material de trabajo1.

Si el término de un documento está expresado en días, se debe considerar el número exacto de 
días en cada mes al determinar la fecha de vencimiento del documento. El día en el cual se 
establece el documento no se cuenta, pero sí la fecha en la cual éste vence. Por lo tanto un docu
mento a dos días con fecha de hoy vence pasado  mañana.

Para ilustrar estos conceptos, suponga que un documento al 12% a 60 días por $100,000 se 
expide el 10 de junio. El cargo to ta l de intereses sobre este documento será $2,000, calculado de 
la siguiente manera:

P x R x T = $100,000 x .12 x 60/360 = $2,000

El valor de vencimiento de $102,000 del documento ($100,000 principal, más $2,000 intere
ses) será pagado el 9 de agosto. La fecha de vencimiento se determina de la siguiente manera:

Días restantes en junio ( 3 0 -1 0 ) ...........................................................................................................................  20
Días en ju lio ................................................................................................................................................................  31
S u b to ta l........................................................................................................................................................................ 51
níac Hg agosto rogusridos psrs compistar s! término
del documento (incluyendo la fecha de vencim iento )................................................................................  9
Térm ino especificado del documento (en d ía s )............................................................................................. 60

Contabilidad de documentos por cobrar
En la mayoría de los campos de negocios, rara vez se encuentran documentos por cobrar; en 
algunos campos se presentan frecuentemente y pueden constituir una parte importante de los 
activos totales. En los bancos y en las instituciones financieras, por ejemplo, los documentos por 
cobrar representan comúnmente la categoría de activos más grande de la compañía y generan la

1 Con anterioridad al uso generalizado de computadores, estos supuestos fueron utilizados ampliamente en la comunidad de nego
cios. Hoy, sin embargo, la mayoría de las instituciones financieras calculan el interés utilizando un aóo de 365 días y el número real 
de días en cada mes. Las diferencias entre estos supuestos generalmente no son materiales en valor en dólares.
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mayor parte del ingreso de ésta. Algunos minoristas que venden planes de cuotas, tales como Sears, 
Roebuck & Co., también poseen grandes cantidades de documentos por cobrar de los clientes.

Generalmente, todos los documentos por cobrar se trasladan a una sola cuenta en el mayor 
general. No es esencial llevar un mayor auxiliar porque los documentos mismos, al ser archivados 
por fechas de vencimiento, son el equivalente de un mayor auxiliar y proporcionan cualquier 
información necesaria sobre el vencimiento, las tasas de interés, las garantías colaterales pignora
das y otros detalles. La cantidad debitada a Documentos por cobrar siempre es el valor nominal 
del documento, independientemente de si genera o no intereses. Cuando se cobra un documento 
portador de intereses, el valor de efectivo recibido puede ser más grande que el valor nominal del 
documento. El interés cobrado se acredita a una cuenta de Ingreso de intereses y sólo el valor 
nominal del documento se acredita a la cuenta de Documentos por cobrar.

Asientos ilustrativos Suponga que el 1 de diciembre se adquiere un documento por cobrar al 
12%, a 90 días, del cliente, Mario Blanco, para cancelar una cuenta por cobrar de $30,000. El 
asiento para la adquisición del documento es el siguiente:

Documentos por c o b ra r .............................................................................................................................. 30 ,000
Cuentas por cobrar (Mario B la n c o )......................................................................................  30,000

Documento al 12% a  9 0  días, aceptado com o pago de una cuenta por cobrar.

Á 31 de diciembre, el final del año fiscal de la compañía, los intereses ganados hasta la fecha 
sobre los documentos por cobrar se deben acumular mediante un asiento de ajuste como el siguiente:

Intereses por c o b ra r ......................................................................................................................................... 300
Ingreso de in te reses ................................................................................................................... 300

Para acumular intereses durante el m es de diciembre sobre la nota 
de Mario Blanco ($30,000 x  12%  x  1/ i2 =  $300).

Para simplificar esta ilustración, suponga que la compañía hace aSiCQiOS d& ujuStv SOlüfTl€Tlt€
al final del año. Por consiguiente, no se hacen asientos para reconocer el ingreso de intereses
acumulado durante enero y febrero.

El 1 de marzo (90 días después de la fecha del documento) el documento vence. El asiento 
para registrar su cobro será:

Efectivo..............................................................................................................................................................  30,900
Documentos por c o b ra r .........................................................................................................................  30,000
Intereses por c o b ra r ................................................................................................................................  300
Ingreso de in te reses ................................................................................................................................  600

Cobro de documento a 90  días al 12% de  Mario Blanco ($30,000 x 12% x  3 /1 2  =
$900 intereses, de los cuales $600 se obtuvieron este año).

Los tres asientos anteriores muestran que se obtienen intereses durante la vida del documento 
y que éste se debe repartir entre los años en forma mensual. El ingreso de cada año incluirá los 
intereses realmente obtenidos en ese año.

Si el aceptante de un documento incumple Se dice que ha habido incumplimiento por
parte del aceptante de un documento cuando éste no se puede cobrar a su vencimiento. Inmedia
tamente después del incumplimiento de un documento, ei tenedor debe hacer un asiento para 
transferir el valor debido de la cuenta Documentos por cobrar a una cuenta por cobrar del deudor.

Para ilustrar, suponga que el 1 de marzo, el cliente, Mario Blanco, incumplió con el pago del 
documento utilizado en el ejemplo anterior. En este caso, el asiento el 1 de marzo habría sido:

Cuentas por cobrar (Mario B lan co )......................................................................................................... 30 ,900
Documentos por c o b ra r .........................................................................................................................  30,000
Intereses por c o b ra r ................................................................................................................................  300
Ingreso de in te reses ................................................................................................................................. 600

Para registrar el incumplimiento de  Mario Blanco en el documento al 12%, a  9 0  dias.

Documento recibido para 
remplazar una cuenta p o r  
cobrar

Asiento de ajuste del 
ingreso de intereses 
obtenido en diciem bre

Cobro del principal 
y del interés
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Observe que el interés ganado sobre el documento está registrado hasta la fecha de vencimiento e 
incluido en la cuenta por cobrar del aceptante. El interés por cobrar sobre un documento incum
plido es un derecho tan válido en cuanto al aceptante como lo es el valor principal del documento.

c :  i -  a * D in « rt̂  ™_____________________________________ ___n  : - : x ___________________________o í  iü  c u e n ta  u c  u ia iiL u  u u  se  p u c u c  c u u ia i .  s c i a  i i i iu i i i i c iu c  c u n c c ia u a  L u u u a  ia  r iu v iM u n  p¿u a

cuentas de dudoso recaudo. Por consiguiente, el saldo en esta Provisión para cuentas de dudoso 
recaudo debe ser suficiente para cobijar los documentos incobrables estimados, así como las 
cuentas incobrables.

Para muchas compañías, la cuenta Provisión para cuentas de dudoso recaudo es pequeña y no tiene un 
efecto material sobre la utilidad neta durante el periodo. Sin embargo, los documentos por cobrar son casi el 
activo más grande e importante para todo banco. El interés sobre estos documentos es el tipo de ingresos 
más grande e importante. Por lo tanto la capacidad de cobro de los documentos de propiedad de un banco es 
un factor clave al determinar el éxito o el fracaso del mismo.

CASO ILUSTRATIVO Citicorp, el banco más grande de Estados Unidos, agregó recientemente la asombrosa suma de $3,000  
millones a su provisión para préstamos de dudoso recaudo a países en desarrollo. El débito relacionado a 
gastos hizo que Citicorp reportera una de las pérdidas netas más grandes durante un solo trimestre (periodo
dfi tras mfisfist fin la historia prrmrpsarial pstariniinirlpnsp Hitirrirn nn es el línirn míe tiene nrnhtemas rnn»■ ■ — WV>«.>WHI»WV<IWV< WIVHV>|< *«W UW “ T “ “ WW»»

préstamos incobrables. En años recientes, los préstamos incobrables han sido el gasto más grande en los 
estados de resultados de muchos bancos y asociaciones de ahorro y préstamo estadounidenses.

Descuento de documentos por cobrar En años anteriores algunas compañías vendieron 
sus documentos por cobrar a ios bancos, con ei fin de obtener efectivo con anterioridad a sus 
fechas de vencimiento. A medida que los bancos compraron estos documentos con un "descuen
to” de sus valores de vencimiento, esta práctica se hizo conocer como el descuento de documen
tos por cobrar.

El descuento de documentos por cobrar no es una práctica generalizada hoy en día, puesto que 
muchos bancos han dejado de comprar documentos por cobrar de sus clientes. Es interesante 
anotar que la práctica de descuento de los documentos por cobrar está bastante generalizada entre 
los mismos bancos. Muchos de ellos venden grandes paquetes de sus documentos por cobrar 
(préstamos) a agencias dei gobierno federai o a otras instituciones financieras. Desde un punto de 
vista conceptual, el descuento de los documentos por cobrar es esencialmente el mismo que la 
venta de cuentas por cobrar a un agente comercial.

La decisión de si conviene acumular intereses
El concepto de acumulación diaria de intereses no sólo se aplica a los documentos por cobrar sino 
a todas las inversiones generadoras de intereses (tales como equivalentes a efectivo y bonos) y a 
la deuda generadora de intereses. Pero en nuestros análisis de equivalentes a efectivo y de valores 
negociables, se estableció que los inversionistas generalmente reconocen el ingreso de intereses a 
medida que éstos se reciben. En la contabilidad de documentos por cobrar, ¿por qué se acumuló 
el interés obtenido, en iugar de reconocer el ingreso a medida que >e recibía el efectivo?

La respuesta se encuentra en el concepto de materialidad. El interés, de hecho, se acumula día 
a día. Pero el ingreso de intereses obtenido de los equivalentes a efectivo y de las inversiones en 
valores negociables generalmente sólo representa una pequeña pane del ingreso total del inver
sionista. En resumen, éste generalmente no es material en relación con otros valores de los esta
dos financieros. Así, el principio de materialidad comúnmente justifica la contabilidad de los 
inversionistas de este ingreso en la forma más conveniente.

Sin embargo, la mayoría de los documentos por cobrar son de propiedad de las instituciones 
financieras. Para estos negocios, el recaudo de intereses es material. De hecho, este recaudo es 
generalmente la fuente principal de ingresos de la compañía. En estas circunstancias, se debe 
tener mayor cuidado al asignar los ingresos de intereses al periodo en el cual realmente se han 
obtenido.



Revisión de final de capítulo

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DE APRENDIZAJE

O A 1

D efin ir ios activos financieros y  exp licar su valoración en 
el balance general.
Los activos financieros son efectivo y otros activos que se convier
ten directamente en cantidades conocidas de efectivo. Las tres ca
tegorías básicas son efectivo, valores negociables y cuentas por 
cobrar. En el balance general, los activos financieros aparecen por 
su valor corriente. En el renglón de efectivo, esto significa el valor 
nominal; para los valores negociables, el valor corriente del merca
do, y para las cuentas por cobrar, el valor neto realizable.

OA 2

D escrib ir los objetivos del m anejo  de  efectivo.
Los objetivos del'manejo de efectivo son la contabilidad precisa 
para las transacciones de efectivo, la prevención de pérdidas me
diante robo o fraude y el mantenimiento de saldos de efectivo ade
cuados, aunque no excesivos.

O A 3
Explicar los medios para lograr el control interno sobre 
las transacciones de efectivo.
Los pasos más importantes al alcanzar el control interno sobre las 
transacciones de efectivo son los siguientes: (1) separar el manejo 
del efectivo de la función de contabilidad. (2) preparar presupues
tos de efectivo por departamentos, (3) preparar un listado de con
trol de todo el efectivo recibido por concepto de las ventas por correo 
y directamente, (4) depositar todas las entradas de efectivo en el 
banco diariamente. (5) hacer todos los pagos en cheque, (6) verifi
car todo gasto antes de girar un cheque en pago y (7) conciliar 
rápidamente los extractos bancarios.

OA 4
Preparar una conciliación bancaria y  explicar su propósito.
El saldo de efectivo que aparece en el extracto bancario al final del 
mes generalmente diferirá del valor del efectivo que aparece en el 
mayor del cuentahabiente. La diferencia es ocasionada por los ren
glones que han sido registrados por el cuentahabiente o por el ban
co, pero no por ambos. Entre los ejemplos se encuentran los cheques 
pendientes de cobro y los depósitos en tránsito. La conciliación 
bancaria ajusta el saldo de efectivo de acuerdo con los libros y de 
acuerdo con el extracto bancario para cualquier renglón no regis
trado y, por lo tanto, produce el valor correcto del efectivo que se 
debe incluir en el balance general al final del mes.

El propósito de una conciliación bancaria es alcanzar el control 
inherente en el mantenimiento de dos registros independientes de 
transacciones de efectivo; el registro llevado por el cuentahabiente

v el que lleva el banco. Cuando estos dos registros son eonciliados 
(igualados), ganamos confianza de una contabilidad correcta de las 
transacciones de efectivo.

OA 5
C ontabilizar las cuentas incobrables utilizando los m éto
dos de provisión y de  cancelación directa.
Bajo el método de provisiones, se estima la porción de las ventas a 
crédito de cada periodo que se espera resultará incobrable. Este 
valor se registra mediante un débito a Gasto de cuentas incobrables 
y un crédito a la contracuenta Provisión para cuentas de dudoso 
recaudo. Cuando se determina que las cuentas específicas son in
cobrables, éstas se cancelan debitando la Provisión para cuentas de 
dudoso recaudo y acreditando Cuentas por cobrar.

Bajo el método de cancelación directa, se cargan las cuentas 
incobrables al gasto en el periodo en el cual se determina que éstas 
no tienen valor.

Ei método de provisiones es teóricamente preferible porque está 
basado en el principio de asociación. Sin embargo, en las declaracio
nes de renta sólo se puede utilizar el método de cancelación directa.

OA 6
Evaluar la liqu id ez de diversos activos financieros.
El activo financiero más líquido es el efectivo, seguido de los equi
valentes a efectivo, los valores negociables y las cuentas por co
brar. La liquidez de las cuentas por cobrar varía dependiendo de su 
recuperabilidad y de las fechas de vencimiento.

La provisión para cuentas de dudoso recaudo debe dar cabida a 
aquellas cuentas por cobrar que resulten incobrables. Sin embargo, 
los usuarios de los estados financieros pueden desear también eva
luar la revelación de concentraciones de nesgo de crédito y, posi
blemente, la calificación del crédito de ¡os deudores principales. 
La tasa de rotación de las cuentas por cobrar ofrecen una idea acer
ca de qué tan rápido se cobran las cuentas.

OA 7
Explicar la form a com o las transacciones analizadas en  
este capítu lo  afectan  la utilidad neta y ios flujos de  efec 
tivo.
Estos efectos se resumen en la tabla de la página 291.

*OA8

C ontab ilizar las transacciones que com prenden valores  
negociables.
Cuando se compran los valores, éstos se registran al costo. Gene
ralmente. los intereses y los dividendos se reconocen como ingrc-

Tema complementario A. "Contabilidad de los valores negociables".
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sos cuando se reciben. Cuando los valores se venden, el costo se 
compara con el precio de venta y la diferencia se registra como una 
ganancia o como una pérdida. Al final de cada periodo contable, el 
saldo de la cuenta de control se ajusta para reflejar el valor corrien
te del mercado de los valores poseídos.

* * 0 A  9
Explicar, ca lcu lar y contab ilizar la causación de ingresos  
por concepto de intereses.
El interés es una suma contractual que se acumula (se causa) día 
tras día. El valor de los intereses que se acumulan durante un perio
do de t ie m p o s  puede calcular mediante la fórmula Principal x 
Tasa de interés x Tiempo.

El hecho de que se reconozca un ingreso de intereses a medida
tjuv U3U/ ¿c uiumMU* u a  uicuiua ¿c /c l u /c  ucpcuuc uc m r n u t c m

rialidad de los valores involucrados.
Este es el primero de tres capítulos en los cuales se exploran los 

temas involucrados en la contabilidad de activos. El tema central 
en estos capítulos es la valuación de los activos.

La valuación de los activos no sólo afecta el balance general 
sino también la medición de la utilidad neta. Con respecto al efec
tivo, hay pocas dudas sobre la valuación apropiada. Sin embargo, 
la crisis de ahorro y préstamo a finales de la década de 1980, mos
tró que la valuación de los documentos por cobrar requiere juicio 
profesional y puede ser una medida de importancia critica

En ios dos capítulos siguientes, analizaremos ia valuación de 
los inventarios y de los activos de planta Para cada uno de estos 
activos, usted verá que hay diversos métodos alternativos de valua
ción aceptables. Sin embargo, estos métodos diferentes, pueden pro
ducir resultados significativamente distintos. La comprensión de 
estos métodos contables alternativos es esencial para el uso apro
piado y la interpretación de los estados financieros, así como para 
la preparación de la declaración de renta.

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 
0 RESALTADOS EN EL CAPITULO 7
tasa de rotación de cuentas por cobrar (p. 289) Razón utilizada 
para medir la liquidez de las cuentas por cobrar y la razonabilidad 
del saldo de estas cuentas. Se calcula dividiendo las ventas netas 
por las cuentas por cobrar promedio.
antigüedad de las cuentas por cobrar (p. 284) Proceso de clasifi
car las cuentas por cobrar por grupos de edad tales como: corrien
tes. 1-30 días de vencido, 31-60 días de vencido, etc. Es un paso en
la estimación de la porción incobrable de las cuentas por cobrar.
provisión para cuentas de dudoso recaudo (p. 282) Cuenta de 
valuación o contracuenta relacionada con las cuentas por cobrar y 
muestra la porción de las cuentas por cobrar que se estiman inco
brables.
conciliación bancaria (p. 274) Análisis que explica la diferencia 
entre el saldo de efectivo mostrado en el extracto bancario y el sal
do de efectivo que aparece en los registros del cuentahabiente. 
equivalentes a efectivo (p. 270) Inversiones de muy corto plazo 
que son tan líquidas que se consideran equivalentes al efectivo. Entre 
los eiemnlos se incluyen los fondos del mercado de dinero, los bo

nos del Tesoro de Estados Unidos, los certificados de depósito y 
los papeles comerciales. Estas inversiones deben vencer dentro de 
un término de 90 días a partir de la adquisición.
mannin dpi pfopfívn (nU1HUVJV UV1 V IV V U 'U  | p. 7 7 1  ' í  D l a n i f t r * Q r i i r t n  P A n f r n l  u  o A n t o k i l i r l n r l^  i i / a lumiivuvivii. vvuuui j  vuinuuiuuuu

para las transacciones de efectivo y los saldos del efectivo.
saldo de compensación (p. 271) Saldo promedio mínimo en depó
sito en una cuenta no portadora de intereses que un banco puede
exigir sl un prestatario.
conservadurismo (p. 286) Práctica tradicional de resolver incerti-

Tema complementario B, "Documentos por cobrar e ingreso de intereses”

inferior del rango de razonabilidad. Se refiere también a la política 
de posponer el reconocimiento del ingreso en una fecha posterior 
cuando existe un rango de selección razonable. Está diseñado para 
evitar la sobrestimación de la solidez financiera y las ganancias.
incumplimiento (p. 297) Incapacidad para pagar intereses o el prin
cipal de un pagaré en la fecha de vencimiento.
método de cancelación direda (p. 287) Método de contabilizar los efec
tos incobrables en el cual no se reconoce un gasto hasta que se deter
mina qué cuentas individuales no tienen valor. En ese punto la cuenta 
por cobrar se anula, con un débito compensador al gasto de cuentas 
incobrables. No logra equiparar el ingreso y los gastos relacionados, 
factoring (p. 288) Transacciones en las cuales un negocio vende 
sus cuentas por cobrar a una institución financiera (comúnmente 
conocida como factor) u obtiene dinero en préstamo pignorando 
sus cuentas por cobrar como garantía colateral.
activos financieros (p. 269) Efectivo y activos convertibles direc
tamente en cantidades conocidas de efectivo (tales como valores 
negociables y cuentas por cobrar).
ganancia (p. 293) Aumento en el patrimonio de propietarios resul
tante de una transacción diferente a obtener ingresos o inversión 
por parte de los propietarios. El ejemplo más común es la venta de 
un activo a un precio por encima del valor en libros.
línea de crédito (p. 271) Acuerdo de endeudamiento preconvenido 
en el cual un banco está listo para entregar al prestatario sin demora 
cualquier suma hasta un límite de crédito especificado. Una vez 
utilizada una línea de crédito ésta se convierte en un pasivo. La 
porción no utilizada de la línea representa la capacidad para obte
ner efectivo en préstamo sin demora.
pérdida (p. 293) Disminución en el patrimonio del propietario, re
sultante de cualquier transacción diferente de un gasto o de una 
distribución a los propietarios. El ejemplo más común es la venta 
de un activo a un precio por debajo del valor en libros.
vaiores negociables (p. 269) Inversiones altamente líquidas, prin
cipalmente en acciones y bonos, que se pueden vender a precios de 
mercado cotizados en las bolsas de valores organizadas, 
ajuste al mercado (p. 279) Norma de valuación del balance gene
ral aplicada ahora a las inversiones en ios valores negociables. Com
prenden el ajuste de la cuenta de control para los valores poseídos 
en su valor de mercado total a cada fecha del balance general. (Re
presenta una excepción al principio de costo), 
fecha de vencimiento (p. 295) Fecha en la cual un documento ven
ce y es pagadero.
valor de vencimiento íp. 296) Valor de un documento a su fecha 
de vencimiento, que consta del principal más los intereses.
valor neto realizable (p. 270) Norma de valuación del balance ge
neral aplicada a los efectos por cobrar. Es igual al valor bruto de
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las cuentas y documentos por cobrar, menos una estimación de la 
porción que puede resultar incobrable.
cheqne SF (p. 275) Cheque de un cliente que fue depositado pero 
devuelto debido a la falta de fondos (Sin Fondos) en la cuenta en la 
cual fue girado.
gananrín (0 pérdida) acumulada no realizada sobre inversiones 
(p. 279) Cuenta de patrimonio de propietarios especial que repre
senta la diferencia entre el costo de las inversiones poseídas y su 
valor de mocado a la fecha del balance general. En resumen, son

ganancias o pérdidas sobre estas inversiones que no han sido “rea
lizadas” a través de la venta de los valores.
comprobante (p. 273) Autorización escrita utilizada para aprobar 
el registro y pago de una transacción.
sistema de comprobantes (p. 273) Sistema contable diseñado para 
proporcionar un control interno fuerte sobre los desembolsos de 
efectivo. Exige que cada transacción que dará como resultado un 
pago en efectivo sea verificada, aprobada y registrada antes de pre
parar un cheque.

A continuación se muestran algunas transacciones de la Corporación de Golf, durante el mes de diciembre.

Dk. 5 Se vendieron 2,000 acciones de capital de AT&T a $53 cada una, menos una comisión de
bolsa de $200. Estos valores negociables habían sido adquiridos unos meses antes a un costo 
total de $112,000.

Dk. 8 Se ha determinado que una cuenta por cobrar de S. Ríos por un valor de $700 es incobrable y
se cancela contra la Provisión para cuentas de dudoso recaudo.

Dk. 15 En forma inesperada se recibieron $200 de F. Gil para pagar la totalidad de su cuenta. La
cuenta por cobrar de $200 de Gil había sido cancelada anteriormente par incobrable.

Dk. 20 Se vendieron 1,000 acciones de capital de IBM a un precio de $60 cada una, menos una
comisión de bolsa de $150. Estas acciones de inversión habían sido adquiridas a un costo total 
de $52,000.

Dk. 31 Se reabasteció el fondo de caja menor. Los comprobantes de caja menor indicaron un gasto de
suministro de oficina de $44 y gastos varios por $32.

Dk. 31 La conciliación bancaria de final del mes incluye los siguientes elementos: cheques vigentes, 
$12,320; depósitos en tránsito, $3,150; cheque devuelto del cliente T. Jaramillo por “SF’. 
$358; cargos de servicio bancario, $10; ei banco cobró $20,000 ai vencer ios bonos del Tesoro 
de los Estados Unidos (el equivalente a efectivo) a nombre de la compañía. (Estos bonos del 
Tesoro habían costado $19,670, de manera que el valor cobrado incluye un ingreso de intere
ses de $330).

Información para los asientos de ajuste
1. Una clasificación por antigüedad de las cuentas por cobrar indica cuentas incobrables probables que 

totalizan $9,000. Con anterioridad al ajuste de final del mes, la Provisión para cuentas de dudoso 
recaudo tuvo un saldo crédito de $5,210.

2. Con anterioridad a cualquier ajuste de final del año, el saldo en la cuenta Valores negociables fue 
$213,800. Al final del año, los valores negociables poseídos tuvieron un costo de $198,000 y un valor 
de mercado de $210,000.

Instrucciones
a. Prepare asientos en forma de asiento de diario general para las transacciones de diciembre. Al ajustar 

los registros contables de la conciliación bancaria, haga un asiento para registrar los aumentos en la 
cuenta de Efectivo y un asiento separado para registrar cualquier disminución.

b. Prepare los ajustes de final de mes indicados por los dos párrafos numerados.
c. ¿Cuál es el saldo ajustado en la cuenta Ganancia (o Pérdida) no realizada sobre inversiones a 31 de 

diciembre? ¿Dónde aparece esta cuenta en los estados financieros?
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a . D IARIO GENERAL

Dic. 5 Efectivo..............................................................................................  105,800
Pérdida en Venta de inversiones ...............................................  6,200

Valores negociables. ............................................................... 112,000
Venta de 2,000 acciones de capital de AT&T a un precio
rv\r riehain Hol CQS+Q r '"

8 Provisión para cuentas de dudoso recau d o ........................... 700
Cuentas por cobrar (S. Ríos).................................................... 700

Para anular un efecto por cobrar de S. Ríos por incobrable.

15 Cuentas por cobrar (F. G i l ) ..........................................................  200
Provisión para cuentas de dudoso re ca u d o ......................  200

Para restablecer una cuenta por cobrar anteriormente 
cancelada por incobrable.

15 Efectivo.........................................    200
Cuentas por cobrar (F. G il) ......................................................  200

Para registrar el cobro de una cuenta por cobrar.
20 Efectivo...............................................................................................  59,850

Valores negociables...................................................................  52,000
Ganancia en Venta de inversiones.............................................
Venta de 1,000 acciones de IBM a un precio por 
encima del costo.

31 Gasto de suministros de o fic ina   ................................  44
Gastos varíe»  ............................................................................  32

Efectivo..........................................................................................  76
Para reabastecer el fondo de caja menor.

31 Efectivo..................     20,000
Equivalentes a  e fec tivo ............................................................. 19,670
Ingreso de intereses...................................................................  330

Para registrar el cobro de bonos del Tesoro por 
parte del banco.

31 Cuentas por cobrar (T. Jaram illo)................................................  358
Cargos de servicios bancarios...................................................  10

Efectivo..........................................................................................  368
Para registrar el cobro de servicios bancarios y reclasificar 
un cheque SF de T. Jaramillo como una cuenta por cobrar.

b. Asientos de ajuste

Dic. 31 Gasto de cuentas por c o b ra r ...................................................... 3,790
Provisión para cuentas de dudoso re ca u d o ......................  3,790

Para aumentar la Provisión para cuentas de dudoso 
recaudo a $9,000 ($9,000 -  $5,210 =  $3,790).

31 Ganancia (o Pérdida) no realizada en inversiones.................  3,800
Valores negociables...................................................................  3,800

Para reducir el saldo en la cuenta Valores negociables 
a un valor de mercado de $210,000.

c. La ganancia (o pérdida) no realizada en la cuenta Inversiones tendrá un saldo crédito de $12,000, 
representando una ganancia no realizada sobre ¡os valores poseídos a 31 de diciembre. (La ganancia 
no realizada es igual al valor de mercado de $210,000 en estos valores, menos su costo de $198,000). 
La cuenta aparece en la sección Patrimonio de accionistas del balance general de la Corporación de
Golf.
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uestionario de repaso

Los respuestas a estas preguntas aparecen en la página 320.

1. En términos generales, los activos financieros aparecen en el balance general por:
a. El valor nominal.
b. Valor corriente de efectivo.
c. El costo.
d. El valor estimado de ventas futuras.

2. ¿Cuál de las siguientes prácticas contribuye al manejo eficiente del efectivo?
a. Nunca endeudarse —mantenga un saldo de efectivo suficiente para efectuar todos los pagos ne

cesarios.
b. Registre todas las entradas de efectivo y los pagos de efectivo al final del mes al conciliar los 

extractos bancarios.
c. Prepare pronósticos mensuales de entradas planeadas de efectivo, pagos y saldos de efectivo por 

adelantado hasta con un año de anticipación.
d. Pague cada cuenta tan pronto como llegue la factura.

3. Cada una de las medidas siguientes fortalece el control interno sobre las entradas de efectivo excepto:
a. El uso de sistema de comprobantes.
b. Preparación de un listado diario de todos los cheques recibidos por correo.
c. El depósito de entradas de efectivo intactos en el banco en forma diaria.
d. Uso de las cajas registradoras.

Utilice la siguiente información para las preguntas 4 y 5
El extracto bancario de la Compañía Quino, a 31 de enero, muestra un saldo de $13.360, mientras que la
cuenta de Efectivo del mayor de Quino muestra un saldo de $12,890 en la misma fecha. Los únicos 
renglones conciliadores son los siguientes:

• Depósito en tránsito, $890.
i~ \______J    • • „•  t^argu UC 5>civiciU5 uailCaTiOS,

• Cheque SF del cliente Gregorio Dávila por un valor de $426.
• Error al registrar el cheque No. 389 para el arriendo: el cheque fue girado por un valor de $1,320 pero

se registró inapropiadamente en los registros contables por $1.230.
• Cheques pendientes de cobro, $?????
4. ¿Cuál es el valor total de los cheques pendientes de cobro a 31 de enero?

a. $1.048 b. $868 c. $1,90 d. $1,720
5. Suponiendo que se realiza un solo asiento de diario para ajustar los registros contables de la Compa

ñía Quino a 31 de enero, el asiento de diario incluye:
a. Un débito a Gastos de arriendo por $90.
b. Un crédito a Cuentas por cobrar. G. Dávila, por $426.
c. Un crédito a Efectivo por $450.
d. Un crédito a Efectivo por $1,720.

6. ¿Cuál de las siguientes proposiciones describe mejor la aplicación de los principios de contabilidad 
generalmente aceptados a la valuación de las cuentas por cobrar?
a. El principio de realización —Las cuentas por cobrar se muestran por su valor neto realizable en 

el balance general.
b. Principio de asociación —La pérdida debida a una cuenta incobrable es reconocida en el periodo 

en el cual se realiza la venta, no en el periodo en el cual se determina que la cuenta por cobrar no 
tiene valor.

c. Principio de costo —Las cuentas por cobrar se muestran al costo inicial de la mercancía a los 
clientes, menos el costo que el vendedor debe pagar para cubrir las cuentas incobrables.

d. Principio de conservadurismo —Los contadores favorecen el uso de la estimación razonable más 
baja del valor de las cuentas incobrables.

7. El 1 de enero, la Compañía Dilon tuvo un saldo crédito de $3,100 en Provisión para cuentas de 
dudoso recaudo. Durante el año, las ventas totalizaron $780,000 y $6,900 de cuentas por cobrar 
fueron canceladas por incobrables. Un ordenamiento por antigüedad de las cuentas por cobrar a 31 
de diciembre indicó un valor incobrable probable de $5,300. (No se hicieron recuperaciones de las 
cuentas canceladas anteriormente durante el año). Los estados financieros de la Compañía Dilon 
para el año en curso deben incluir:
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a. Gasto de cuentas incobrables por $9,100.
b. Gasto de cuentas incobrables por $5,300.
c. Provisión cuentas de dudoso recaudo con un saldo crédito de $1,500.
d. Provisión para cuentas de dudoso recaudo con un saldo crédito de $8,400.

8 . Bajo el método contable de cancelación directa para las cuentas por cobrar:
a. El gasto de cuentas incobrables del afio en curso es menor de lo que sería el gasto bajo el 

enfoque del estado de resultados.
b. La relación entre las ventas netas del período comente y el gasto de cuentas incobrables del 

periodo corriente ilustra ei principio de asociación.
c. La Provisión para cuentas de dudoso recaudo se debita cuando se determina que algunas cuen

tas por cobrar no tienen valor.
d. Las cuentas por cobrar no aparecen en el balance general al valor neto realizable, sino por el 

saldo de la cuenta de control de las Cuentas por cobrar.
9 . ¿Cuál de las siguientes acciones tiene la menor probabilidad de que aumente la rotación de las 

cuentas por cobrar de la compañía?
a. Estimular a los clientes a utilizar las taqetas de crédito bancarias, tales como Visa y MasterCard, 

en lugar de otras tarjetas de crédito estadounidenses, como American Express y Diner’s Club.
b. Ofrecer a los clientes descuentos en efectivo mayores si se efectúa pago oportuno.
c. Reducir la tasa de interés cobrada a los clientes de crédito.
d. Vender cuentas por cobrar a una institución de factoring.

* 10. La Compañía de Sonido Pagoda vendió valores negociables que costaban $80,000, por $92,000 en 
efectivo. En el estado de resultados de la compañía y en el estado de flujos de efectivo, respectiva
mente, esto aparecerá como:
a. Una ganancia de $12,000 y una entrada de efectivo de $92,000.
b. Una ganancia de $92,(XX) y una entrada de efectivo de $8,000.
c. Una ganancia de $12,000 y una entrada de efectivo de $80,000.
d. Una venta de $92,000 y una entrada de efectivo de $92,000.

**11. El 1 de octubre de 2000, la Financiera de la Costa prestó a la Corporación Bravo $300,000, reci
biendo a cambio un documento por cobrar a 9 meses, al 12%. La Financiera termina su año fiscal 
el 31 de diciembre y efectúa asientos de ajuste para acumular intereses ganados sobre los docu
mentos por cobrar. El interés obtenido sobre el documento por cobrar de la Corporación Braro 
durante el 2001 ascenderá a:
a. $9,000. b. $18,000. c. $27,000 d. $36,000.

MATERIAL D E TRABAJO 
Preguntas de análmi

1.
2.

3.

4.

6.

Describa brevemente el flujo de efectivo entre las cuentas por cobrar, efectivo y valores negociables. 
Diferentes categorías de activos financieros son valorados en forma diferente en el balance generaL 
Estos métodos de valuación diferentes tienen una meta común. Explique.
¿Qué son equivalentes a efectivo? Dé dos ejemplos. ¿Por qué se combinan estos renglones frecuen
temente con el efectivo para fines de presentación del balance general?
¿Qué son líneas de crédito? Desde el punto de vista de un acreedor a corto plazo, ¿por qué las líneas 
de crédito aumentan la solvencia de una compañía? ¿Cómo se presentan las porciones no utilizadas 
de estas líneas en los estados financieros?
¿La expresión “manejo eficiente del efectivo” significa algo diferente a los procedimientos para 
evitar pérdidas de fraude o robo? Explique.
¿Por qué los saldos de efectivo que exceden aquéllos requeridos para financiar las operaciones de 
negocios son considerados como activos relativamente improductivos? Sugiera diversas formas en 
las cuales estos excedentes de efectivo se pueden utilizar en forma efectiva.
Mencione algunos principios que deben ser tenidos en cuenta por un negocio al establecer un control 
interno fuerte sobre las entradas de efectivo.

* Tema complementario A, “Contabilidad de los valores negociables”.
**Tema complementario B, “Documentos por cobrar e ingreso de intereses”.
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8. ¿Cuál es la característica básica de control en un sistema de comprobantes?
9. Enumere dos artículos que se encuentran comúnmente al conciliar un extracto bancario que puede 

hacer que el efectivo de acuerdo con el extracto bancario supere el saldo del efectivo que aparece 
en los registros contables del cuentahabiente.

10. Describa la naturaleza y utilidad de un presupuesto de efectivo.
11. ¿Por qué las inversiones en valores negociables generalmente son consideradas como activos co

rrientes?
12. ¿Por qué un inversionista que posee numerosos valores negociables debe llevar un mayor auxiliar 

de valores negociables?
13. Explique el procedimiento de valuación llamado ajuste al mercado para las inversiones de corto 

plazo clasificadas como valores disponibles para la venta.
14. ¿Qué representa la cuenta Ganancias (o Pérdidas) acumuladas no realizadas sobre inversiones? 

¿Cómo se presenta esta cuenta en los estados financieros para las inversiones de corto plazo clasi
ficadas como valores disponibles para la venta?

15. Explique la relación entre el principio de asociación y la necesidad de estimar las cuentas incobrables.
16. Al efectuar ei asiento de ajuste anual para las cuentas incobrables, una compañía puede utilizar un 

enfoque de balance general para hacer la estimación, o un enfoque de estado de resultados. Expli
que estos dos enfoques alternativos.

17. ¿Cómo se compara el método de cancelación directa del manejo de pérdidas en créditos con el 
método de provisiones? ¿Cuál es su limitante principal?

18. ¿Deben las compañías utilizar el mismo método de contabilidad para las cuentas incobrables en 
sus estados financieros y en su declaración de renta? Explique.

19. ¿Cuáles son las ventajas para un minorista al efectuar las ventas a crédito sólo a los clientes que 
utilizan taxjetas de crédito reconocidas a nivel nacional?

20. La Compañía Altamira, un restaurante que siempre hizo ventas en efectivo, sólo adoptó una nueva 
política de hacer honor a diversas taijetas de crédito reconocidas en Estados Unidos. Las ventas no 
aumentaron, pero muchos de los clientes regulares de Altamira empezaron a cobrar cuentas de cenas 
con las taijetas de crédito. ¿La nueva política ha traído beneficios a la Compañía Altamira? Explique.

21. ¿Cómo se calcula la tasa de rotación de las cuentas por cobrar? ¿Por qué es esta tasa significativa 
para los acreedores de corto plazo?

22. ¿Cómo puede una auditoría anual realizada por una firma de CPA proporcionar certeza de que las 
cuentas y documentos por cobrar de una compañía están presentadas razonablemente en los esta
dos financieros de la compañía?

23. Explique la forma como cada uno de los siguientes eventos se presenta en (1) un estado de resulta
dos de pasos múltiples y (2) un estado de flujos de efectivo.
a. La venta de valores negociables con pérdida.
b. Un asiento de ajuste para crear (o aumentar) la provisión para cuentas de dudoso recaudo.
c. Un asiento para cancelar una cuenta incobrable contra la provisión.
d. Un asiento de ajuste para aumentar el saldo en la cuenta Valores negociables a un valor de 

mercado más alto (suponga que estas inversiones son clasificadas como valores disponibles 
para la venta).

* 24. Los valores de mercado de algunos valores negociables pueden cambiar de un día para otro. ¿Cómo 
afectan estos cambios en el valor de mercado la utilidad gravable del inversionista?

**25. Determine la fecha y el valor de vencimiento de cada uno de los siguientes documentos. (Suponga 
un año de 360 días al calcular el interés y los valores de vencimiento, pero cuente los días reales 
hasta las fechas de vencimientoX
a. Un documento por S 10,000, al 7% a un año, fechado 1 de julio de 2001.
b. Un documento por $20,000, al 8% a 90 días, fechado 11 de marzo.

Ejercicios
Suponga que la siguiente información se relaciona con su extracto bancario más reciente fechado 30 de EJERCICIO 7.1 
septiembre: Usted como estudiante

Saldo de acuerdo con ei extracto bancario a 30 de septiembre .................................................... $3 ,468 .52

* Terna complementario A, “Contabilidad de los valores negociables”.
**Tema complementario B, “Documentos por cobrar e ingreso de intereses”.
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Cheques girados que no han sido cobrados en el banco a 30 de septiembre:

CAPITULO 7 Activos financieros

=203 Matrícula de un iversidad................................................................................................................  $2.200.00
= 205 librería de la u n iv e rs id a d ..............................................................................................................  181.14
=205 -  zza Hocco.....................................................................................................................  12.87
= 2 '  0  Compra e s té re o .................................................................................................................................  529.99
= 2 "  Arriendo apartamento mes de octubre........................................................................ 350.00

Se acreditaron intereses por $3.75 a su cuenta por parte del banco en septiembre. El cargo de servicios 
bancarios para el mes fue $5.00. Adicionalmente a su extracto bancario, usted recibió una carta de sus 
padres informándole que habían hecho una transferencia electrónica de fondos por $1,400.00, directa
mente a su cuenta el 2 de octubre. Después de leer la carta de sus padres, usted miró su chequera y 
descubrió que su saldo era $199.77. La suma del depósito de sus padres llevó ese total a $1,599.77.

Prepare una conciliación bancaria para determinar su saldo correcto de cuenta corriente. Explique por 
qué este valor no aparece en su extracto bancario ni en su chequera.

EJERCICIO 7.2

QA 1, 2

En el balance general de Revista Fantasía aparecen los siguientes activos financieros:

Activos corrientes

Efectivo ......................................................................................................................................  $250.000
Valores negociables..................................................................................................................  850.000
Cuentas por cobrar....................................................................................................................  600.000

a. Defina activos financieros.
b. .Al determinar el valor del balance general para cada categoría de activos financieros se utiliza un 

enfoque diferente, aunque estos tres enfoques tienen una meta común. Explique.
c. c Por qué las compañías retienen gran parte de sus activos financieros en forma de valores negociables 

y cuentas por cobrar en lugar de efectivo?
d. Defina los renglones siguientes y explique cómo serían presentados en los estados financieros de 

Revista Fantasía.
1. Equivalentes a efectivo.
2. Un gran saldo compensador en la cuenta comente de la compañía.
3. Líneas de crédito no utilizadas.

EJERCICIO 7.3
El secreto de la abuela 
OA 3

La contadora anterior de Productos Eléctricos Blanco está cumpliendo actualmente una condena de cua
tro a ocho años en prisión por un desfalco de $416.000 en menos de cinco años. Ella se describe a sí 
misma como “una madre común de tres hijos y una orgullosa abuela de cuatro”. Al igual que tantos otros 
empleados "comunes”, ella empezó retirando sólo pequeñas sumas. En el momento en que fue capturada, 
estaba robando sumas globales de $5.000 y $10.000.

Su método era crudo y simple. Ella giraba un cheque por el valor correcto por pagar a un proveedor 
por. digamos. $15.000. Sin embargo, en el registro de cheques de la compañía ella registraba un valor 
significativamente mayor, por ejemplo, $20,000. Ella giraba entonces un cheque por pagar a su nombre 
por la diferencia de $5,000. En el registro de cheques, luego del número de cada cheque que había depo
sitado en su cuenta bancaria personal, ella escribía la palabra “anulado”, haciendo aparecer como si el 
cheque hubiera sido destruido. Este proceso continuó sin ser detectado durante casi cinco años.
a. ¿Qué controles deben haber faltado en Productos Eléctricos Blanco para permitir a la contadora robar 

casi S416,000 antes de ser capturada?
b. Lo que hizo la contadora definitivamente fue una falta de ética. Pero, ¿qué debería haber hecho si uno 

de sus nietos se hubiera enfermado y hubiera requerido una operación costosa? De haber sido éste el 
caso, ¿habría sido ético que ella tomara los fondos de la compañía para pagar la operación si su 
intención era retomar el dinero a la compañía en su totalidad? Justifique su respuesta.

EJERCICIO 7.4
Desfalco, escribió ella

D. J. Fajardo, una empleada de confianza de Productos Talle 
personales y decidió “obtener un préstamo” (robar) $3,000 a la compañía y ocultar su robo.

Como un primer paso, Fajardo retiró $3,000 en billetes de la caja registradora. Esta suma representaba la 
mayor parte del efectivo recibido en las ventas directas durante los tres días laborales desde el último denó-
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sito bancario. Fajardo retiró luego un cheque por S3.000 del correo que ingresaba ese día; este cheque había 
sido enviado por un cliente, Miguel Aldana, por correo, para pagar su cuenta en su totalidad. Fajardo no 
efectuó el asiento de diario para registrar el cobro de $3,000 de Aldana y depositó el cheque en la cuenta 
bancaria de Productos Talloazul en lugar de las entradas de efectivo directas de $3.000 que ella había robado.

Con el fin de evitar que Aldana protestara al recibir su extracto al final del mes. Fajardo hizo un asiento 
de diario debitando a Devoluciones y rebajas en ventas y acreditando a Cuentas por cobrar, Miguel Alda
na. Fajardo trasladó este asiento a las dos cuentas afectadas del mayor general y a la cuenta de Aldana en 
el mayor auxiliar de cuentas por cobrar.
a. ¿Hicieron estas acciones de Fajardo que el mayor general se descuadrara o que el mayor auxiliar no 

concordara con la cuenta de control? Explique.
b. Suponga que Productos Talloazul prepara estados financieros al final del mes sin descubrir el robo. 

0Estaría errado algún renglón en el balance general o en el estado de resultados? Explique.
c. Existen muchas debilidades en el control interno en Productos Talloazul. Indique tres cambios especí

ficos requeridos para fortalecer el control interno sobre las entradas de efectivo.

A continuación se muestra la información requerida para preparar una conciliación bancaria para Flujo de EJERCICIO 7.5
Datos Ltda. a 31 de diciembre; Conciliación bancaria
1. El 31 de diciembre el efectivo de acuerdo con el extracto bancario era $15,981; el efectivo de acuerdo 

con los registros de la compañía fue $17,445.
2. Dos notas débito acompañaron el extracto bancario: cargos de servicio de diciembre de $24 y un 

cheque por $600 girado por Juana Jaramillo. marcado “SF”.
3. Las entradas de efectivo de $4,353 en diciembre 31 no fueron depositadas hasta el 4 de enero.
4. Los siguientes cheques habían sido girados en diciembre pero no fueron incluidos en los cheques 

pagados devueltos por el banco; No. 620 por $978, No. 630 por $2,052 y No. 641 por $483.
a. Prepare una conciliación bancaria a 31 de diciembre.
h. Prepare el asiento o asientos de diario necesarios para actualizar los registros contables.
c. Suponga que generalmente no se exige a la compañía pagar un cargo de servicio bancario si ésta 

mantiene un saldo diario promedio mínimo de $1,000 a lo largo del mes. Si el saldo diario promedio 
de la compañía para diciembre hubiera sido $4,500, ¿por qué tuvo que pagar un cargo de servicio de

La siguiente nota explicativa apareció en un estado financiero reciente de Westinghouse Electric:

Cuando ia Corporación adquiere todos ios valores de inversión con vencimiento de tres meses o menos, ésta los 
considera equivalentes a efectivo. Todo el efectivo y las inversiones temporales se colocan en instituciones finan
cieras de alta calidad de crédito y la cantidad de la exposición al crédito a cualquier institución financiera es 
limitada. A 31 de diciembre, el efectivo y los equivalentes del efectivo incluyen fondos restringidos de S42 
millones.

a. ¿Son los equivalentes a efectivo de la compañía valores de deuda o de patrimonio? ¿Cómo lo sabe?
b. Explique qué significa la afirmación “la exposición al crédito a cualquier institución financiera es 

limitada”.
c. Explique qué significa la expresión “fondos restringidos” utilizada en la nota explicativa.

EJERCICIO 7.6
Efectivo y equivalentes del 
efectivo

Con frecuencia, las compañías bien manejadas transfieren el exceso de efectivo en equivalentes; 
generadores de ingresos, tales como las cuentas de dinero bancario del mercado. Estas cuentas difieren 
con respecto a los saldos mínimos que exigen y a las tasas de interés que pagan. En seguida se muestra, 
como ejemplo, información reciente sobre las cuentas del mercado monetario ofrecidas por algunos ban
cos giandes:

Banco

First Federal 
Chase Manhattan 
Repubiic Bank 
Bank of America 
Citibank

Saldo
mínimo

S 2,500
25.000  

5.000
25.000
25.000

Tasa 
porcentual anual

3.50%  
5.55  
5 02  
3.20  
5.11

EJERCICIO 7.7  
Venta de tasas de interés
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Contacte diversos bancos en su área, que ofrezcan cuentas del mercado monetario. Asegúrese de encon
trar (1) los saldos mínimos que requieren, (2) sus tasas de interés respectivas, (3) si están asegurados 
contra pérdidas y (4) el tipo de valores en los cuales se invierte cada cuenta del mercado monetario, tal 
como papeles comerciales, bonos del Tesoro, etc.

n* . ̂ . i e.  __ _____________aaa j_  _i ..... _ i. f  .• •_____i.! __ _ no j s _ _ ................................di usiea mera un gerente con $juu,uuu ue excedente ae eiecuvo para invertir a yv aias o menos, ¿a 
cuál de estas cuentas del mercado monetario transferiría los fondos? Justifique su respuesta.

EJERCICIO 7.0 Muchas compañías conservan gran parte de sus activos financieros en forma de valores negociables.
Naturaleza de los valores a. Defina los valores negociables. ¿Por qué se considera que son activos financieros?
negociables b. ¿Cuál es la ventaja básica de mantener activos financieros en forma de valores negociables en lugar de

tener efectivo?
c. Explique cómo están valoradas las invasiones en valores negociables en el balance general del inver

sionista.
d. Analice si la valoración de los valores negociables representa un alejamiento de (1) el principio de

costos y (2) el principio de objetividad.
e. ¿Cree usted que el ajuste al mercado beneficia a los usuarios de los estados financieros? Explique.

c  i P D C i n n  7  0  i7i oaranta A a  r * i"Á A itr\  A a  H liím n i/ ' Cn/srtin rr  fZ e \ s \ A c  Ka fanmíJ/s lo n m n a n ta  in f n m n o iÁ n  cAkra loo m iantncfcwi.» »w w w  i í^i gwivutv uv vivuiiu uv iilpiv üpvi uug \jw u o  iiu tvuiuuu la diguivuiw iiuuiiiiaviuu ouutw íao wuvuuu

Estimación de las cuentas por cobrar de la compañía y las pérdidas de crédito durante el año en curso:
incobrables

Ventas netas a crédito durante el a ñ o .........................................................................  $3 ,000 ,000
Cuentas por cobrar al final del a ñ o .............................................................................. 360,000
Cuentas por cobrar incobrables:

Efectivamente canceladas durante el a ñ o ............................................................. $43 ,650
Porción estimada de efectos por cobrar al final del año 

que se espera que resulten incobrables (tabla por an tigüedad)  18 ,000 61 ,650

Prepare un asiento de diario resumiendo el reconocimiento de un gasto de cuentas incobrables para todo
el año bajo cada uno de los siguientes supuestos independientes:
a« El gaStO uc CücGuiS ifiCOufablcS 56 CStlfíia cu Uü ValOf igüdl a lVi% uc luS VcüuiS ücuiS a Cícuitü.
b. El gasto de cuentas incobrables se reconoce ajustando el saldo en la Provisión para cuentas de dudoso 

recaudo a la suma indicada en la tabla por antigüedad al final de año. El saldo en la cuenta de provisio
nes al principio del año en curso fue $15,000. (Considere el efecto de las anulaciones durante el año 
sobre el saldo en la Provisión para cuentas de dudoso recaudo).

c. La compañía utiliza el método contable de cancelación directa de las cuentas incobrables.
d. ¿Cuál de los tres métodos da a los inversionistas y acreedores la evaluación más precisa de la liquidez 

de una compañía? Justifique su respuesta.

EJERCICIO 7.10
Características de la 
industria y el desempeño 
en el cobro

La siguiente información fue tomada de informes anuales recientes de Huffy Corporation y Pennsylva-
nia Power & Lighí (PP & L) (Huffy es fabricante de bicicletas y Pennsyivania Power & Light es una 
entidad de servicios públicos; las cantidades están expresadas en miles de dólares):

U..U..n u n y n n  o ir r  ot u

Ventas n e ta s ............................................................................ .....................................  $658,000 $2 ,800 .000
Cuentas por cobrar promedio ......................................... .....................................  114,000 200,000

a. Calcule la tasa de rotación de las cuentas por cobrar para cada compañía durante el año.
K .  P a l n i l # »  ñ o r a  p a / i o  r v M t m a f i / a  a 1  n n m p r n  r l p  H i q c  ( í *i \ n r r t m o H i r t \  r p n i i A n r l n c  ñ o r a  r n K r o f  u n o  p n o n t o  a «•»» já u m  vhwm  vuui^/uiuu v t u v  uiuu  ^vu ^ l u u i w i v j  ivV^wviiwvo |/IUU VVW**M u u u  v u v u u t  Vil

circulación (aproxime su respuesta al día completo más cercano), 
c. Explique por qué las cifras calculadas para Huffy en las partes a y b son tan diferentes de las calcula

das para Pennsyivania Power & Light
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A continuación se describen seis eventos relacionados con los activos financieros:
a. Se invirtió efectivo ocioso en valores negociables y éstos se clasificaron como disponibles para la 

venta.
b. Se cobró una pendiente de cobro.
c. Se vendieron valores negociables a pérdida (ei producto de la venta fue igual al valor dei mercado 

corriente reflejado en el último balance general).
d. Se determinó que una cuenta por cobrar particular era incobrable y se anuló contra la provisión para 

cuentas de dudoso recaudo.
e. Se recibió ei interés ganado en una inversión en valores negociables (la política de la compañía es 

reconocer el interés como ingreso cuando se recibe).
f. Se hizo un ajuste ai mercado aumentando el saldo en la cuenta Valores negociables para reflejar un 

aumento en el valor (te mercado de los valores poseídos.
Indique los efectos de cada transacción o asiento de ajuste sobre las medidas financieras en las cuatro
columnas de encabezamientos que aparecen en seguida. Utilice las letras código I para incremento, D
para disminución y NE para ningún efecto.

uem ,n * iu  / . i í
Análisis de ios efectos 
de las transacciones

Activos Utilidad
Rufo de efectivo 

neto de las actividades
Flujo de 

efectivo neto
Transacción corrientes neta de operación (de cualquier fuente)

a

Giant Feed* acumula grandes cantidades de excedente de efectivo durante el año. Generalmente invierte "'EJERCICIO 7.12
estos fondos en valores negociables hasta que se necesitan. Los estados financieros más recientes de la ¿juste a¡ mercado
compañía reportaron una pérdida no realizada de $594,000 sobre las inversiones de corto plazo. Las notas •
a estos estados financieros revelaron que Giant clasifica sus inversiones de corto plazo como valores f lH i lH H B I U '
disponibles para la venta.
a. Explique el significado de la pérdida no realizada de Giant sobre las inversiones de corto plazo.
b. ¿Cómo se reporta la pérdida no realizada en los estados financieros de Giant?
c. ¿Está la pérdida no realizada incluida en el cálculo del ingreso gravable de Giant? Explique.
d. Evalúe el concepto de ajuste al mercado desde una perspectiva del acreedor de corto plazo de Giant.

La gerencia de la firma Aire Limpio paga impuetos de renta a una tasa de 30% sobre las ganadas de 
capital. A 31 de diciembre de 2000, la compañía posee valores negociables que cuestan $50,000 pero que 
tienen un valor comente de $180,000.
a. ¿Cómo se podrá condentizar a los usuarios de los estados finanderos de Aire Limpio, de este aumen

to sustancial en el valor de mercado de las inversiones de la compañía?
b. A 31 (te didembre de 2000, ¿cuántos impuestos sobre la renta ha pagado Aire Limpio sobre el aumen

to en el valor de esas inversiones? Explique.
c. Prepare un asiento de diario a 4 de enero de 2001, para registrar la venta de estas inversiones por 

$180,000 a i  efectivo.
d. ¿Qué efecto tendrá esta transacción sobre la ofcligadón del impuesto sobre la renta de Aire Limpio 

para 2001?

‘ EJERCICIO 7.13
Contabilidad de valores
negociables

Siembre, un documento por cobrar a seis meses al 9% es adquirido por Juan Llano, un cliente, 
en pago de una cuenta por cobrar de $22,000.

Prepare los asientos de diario para registrar lo siguiente:
a. El recibo del documento el 1 de septiembre.
b. El ajuste para registrar ingreso de intereses acumulados el 31 de diciembre.
c. El cobro dei principal y del interés el 1 de marzo.

“ EJERCICIO 7.14
Documentos e intereses

* Tema complementario A, “Contabilidad de los valores negociables”.
**Tema complementario B, “Documentos por cobrar e ingreso de intereses”.
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rrooiem as
PROBLEMA 7.1
Manejo dei efectivo

El Centro Médico San Judas S.A., es una corporación pública dedicada a la fabricación de válvulas para 
el corazón y otros productos médicos. En años recientes, la compañía ha acumulado grandes sumas de 
efectivo y de equivalentes a efectivo como resultado de operaciones rentables. Un informe anual reciente 
mostró que el efectivo y los equivalentes a efectivo ascendieron a más del 50% de los activos totales de la 
compañía. Durante el periodo en que estas grandes tenencias del efectivo y de los equivalentes a efectivo 
se han acumulado, la compañía no ha pagado dividendos de efectivo.

Algunos analistas financieros pensaron que San Judas estaba reteniendo demasiado efectivo.

a. ¿Cómo podría alguien pensar que una compañía estaba reteniendo "demasiado efectivo”?
b. ¿Qué puede hacer una corporación para utilizar en forma eficiente los saldos de efectivo que exceden

los valores requeridos para las operaciones actuales?
c. Evalúe la política de San Judas de acumular recursos líquidos en lugar de pagar dividendos desde las 

perspectivas de:
1. Los acreedores de la compañía.
2. Los accionistas de la compañía.

PROBLEMA 7.2
Presentación (te informes 
sobre (os activos

Explique la forma como cada uno de los renglones siguientes debe aparecer en un juego completo de 
estados financieros, incluyendo las notas que los acompañan. (En uno o más casos, el renglón puede no 
aparecer en los estados financieros). La respuesta al primer renglón se da en seguida como ejemplo.
a. Equivalentes a efectivo.
b. Efectivo como un fondo especial acumulado con el fin de retirar un pasivo específico de largo plazo.
c. Saldos de compensación.
d. Suma por la cual el valor corriente de mercado de los valores clasificados como disponibles para la 

venta exceden su costo.
e. Provisión para cuentas de dudoso recaudo.
f. Tasa de rotación de cuentas por cobrar.
g. Ganancias y pérdidas realizadas sobre inversiones vendidas durante el periodo.
h. Ingresos originados en la conversión de los equivalentes a efectivo en efectivo.
i. Ingresos originados en la conversión de las inversiones en valores negociables en efectivo.

Ejemplo: a. Normalmente los equivalentes a efectivo no se muestran en forma separada en los estados 
financieros. En su lugar, éstos se combinan con otros tipos de efectivo y se reportan bajo el título “Efecti
vo y Equivalentes a efectivo”. Con frecuencia una nota a los estados muestra “la disgregación” de esta 
categoría de activos.

PROBLEMA 7.3 Las transacciones y los saldos de efectivo de la Finca El Trigal para julio fueron los siguientes:
Una conciliación bancaria L  La cuenta de Efectivo del mayor arrojó un saldo de $16,766.95 a 31 de julio.

2. El extracto bancario de julio mostró un saldo de cierre de $18.928.12.
3. El efectivo recibido a 31 de julio ascendió a $4,017.15. Se efectuó una consignación nocturna el 31 de 

julio y, por consiguiente, no fue registrada por el banco en el extracto de julio.
I  4. Con el extracto bancario de julio se incluye una nota débito del banco por $7.65 representando cargos
\ ^ r  de servicio de julio.

5. Una nota crédito enviada junto con el extracto de julio indicó que un documento por cobrar no gene
rador de intereses por $4.545 de René Meneses, dejado en el banco para su cobro, había sido cobrado 
y el ingreso había sido acreditado a la cuenta de la Finca El Trigal.

6. La comparación de los cheques pagados devueltos por el banco con los asientos en los registros 
contables reveló que el cheque No. 821 por $835.02, girado el 15 de julio en pago de equipo de 
oficina, había sido asentado erróneamente en los registros de El Trigal por $853.02.

7. El examen de los cheques pagados reveló también que tres cheques, todos girados en julio, aún no 
habían sido pagados por el banco: No. 811 por $861.12; No. 814 por $640.80; No. 823 por $301.05.

8. Con el extracto bancario de julio hubo un cheque girado por $180 por José Uribe, un cliente de la 
Finca El Trigal. Este cheque fue marcado “SF‘. El cheque fue incluido en el depósito del 27 de julio 
pero fue cargado nuevamente contra la cuenta de la compañía el 31 de julio.
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Instrucciones
a. Prepare una conciliación bancaria de la Finca El Trigal a 31 de julio.
b. Prepare asientos de diario (en formato del diario general) para ajustar las cuentas a 31 de julio. Supon

ga que las cuentas no han sido cerradas.
c. Establezca el valor de efectivo que debe incluirse en el balance general a 31 de julio.
d. Explique la razón por la cual el saldo, de acuerdo con el extracto bancario de la compañía, con fre

cuencia es más grande que el saldo que aparece en sus registros contables.

La Compañía de Alquiler de Equipos tenía un mal control interno sobre sus transacciones de efectivo. El 
movimiento de efectivo de la compañía a 30 de noviembre se describe en seguida.

Los registros de contabilidad mostraron un saldo de efectivo de $29,959.00, que incluyeron 
una consignación en canje de $3,420.60. El saldo indicado en el extracto bancario fue $18,299.40. 
En el extracto bancario se incluyeron las siguientes notas débito y crédito:

Nota débito:
Cheque del cliente G. Dávila, depositado por Alquiler

de EauiDos y Cía., pero cargado de vueita como S F ........................................................... $1 ,500 .00
Cargos ae servicios bancarios para n o v ie m b re .........................................................................  25.00

Nota crédito:_____________________________________________________________________________________

— Gotero ce un cocumento de Finca Regal, que había sido
dejada por Alquiler de Equipos y uía.
en el departamento de cobro del banco ..................................................................................  3 ,000.00

Los cheques pendientes de cobro a 30 de noviembre fueron:

Cheque No. C an tidad

8231 ...........................................................................................................................................................  $  340.30
8263 ...........................................................................................................................................................  800.50
8288 ...........................................................................................................................................................  145.20
8294   2 ,100.00

María Chávez. la cajera de la compañía, ha estado retirando parte de las entradas de efectivo de la compa
ñía durante muchos meses. Cada mes, Chávez prepara la conciliación bancaria de la compañía de tal 
forma que oculta sus robos. Su conciliación bancaria para noviembre se ilustra así:

Saido ae acuerdo con el extracto bancario, a noviembre 3 0 ..........  $18,299.40
Sumar: Deoositos en tránsito................................................................................  $4 .320 .60

Cobro de un documento de Finca R eg a l............................................... 3 .000 .00  7,320.60
Suototai ...................................................................................................................... $26 .620.00
Menos: Cheques pendientes de cobro:

No. 8231 .........................................................................................................  $ 340.30
8 2 6 3 ............................................................................................................. $ 800.50
5 2 8 8 ............................................................................................................  $ 145.20 1,186.00

Saldo ae efectivo ajustado de acuerdo con el extracto bancario  $25,434.00

Saldo de acuerdo con los registros contables, a noviembre 3 0 ..............  $29,959.00
Sumar: Nota crédito del b a n c o ...........................................................................  $3 ,000.00
Subtotal ......................................................................................................................  $26,959.00
Menos: Nota débito del banco:

Cheque SF de G. D áv ila .............................................................................. $1 .500 .00
Cargos de servicio b a n c a r io   25 .00  1,525.00

Saldo ae efectivo ajustado de acuerdo con los registros contables . . .  $25 ,434.00

PROBLEMA 7.4
“Encantado...”
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Instrucciones
a. Determine el valor del faltante de efectivo que ha sido ocultado por Chávez en su conciliación banca

ria. (Como formato, se sugiere que usted prepare la conciliación bancaria correctamente. El valor del 
faltante será entonces la diferencia entre los saldos ajustados de acuerdo con el extracto bancario y 
con los registros contables. Usted puede entonces presentar este faltante de efectivo no registrado 
como el ajuste final necesario para terminar su conciliación).

b. Revise cuidadosamente la conciliación bancaria de Chávez y explique en detalle la forma como ella 
ocultó el valor del faltante. Incluya un listado de los valores en moneda corriente que fueron ocultados 
en diversas formas. Este listado deberá totalizar el valor del faltante determinado en la parte a.

c. Sugiera algunas medidas de control interno específicas que serán necesarias para la Compañía de 
Alquiler de Equipos.

PROBLEMA 7.5
A n ftn ñ a río W  H a  I niiuyuouau w  i

Imagen Pública, una firma especializada en servicios de publicidad y mercadeo, utiliza un enfoque de 
balance general para estimar el gaste de cuentas incobrables. AI finalizar el añc

por cobrar; cancelaciones cuentas por cobrar por antigüedad resultó así:

Aún no v e n c id a s .................................................................................................................................... $333,000
Entre 1 -30 días de vencidas............................................................................................................... 135,000
Entre 31-60 días de vencidas............................................................................................................  58 ,500
Entre 61 -90 días de vencidas............................................................................................................  13,500
Vencidas hace más de noventa d ía s ............................................................................................... 22 ,500

T o ta l.........................................................................................................................................................  $562,500

Con base en la experiencia pasada, la compañía estimó que los porcentajes probablemente incobrables 
para los cinco grupos de edad anteriores fueron los siguientes: Grupo 1,1%; Chupo 2,3%; Grupo 3,10%; 
Grupo 4,20% y Grupo 5,50%.

La Provisión para cuentas de dudoso recaudo antes del ajuste a 31 de diciembre mostró un saldo
tf-o 1AA W1CUUU UC vPO,iUU.

Instrucciones

a.

Calcule el valor estimado de las cuentas incobrables con base en la clasificación anterior por grupos 
de edad.
Prepare el asiento de ajuste requerido para ajustar la Provisión para cuentas de dudoso recaudo al 
valor apropiado.
Suponga que el 10 de enero del año siguiente, Imagen Pública se enteró de que una cuenta por cobrar 
que se había originado el 1 de septiembre por un valor de $8,550 no tenía valor debido a la quiebra del 
cliente, Manufacturas de Cartón. Prepare el asiento de diario requerido el 10 de enero para cancelar 
esta cuenta.
La compañía está considerando ia adopción de una política mediante la cual se exigirá a los clientes 
cuyas cuentas en circulación alcancen un vencimiento mayor de 60 días firmar un documento porta
dor de intereses por el valor total de su saldo vigente. ¿Qué ventajas ofrece una política como ésta?

PROBLEMA 7.6
Contabilidad de cuentas 
incobrables

Mapas & Globos y Cía., es un fabricante que realiza todas las ventas en un término de 30 días a crédito. 
Las ventas anuales son aproximadamente $25 millones. Al final de 2000, las cuentas por cobrar fueron 
presentadas en el balance general de la compañía de la siguiente manera:

( A
v s / Cuentas por cobrar de los c lie n te s .................................................................................................  $2 ,350 ,000

Menos: Provisión para cuentas de dudoso re c a u d o ................................................................ 70 ,000
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Durante el año 2001, se anularon por incobrables $740,000 en cuentas por cobrar. De estas cuentas cance
ladas, cuentas por cobrar que totalizaban $24,000 fueron recuperadas inesperadamente. Al final de 2001, 
un ordenamiento por antigüedad de las cuentas por cobrar indicó la necesidad de una provisión de $80,000 
para cubrir posibles fallas en el cobro de las cuentas actualmente vigentes.

Mapas & Globos efectúa asientos de ajuste en sus registros contables solamente al final del ano. Se 
preparan estados financieros mensual y trimestralmente de las hojas de trabajo, sin que se ingresen asien
tos de ajuste o de cierre en los registros contables. (En resumen, usted puede suponer que la compañía 
ajusta sus cuentas solamente al final del año).

Instrucciones
a. Prepare lo siguiente en forma de asientos de diario general:

1, Un asiento para resumir todas las cuentas canceladas contra la provisión para cuentas de dudoso 
recaudo durante el año 2001.

2, Asientos para registrar los $24,000 en cuentas por cobrar que fueron recuperadas inesperadamen
te.

3, El asiento de ajuste requerido a 31 de diciembre de 2001, para aumentar la provisión de cuentas de 
-  dudoso recaudo a $80,000.
b. Observe que la provisión para cuentas de dudoso recaudo fue solamente $70,000 al final de 2000, 

pero las cuentas incobrables durante 2001 totalizaron $716,000 ($740,000 menos los $24,000 recupe
rados). ¿Aparecen estas relaciones razonables, o fue la provisión para cuentas de dudoso recaudo muy 
subestimada al final de 2000? Explique.

Nagano Internacional tiene 420 cuentas por cobrar en su mayor auxiliar. Todas las cuentas se vencen en 
30 días. El 31 de diciembre, se preparó una tabla de antigüedad. Los resultados se resumen en seguida:

Aún Entre 1-30 Entre 31-60 Entre 61-90 Vencidas
no días de días de días de hace más

Cliente Total vencidas vencidas vencidas vencidas de 30 días
(418 nombres) 
Subtotales $863,125 S458.975 $236,700 $108,350 $22,500 S36,600

PROBLEMA 7.7
Cuentas por cobrar: 
problema de comprensión 
general

De esta tabla se omitieron accidentalmente dos cuentas por cobrar. La información disponible relacionada
con estas cuentas es la siguiente:
1. J. Ardila debe $10,625 de dos facturas: factura No. 218 con fecha del 14 de septiembre, por un valor 

de $7,450; y factura No. 568, con fecha del 9 de noviembre, por un valor de $3,175.
2. N. Suárez debe $9,400 de dos facturas: factura No. 574, con fecha del 19 de noviembre, por un valor 

de $3,375; y la factura No. 641, con fecha 5 de diciembre por un valor de $6,025.

Instrucciones
a. Complete la tabla de antigüedades a 31 de diciembre agregando a los subtotales de columna la anti

güedad de las cuentas de Ardila y Suárez.
b. Prepare una tabla para calcular la porción estimada de cada grupo de edad que resultará incobrable y 

el saldo requerido en Provisión para cuentas de dudoso recaudo. Ordene su tabla de acuerdo con el 
formato ilustrado en la página 285. Se estima que los siguientes porcentajes de cada grupo de edad 
son incobrables: aún no vencidas, 1%; entre 1-30 días de vencidas, 4%; entre 31-60 días, 10%; entre 
61-90 días, 30%; más de 90 días, 50%.

c. Prepare el asiento de diario para ajustar la Provisión para cuentas de dudoso recaudo a su saldo reque
rido a 31 de diciembre. Con anterioridad a la realización de este ajuste, la cuenta tiene un saldo crédito 
de $34,500.

d. Muestre la forma como aparecerían las cuentas por cobrar en el balance general de la compañía a 31 
de diciembre.

e. El 7 de enero del año siguiente, el gerente de crédito de Nagano Internacional se entera de que la 
cuenta por cobrar por $10,625 de J. Ardila es incobrable porque éste se ha declarado en quiebra. 
Prepare el asiento de diario para cancelar esta cuenta.
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PROBLEMA 7.8
Oiga, amigo... ¿Cuándo va 
a pagar por esta cerveza?

«PROBLEMA 7.9
Contabilidad de ios valores 
negociables

f. Sugiera dos políticas que podría adoptar la compañía, que pueden reducir el tiempo promedio en que 
las cuentas por cobrar permanecen vigentes antes de ser cobradas.

A continuación se muestran las ventas netas y los valores promedio de las cuentas por cobrar de dos 
compañías de bebidas en un año reciente:

(En millones de dólares)
Promedio de cuentas Ventas

por cobrar netas
Adolph Coors C o m p a n y ............................................. ............................................. $147 $ 1.764
Anheuser-Busch Com panies, Inc.............................. ...............................................  652 11,394

Instrucciones
a. Para cada una de estas compañías, calcule:

1. El número de veces que el saldo promedio de cuentas por cobrar rotó durante este año fiscal. 
(Aproxime al decimal más cercano).

2. El número de días (en promedio) que cada compañía debe esperar para cobrar sus cuentas. (Aproxi
me al día más próximo).

b. Con base en sus cálculos en la parte a, ¿las cuentas por cobrar de cuál de las compañías parecen ser el 
activo más “líquido”? Explique brevemente.

A 31 de diciembre de 2000, la fábrica Colton poseía las siguientes inversiones en acciones de capital de 
las compañías de propiedad pública (todas clasificadas como valores disponibles para la venta):

Costo

Valor 
corriente 

de mercado
¡mDorCom (5,000 acciones: costo, $50  

Dor acción; valor de mercado. $ 6 5 ) ................................................. ...................  $250,000 $325,000

Conservas de Calidad (4 ,000 acciones: costo, $80
por acción; valor de m ercado, $ 7 5 ) .................................................

Totales...............................................................................................................
...................  320 ,000
...................  $570,000

300,000
$625.000

En 2001. Colton realizó las dos transacciones siguientes:

Abril 10 Vendió 1,000 acciones de su inversión en ImporCom a un precio de $66 cada una, menos una 
comisión de bolsa de $200.

Ago. 7 Se vendieron 2,000 acciones de capital de Conservas de Calidad a un precio de $72 cada una, 
menos una comisión de bolsa de $300.

A 31 de diciembre de 2001, los valores de mercado de estas acciones de capital fueron: ImporCom, $60 
por acción; Conservas de Calidad, $70.

Instrucciones
a. Ilustre la presentación de los valores negociables y de la ganancia o pérdida acumulada no realizada

en el balance general de Colton a 31 de diciembre de 2000. Incluya un título indicando la sección del
I s a U n / ' A  n a n a m l  a t i  1 n  ^ u n l  o n A m n a  a a / 1 a  n n n  A a  a c t o r  A i i a n t o c  uujiuivv gvuvioi vía ia vuoi apatwvw vaua una ua wjuu vuvuuu.

* Tema complementario A, “Contabilidad de los valores negociables”.
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b. Prepare asientos de diario para registrar las transacciones el 10 de abril y el 7 de agosto.
c. Antes de realizar un ajuste al mercado al final de 2001, determine el saldo no ajustado en la cuenta de 

control de Valores negociables y la Ganancia (o Pérdida) acumulada no realizada sobre inversiones. 
(Suponga que no se reconocieron ganancias o pérdidas no realizadas desde el año pasado).

d. Prepare una tabla que muestre el costo y los valores de mercado de los valores poseídos al finalizar el 
año 2001. (Utilice el mismo formato que la tabla ilustrada en la página anterior).

e. Prepare el asiento de “ajuste al mercado" requerido a 31 de diciembre de 2001.
f. Ilustre la presentación de los valores negociables y de las ganancias netas (o las pérdidas) no realiza

das en el estado de resultados del año 2001. (Utilice el mismo formato que se usa en la parte a).
g. Ilustre la presentación de las ganancias (o pérdidas) netas realizadas en el estado de resultados del año 

2001. Suponga un estado de resultados de pasos múltiples y muestre el título que identifica la sección 
en la cual aparecería este valor.

h. Explique la forma como las ganancias y las pérdidas realizadas y no realizadas afectarán la declara
ción de renta de la compañía del año 2001.

A principios del año pasado, Industrias Cross invirtió $400,000 en efectivo en acciones de capital de 3M 
y Zebra Technologies. Durante el primer año que se tuvieron estos valores, 3M pagó dividendos de SI.92 
por acción y Zebra no. A 31 de diciembre del año pasado, se reportaron los siguientes valores para estas 
inversiones*

Valor
corriente

uní niciuauw
3M (2,000 acciones: costo, $100 por acción: 

vaior de mercado, $80) ................................................................. /-rs/*>/“>/“> e \ r \ r \ Si 60.000

Zebra Technologies (10.000 acciones: costo.
S20 por acción; valor de mercado, $ 2 4 )................................... ........................ 200,000 240.000

‘ PROBLEMA 7.10
Ganancias, pérdidas, 
riesgo y rendimiento

A principios del año en curso, Cross vendió 500 acciones de 3M y 1,000 de Zebra “al mercado". Diez 
minutos más tarde, el corredor de bolsa reportó que ambas transacciones habían sido ejecutadas. El pro
ducido de las ventas totales fue $42,500 para las acciones de 3M y $23,000 para las acciones de Zebra.

Instrucciones
a. En forma separada calcule la ganancia (o pérdida) no realizada en cada una de estas inversiones a 31 

de diciembre del año pasado. Indique el total de la ganancia o de la pérdida no realizada que aparecerá 
en los estados financieros del último año y explique dónde aparecerá este valor en estos estados. 
(Suponga que la compañía clasificó estas inversiones como valores negociables disponibles para la 
venta).

b. Explique la forma como se utiliza el costo y los valores de mercado para determinar (1) la presenta
ción del balance general de las inversiones y (2) las ganancias o pérdidas realizadas reportadas en el 
estado de resultados para el periodo en el cual se venden las inversiones.

c. Prepare dos asientos de diario separados para registrar la venta de los valores de 3M y de Zebra a
principios del año actual.

d. Comente brevemente sobre la liquidez, riesgos y rendimiento potencial de las inversiones en acciones 
de capital relativas a, por ejemplo, equivalentes a efectivo que son muy seguras y producen un rendi
miento “seguro” de, por ejemplo, 4%. Cite datos de este problema para sustentar sus comentarios.

Importaciones de Oriente vende una variedad de mercancía a tiendas minoristas sobre una cuenta abierta, “ PROBLEMA 7.11
pero insiste en que los cliente que fallan en el pago de una factura cuando ésta vence deben remplazaría Documentos por cobrar
con un documento portador de intereses. La compañía ajusta y cierra sus cuentas a 31 de diciembre. Entre 
las transacciones relacionadas con los documentos por cobrar estuvieron las siguientes:

: Tema complementario A, "Contabilidad de los valores negociables”.
■*Tema complementario B, "Documentos por cobrar e ingreso de intereses”
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Casos
CASO 7.1
Manejo de efectivo

CASO 7.2
“Mejoramiento” del 
balance general

Sept. 1 Se recibió de un cliente (Gran Fiesta) un documento a nueve meses, al 9% por $42,000 en 
pago de una cuenta por cobrar con vencimiento de hoy.

Junio 1 Se cobró la totalidad de un documento por cobrar de nueve meses, al 9% de Gran Fiesta, 
incluyendo los intereses.

Instrucciones
a. Prepare asientos de diario (en forma de diario general) para registrar: (l) la entrada del documento el 

1 de septiembre, (2) el ajuste de los intereses a 31 de diciembre, y (3) el cobro del principal y de los 
intereses el 1 de junio. (Para ilustrar mejor la asignación dei ingreso de intereses entre periodos con
tables. se supondrá que Importaciones de Oriente hace asientos de ajuste solamente al final del año).

b. Suponga que en lugar de pagar el documento el 1 de junio, el cliente (Gran Fiesta) incumplió. Elabore 
el asiento de diario de Importaciones de Oriente para registrar la omisión. Suponga que Gran Fiesta 
tiene suficientes indicios de que el documento eventualmente será cobrado.

c. Explique por qué la compañía insiste en que todo cliente que no pague una factura cuando ésta vence 
debe remplazaría con un documento portador de intereses.

*•

La mayoría de los bancos ofrecen una variedad de opciones de manejo de efectivo a individuos y a peque
ños negocios. Éstos incluyen, por ejemplo, bonos del Tesoro, fondos del mercado monetario, “barridas” 
dianas de cuentas comentes y CD.

Instrucciones
a. Organice una entrevista con el representante de un banco local. Indague sobre las opciones que ofrece 

el banco para la inversión temporal de los saldos de efectivo no requeridos en el futuro cercano. 
Incluya las diversas opciones de manejo de efectivo disponibles a los individuos y a los negocios 
pequeños, incluyendo los retornos esperados.

Nota: Todas las entrevistas se deben realizar según los lincamientos en la sección “Nota a los estu
diantes” en la introducción a este libro de texto.

b. Expüque brevemente cada una de las opciones analizadas en esta entrevista, junto con los retomos 
esperados (si éstos se pueden determinar). Identifique la opción que usted considera mejor apropiada 
para:
1. Un individuo cuya cuenta corriente comúnmente llega a tener hasta $10,000 que no se necesitarán 

dentro de los próximos 30 días.
2, Un pequeño negocio que tiene alrededor de $400,000 en recursos líquidos que no se requerirán 

durante los próximos nueve meses.
Explique ¡as razones para su selección y esté preparado para explicar estas razones en clase.

Cariño fabrica dulces y vende solamente a minoristas. No se trata de una compañía de propiedad pública 
y sus estados financieros no están auditados. Pero frecuentemente, la compañía debe endeudarse. Sus 
acreedores insisten en que la compañía les proporciona estados financieros no auditados al final de cada 
trimestre.

En octubre, la gerencia se reunió para analizar el año fiscal a terminar el próximo 31 de diciembre. 
Debido a una recesión económica, Cariño tuvo dificultades para cobrar sus cuentas y su posición de 
efectivo fue inusualmente baja. La gerencia sabía que si el balance general del 31 de diciembre no era 
satisfactorio, la compañía tendría dificultad para obtener en préstamo el dinero que iba a necesitar para 
obtener el aumento en la producción requerido para el día de San Valentín.

Por lo tanto, el propósito de la reunión era explorar formas en las cuales Cariño podría “mejorar” su 
balance general del 31 de diciembre. Algunas de las ideas analizadas son las siguientes:
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1. Ofrecer a los clientes que compran dulces de Navidad un descuento del 10% si hacen el pago en un 
término de 30 días.

2. Permitir un periodo de gracia de 30 días sobre todas las cuentas por cobrar vencidas al final del año. 
Puesto que estas cuentas dejarán de ser vencidas, la compañía no necesitará una provisión para cuen
tas vencidas.

3. Para fines de presentación del balance general, combinar todas las formas de efectivo, incluyendo los 
equivalentes a efectivo, los saldos de compensación y las líneas de crédito no utilizadas.

4. Exigir a los funcionarios que han obtenido dinero en préstamo de la compañía el pago del valor 
debido a 31 de diciembre. Esto convertiría en efectivo el renglón de “documentos por cobrar a em
pleados”, que ahora aparece en el balance general como activos no corrientes. Los préstamos se pue
den renovar inmediatamente después dei final de año.

5. Mostrar las inversiones en valores negociables al valor de mercado, en lugar de hacerlo al costo.
6. Tratar el inventario como un activo financiero y mostrarlo al valor comente de ventas. Como Cariño 

no es una compañía de propiedad publica, no se le exige legalmente preparar sus estados financieros 
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

7. El 31 de diciembre, girar un cheque por un monto alto contra una de las cuentas bancarias de la 
compañía y depositarlo en otro banco. El cheque no será cargado al primer banco hasta finalizar el 
año. Esto aumentará sustancialmente el valor de efectivo en las cuentas bancarias al final del año.

Instrucciones
a. Evalúe separadamente cada una de estas propuestas. Considere los temas éticos y contables.
b. En primer lugar, ¿considera usted ético que la gerencia realice esta reunión? Es decir, ¿debe la geren

cia planificar por adelantado la forma de “mejorar” los estados financieros que serán distribuidos a 
acreedores e inversionistas?

&  cada una de las situaciones descritas a continuación, indique los principios o conceptos contables, si 
existen, que han sido violados y explique brevemente la naturaleza de la violación. Si usted considera que 
las prácticas están de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados, defina su posi
ción y defiéndala.
a. Un pequeño negocio en el cual las ventas a crédito fluctúan muchísimo de un año a otro utiliza el 

método de cancelación directa para fines de impuestos sobre la renta y en sus estados financieros.
b. Una compañía manufacturera carga todos sus gastos de caja menor a Gasto misceláneo, en lugar de 

hacerlo a las diversas cuentas de gastos que reflejan la naturaleza de cada uno.
c. Equipos de Computación generalmente vende mercancía a cambio de documentos por cobrar porta

dores de intereses, con vencimiento a 6, 12 o 24 meses. La compañía realiza estas transacciones de 
ventas debitando a Documentos por cobrar por el valor de vencimiento de los documentos, acreditan
do a Ventas por el precio de ventas de la mercancía y acreditando a Ingreso de intereses por el saldo 
del valor de vencimiento del documento. El costo de los bienes vendidos también es registrado.

d. Una compañía tiene $400.000 en efectivo no restringido, $1 millón en una cuenta bancaria con desti
nación específica para la construcción de una nueva fábrica y $2 millones en equivalentes a efectivo. 
En el balance general, estos valores se combinan y se muestran como “Efectivo y equivalentes a 
efectivo $3.4 millones”.

e. El gerente de crédito de Productos Audio estima que resultarán cuentas incobrables de la compañía 
entre $1 millón y $1.6 millones. En sus estados financieros, Productos Audio establece una provisión 
para cuentas de dudoso recaudo de $1 millón.

CASO 7.3
Principios contables

Equipos de Sonido Max, vende equipos estéreo. Tradicionalmente, las ventas de la compañía han queda
do entre las siguientes categorías: ventas en efectivo, 25%; clientes que utilizan taijetas de crédito nacio
nales, 35%; ventas a crédito (con vencimiento a 30 días), 40%. Con estas políticas, la compañía obtuvo 
una utilidad modesta y las entradas de efectivo mensuales excedieron los pagos de efectivo por un margen 
amplio. El gasto de cuentas incobrables fue aproximadamente el 1% de las ventas netas. (La compañía 
utiliza el método de cancelación directa en la contabilidad de las cuentas por cobrar incobrables).

Hace dos meses, la compañía inició una nueva política de crédito, a la cual le ha dado el nombre de 
“Doble Cero”. Los clientes pueden comprar mercancía a crédito, sin cuota inicial y sin cargos de interés. 
Las cuentas se cobran en 12 cuotas mensuales de cuantías iguales.

CASO 7.4
Si las cosas mejoran, 
quebraremos
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El plan ha resultado ser bastante popular entre los clientes y las ventas mensuales han aumentado en 
forma pronunciada. A pesar del aumento en las ventas, Equipos de Sonido Max está experimentando 
problemas de flujos de efectivo. Éste no ha estado generando suficiente efectivo para pagar a sus provee
dores, la mayoría de los cuales exigen pagos de .30 días.

El contador de la compañía ha preparado el siguiente análisis de los resultados de operación men
suales:

Ventas:

Antes de 
Doble Cero

Último
mes

Efectivo ............................................................................................ ...................  $12,500 s 5,000
Tarjeta de crédito nacional........................................................ ...................  17.500 10,000
Cuentas a  30 d ía s ......................................................................... ...................  20,000 - 0 -
Cuentas Doble C e r o .................................................................... ...............  - 0 - 75,000

Ventas mensuales totales ................................................... ...................  $50,000 s 90,000
Costo de los bienes vendidos y g a s to s ............................... ...................  $40,000 65,000
Utilidad neia .................................................................................. (t> 4 r\ r\r\r\ ro ne r\nn

Entradas de efectivo:
Ventas de efectivo........................................................................ ...................  $12.500 s 5,000
Com pañías de tarjeta de crédito na c io n a l.......................... ...................  17.500 10,000
Cuentas a 30 d ía s ......................................................................... ...................  19.500 - 0 -
Cantidades Doble C e r o ............................................................. ...............  - 0 - 11,250

Entradas de efectivo mensuales to ta les .......................... ...................  $49,500 s 26,250
Cuentas canceladas por incobrables................................... ...................  $ 500 s - 0 -
Cuentas por cobrar a finales del m e s ................................... ...................  $20,000 S135,000

El contador ofrece la siguiente evaluación: “Doble Cero nos está matando. Desde que empezamos ese 
pian, nuestras cuentas por cobrar han aumentado casi siete veces y aún siguen creciendo. No podemos 
costear un activo no productivo tan grande en nuestros libros. Nuestras entradas de efectivo han bajado a 
casi la mitad de lo que solían ser. Si no retomamos a más ventas de efectivo y si los efectos por cobrar no 
se pueden cobrar más rápidamente, quedaremos insolventes”.

Mauricio Zapata, fundador y director ejecutivo de Equipos de Sonido Max responde gritando: “¿Por 
qué dice usted que nuestras cuentas por cobrar son improductivas? ¡Son el activo más productivo que 
tenemos! Desde que empezamos Doble Cero, nuestras ventas casi se han duplicado, nuestras utilidades 
han aumentado a más del doble y nuestro gasto de deudas incobrables se ha reducido a cero!”

Instrucciones
a. ¿Es lógico que el plan Doble Cero esté haciendo que las ventas y las utilidades aumenten a la vez que 

ocasionan una disminución en las entradas de efectivo? Explique.
b. ¿Por qué el gasto de cuentas incobrables se ha reducido a cero? ¿Qué esperaría usted que sucediera 

con el gasto de las cuentas incobrables de la compañía en el futuro, por ejemplo, el año próximo? ¿Por 
qué?

c. ¿Cree usted que la reducción en las entradas mensuales de efectivo es permanente o temporal? Expli
que.

d. ¿En qué sentido son las cuentas por cobrar de la compañía un activo “no productivo"?
e. Sugiera diversas formas en que Equipos de Sonido Max (la compañía) pueda generar el efectivo que 

necesita para pagar sus cuentas sin terminar con el plan Doble Cero.
f. ¿Recomendaría usted que la compañía continúe ofreciendo financiación a Doble Cero o debe retomar 

al uso de las cuentas a 30 días? Explique las razones para su respuesta e identifique cualquier factor no 
resuelto que podría hacer que usted cambie esta opinión en el futuro.



Comentarios sobre los casos “Su tumo ’ 3 1 9

^Asignaturas de internet

El manejo prudente dei efectivo es una función importante en cualquier negocio. Grandes cantidades de 
excedente de efectivo que descansan ociosas en cuentas corrientes no portadoras de intereses pueden 
costar a una compañía miles, incluso millones, de dólares anualmente en ingresos perdidos. Por lo tanto, 
muchos negocios invierten grandes cantidades de efectivo ocioso en las cuentas del mercado monetario 
Jumbo v/o en certificados de depósito Jumbo (CD). Los gerentes aprenden rápidamente que los rendi
mientos de los equivalentes a efectivo pueden variar significativamente según el lugar, las instituciones 
financieras y el tipo de inversión.

Visite la página personal de Bloomberg en la siguiente dirección:

www.Bloomberg.com

Para información sobre tasas de interés y manejo de efectivo busque el lugar de Bloomberg. 

Instrucciones
a. Prepare un análisis comparando el producto de las tasas de interés sobre las diversas clases de valores 

a disposición de la gerencia para permitir un mejor manejo de los saldos de efectivo.
b. Haga recomendaciones a la gerencia, relacionadas con un objetivo aparentemente conflictivo de (1) 

tener el efectivo disponible inmediatamente para cumplir las necesidades permanentes y (2) obtener 
un rendimiento sobre el efectivo ocioso.

Nota: Las asignaturas de Internet adicionales para este capítulo aparecen en el Apéndice y en nuestra 
página personal:

INTERNET 7.1
Aprendiendo sobre “CD”

www.mhhe.coni/meigs

»bre los casos “Su turno”
Usted como consejero financiero (p. 272) Los usos alternativos para el excedente de efectivo de la 
compañía pueden incluir inversiones en (1) certificados de depósito, CD, con fechas de vencimiento 
escalonadas. 12) documentos por cobrar de corto plazo emitidos por el Departamento del Tesoro de Esta
dos Unidos, o (3) cuentas del mercado monetario. Si estas alternativas se consideran inaceptables, la 
gerencia puede desear distribuir dividendos en efectivo entre los accionistas de la compañía. Como asesor 
financiero, usted debe alertar a la gerencia sobre el hecho de que el saldo de la cuenta corriente de $5 
millones puede no ser tan seguro como parece. De incurrir el banco en problemas financieros, el FDIC 
sólo aseguraría una fracción del total de los $5 millones.

Usted como gerente de crédito (D. 290) A continuación se muestran las tasas de rotación de las 
cuentas por cobrar y las cifras de días promedio en circulación para los últimos cuatro años.

Nota. Los días en circulación fueron calculados dividiendo 365 días por la tasa de rotación.

2001 2 0 0 0 1 9 9 9 1998

Ventas............................................................. .............. S17.000 $14,580 S9.600 $9.000
Dividido cor

1,620 1.600 1.800
Tasa de rotación............................................. ..............  10 veces 9 veces 6 veces 5 veces
Días de vigencia............................................. ..............  37 días 41 días 61 días 73 días

http://www.Bloomberg.com
http://www.mhhe.coni/meigs
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respuestas

Con base en esta información, parece que la nueva política de crédito tuvo éxito en dos formas. Primero, 
durante el periodo de cuatro años, dio como resultado la duplicación de la tasa de rotación de las cuentas 
por cobrar de la compañía (y con ello redujo su periodo de cobro promedio de 72 días a 36 días). Además, 
la nueva política mejoró exitosamente la calidad de las cuentas por cobrar sin afectar adversamente el 
crecimientos de las ventas.

1. b 2. c 3. a 4. c 5. a 6. b 7. a 8. d 9. c 10. a
ii. b ($300,000 x 12% x 6/12)



C A P Í T U L O

Q
Inventarios y costo
d e lo s  b ie n e s  v e n d id o s

Objetivo*:!

Después de estudiar este capitulo 
usted podrá:

1. En un sistema de inventario
r>o>rm̂ +i ir\ Haforminar aí í'notn Ha Irse pvwi iuu, uuiî 'iiimiui 01 wuiw ojo io/o

bienes vendidos mediante los métodos 
de (a) identificación específica.
(b) costo promedio, ic) PEPS
y (d) UEPS y analizar las ventajas 
y limitaciones de cada método.

2. Explicar la necesidad de realizar 
un inventario físico.

3. Registrar las pérdidas por 
deterioro y otros ajustes de inventario 
de final de año.

4. En un sistema de inventario 
periódico, determinar e "ventano final 
y el costo de los bienes vencíaos 
mediante los métodos de la) identifica
ción especifica, ib1 ::s:c c'omedio,
(c) PEPS y (d) UEPS

5. Explicar los efectos ae ios errores 
en la valuación del inventario sobre el 
estado de resultados.

6. Estimar- el costo-áe-'es-bienes 
vendidos y el inventare ‘Inal mediante 
el método de utilidad bruta y el método 
del menudeo.

7. Calcular la tasa ce rotación de 
inventario y explicar sus usos.

*8 . Definir una «ese'.a uEPS" 
y explicar sus implicaciones para 
los usuarios de los estados financieros.

L ast Stand

* Tema complementario, "Reservas UEPS”.



¿PUEDEN LOS DINOSAURIOS SALVAR A ACCLAIM?
Una densa neblina ha descendido. Usted está herido y se le han acabado las municiones. Predadores 
feroces forman un círculo para matar.

La escena corresponde al nuevo juego de vídeo de Acclaim Entertainment Inc., Turok: Cazador de Dino
saurios. Pero con la misma facilidad podría describir ¡a situación desesperada en ia que se encuentra ia 
compañía de software de Glen Cove (N.Y.). Inundado de inventario de juegos de ventas bajas, Acclaim  
perdió $221 millones sobre los ingresos de $376 millones en su año fiscal de 1996, terminado el 31 de 
agosto y $19 millones en el primer trimestre del año fiscal de 1997.

Turok es la mejor esperanza de Acclaim para legrar un giro. E! juego, desarrollado para el sistema de 
altas ventas de Nintendo 64, con un precio de lista de $79.99, ha ganado elogios por parte de las revistas 
especializadas. Con Turok, Acclaim está bien pcsictonado para llevar a cuestas la popularidad renacida de 
Nintendo, que vendió 1.7 millones de máquinas de N64 el último otoño, superando ligeramente el Playsta
tion de Sony Corp. Y puesto que sólo hay 10 juegos de N64 en el mercado, el campo está muy abierto.

Por otra parte, hay una razón por la cual N64 ha atraído tan pocos títulos. Los juegos utilizan cartuchos 
que son rápidos, pero su producción cuesta 10 veces lo que cuesta producir los discos compactos de 
Playstation. Los plazos de entrega son también más largos, de manera que los productores de juegos N64 
tienen un mayor riesgo de quedar encartados con un inventario costoso. Recientemente la compañía expe
rimentó reducciones contables masivas de inventario relacionadas con los cartuchos de juegos para los 
jugadores de Nintendo más antiguos.

Fuente: Neil Gross, “Can Dinosaurs Save Acclaim?" Business Week, marzo 3, 1997. Reproducido mediante permiso especial, 
derechos de reproducción © 1997 por The McGraw-Hill Companies, Inc.

•  •  •

Uno de los activos corrientes más importantes de cualquier negocio minorista o mayorista es su inventario de mercan
cía. En una tienda de juegos de vídeo, por ejemplo, el inventario consta principalmente de cartuchos de juego y 
discos compactos. La venta de estos artículos es la fuente principal de ingresos para los propietarios de las tiendas 
de juegos de vídeo. Para sobrevivir, los propietarios de los almacenes deben evitar "enredarse” con productos costo
sos, como aquéllos diseñados por los sistemas de Nintendo 64 o Playstation.

En este capítulo, analizaremos ia forma como ios negocios reportan los inventarios de mercancía. Examinaremos 
también cómo los diversos métodos de inventario pueden afectar ciertas razones financieras.
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Definición de inventario
En una compañía comercial, el inventario consta de todos los bienes propios y disponibles 
para la venta a los clientes. El inventario se convierte en efectivo dentro del ciclo operacio- 
nal de la compañía y, por consiguiente, se considera como un activo corriente'. En ei balan
ce general, el inventario se relaciona inmediatamente después de las cuentas por cobrar, 
porque es sólo un paso más en la conversión a efectivo luego de los efectos por cobrar de los 
clientes.

FLUJO DE LOS COSTOS DE INVENTARIO
El inventario es un activo y —al igual que otros activos—  generalmente se presenta en el balance 
general a su costo . A medida que se venden artículos de este inventario, sus costos se retiran 
del balance general y se transfieren al costo de los bienes vendidos, el cual se compensa contra 
el ingreso de ventas en el estado de resultados. Este flujo de costos se ilustra en el diagrama 
siguiente:

Costo de compra
ír\ nr>cine /HaVV/I/IVW ww

manufactura) a medida 
que se 

incurre en 
ellos

Activos 
► corrientes:* 

Inventario

]
a medida que 

los bienes
sp vpnrfpn

Ingresos 
Costo de los bienes 

vendidos 
Utilidad bruta 
Gastos 
Utilidad neta

En un sistema de inventario perpetuo, los asientos en los registros contables se realizan en 
forma paralela a este flujo de costos. Cuando la mercancía es comprada, su costo (neto de los 
descuentos permisibles por pago en efectivo) se debita a la cuenta dei activo inventario. A medida 
que la mercancía se vende, su costo se retira de la cuenta Inventario y se transfiere a la cuenta 
Costo de los bienes vendidos.

La valuación del inventario y del costo de los bienes vendidos es de importancia crítica 
para los gerentes y para los usuarios de ios estados financieros. En muchos casos, ei inven
tario es el activo corriente más importante de la compañía, y el costo de los bienes vendidos 
es su mayor. Estas dos cuentas tienen un efecto significativo en los subtotales de los estados 
financieros y en las razones utilizadas en la evaluación de la solvencia, así como en la renta
bilidad del negocio.

C om o se explicó  en el capítu lo  5. el ciclo operacw nal de un negocio com ercial es el periodo de tiem po requerido para convertir 
el efectivo en inventario, el inventario en cuentas por cobrar y estas cuentas por cob rar en efectivo. Se consideran com o activos 
corrientes los activos que se espera sean convertidos en efectivo en el té rm ino de un año o el ciclo  operacional. el que sea más largo.

A lgunas com pañías negocian en  inventarios que se pueden vender en un m ercado m undial a los precios cotizados de m ercado. 
Entre los ejem plos se incluyen los fondos mutuos, la interm ediación de acciones, y las com pañías que negocian con bienes p rim a
rios tales com o cosechas agrícolas o  m etales preciosos. C on frecuencia estas com pañías valoran sus inventarios al precio de m erca
do en lugar de hacerlo  al costo. N uestras discusiones en este cap ítu lo  están  d irig idas a una situación mucho mas com ún en la cual 
los inventarios están valorados al costo.

Flujo de costos a través 
de los estados 
financieros
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El inventario es el activo 
más costoso que poseen 
muchas compañías y su 
costo se puede medir en 
formas diversas. Al evaluar 
el desempeño de una 
organización, una de sus 
primeras preguntas debe 
ser, “¿Cómo valoran ellos 
su inventario?"

Hay diversos métodos aceptables de fijación de precios del inventario y para medir el costo de 
los bienes vendidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados. Estos métodos 
diversos pueden producir resultados significativamente diferentes, tanto en los estados financie-
 - __ _____----------------------------------------- r>~__________ i ____ ______:____
í u í  uc una cuiiipania cumu cu sus ucciaiaciuucs uc icma. ru i  cuiiMguicmc, iu í> gcicincs c uivci-
sionistas deben entender los efectos usuales de los diferentes métodos de valuación del inventario.

¿Qué unidad se vendió?
Las compras de mercancía se registran de la misma manera bajo todos los métodos de valuación 
de inventario. Las diferencias en estos métodos se encuentran en determinar qué costos se deben 
retirar de la cuenta Inventario cuando la mercancía es vendida.

En el capítulo 5 ilustramos los asientos básicos relacionados con compras y ventas de mercan
cía. En ese análisis introductorio, sin embargo, hicimos un supuesto simplificador: todas las uni
dades en inventario habían sido adquiridas al mismo costo unitario. En la práctica, con frecuencia, 
una compañía tiene en su inventario unidades de un producto dado que fueron adquiridas a costos 
diferentes. Los costos de adquisición pueden variar porque las unidades fueron compradas en
fp rh íK  d if e re n te s  a n rn v e e H n re s  d i s t in to s  n  e n  r a n t id a d e s  d if e r e n te s   ----    - r* — ---

Cuando unidades idénticas de inventario tienen costos unitarios diferentes, surge una pre
gunta natural sobre cuáles de estos costos se deben utilizar al registrar las transacciones de 
ventas.

información para una ilustración
Para ilustrar los métodos alternativos de medir el costo de los bienes vendidos, suponga que la 
Compañía Eléctrica de Tota vende equipo eléctrico y provisiones. En el inventario de la compañía 
se incluyen cinco generadores Elco AC-40. Estos generadores son idénticos; sin embargo, dos 
fueron comprados el 5 de enero a un costo unitario de SI.000 y los otros tres fueron comprados un 
mes después, un poco más tarde de que Elco hubiera anunciado un aumento de precios, a un costo 
unitario de $1,200. Estas compras se reflejan en el mayor auxiliar de inventario de la Compañía 
Eléctrica Tota de la siguiente manera:
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Artículo Elco AC-40 Proveedor orínciDal Manufacturas Elco 
DescriDCión Generador portátil Proveedor secundario i-a Vega Mayorista 
Ubicación Almacén de depósito central Nivel de inventario: Mín: 2 Máx: 5

Compradas Vendidas Saldo

Fecha
Unida

des
Costo

unitario Total Unidades
Costo

unitario

Costo de 
ios bienes 
vendidos Unidades

Costo
unitario Total

Enero 5 2 $1,000 $2,000 2 $1,000 $2,000

Febrero 5 3 1,200 3,600 2 1,000

13 1,200 5,600

Observe que ei 5 de febrero, las columnas de Saido contienen dos “capas” de información 
sobre el costo unitario, los cuales representan las unidades compradas a los dos costos unitarios 
diferentes. Una nueva capa de costos es creada siempre que se adquieran unidades a costos 
unitarios diferentes. (Puesto que las unidades que conforman una capa de costos han sido vendi
das, la capa se elimina dei inventario. Por consiguiente, no es probable que ei negocio tenga más 
de tres o cuatro capas de costo en su inventario en un momento determinado).

Ahora suponga que ei 1 de marzo, ia Compañía Eléctrica de Tota vende uno de estos generado
res Elco a la Constructora Boyacá por $1,800 en efectivo. ¿Qué costo se debe retirar de la cuenta 
Inventario y reconocerlo como costo de los bienes vendidos, $1,000 o $1,200?

Al responder esas preguntas, los contadores pueden utilizar un enfoque llamado identifica
ción específica, o adoptar un supuesto de flujo de costos. Cualquiera de estos enfoques es acep
table. Una vez se ha seleccionado uno de ellos, sin embargo, se debe aplicar consistentemente al 
contabilizar todas las ventas de este tipo particular de mercancía.

Identificación especifica
El método de identificación específica se puede utilizar cuando es posible determinar los costos 
corrientes de unidades de mercancía individuales a partir de los registros contables. Por ejemplo, 
cada uno de los generadores en el inventario de la Compañía Eléctrica de Tota pueden tener un 
número de identificación y estos números puede aparecer en las facturas de compra. Con este 
número de identificación, el departamento de contabilidad de la Compañía Eléctrica de Tota 
puede determinar si el generador vendido a la Constructora Boyacá costó $1,000 o $1,200. El 
costo corriente de esta unidad particular se utiliza entonces al registrar el costo de los bienes 
vendidos.

Supuestos de flujo de costo
Si los renglones en inventario son homogéneos por naturaleza (idénticos, excepto por diferencias 
insignificantes), no es necesario que el vendedor utilice el método de identificación específica. Él 
puede seguir ia práctica más conveniente de utilizar un supuesto de flu jo  de costos. (En ia prácti
ca, la fiase “supuesto de flujo de costos” se reduce a “supuesto de flujo”).

Cuando un supuesto de flujo está en aplicación, el vendedor simplemente hace un supuesto 
sobre la secuencia en la cual se retiran las unidades del inventario. Por ejemplo, el vendedor 
podría suponer que la mercancía más antigua es siempre la primera que se vende.

Hay tres supuestos de flujo de uso generalizado:

1. El costo promedio. Este supuesto valora toda la mercancía, las unidades vendidas y las que 
permanecen en inventario, al costo unitario promedio. (En efecto, el método del costo prome
dio supone que las unidades son retiradas del inventario en un orden aleatorio).

Registro de inventarios 
en el mayor auxiliar

En un sistem a de  
inventario perpetuo, 
determ inar ei costo  
de los b ienes vend idos  
m ediante los m étodos  
de (a) identificación  
específica, (b) costo  
prom edio, (c) PEPS y  
(d) UEPS. A nalizar las  
venta|as y  lim itaciones  
de cada m étodo.
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2. Primeras en entrar, primeras en salir (PEPS). Como el nombre lo indica, PEPS comprende el 
supuesto de que los bienes vendidos son las primeras unidades compradas, es decir, los bienes 
disponibles más antiguos. Por lo tanto el inventario restante está conformado por las compras 
más recientes.

3. Últimas en entrar, primeras en salir (UEPS) Bajo UEPS, se supone que las unidades vendidas 
son aquéllas adquiridas más recientemente. Por consiguiente, se supone que el inventario res
tante consta de las primeras compras.

El supuesto de flujo de costos seleccionado por una compañía no necesita corresponder al 
movimiento físico real de la mercancía de la compañía. Cuando las unidades de mercancía son 
idénticas (o casi idénticas), no importa cuáles son despachadas al cliente en una transacción de 
ventas particular. Por consiguiente, al medir la utilidad de un negocio que vende unidades de 
mercancía idéntica, los contadores consideran que el flujo de costos es más importante que el 
flujo físico de mercancía.

El uso de un supuesto de flujo elimina la necesidad de identificar en form a separada 
cada unidad vendida y de buscar su costo real. La experiencia ha mostrado que estos su
puestos de flujo proporcionan medidas útiles y confiables del costo de los bienes vendidos, 
siempre que éstos se apliquen en forma consistente a todas las ventas de un tipo particular de 
mercancía.

Método del costo promedio
Cuando el método del costo promedio está en aplicación, el costo promedio de todas las unida
des en inventario se calcula después de cada compra. Este costo promedio se calcula dividiendo el 
costo total de los bienes disponibles para la venta por el número de unidades en inventario. Puesto 
que el costo promedio puede cambiar después de cada compra, a este método sé le conoce tam
bién como promedio móvil.

A 5 de enero, la Compañía Eléctrica de Tota sólo tenía dos generadores Elco en su inventario, 
cada uno adquirido a un costo de compra de $1,000. Por consiguiente, el costo promedio es 
$1,000 por unidad. Después de la compra, el 5 de febrero, la Compañía Eléctrica de Tota tema 
cinco generadores Elco en inventario, adquiridos a un costo total de $5,600 (2 unidades a $1,000, 
más 3 unidades a $1,200 = $5.600). Por consiguiente, el costo unitario promedio es ahora $1,120 
($5,600 -  5 unidades = $1,120).

El 1 de marzo, se hicieron dos asientos para registrar la venta de uno de estos generadores a la 
Constructora Boyacá. El primero reconoce el ingreso de esta venta y el segundo reconoce el costo 
de los bienes vendidos. Se deben hacer estos asientos, midiendo el costo de los bienes vendidos 
mediante el método del costo promedio:

E fectivo................................................................................................................................................................  1 ,800
V e n ta s ..............................................................................................................................................................  1 ,800

Para registrar la venta de un generador Elco A C -40

Costo de los bienes ve n d id o s .................................................................................................................... 1 ,120
In v e n ta r io .......................................................................................................................................................  1 ,120

Para registrar el costo de un generador Elco A C -40 vendido a  la Constructora 
Boyacá. El costo se determina mediante el m étodo del costo promedio.

(El asiento para reconocer el ingreso de ventas por $1,800 permanece igual, independientemente 
del método de inventario en aplicación. Por consiguiente, no se repetirá este asiento en las ilustra
ciones de los demás supuestos de flujo).

Cuando el método de costo promedio está en aplicación, elm ayor auxiliar de inventario 
se modifica ligeramente con respecto al formato ilustrado en la página 325. En seguida de la 
venta del 1 de marzo, la tarjeta del mayor auxiliar de la Compañía Eléctrica de Tota para los 
generadores Elco aparecerá de la siguiente manera, modificada para mostrar el costo unita
rio promedio:
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Compradas Vendidas Saldo

Fecha
Unida

des
Costo

unitario Total Unidades
Costo

unitario

Costo de 
los bienes 
vendidos Unidades

Costo
unitario Total

Enero 5 2 $1,000 $2,000 2 $1,000 $2,000

Febrero 5 3 1,200 3,600 5 1,120* 5,600

Marzo 1 1 $1,120 $1,120 4 1,120 4,480

Regisiro auxiliar de 
inventario — base de 
costo promedio

*  Costo total $5,600 -s- 5 unidades = $1,120.

Observe que la columna del Costo unitario para compras aún muestra los costos unitarios reales 
— $1,000 y $1,200. Las columnas del Costo unitario relacionadas con ventas y con el inventario 
restante muestran el costo unitario promedio ($5,600 total + 5 unidades = $1,120). Puesto que 
todas las unidades son valoradas a este mismo costo promedio, el inventario solamente tiene una 
capa de costos.

Bajo el supuesto de costo promedio, se asigna el mismo costo por unidad (el costo promedio) 
a todos los artículos en el inventario. Por lo tanto, no importa qué unidades son vendidas; el costo 
de ios bienes vendidos se basa siempre en el costo unitario promedio actual. Al vender un gene
rador el 1 de marzo, el costo de los bienes vendidos es $1,120; si se vendieran cuatro generadores 
en esta fecha, ei costo de ios bienes vendidos sería $4,480 (4 unidades x $1,120 por unidad).

Método de primeras en entrar, primeras en salir
El m étodo p rim eras en entrar, prim eras en salir, conocido frecuentemente como PEPS o FIFO, 
está basado en el supuesto de que la primera mercancía comprada es la primera mercancía 
vendida. Por lo tanto, el contador de la Compañía Eléctrica de Tota supondrá que el generador 
vendido el 1 de marzo fue uno de los comprados el 5 de enero. El asiento para registrar el costo de 
los bienes vendidos sería:

Costo de los bienes v e n d id o s ...................................................................................................................  1,000
In v e n ta r io .......................................................................................................................................................  1 ,000

Para registrar el costo de un generador Elco A C-40 vendido a  la Constructora Boyacá.
El costo se determina mediante el supuesto de flujo PEPS.

1 ne.pn de esta venta , e l mavor de inventario de la Comnañía Eléctrica Tota anarecerá así:

Compras Ventas Saldos

Fecha
Unida

des
Costo

unitario Total Unidades
Costo

unitario

Costo de 
los bienes 
vendidos Unidades

Costo
unitario Total

C n o r n  C  U l  I C I  \J \J O it i  nnn•4/ 1 ,  v v u t o  nnnV f c . W W 2 $1,000 $2,000

Febrero 5 3 1,200 3,600 2 1,000

3 1,200 5,600

Marzo 1 1 $1,000 $1,000 1 1,000

3 1,200 4,600

Registro auxiliar de 
inventario — base PEPS
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Registro auxiliar de 
inventario — base UEPS

Observe que el método PEPS utiliza costos de compra real y no de un costo promedio. Por lo 
tanto, si se ha comprado mercancía a diversos costos, el inventario incluirá diversas capas de 
costo. El costo de los bienes vendidos para una transacción de ventas dada también puede involu
crar muchas capas de costo diferentes. Para ilustrar, suponga que la Compañía Eléctrica de Tota 
ha vendido cuatro generadores a Constructora Boyacá, en vez de uno. Bajo el supuesto de flujo 
PEPS, la Compañía Eléctrica de Tota supondría que vendió primero los dos generadores comprados 
el 5 de enero y luego dos de los comprados el 5 de febrero. Por lo tanto el costo total de los bienes 
vendidos ($4,400) incluiría artículos a dos costos unitarios diferentes, como se muestra en seguida:

2 generadores de la com pra del 5 de enero a $ 1 ,0 0 0 ......................................... .................................  $2,000
2 generadores de la com pra del 5 de febrero a $1,200 .................................... .................................  2,400
Costo total de los bienes vendidos (4 un idades).................................................. .................................  $4,400

Puesto que el costo de los bienes vendidos es registrado a los costos de compra disponibles 
más antiguos, las unidades restantes en inventario están valoradas a los costos de adquisición más 
recientes.

Método de últimas en entrar, primeras en salir
El método últim as en entrar, prim eras en salir, conocido comúnmente como UEPS o UFO  se 
encuentra entre los métodos de uso más generalizado para determinar el costo de los bienes 
vendidos y valorar inventario. Como el nombre lo indica, se supone que la mercancía comprada
•«/{n ( I a  an  a n tfn  **\ afi l a a n a  nm m ari-t r a  nart/4a C i la  d  aa <4afrutó ¡C L ic r i i c rn c ru c  \ia u iu u ia  wu &nucu/ ia  vjut- p u i t u u  ó t  v l u u l .  o í  ía  v^ v iiip a u ia  L iw u iw a  viv

Tota estuviera utilizando el método UEPS, éste supondría que el generador vendido el 1 de marzo
A i a  i m n  s-1s% 1 a n  n  i 4 a m « H / l a r <  / a l  C  s is*  / n l t v / i w a  1 n  f a a U n  / l a  a A m t \ t < A  t v t n n  c a a t a n t a  l a  t n n t n  a l  a a a t aíu c  u iiu  u c  xud au iju u iu u a  c i  j  a e  j c i s r c r u ,  i a  ic v i ia  u c c u m jj ia  m oa  íc c ic m c .  i  u i iu  uuitu, c i  cufias

transferido desde inventario hasta costo de los bienes vendidos sería $1,200.
El asiento de diario para registrar el costo de los bienes vendidos se ilustra en seguida, junto 

con el registro del mayor auxiliar de inventarios después de haber trasladado este asiento.

Costo de los bienes v e n d id o s .................................................................................................................... 1,200
In v en ta rio ........................................................................................................................................................  1,200

Para registrar el costo de un generador Elco AC-40 vendido a Constructora Boyacá.
E! costo se determ ina m ediante el suouesto de fluio UEPS.

Compras Vendidas Saldo

Fecha
Unida

des
Costo

unitario Total Unidades
Costo

unitario

Costo de 
los bienes 
vendidos Unidades

Costo
unitario Total

Enero 5 2 $1,000 $2,000 2 $1,000 $2,000

Febrero 5 3 1,200 3,600 2 1,000

3 1,200 5.600

Marzo 1 1 $1,200 $1,200 2 1,000

2 1,200 4,400

El método UEPS utiliza costos de compra reales, en lugar de un costo promedio. De esta 
manera el inventario puede tener muchas capas de costo diferentes. Si una venta incluye más 
unidades de las incluidas en la capa de costos más reciente, se supone que algunos de los bienes 
vendidos vienen de la siguiente capa más reciente. Por ejemplo, si la Compañía Eléctrica de Tota 
hubiera vendido cuatro generadores (en lugar de uno) el 1 de marzo, el costo de los bienes vendi
dos determinados bajo el supuesto UEPS sería $4,600, como sigue:
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3 generadores de la compra del 5 de febrero a $1,200 .................................. ...............................  S3.600
1 generador de la compra del 5 de enero a $1,000........................................... ...............................  1,000
Costo total de los bienes vendidos (4 unidades)............................................... ...............................  S4.600--------

Puesto que el UEPS transfiere los costos de compra más recientes al costo de los bienes ven
didos, los bienes restantes en inventario son valorados a los costos de adquisición más antiguos.

Evaluación de ios métodos
Los tres supuestos del flujo de costos descritos arriba son aceptables para ser utilizados en los 
estados financieros y en las declaraciones de renta. Como hemos explicado, no es necesario que 
el flujo físico de mercancía corresponda al supuesto de flujo de costos. Se pueden utilizar diferen
tes supuestos de flujo para tipos de inventario distintos o para inventarios en diferentes ubicacio
nes geográficas.

El único requisito para utilizar un supuesto de flujo es que las unidades a las cuales se aplica el 
supuesto deben ser homogéneas por naturaleza, es decir, casi idénticas entre sí. Si cada unidad es 
única, se requiere el método de identificación específica con el fin de lograr una asociación apro
piada del ingreso de ventas con el costo de los bienes vendidos.

Como se analiza en seguida, cada método de valuación de inventario tiene ciertas ventajas y 
ciertas limitaciones. En el análisis final, la selección de los métodos de valuación son una deci
sión gerencial. Sin embargo, el método (o métodos) utilizados en los estados financieros siempre 
se deben revelar en las notas que acompañan los estados.

identificación específica El método de identificación específica es el más apropiado para 
inventarios de artículos de precio alto y bajo volumen. Éste es el único método que utiliza un 
paralelo exacto del flujo físico de la mercancía. Si cada artículo en el inventario es único, como en 
el caso de pinturas valiosas, joyas culturales y la mayor parte de la finca raíz, claramente la 
identificación específica es la selección lógica.

El método de identificación específica tiene un atractivo intuitivo, porque asigna costos de 
compra reales a las unidades específicas de mercancías vendidas o en inventario. Sin embargo, 
cuando las unidades en inventario son idénticas (o casi idénticas), el método de identificación 
específica puede producir resultados engañosos implicando diferencias en valor que —bajo las 
condiciones tle mercado actual— no existen.

Como ejemplo, suponga que un comerciante de carbón ha comprado 100 toneladas de carbón 
a un costo de $60 tonelada. Poco después, la compañía compra otras 100 toneladas de carbón del 
mismo grado —pero esta vez, ei costo es $80 la tonelada. Las dos compras están en pilas separa
das; por lo tanto sería posible que la compañía utilizara el método de identificación específica en 
la contabilidad de las ventas.

Suponga ahora que la compañía tiene la oportunidad de vender 10 toneladas de carbón a un 
precio al menudeo de $120 la tonelada. ¿Importa realmente de cuál pila se retira el carbón? La 
respuesta es no; el carbón es un producto homogéneo. Bajo las condiciones actuales del mercado, 
el carbón en cada pila es igualmente valioso. Concluir que es más rentable vender carbón de una 
pila que de otra es un argumento de lógica cuestionable.

Planteando este punto en una forma más personal: ¿Estaría usted dispuesto a retirar con una 
pala el carbón comprado más recientemente de forma que su cliente pueda acercar su camión 
hasta la pila de menor costo?

Costo promedio Artículos idénticos tendrán los mismos valores contables solamente bajo el 
método del costo promedio. Suponga, por ejemplo, que una ferretería vende una puntilla de un 
tamaño determinado a 65 centavos la libra. La ferretería compra las puntillas en cantidades de 100 
libras en momentos diferentes a precios que oscilan entre 40 y 50 centavos por libra. Siempre hay 
muchos cientos de libras de puntillas disponibles, almacenadas en un gran recipiente. El método de 
costo promedio reconoce apropiadamente que cuando un cliente compra una libra de puntillas no es 
necesario saber exactamente qué puntillas seleccionó del recipiente con el fin de medir el costo de 
los bienes vendidos. Por consiguiente, el método de costo promedio evita las limitaciones del méto
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do de identificación específica. No es necesario hacer seguimiento de los artículos específicos ven
didos y de aquellos que están aún en inventario. Además, no es posible manejar el ingreso seleccio
nando simplemente los artículos específicos que se deben despachar a los clientes.

Una limitación de! método de costo promedio es que los cambios en ios costos de reposición 
corrientes del inventario se ocultan debido a que son promediados con los costos más antiguos. 
Por lo tanto, ni la valuación del inventario final ni el costo de los bienes vendidos reflejará rápida
mente cambios en el costo de reposición actual de la mercancía.

Primeras en entrar, primeras en salir La característica que distingue el método PEPS es 
que los costos de compra más antiguos son transferidos al costo de los bienes vendidos, mientras 
que los costos más recientes permanecen en inventario.

Durante los últimos 50 años, hemos vivido en una economía inflacionaria, lo que signifi
ca que la mayoría de los precios tienden a aumentar en el tiempo. Cuando los costos de 
compra están aumentando, el método PEPS asigna costos más bajos (más antiguos) al costo 
de los bienes vendidos y costos más elevados (los más recientes) a los bienes que quedan en 
inventario.

Al asignar costos más bajos al costo de los bienes vendidos, generalmente el método PEPS 
hace que el negocio reporte utilidades algo más altas de las que serían reportadas bajo los otros 
métodos de valuación de inventario. Algunas compañías favorecen el método PEPS para fines de 
presentación de informes financieros, porque su meta es reportar la utilidad neta más alta posible. 
Para fines del impuesto sobre la renta, sin embargo, la declaración de más ingreso del necesario 
origina el pago de más impuestos sobre la renta de lo necesario.

Algunos contadores y personas que toman decisiones consideran que el método PEPS tien
de a sobrevaluar la rentabilidad de una compañía. El ingreso está basado en las condiciones 
corrientes de mercado. Al compensar este ingreso con un costo de los bienes vendidos basado 
en precios más antiguos (y más bajos), las utilidades brutas pueden estar sobrevaluadas consis
tentemente.

Una ventaja conceptual del método PEPS es que el inventario está valorado a los costos de 
compra recientes. Por consiguiente, este activo aparece en el balance general por un monto que 
se aproxima bastante a su costo actual de reposición.

Últimas en entrar, primeras en salir El método UEPS es uno de los supuestos de flujo más 
interesantes y controvertidos. El supuesto básico en el método UEPS es que las unidades compra
das más recientemente se venden primero y que las unidades más antiguas permanecen en inven
tario. Este supuesto no está de acuerdo con el flujo físico de mercancía en la mayoría de los 
negocios. Incluso hay argumentos lógicos fuertes que apoyan el método UEPS, adicionales a las 
consideraciones del impuesto sobre la renta.

Para fines de medición del ingreso, la mayoría de los contadores consideran el flu jo  de los
m nri im A A rfO tltA  rm  a a 1 /I a .aa a^aa a/a am aa A««/\*rAM a1 a 4 a  A  a  T TTj TIC a aat i/ j iu j  mcio liiipw iLaiiii/  t ju v  w  u u ju  i i ó i t u  uu í i i c i i a u i ia .  v^u icnca  a y u y a n  t i  n it iu u u  U L »r o

tienen que la medición del ingreso debe estar basada en las condiciones corrientes de mercado. 
Por consiguiente, el ingreso de ventas corrientes debe ser compensado mediante el costo co
rriente de la mercancía vendida. Mediante el método UEPS, los costos asignados al costo de 
los bienes vendiuos son relativamente comentes, porque parten de las compras mas recientes. 
Mediante el método PEPS, por otra parte, el costo de los bienes vendidos se basa en costos más 
antiguos.

Las consideraciones del impuesto sobre la renta, sin embargo, constituyen la razón prin
cipal para ía popularidad del método UEPS. Recuerde que el método UEPS asigna los costos 
de compra del inventario más recientes al costo de los bienes vendidos. En la situación co
mún de precios en alza, estos costos más recientes son también los costos más altos. Al 
reportar un costo de los bienes vendidos más alto del que resulta de otros métodos de valua
ción de inventario, el método UEPS generalmente da como resultado un ingreso gravable 
menor. En resumen, si los costos de inventario están aumentando, una com pañía puede redu
cir el monto de su obligación del impuesto sobre la renta utilizando ei método UEPS en su 
declaración de renta.

Puede parecer razonable que una compañía utilice el método UEPS en su declaración de renta 
para reducir el ingreso gravable y el método PEPS en sus estados financieros para aumentar el
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monto de la utilidad neta reportada a inversionistas y acreedores. Sin embargo, las regulaciones 
del impuesto sobre la renta permiten que una compañía utilice UEPS en su declaración de renta 
sólo si utiliza también UEPS en sus estados financieros. Por lo tanto las consideraciones del 
impuesto sobre la renta con frecuencia constituyen una razón importante para seleccionar el mé
todo UEPS.

El método UEPS tiene una limitación significativa. La valuación del activo inventario se basa 
en los costos de adquisición de inventario más antiguos de la compañía. Cuando la compañía ha 
estado operando durante muchos años, estos costos más antiguos pueden subestimar en gran 
medida el costo de reposición actual del inventario. Por lo tanto, cuando un inventario es valorado 
por el método UEPS, la compañía también debe revelar el costo corriente de reposición del inven
tario en una nota a los estados financieros.

Durante periodos de costos crecientes de reposición de inventario, el método UEPS origina 
una valuación del inventario y una medida de la utilidad neta más baja. Por consiguiente, el UEPS

i fiío

tras el PEPS es el método menos conservador3.

¿Se ve realmente afectado el desempeño por los métodos de inventario?
Excepto por sus efectos en los impuestos sobre la renta, la respuesta a esta pregunta es no.
 Durante un periodo de precios crecientes, una compañía podría reportar utilidades más altas
utilizando el método PEPS en lugar del UEPS. Pero realmente la compañía no sería más rentable. 
Un método de valuación de inventario sólo afecta la asignación de costos entre la cuenta Inventa
rio y la cuenta Costo de los bienes vendidos. No tiene efecto sobre los costos totales en los que 
realmente se incurrió al comprar o fabricar inventario. Excepto por los impuestos sobre renta, las 
diferencias en rentabilidad reportadas bajo diferentes métodos de inventario existen “solamente 
en el papel”.

El método de inventario en uso s í  afecta el valor de los impuestos sobre la renta por pagar. En 
la medida en que el método de inventario reduce estos impuestos, aumenta la rentabilidad.

J E £ p £ tr v c  o n  p l  p f p r t i v n

_Los pagos en efectivo relacionados con inventario ocurren cuando se paga a los proveedores. 
En un estado de flujos de efectivo, estos desembolsos se incluyen en los pagos de efectivo 
para actividades operacionales. En el caso de negocios de comercialización y manufactura, 
estos pagos generalmente constituyen el uso más grande de efectivo. Es importante anotar que 
los métodos de valuación de inventario no tienen efecto sobre el efectivo pagado para comprar 
o fabricar inventario. Sin embargo, éstos sí afectan los pagos de efectivo para impuestos sobre 
la renta.

La siguiente tabla resume las características de los métodos básicos de valuación de in
ventarios.

3 Durante un periodo prolongado de costos de reposición de inventario en descenso, esta situación se revierte. El PEPS se convierte 
en el método más conservador y el UEPS en el menos conservador.
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M étodos de valuación de  inventario: Resum en  
C ostos as ignados a:

Método de valuación Costo de los bienes 
vendidos

Inventario Comentarios

Identificación específica Costos reales de las 

unidades vendidas

, Costo real de las 

unidades restantes

• Paralelo al flujo físico
• Método lógico cuando las 

unidades son únicas

• Puede ser engañoso cuando  

las unidades son idénticas

Supuestos de flujo (aceptables  

sólo para un inventario de  

unidades homogéneas):
Costo promedio

Número de unidades 

vendidas multiplicado 

por el costo unitario 
promedio

Núm ero de unidades 

disponibles multiplica

do por el costo unitario 
promedio

* Asigna a  todas las unidades el 

mismo costo unitario promedio
• Los costos corrientes se 

promedian con los costos más 

antiguos

Primeras en entrar, primeras 

—  -en-salir (PEPS)

Costo de las compras 
más tempranas 
disponibles inmediata

mente anteriores a la 

venta (primeras en 

entrar, primeras en salir).

Costo de las unidades 

com pradas más 
recientemente

• El costo de los bienes vendidos 

se basa en costos m ás antiguos

• El inventario está valorado a  los 

costos corrientes

• Se puede sobrevaluar el 

ingreso durante periodos de  

precios en aum ento, pueden  

aumentar los impuestos sobre 

la renta por pagar

Últimas en entrar, primeras 

en salir (UEPS)
Costo de las unidades 

compradas más 
recientemente (últimas 

en entrar, primeras en 

salir)

Costos de las primeras 
compras (supuesta
mente aún dentro del 

inventario)

• El costo de los bienes vendidos -  

se m uestra a  precios recientes
• El inventario se muestra a 

costos antiguos (y posiblem en

te desactualizados)

• El m étodo más conservador 

durante periodos de precios 

crecientes, con frecuencia da  

como resultado im puestos 

sobre la renta más bajos

Ei principio de consisiencia
El principio de consistencia es uno de los conceptos básicos implícitos en los estados financieros 
confiables. Este principio significa que una vez que una compañía ha adoptado un método conta
ble particular, debe seguirlo consistentemente, en lugar de cambiar de método de un año al si
guiente. Por lo tanto, una vez que una compañía ha adoptado un supuesto de flujo particular de 
inventario (o el método de identificación específica), debe continuar aplicando ese supuesto a 
todas las ventas de ese tipo de mercancía.

El principio de consistencia no prohíbe a una compañía cambiar eventualmente sus métodos 
contables. Sin embargo, si se efectúa un cambio, las razones se deben explicar y los efectos del 
cambio en la utilidad neta de la compañía se deben revelar completamente4.

4 La revelación de los efectos de tales “cambios contables” se analiza en el capítulo 12. Un cambio en el método de fijación de 
precios de inventario requiere la aprobación del Servicio de Recaudos Internos (Internal Revenue Service).
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Sistemas de inventario justo a tiempo (JAT)
En años recientes, se ha prestado mucha atención al sistem a de Inventario  ju s to  a tiem po,
JAT, en las operaciones de manufactura. La frase “justo a tiempo" generalmente significa 
que las compras de materias primas y las partes componentes llegan justo a tiempo para su 
uso en el proceso manufacturero — frecuentemente, pocas horas antes del momento para el 
cual está programado su uso. Una segunda aplicación del concepto justo  a tiempo es la 
terminación del proceso manufacturero justo a tiempo para despachar los bienes terminados 
a ios clientes.

Una ventaja del sistema justo a tiempo radica en la reducción de la cantidad de dinero compro
metida en invéntanos de materias pnmas y bienes terminados. Ademas, la compañía manufactu
rera no necesita mantener grandes instalaciones de almacenamiento de inventario. Una desventaja 
del sistema justo a tiempo es que un retraso en la llegada de materiales esenciales puede detener 
las operaciones de manufactura. Por consiguiente, la programación justo a tiempo de los materia
les que ingresan es factible solamente cuando los proveedores —y los sistemas de transporte— 
son altamente confiables.

Uno de los pioneros cte la manufactura justo a tiempo es Toyota, la fábrica japonesa. La planta principal de 
Toyota está ubicada en el área de Japón llamada “Toyota City”. Muchos de los proveedores de materiales 
directos de la compama están ubicados también en Toyota City y producen materiales principalmente para 
Toyota. Por lo tanto, te supervivencia económica de los proveedores depende del cumplimiento de los progra
mas de despacho en la planta Toyota.

Aunque el sistema justo a tiempo reduce el tamaño de los inventarios de una compañía, no los 
elimina completamente. Un informe anual reciente de Toyota, por ejemplo, muestra inventarios 
que exceden los $3.000 millones. (Toyota valora algunos de estos inventarios por el método de 
identificación específica y otros mediante el UEPS).

El concepto de minimizar inventarios se aplica más a las operaciones de manufactura que a las 
de ventas minoristas. En una situación ideal, los fabricantes tienen compradores “haciendo fila” 
por su mercancía incluso antes de que los bienes sean producidos. Muchos minoristas, en contras
te, desean ofrecer a sus clientes una gran selección de mercancía en existencia— lo cual significa 
un inventario grande.

El concepto justo a tiempo comprende en realidad mucho más que la minimización del tamaño 
de los inventarios. Este sistema se ha descrito como la filosofía de trabajar constantemente para 
aumentar la eficiencia a lo largo de toda la organización. Una meta básica de un sistema contable 
es proporcionar a la gerencia información útil sobre la eficiencia —o ineficiencia— de las opera
ciones.

REALIZACIÓN DE INVENTARIO FÍSICO
En el capítulo 5 explicamos la necesidad que tienen las empresas de realizar un conteo físico 
completo de la mercancía disponible al menos una vez ai año. La razón principal para este proce
dimiento de “hacer inventario” es ajustar los registros del inventario perpetuo para las pérdidas 
po r deterioro, tales como robo, daño o rotura.

El inventario físico generalmente se hace al final (o casi al final) del año fiscal de la compa
ñía5. Con frecuencia las empresas seleccionan un año fiscal que terminan en una temporada de

' La razón para realizar un inventario físico en época cercana al final del año es asegurarse de que las pérdidas por deterioro  quedan 
reflejadas en  los estados financieros anuales. M ientras más fuerte sea el sistem a de control in terno  de la com pañía sobre los 
inventarios, m ás alejado puede realizarse este p roced im ien to  de la fecha del balance general. O bviam ente, nadie desea contar 
inventario  la v íspera del Año Nuevo.

CASO ILUSTRATIVO

Explicar la necesidad  
de realizar un 
inventario físico.



3 3 4 CAPÍTULO 8 Inventarios y costo de los bienes vendidos

Comparación de un conteo 
físico de inventario 
actualmente disponible con 
la cifra registrada en los 
registros contables ayuda a 
la gerencia a medir la 
magnitud del deterioro 
de inventario.

R egistrar pérdidas  
por deterioro  y otros  
ajustes de  inventario  
de final de  año

baja actividad. Por ejemplo, la mayoría de los minoristas más grandes utilizan un año fiscal que 
termina en enero.

Registro de pérdidas por deterioro
En la mayoría de los casos, el conteo físico del inventario al final del año revela algunos falíantes 
o mercancía dañada. Los costos de las unidades faltantes o dañadas se retiran de los registros de 
inventario utilizando el mismo supuesto de flujo utilizado en el registro de los costos de los bienes 
vendidos.

Para ilustrar, suponga que e! mayor auxiliar de inventario de una compañía muestra las si
guientes 158 unidades de un producto particular en inventario al final del año:

! 8 unidades com pradas el 2 de noviembre a $ 1 0 0 .....................................................................................  S 800
i 150 uniuaucs com prabas 6i 10 ue diciembre a 3 1 1 5 ..................................................................    17,250
í Total (158 u n id a d e s )..............................................................................................................................................  $18,050

Sin embargo, un conteo físico de fin de año revela que solamente 148 de estas unidades están 
realmente disponibles. Con base en este conteo físico, la compañía debe ajustar sus registros de 
inventario para reflejar la pérdida de 10 unidades.

El supuesto de flujo de inventario en uso afecta la medición de las pérdidas por deterioro en la 
misma forma en que afecta el costo de los bienes vendidos. Si la compañía utiliza el PEPS, por 
ejemplo, las unidades faltantes serán valoradas a los costos de compra más antiguos que aparecen 
en los registros del inventario. Por lo tanto, se supondrá que 8 de las unidades faltantes costaron 
S100 cada una y las otras 2. $115 cada una. Bajo el PEPS, la pérdida por deterioro asciende a 
S1.030 (8 unidades a $100 + 2 unidades a $115). Pero si esta compañía utiliza el UEPS, se 
supondrá que todas las unidades faltantes habrán provenido de la compra más reciente (el 10 de 
diciembre). Por consiguiente, la pérdida por deterioro asciende a $1,150 (10 unidades a $115).

Si las pérdidas por deterioro son pequeñas, los costos retirados del inventario pueden ser car
gados (debitados) directamente a la cuenta Costo de los bienes vendidos. Si estas pérdidas son de 
importancia material en valor, el débito compensador debe ser ingresado a una cuenta de pérdi
das especial, tal como Pérdidas por deterioro de inventario. En el estado de resultados, una cuenta 
de pérdida se deduce del ingreso de la misma forma que una cuenta de gasto.

MCM y otras cancelaciones de inventario
Adicionalmente a las pérdidas por deterioro, el valor del inventario puede disminuir porque la 
mercancía se ha hecho obsoleta o no se puede vender por otras razones. De ser así, su valor
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corriente en los registros contables se debe reducir a un valor de cero (o llevado a su “valor de 
salvamento ', si lo tiene). Una reducción del valor contable del inventario reduce el valor del 
inventario y la utilidad neta del periodo en curso. La reducción en el ingreso se maneja de la 
misma forma que una pérdida por deterioro. Si la reducción del valor registrado es relativa
mente pequeña, la pérdida se debita directamente a la cuenta Costo de los bienes vendidos. 
Sin embargo, si la reducción del valor escrito es material en térm inos de valor, se carga a 
una cuenta de pérdidas especial titulada posiblemente Pérdidas por reducción contable del

La determinación de la materialidad de una reducción contable del inventario es asunto de juicio profesional. 
Por ejemplo, Apple Computer registró recientemente una reducción contable de $616 millones de una lima 
particular de computadores Macintosh. El monto fue cargado directamente a la cuenta Costo de los bienes 
venidos y esto redujo significativamente la utilidad bruta de Apple y la utilidad neta del año. Dada la magnitud 
rte esta cancelación, se podría argumentar que debía haberse cargado a una cuenta separada de pérdidas de 
inventario.

Regla del más bajo costo O mercado (MCM) Un activo es un recurso económico. Se puede 
argumentar que ningún recurso económico vale más de lo que costaría remplazado  en el mercado 
abierto. Por esta razón, los contadores tradicionales han valorado el inventario en el balance 
general por el menor valor entre (1) su costo o (2) su valor de mercado. En este contexto, “valor 
de mercado'' significa el costo corriente de reposición. Por lo tanto el inventario se valora al 
menor costo de reposición entre el histórico y el corriente.

La regla del más bajo costo o m ercado puede ser aplicada junto con cualquier supuesto de 
flujo lo mismo que con el método de identificación específica. Si el costo corriente de reposición 
dei inventario final está sustancialmente por debajo de! costo que aparece en los registros conta
bles. el valor del inventario se reduce a su costo de reposición. El débito compensador se carga a 
la cuenta Costo de los bienes vendidos o a la cuenta Pérdida por reducción del inventario, depen
diendo de la materialidad del valor en moneda corriente.

r'nmnnrü.ic establecen que el inventario es valo
rado al más bajo costo o mercado. En nuestra economía inflacionaria, sin embargo, el menor de 
estos dos valores generalmente es el costo, especialmente para compañías que utilizan el método 
UEPS".

Corte de transacciones al final del año
La realización de cortes apropiados de transacciones es un paso esencial en la preparación de 
estados financieros confiables. Un corte apropiado significa simplemente que las transacciones 
que ocurren hacia el fin del año se registran dentro del periodo contable.

Un aspecto de un corte apropiado es la determinación de que todas las compras de mercancía 
hasta el final del periodo sean contabilizadas en los registros de inventario e incluidas en el conteo 
físico de mercancía disponible al final del año. La determinación de que el costo de toda la 
mercancía vendida hasta el final del periodo sea retirada de las cuentas de inventario y cargada al 
Costo de los bienes vendidos es de igual importancia. Esta mercancía no se debe incluir en el 
conteo físico de final del año.

Si algunas transacciones de ventas no han sido registradas al final del año. las cantidades de 
mercancía que aparecen en los registros de inventario excederán las cantidades realmente dispo
nibles. Cuando los resultados del conteo físico se comparan con los registros de inventario, las 
ventas no registradas podrían ser confundidas como faltantes de inventario.

CASO ILUSTRATIVO

h Una exeejx ion  notoria es la industria petro lera, en la cual el costo de reposición de inventario puede fluctuar muy rápidam ente en 
cualquier dirección. O casionalm ente las grandes com pañías petroleras reportan ajustes M CM  de m uchos cientos de millones de 
dólares en un solo año.
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En un sistem a de 
inventario periódico, 
determ inar el 
inventario final y el 
costo de ios bienes 
vendidos mediante  
ios métodos de  
(a) identificación  
específica, (b) costo  
prom edio, (c) PEPS 
y (d) UEPS.

Efectuar un corte apropiado puede ser difícil cuando ocurren transacciones de ventas mientras 
la mercancía es contada. Por esta razón, muchos negocios cuentan su inventario físico durante 
horas no laborales, incluso si deben cerrar sus operaciones de ventas durante un día.

Asociación dei ingreso y del costo de los bienes vendidos Los contadores deben 
determinar si el ingreso por ventas y el costo de los bienes vendidos relacionados con las transac
ciones de ventas que ocurren hacia el final del año son registradas durante el mismo periodo 
contable. De lo contrario, los ingresos y gastos de estas transacciones no serán asociados apropia
damente en el estado de resultados de la compañía.

Bienes en tránsito Una venía se debe registrar cuando ei título de propiedad de ia mercancía 
pasa al comprador. Al efectuar el corte de transacciones de final del año, cuando los bienes están 
en tránsito entre el vendedor y el comprador, pueden surgir preguntas en lo que respecta a cuál 
compañía es propietaria de la mercancía. La respuesta a tales preguntas, se encuentra en los 
términos del despacho. Si estos términos son F.O.B. punto  de em barque (libre a bordo), el título 
de propiedad cambia de dueño en el punto de embarque y los bienes son propiedad del comprador 
mientras están en tránsito. Si los términos del despacho son F.O.B. destino, el título de propiedad 
no se traslada hasta que el despacho llegue a su destino y los bienes pertenecen al vendedor 
mientras esíen en transito.

Muchas compañías ignoran estas distinciones, porque generalmente los bienes en tránsito lle
gan en un término de uno o dos días. En tales casos, la cantidad de mercancía en tránsito general
mente no es material en términos de su valor en moneda corriente y la compañía puede seguir los 
procedimientos contables más convenientes. Generalmente, es mejor registrar todas las compras 
cuando los despachos llegan y todas las ventas cuando la mercancía es despachada al cliente.

Sin embargo, en algunas industrias, ios bienes en tránsito pueden tener un gran valor material. 
Por ejemplo, las compañías de petróleo, con frecuencia tienen millones de dólares de inventario 
en tránsito en oleoductos y carrotanques. En estas situaciones, la compañía debe considerar los 
términos de cada despacho al registrar sus compras y sus ventas.

Sistema de inventario periódico
En nuestros análisis anteriores, hicimos énfasis en el sistema de inventario perpetuo, es decir, 
registros de inventario que se mantienen continuamente al día. Prácticamente todas las grandes 
organizaciones empresariales utilizan sistemas de inventario perpetuo.

Algunos de los pequeños negocios, sin embargo, utilizan sistemas de inventario periódico. En 
un sistema periódico, el costo de la mercancía comprada durante el año se debita a una cuenta de 
Compras y no a la cuenta Inventario. Cuando la mercancía se vende a un cliente, se efectúa un 
asiento reconociendo el ingreso de la venta, pero no se hace asiento alguno para reducir la cuenta 
de inventario o para reconocer el costo de los bienes vendidos.

El inventario disponible y el costo de los bienes vendidos durante el año no se determinan 
hasta finalizar el periodo. Al final del año, todos los bienes disponibles se cuentan y su precio se 
fija al costo. El costo asignado a este inventario final se utiliza entonces para calcular el costo de 
los bienes vendidos, como se muestra en seguida. (Se suponen cifras en dólares para efectos de 
completar la ilustración).

Inventario al principio del a ñ o ........................................................................................................................... $10 ,000
Sumar: Com pras durante el a ñ o ......................................................................................................................  80 ,000
Costo de los bienes vendidos disponible para la venta durante el a ñ o ............................................  $90 ,000
Menos: Inventarlo al final del a ñ o ....................................................................................................................  7 ,000
Costo de los bienes v e n d id o s ...........................................................................................................................  $83 ,000

El único renglón en este cálculo que se mantiene continuamente actualizado en los registros 
contables es la cuenta Compras. Los valores del inventario al principio y al final del año se 
determinan mediante conteos físicos.

La determinación del costo del inventario de final del año comprende dos pasos diferentes: el 
conteo de la mercancía y la fijación de precios del inventario, es decir, la determinación del costo
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de las unidades disponibles. Estos procedimientos determinan la valuación apropiada oei inventa
rio y también el costo de los bienes vendidos.

Aplicación de los supuestos de flujo en un sistema periódico En nuestro análisis de 
ios sistemas de inventario perpetuo, hicimos énfasis en los costos que se transfieren desde el 
inventario hasta el costo de los bienes vendidos. En un sistema periódico, el énfasis se desplaza a 
la determinación de los costos que deben asignarse al inventario al final del periodo.

Para ilustrar, suponga que Cocinas Modernas, una tienda minorista, utiliza un sistema de in
ventario periódico. El inventario físico de fin de año indica que hay 12 unidades de un modelo 
particular de procesamiento de alimentos disponibles. Las compras de estos procesadores de 
alimentos durante el año son las siguientes:

Número Costo Costo
de unidades por unidad total

Inventario inicial................................................. ...........................  10 $ 80 $ 800
Primera compra (marzo 1 ) .............................. ...........................  5 90 450
Segunda compra (julio 1 ) ................................ ...........................  5 100 500
Tercera compra (octubre 1 ) ........................... ...........................  5 120 600
Cuarta compra (diciembre 1 ) ......................... ...........................  5 130 650

Disponible para la ven ta ............................. ...........................  30 $3,000
Unidades en el inventario fina l....................... ...........................  12
Unidades vendidas.......................................... ...........................  18

Esta tabla muestra que hubo 30 procesadores de alimentos disponibles para la venta en el 
transcurso del año, de los cuales aún quedan 12. Por lo tanto, aparentemente se vendieron 18 de 
estos procesadores de alimentos7. Se utilizará ahora esta información para determinar el inventa
rio al final del año y el costo de los bienes vendidos mediante el método de identificación especí
fica y los supuestos de flujo de costo promedio, PEPS y UEPS.

Identificación específica Si se utiliza identificación específica, la compañía debe identificar 
los 12 procesadores de alimentos disponibles al final del año y determinar sus costos reales de 
acuerdo con las facturas de compra. Suponga que estas 12 unidades tienen un costo total real de 
$1,240. El costo de los bienes vendidos se determina entonces restando este inventario final del 
costo de los bienes vendidos disponibles para la venta:

Costo de los bienes vendidos disponibles para la venta ................................. .............................  $3,000
Menos: Inventario final (identificación específica).............................................. .............................. 1,240
Costo de los bienes vendidos................................................................................... .............................. $1,760

Costo promedio El costo promedio se determina dividiendo el costo total de los bienes dispo
nibles para la venta durante el año por el número total de unidades disponibles para la venta. Por 
lo tanto el costo promedio por unidad es $100 ($3,000 -r 30 unidades). Bajo el método de costo 
promedio, el precio del inventario final sería fijado en $1,200 (12 unidades x $100 cada una) y el 
costo de los bienes vendidos sería $1,800 ($3,000 costo de los bienes disponibles para la venta, 
menos $1,200 en costos asignados al inventario final).

PEPS Bajo el supuesto de flujo PEPS, se supone que las unidades más antiguas se venden 
primero. Por consiguiente, se supone que el inventario final consta de los bienes adquiridos más 
recientemente. (Recuerde, ahora estamos hablando de los bienes que permanecen en inventario, 
no de los bienes vendidos). Por lo tanto el inventario de 12 procesadores de alimentos sería valo
rado a los siguientes costos:

7 El método deJ inventario periódico no hace distinción entre la mercancía vendida y pérdidas por deterioro. Las pérdidas por 
deterioro se incluyen automáticamente dentro del costo de los bienes vendidos.
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5 unidades de la compra del 1 de diciembre a $1 3 0 ....................................... .................................  $650
5 unidades de la compra del 1 de octubre a $120 ......................................... .................................  ’ 600
2 unidades de la compra del 1 de julio a $100.................................................. .................................  200
Inventario final, 12 unidades al costo P E P S ...................................................... ...............................  <R1 asn

El costo de los bienes vendidos sería $1,550 ($3,000 -  $1,450).
Observe que el método PEPS origina un inventario valorado a costos de compra relativamente 
recientes. Sin embargo, ei costo de ios bienes vendidos está basado en los costos de adquisición 
más antiguos.

UEPS Bajo UEPS, se considera que las últimas unidades compradas son los primeros bienes 
vendidos. Por consiguiente, se supone que el inventario final contiene las compras realizadas 
primero. El precio de los 12 procesadores de alimentos en el inventario sería el siguiente:

10 unidades del inventario inicial a $ 8 0 ........................................................... ..........................................  $800
2 unidades de la compra del 1 de marzo a $ 9 0 ............................................. ..........................................  180
Inventario final, 12 unidades al costo UEPS.................................................... ..........................................  $980—

El costo de los bienes vendidos bajo el método UEPS sería $2,020 ($3,000 -  $980).
Observe que el costo de los bienes vendidos bajo UEPS es más alto que el determinado por el 

método PEPS ($2,020 bajo UEPS, en comparación con $1,550 bajo PEPS). UEPS siempre origi
na un costo de los bienes vendidos más alto cuando los costos de compra están aumentando. Por 
lo tanto, UEPS tiende a minimizar la utilidad neta reportada y los impuestos sobre la renta duran
te periodos de precios crecientes.

Observe también que el método UEPS puede dar como resultado un inventario final cuyo 
precio se fija muy por debajo de su costo de reposición actual.

Obtención del máximo beneficio tributario bajo el método UEPS Muchas compañías 
que utilizan UEPS en un sistema de inventario perpetuo revalúan su inventario de final del año a 
los costos indicados por los procedimientos de costeo de UEPS periódicos ilustrados arriba. Esta 
revaluacién se logra bien sea debitando o acreditando la cuenta Inventario y realizando un asiento 
compensador a la cuenta de Costo de los bienes vendidos.

Con frecuencia la revaluación del inventario final utilizando procedimientos de costeo perió
dico da como resultado costos unitarios más antiguos (y más bajos) de los que aparecen en los 
registros de inventario periódico. Al asignar un costo menor al inventario final, se deduce que se 
asignarán más de estos costos al costo de los bienes vendidos. A su vez, un costo de los bienes 
vendidos más alto significa un ingreso gravable más bajo.

Expliquemos brevemente por qué la aplicación del UEPS al final del año puede originar una 
valoración del inventario más baja de la que resulta al aplicar el mismo método UEPS sobre una 
base perpetua. Considere la última compra en el ejemplo. Esta compra de cinco procesadores de 
alimentos se efectuó el 1 de diciembre, a un costo unitario relativamente alto de $I3u. Suponien
do que estas unidades no se vendieron con anterioridad al final del año, éstas estarían incluidas en 
el inventario de final de año en los registros de inventario perpetuos, incluso si estos registros se 
llevaran sobre una base UEPS. Sin embargo, cuando el precio del inventario final se fija utilizan
do “UEPS periódico”, esta compra de último minuto no queda incluida en ei inventario, sino en e'l 
costo de los bienes vendidos.

Tanto el método UEPS como el del costo promedio producen de alguna manera valuaciones 
diferentes de inventario bajo los sistemas de costeo perpetuo o periódico. Sin embargo, sólo las 
compañías que utilizan UEPS, generalmente ajustan sus registros perpetuos para indicar los cos
tos unitarios determinados por el sistema de costeo periódico. Cuando un PEPS está en uso, los 

rpetuo y periódico generan exactamente ia misma valuación dei inventario.

Fijación del inventario de final del año por computador Si los registros de compras se 
llevan por computador, el valor del inventario final se puede calcular automáticamente utilizando
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cualquiera de los supuestos de flujo analizados arriba. El operador dei computador sólo debe 
ingresar el número de unidades disponible al final del año. El computador también puede aplicar 
el método de identificación específica, pero se debe ingresar entonces un número de identifica
ción para cada unidad en el inventario final. Ésta es una razón por la cual el método de identifica
ción específica generalmente no se utiliza para inventarios que constan de un gran número de 
artículos de bajo costo.

Importancia de una valuación precisa del inventario
Los activos corrientes más importantes en el balance general de la mayoría de las compañías son 
el efectivo, las cuentas por cobrar y el inventario. De estos activos, con frecuencia el inventario es 
el más significativo. Éste también es el único activo corriente para el cual se consideran métodos 
de valuación alternativos aceptables.

Debido al tamaño relativamente grande del inventario y al hecho de que los productos pueden 
almacenarse en lugares diferentes, un error en la valuación del inventario puede no ser fácilmente 
visible. Pero en muchos casos, incluso un pequeño error en la valuación del inventario puede 
tener un efecto material sobre la utilidad neta. Por consiguiente, se debe tener cuidado al contar y 
fijar el precio del inventario al final del año.

Un error en la valuación de! inventario afectará diversas medidas del balance general, inclu
yendo los activos corrientes, la razón corriente (la razón de los activos corrientes a pasivos 
corrientes), y el patrimonio total de propietarios. Esto afectará también, cifras clave en el esta
do de resultados, incluyendo el costo de los bienes vendidos, la utilidad bruta y la utilidad neta. 
Y recuerde que el inventario final de un año es el inventario inicial del siguiente. Por lo tanto 
uiTerror en la valuación del inventario se trasladará al estado de resultados del año siguiente.

Efectos de un error en la valuación del inventario final A manera de ilustración, 
suponga que algunos renglones de mercancía en el inventario de una compañía pasan inadver
tidos durante el conteo físico del final del año. Como resultado de este error, el inventario final 
estará subestimado. Los costos de la mercancía no contada serán transferidos erróneamente 
fuera de la cuenta Inventario e incluidos en el costo de los bienes vendidos. Esta sobrestima- 
ción del costo de los bienes vendidos genera, a su vez, una subestimación de la utilidad bruta y 
neta8.

Los errores de inventario afectan dos anos Un enor en la valuación del inventario final 
no sólo afecta los estados financieros del año en curso sino también el estado de resultados del 
año siguiente.

Suponga que el inventario final en el año 2000 está subestimado en $10,000. Como se descri
bió arriba, el costo de los bienes vendidos en 2000 estará sobrestimado por esta suma y la utilidad 
bruta así como la utilidad neta estarán subestimadas.

Sin embargo, ei inventario final en 2000 se convierte en el inventario inicial en 2001. Una 
subestimación del inventario inicial origina una subestimación del costo de los bienes vendidos y, 
por consiguiente, una sobrestimación de la utilidad bruta y de la utilidad neta en 2001.

Observe que el error original tiene exactamente los efectos opuestos sobre las utilidades netas 
de los dos años sucesivos. La utilidad neta fue subestimada por el monto del error en el año 2000 
y sobrestimada por el mismo monto en 2001. Por esta razón, se dice que los errores de inventario 
se “compensan” o se “corrigen por sí solos” durante un periodo de dos años.

El hecho de que ocurran errores que se compensan en los estados financieros de dos años 
sucesivos no reduce ias consecuencias de ios errores en la valuación del inventario. Por el contra
rio, esto exagera los efectos engañosos del error sobre las tendencias en el desempeño de la 
compañía de un año al siguiente.

9 Si se ignoran los efectos del impuesto sobre la renta, el monto del error es exactamente el mismo en el inventario, la utilidad bruta 
y la utilidad neta. Si se consideran los efectos tributarios, el valor del error puede ser reducido en la cifra de la utilidad neta.

Explicar los efectos  
de ios errores en 
la valuación del 
inventario sobre el 
estado de resultados.
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Algunos negocios pequeños intencionalmente han subestimado el inventarío final en sus declaraciones de 
renta como un medio fácil, aunque fraudulento, de subestimar el ingreso gravable. En el año siguiente, sin 

\  embargo, los efectos de este error se revierten y la utilidad gravable será sobrestimada. Para evitar el pago de
^ ! ¡ } f  impuestos sobre la renta sobre este ingreso sobrestimado, el negocio puede subestimar nuevamente su

inventario fina!, esta vez por una suma incluso mayor. Si este tipo de fraude de impuestos continúa durante 
CASO ILUSTRATIVO mucho tiempo, el inventario se subestima tanto que la situación resulta obvia.

Cuando el Servicio de Recaudo Interno (Infernal Revenue Service, IRS) hace auditoria a la declaración deí 
impuesto sobre la renta de un negocio pequeño, invariablemente los agentes del IRS tratan de determinar si el 
inventario ha sido subestimado. Si esa subestimación existe, tratarán de determinar la intención del contribu
yente. Si se ha permitido que la subestimación se revierta durante el siguiente año, probablemente los audi
tores considerarán el incidente como un error honesto. Sin embargo, si encuentran un patrón consistente de 
inventarios subestimados, ellos pueden decidir seguir un proceso al contribuyente por evasión de impuestos 
sobre ia renta, un delito penaf.

Efectos de errores en la valuación del inventario; un resumen La tabla siguiente 
resume los efectos de un error en la valuación del inventario final durante dos años sucesivos. En 
esta tabla se indican los efectos del error en diversas medidas de estados financieros utilizando 
letras código U (subestimados), O (sobrestimados) y NE (ningún efecto). Los efectos de los 
errores en la valuación del inventario son los mismos, independientemente de si la compañía 
utiliza un sistema de inventario perpetuo o uno periódico.

Error original: inventario final subestimado
Año del Año

error siguiente

Inventario in ic ia l....................................................................................... .................. NE / - ► u
Costo de los bienes disponibles para la v e n ta ............................ .................  NE / ^  U
Inventario final ......................................................................................... ...................... u ^ - / NE
Costo de los bienes vend idos ............................................................. .....................  0 U

..........  u 0
Utilidad n e t a .............................................................................................. .............  u 0
Matrimonio de propietarios al final del a ñ o ..................................... ...................... u NE

Error original: inventario final sobrestimado

A.ño rjoj Ano
error siguiente

inventario in ic ia l....................................................................................... ................ NE
Costo de los bienes disponibles para la v e n ta ............................ ................ NE /
Inventario final .............................................................  . . . r \ .  / NE
Cesto de los bienes vend idos ............................................................. ...................  U 0
Utilidad bruta ............................................................. ...................  0 U
Utilidad n e t a .............................................................................................. U
Patrimonio de propietarios al final del a ñ o ..................................... ...................  0 NE

Técnicas para estimar el costo de los bienes vendidos y el inventario final
La realización de un inventario físico cada mes sería muy costosa y dispendiosa. Por consi
guiente, si un negocio que utiliza un sistema de inventario periódico debe preparar estados 
financieros en forma mensual o trimestral, éste generalmente estima las cantidades de su in
ventario y del costo de los bienes vendidos. Un enfoque para realizar estas estimaciones se 
llama método de utilidad bruta; otro, utilizado principalmente por las tiendas al menudeo, es el 
método del menudeo.
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El método de utilidad bruta
El método de utilidad bruta es una técnica rápida y simple para estimar el costo de los bienes 
vendidos y el valor del inventario disponible. Al utilizar este método, se supone que la tasa de 
utilidad bruta obtenida durante ei año anterior permanecerá inalterada durante el año en curso. 
Cuando se conoce la tasa de utilidad bruta, se puede dividir el valor en moneda corriente de las 
ventas netas en dos elementos: (1) la utilidad bruta y (2) el costo de los bienes vendidos. Se 
consideran las ventas netas como 100%. Si la tasa de utilidad bruta, por ejemplo, es el 40% de las 
ventas netas, el costo de ios bienes vendidos debe ser ei 60%. En otras palabras, el porcentaje de 
costo de los bienes vendidos (o razón de costos) se determina deduciendo la tasa de utilidad 
bruta del 100%.

Cuando se conoce la tasa de utilidad bruta, el inventario final puede ser estimado mediante los 
siguientes procedimientos:

1. Se determina el costo de los bienes disponibles para la venta a partir de los registros del 
mayor general del inventario inicial y de las compras netas.

2. Se estima el costo de los bienes vendidos multiplicando las ventas netas por la razón de costos.
3. Se deduce el costo de los bienes vendidos del costo de los bienes disponibles para la venta 

para encontrar el inventario final estimado.

A manera de ilustración, suponga que la Ferretería Metro tiene un inventario inicial de $50,000 
el 1 de enero. Durante el mismo mes, las compras netas ascienden a $20,000 y las ventas netas 
totalizan $30,000. Suponga que la tasa de utilidades bruta normal de la compañía es el 40% de las 
ventas netas; se deduce que la razón de costos es 60%. Utilizando estos hechos, el inventario el 31 
de enero debe estimarse de la siguiente manera:

Estim ar el costo  de  
los b ienes vend idos  
y  el inventario  final 
m ediante el m étodo  
de utilidad bruta y  el 
m étodo de! m enudeo

Bienes disponibles para la venta:
Inventario inicial, 1 de e n e r o ............................................................................................  $50,000
C o m p ra s ..................................................................................................................................  20,000

Costo de los bienes disponibles para la v e n ta ...................................................... $70,000
Deducir: Costo estim ado de los bienes vendidos:

Ventas n e ta s ......................................................................................................................  $30 ,000
Razón dé  co sto s (100%  -  4 0 % ) ................................................................................... 60%

Costo estim ado de los bienes vendidos ($30,000 x 6 0 % ) ............................  18,000
Inventario final estim ado, enero 31 ................................................................................... $52.000

Paso 1...

Paso 2... 
Paso 3...

El método de utilidad bruta en la estimación del inventario tiene diversos usos además de la 
preparación de los estados financieros mensuales. Por ejemplo, si un inventario es destruido por 
el fuego, la compañía debe determinar el valor del inventario disponible en la fecha del incendio 
con el fin de presentar un reclamo al seguro. La forma más conveniente de determinar el valor del 
inventario es comúnmente el método de la utilidad bruta.

El método de la utilidad bruta se utiliza también al final del año después de realizar un inven
tario físico para confirmar la razón global del valor determinado mediante los procesos de conteo 
y de fijación de precios.

El método del menudeo
El método del menudeo para estimar el inventario y el costo de los bienes vendidos es muy 
similar al método de la utilidad bruta. La diferencia básica es que el método del menudeo está 
basado en la razón de costos del periodo corriente, y no en la del año anterior.

Para determinar la razón de costos del periodo actual, el negocio debe llevar registro del costo 
de los bienes vendidos disponibles para la venta durante el periodo y de los precios de ventas al 
menudeo asignados a estos bienes. A manera de ilustración, suponga que durante junio el costo de 
los bienes disponibles para la venta en la Galería de Tenis totalizó $45,000. El almacén había 
ofrecido esta mercancía para la venta a sus clientes a precios de menudeo que totalizaban $100,000. 
La razón de costos en junio era 45%  ($45,000 -r $100,000). Esta razón de costos se utiliza para
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estimar el costo mensual de los bienes tendidos y el inventario de fin de mes, mediante los 
mismos procedimientos aplicados bajo el método de la utilidad bruta.

Muchas tiendas de minoristas utilizan también su razón de costos actual como un método 
ránido de ípsción de precios de! invenísrio corundo si finsl del uno. En un simscén n! menú- 
deo. el precio de ventas al menudeo está marcado claramente sobre la mercancía. Por consi
guiente, los empleados pueden determinarlo rápidamente del inventario final. Este precio al 
menudeo se puede reducir a una aproximación cercana al costo multiplicando simplemente por la
rn  7nn rlp PActnc 11U.U11 UC/ vv/o iv /o .

Suponga, por ejemplo, que el inventario físico anual en la Galería de Tenis indica que la
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razón de costos del año ha sido 44%, el costo de este inventario es aproximadamente $52.800 
i S120,000 x 44%). Esta versión del método del menudeo aproxima la valuación del inventario 
al costo promedio. Una variación de este método se aproxima a la valuación UEPS del inven-

Los sistemas de inventario de los “libro de texto” pueden ser modificados... 
y frecuentemente lo son
En este capítulo hemos descrito las características básicas de los sistemas de inventario más 
comunes. En la práctica, los negocios modifican con frecuencia estos sistemas para acomodarlos 
a sus necesidades particulares. Algunas empresas también utilizan sistemas de inventario distin
tos para fines diferentes.

En el capítulo 5. describimos una modificación —una compañía que mantiene muy poco in
ventario puede cargar (debitar) simplemente todas las compras directamente al costo de los bie
nes vendidos. Otra modificación común es mantener registros de inventario perpetuo que muestren 
solamente las cantidades de mercancía comprada y vendida, sin los valores en moneda corriente. 
Esos sistemas exigen menos teneduría de libros que un sistema perpetuo totalmente calculado e 
incluso proporcionan a la gerencia información útil sobre ventas e inventarios. Para generar los 
valores en moneda corriente requeridos en los estados financieros y en las declaraciones de renta, 
estas compañías podrían utilizar el método de la utilidad bruta, el del menudeo o un sistema de 
inventario periódico.

Los negocios tales como restaurantes actualizan con frecuencia sus registros de inventario 
contando físicamente ios productos en forma diaria o semanal. En efecto, ellos utilizan comeos 
periódicos frecuentes como base para llevar un sistema de inventario perpetuo.

En resumen, a menudo los sistemas de inventario del mundo real difieren de las ilustraciones 
de los libros de texto. Pero los principios implícitos permanecen iguales.

CASO ILUSTRATIVO

i ■*

La empresa Apple Computer maneja un sistema de inventario perpetuo. Los asientos diarios sólo reflejan las 
cantidades de unidades producidas y vendidas y no los costos en moneda corriente. Los valores en moneda 
corriente se calculan y se anotan en los registros de inventario al final del mes. AI transferir costos (te las 
cuentas de inventario al costo de los bienes vendidos, Apple utiliza un supuesto de flujo PEPS. Pero las capas 
de costos de inventario no representan las unidades compradas a precios diferentes; ellas representan unida
des manufacturadas en meses diferentes.

Sears y W al-Mart manejan registros de inventario perpetuo que muestran cantidades v valores en more
da corriente. Pero ios valores en moneda corriente se registran a precios de menudeo. Cuando se necesita 
información de costos, estas compañías aplican razones de costos a los valores al menudeo.

Fleming Cos. es el mayorista de alimentos más grande del mundo. Para ayudar a la gerencia en el segui
miento de las ventas, los márgenes de utilidad y el inventario, Fleming maneja un sistema de inventarió 
perpetuo. En sus estados financieros provisionales, sin embargo, utiliza el método de la utilidad bmta. ¿Por 
mié? Algunos de los inventarios de Fleming están sujetos a grandes pérdidas de productos perecederos. ^  
método de utilidad bruta prevé automáticamente sumas normales de deterioro. El ajuste de tos registros"- 
perpetuos para reflejar estas pérdidas requerirá un inventario físico completo,

jySow
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EVALUACIÓN DE LA LIQUIDEZ DEL INVENTARIO
Con frecuencia, el inventario es el activo corriente más importante del total de activos corrientes 
de la compañía, ¿Pero qué tan líquido es este activo? ¿Oué tan rápidamente se convertirá en 
efectivo? Como un paso hacia la respuesta de estas preguntas, los acreedores de corto plazo 
calculan con frecuencia la tasa de rotación de inventario.

Toon d o rnfarinn Ha inyanhriA6 lUlOVIWII UV IIIVVIIIUIIV

La tasa de rotación de inventario es igual al costo de los bienes vendidos dividido por el 
costo promedio dei inventario (inventario inicial más el inventario final, dividido por 2). 
Esta razón indica cuántas veces en el curso de un año la compañía puede vender el monto de 
su inventario promedio. Entre más alta sea esta tasa, más rápidamente vende su inventario la 
compañía.

Para ilustrar, un informe anuai reciente de J . C. Penney muestra un costo de los bienes vendi
dos de $10,492 millones y un inventario promedio de $2,407 millones. La tasa de rotación de 
inventario para Penney es, por consiguiente, 4.36 a 1 ($10,492 millones -f $2,407 millones). Se 
puede calcular el número de días requerido para que la compañía venda su inventario dividiendo 
365 días por ia tasa de rotación. Por io tanto J. C. Penney requiere 84 días para rotar (vender) el 
valor de su inventario promedio (365 días -r 4.36).

Los usuarios de los estados financieros encuentran útil la tasa de rotación de inventario al 
evaluar la liquidez del inventario de la compañía. Adicionalmente, los gerentes y auditores inde
pendientes utilizan este cálculo para ayudar a identificar el inventario que no se está vendiendo 
bien y que puede resultar obsoleto. Una tasa en descenso de rotación indica que la mercancía no 
se está vendiendo tan rápidamente como se soiía vender.

Calcular la tasa de  
rotación de inventario  
y explicar sus usos.

el efectivo

La mayoría de los negocios venden mercancía a crédito. Por consiguiente, la venta de inventario 
con frecuencia no constituye una fuente inmediata de efectivo. Para determinar qué tan rápido se 
convierte ei inventario en efectivo, ei número de días requerido para vender ei inventario se debe 
combinar con ei número de días requerido para recuperar las cuentas por cobrar.

Ei número de días requerido para cobrar las cuentas por cobrar depende de ia tasa de rotación 
de las cuentas por cobrar de la compañía. Esta cifra se calcula dividiendo las ventas netas por las 
cuentas por cobrar promedio. El número de días requerido para cobrar estos efectos se determina 
entonces dividiendo 365 días por la tasa de rotación. La información para el informe anual de J. C. 
Penney indica que ia compañía necesitó 97 días (en promedio) para recuperar sus cuentas por 
cobrar.

Duración del ciclo operacional El ciclo opemcional de una compañía comercial es el perio
do de tiempo promedio entre la compra de mercancía y la conversión de esta mercancía nueva
mente en efectivo. En otras palabras, la mercancía adquirida como inventario es convertida 
gradualmente en cuentas por cobrar mediante ia venta de bienes a crédito y estas cuentas son 
convertidas en efectivo a través del proceso de cobro.

El ciclo operacional de J. C. Penney fue de aproximadamente 181 días, calculados sumando 
los 84 días promedio requeridos para vender su inventario y los 97 días requeridos para cobrar sus 
cuentas por cobrar de sus clientes. Desde el punto de vista de los acreedores de corto plazo, 
mientras más corto sea el ciclo operacional, más alta será la calidad de los activos actuales de la 
compañía.
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Usted como banquero

Suponga que usted es un funcionario de crédito comercia! en un gran banco. Uno de sus dientes p re s tó  
recientemente una solicitud para un préstamo por $300,000 a anco artos. Usted ha trabajado con esta 
empresa antes en diversas ocasiones y se ha visto forzado periódicamente a manejar pagos tardíos y perdi
dos atribuidos a problemas dei flujo de efectivo. Por lo tarto, usted se sorprende de ver en el plan de negocios 
que acompaña la solicitud que la gerencia espera reducir el ciclo operacional de la compañía de 130 días a 30 
días. Una nota aclaratoria al plan de negocios indica que la reducción en el ciclo operacional resultará de(1) 
una política de crédito más estrecha y (2) la ¡mpiementacsén de un sistema de inventario juste a tiempo.

Como banquero, ¿se siente cómodo de que estos cambios esten relacionados con ei ciclo operacional de 
la compartía?

*Nuestros comentarios aparecen en la página 365.

Métodos contables que pueden afectar las razones analíticas
Los métodos contables seleccionados por una compañía pueden afectar las razones y los subtota- 
ies de ios estados financieros utilizados en la evaluación de la posición financiera de ia compañía 
y los resultados de sus operaciones. A manera de ilustración, considere los efectos de los métodos 
de valuación de inventario sobre las tasas de rotación de inventario.

Suponga que durante un periodo de precios crecientes la Compañía Alfa utiliza el método 
UEPS, mientras que ia Compañía Beta utiliza el método PEPS. En todos ios demás aspectos, las 
dos compañías son idénticas: tienen inventarios del mismo tamaño y compran y venden las mis
mas cantidades de mercancía a ios mismos precios y en las mismas fechas. Por lo tanto, cada 
compañía rota físicam ente su inventario exactamente a la misma tasa.

Sin embargo, debido a que .Alfa utiliza el método UEPS. su inventario está valorado a costos 
más antiguos (y menores) de los que está valorado el inventario de la Compañía Beta. Además, el 
costo de ios bienes vendidos de Alfa incluye costos más recientes ( y más altos) de los que incluye 
la compañía Beta. Cuando se utilizan estas sumas para calcular la tasa de rotación de inventario 
(el costo de los bienes vendidos dividido por el inventario promedio). Alfa aparece con una tasa 
de rotación más alta.

Ya hemos establecido que ios inventarios de estas dos compañías están rotando exactamente a 
la misma tasa. Por consiguiente, las diferencias en las tasas de rotación calculadas a partir de los 
estados financieros de las compañías se causan únicamente por los métodos contables diferentes 
utilizados en la valuación de los inventarios de las compañías.

Ua rotación de inventario no es la única razón que será afectada. Alfa reportará activos corrien
tes más bajos que Beta y. por consiguiente, una razón corriente más baja y menos capital de 
trabajo. Adicionalmente, el uso del método UEPS hará que Alfa reporte una menor utilidad bruta 
y una utilidad neta más baja que Beta.

Eos usuarios de los estados financieros deben entender los efectos típicos de los diferentes 
métodos contables. Además, un analista financiero debe ser capaz de replantear sobre una base 
comparable los estados financieros de compañías que utilizan métodos contables diferentes. Las 
notas que acompañan los estados financieros generalmente proporcionan la información necesa
ria para comparar los resultados operacionales de compañías que utilizan UEPS con aquéllos de 
compañías que utilizan el método PEPS.

Oshkosh B’Gosh Inc. (Una sociedad anónima que fabrica ropa para niños) utiliza el método UEPS. Una nota 
que acompaña los estados financieros dice en parte:

Aunque el método UEPS da como resultado una mejor asociación de costos e ingresos, la información relacionada 
con el método primeras en entrar, primeras en salir (PEPS) puede ser útil al comparar los resultados aquellas compa
ñías que no están en UEPS. De haber sido reportadas tas ganancias sobre una base PEPS los resultados hubieran

CASO ILUSTRATIVO ^
En la parte restante de la nota, la compañía revela el inventario final, el costo de los bienes vendidos y la 

_________   utilidad neta que hubiera resultado del uso del método PEPS.
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El manejo del inventario es mucho más que mantener simplemente los bienes en las repisas. Pero, 
¿cómo aprender más sobre manuales de inventario, servicios de asesoría y seminarios? Una forma 
rápida es a través de internet. Para encontrar más sobre el manejo de inventarios, visite la página 
personal del tema en:

www.inventorymanagement.com C O NEXIO NES DE RED

Para conocer más sobre innovaciones tecnológicas “de avanzada” e innovaciones de gerencia, incluyen
do los controles de inventario computerizados y sistemas justo a tiempo, visite la página personal de 
American Production y de Inventory Control Society en:

www.industry.net/apics

complementario

RESERVAS UEPS
Hemos establecido que una limitación significativa en el método UEPS es que el inventario de 
activos está valorado a los costos de adquisición de inventario más antiguos de la compañía. 
Después de un periodo de años, estos costos desactuaiizados pueden subestimar significativa
mente el costo corriente de reposición del inventario. La diferencia entre el costo UEPS de un 
inventario y su costo de reposición corriente se llama una reserva UEPS9.

Definir una reserva  
UEPS” y explicar sus 
im plicaciones para los 
usuarios de los esta
dos financieros.

En un b a t e e  general reciente, la General Motors reportó inventarios de aproximadamente $8 mil millones, 
valorados por el método UEPS. Una nota que acompaña el balance general, sin embargo, explicó que el costo 
de reposición actual de estos Inventarios excedió $10,400 millones. Por consiguiente, GM tuvo una “reserva 
UEPS" de más de $2,400 millones.

CASO  ILUSTRATIVO

Importancia de una reserva UEPS
Los usuarios de los estados financieros deben entender las implicaciones de una reserva UEPS 
grande.

Comparación de inventarios UEPS y PEPS Una reserva UEPS indica que el inventario de 
la compañía está subestimado en términos de su costo de reposición actual y en términos de la 
valuación que hubiera resultado del uso del método PEPS. Por lo tanto, los inventarios de las 
compañías que utilizan UEPS no son comparables directamente con aquellas compañías que 
utilizan PEPS. Aíortun adámente, este problema se resuelve en las notas a los estados financieros: 
las compañías que utilizan el método UEPS revelan el costo de reposición actual (o costo PEPS) 
de sus inventarios.

Liquidación de una reserva UEPS La existencia de una reserva UEPS puede hacer que las 
utilidades de una compañía aumenten en forma considerable si el inventario cae a un nivel anor-

" La frase "reserva UEPS" es utilizada por los contadores, inversionistas y gerentes de negocios en conversación y en m uchos tipos 
de literatura financiera. Sin embargo, la FASB desestim ula el uso de la palabra " re se ñ a "  en los estados financieros form ales, ya que 
tiene diversos significados. Por consiguiente, en los estados financieros es probable que una reserva U EPS sea descrita  com o "la 
diferencia entre el costo UEPS v el costo (de reposic ión) de inventario  corriente".

http://www.inventorymanagement.com
http://www.industry.net/apics
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maimente bajo al final del año. A medida que la compañía reduce sus inventarios, los costos 
transferidos al costo de los bienes vendidos vendrá de capas de costo más antiguas y más bajas. 
La inclusión de estos costos antiguos y más bajos en el costo de los bienes vendidos puede hacer 
que la tasa de utilidades brutas de la compañía se eleve demasiado. Esta situación se llama “liqui
dación” de una reserva UEPS.

Efectos en el efegjj
--SfiS

..a inclusión de cifras desactualizadas en el costo de los bienes vendidos que resulta de la liquida
ción de la reserva UEPS puede hacer que la utilidad gravable sea muy alta. Desafortunadamente, 
cuando esto ocurre, los gastos en efectivo incurridos para los impuestos sobre la renta también 
son muy altos. De igual modo, la cantidad del efectivo disponible (después de impuestos) puede 
ser insuficiente para surtir los niveles agotados de inventario.

SU  TU R N O

Muchos factores pueden ocasionar la liquidación de una reserva UEPS. Por ejemplo, la com
pañía puede ser incapaz de efectuar las compras necesarias para surtir nuevamente su inventario
i <-» ,"v n Uiml /rnn limo Aomnnñí’n rlapnnntmiin amo lmari /-Ja nrn/jlintAUCülUU a laiiamcí» u a uucigaa. l_un nc^ucnuia una cuinpaiiia utAcuim uua una niiua ul yiuuuvtu

particular y vende el inventario completo de esta mercancía. Además, la gerencia puede retrasar 
en forma deliberada las compras normales de final del año con el fin de liquidar una porción de 
reserva UEPS de la compañía.

T  ......... 1̂ .0 fí____ ___ ,1 „ U o m loo o m O. mmn o 1 O O 0,1,0
l u í  um uuius uc iua caiauus iiiiancicius ucucn iccu u u cci 4Í1C ias uiiuuauca anuiincutd ljuc

resultan de la liquidación de una reserva UEPS no representan un mejoramiento en el desempeño
¿l____ : 0-0 1„__ - Jo ,11„ ..«.ÍIÍJoJoo   ooom + om ,,mo ,,00, 1 + Jo + .imitô OOiiuouciciu. 1̂ 11 lugai uc cuu, csia^ uuiiuauci» :>c ptCMJiiaii una vez,, y  ícsunan uc eumus umuuiua

antiguos y relativamente bajos que están siendo utilizados temporalmente en la medición del 
costo de los bienes vendidos. Los usuarios de los estados financieros pueden determinar fácil
mente si las ganancias reportadas de una compañía se ven afectadas por la liquidación de una

 ttt?ttc 1:_;j  :x _____ _______ __ ____ __ ___ oí t ’ttdoic^civa \JC,ro. C2>ia uquiuaciun ucunc Mcinpic que una cuiiipaiiia que uunz,a ci íucluuu l l l  j
termina su año fiscal con su inventario a un nivel sustancialmente más bajo que al principio del 
año. Si es material en términos de dólares, el impacto financiero de esta liquidación se debe 
revelar en las notas que acompañan los estados financieros.

Evaluación de los beneficios del uso del método UEPS para efectos del impuesto 
sobre la renta Una reserva UEPS representa el monto por el cual una compañía ha reducido su 
ingreso gravable durante los años mediante el uso del método UEPS. Haciendo referencia a nues
tro caso ilustrativo, la General Motors ha reducido su utilidad gravable (durante un periodo de 
muchos años) en más de $2,400 millones. Si se supone que GM paga impuestos sobre la renta a 
una tasa de. por ejemplo. 33%, el uso del método UEPS le ha ahorrado alrededor de S800 millo
nes en impuestos sobre la renta.

Usted como propietario de un negocio

Suponga que usted ha estado utilizando el método de inventario UEPS en su negocio de oferta de construc
ción durarte los últimos 10 años. Cada año, su cortador atrae su atención sobre los grandes ahorros de 
impuestos que han resultado de su decisión de utilizar UEPS en lugar de PEPS.

En diciembre, un proveedor importante no puede efectuar los despachos debido a una huelga del sindica
to de camioneros. Como resultado, los niveles de inventario al final del año casi se agotan. Usted acaba de 
recibir una llamada de su contador informándole que la utilidad gravable del año terminado el 31 de diciembre 
fue inesperadamente alta, y que los pagos de impuestos estimados realizados en el transcurso del año fueron 
muy inferiores a la obligación tributaria actual de la compañía.

Las noticias de su contador le enfurecieron y confundieron ya que usted estaba seguro de que el UEPS 
siempre origina la utilidad gravable más baja posible durante periodos de precios en aumento. Aunque el año 
pasado fue inflacionario, los impuestos sobre la renta fueron mucho más altos de to esperado. ¿Qué sucedió?

•Nuestros comentarios aparecen en la página 366.
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O A 1  « _

En un sistem a ds inventario perpetuo, determ inar ei cos
to de ios bienes vend idos utilizando los m étodos de (a) 
identificación específica, (b) costo prom edio, (c) PEPS y  
(d) UEPS. A nalizar las ven ta jas  y  lim itaciones de cada  
m étodo.
Mediante el método de identificación específica, los costos reales 
de las unidades específicas vendidas son transferidos del inventa
rio al costo de los bienes vendidos. (Débito a Costo de los bienes 
vendidos: crédito a Inventario). Este método alcanza la asocia
ción apropiada del ingreso de ventas y el costo de los bít/ivuvo v vu~

didos cuando las unidades individuales en el inventario son únicas. 
Sin embargo, el método resulta complicado y puede producir re
sultados engañosos si el inventario consta de artículos homogé
neos.

Los tres métodos restantes son supuestos de flujo, que solamen
te se deben aplicar a un inventario de artículos homogéneos.

Mediante el método de costo promedio, se calcula el costo pro
medio de todas las unidades en el inventario y este valor se utiliza 
al registrar el costo de los bienes vendidos. Éste es el único método 
en el cual se asigna el mismo costo unitario (promedio) a todas las 
unidades.

PEPS (primeras en entrar, primeras en salir) es el supuesto 
de que las primeras unidades compradas son las primeras uni
dades vendidas. Por lo tanto, se supone que el inventario consta 
de las unidades compradas más recientemente. El PEPS asigna 
les-eestos actuales al inventarío pero los costos más antiguos (y 
con frecuencia más bajos) los asigna al costo de los bienes ven
didos.

El método UEPS (últimas en entrar, primeras en salir) supone 
que los bienes adquiridos más recientemente se venden primero. 
Este método asocia el ingreso por ventas con costos relativamente 
corrientes. En un periodo de inflación, ei método ÜEPS general
mente genera utilidades reportadas más bajas e impuestos sobre la 
renta más bajos que los demás métodos. Sin embargo, los costos de 
compra más antiguos son asignados a inventario, lo cual puede dar 
como resultado una subestimación general del inventario en térmi- 
nos de los costos de reposición actuales.

OA 2

Explicar la necesidad de  rea lizar un inventario físico.
En un sistema de inventario perpetuo, se realiza un inventario físi
co para ajustar los registros de inventario debidos a pérdidas por 
deterioro. En un sistema de inventario periódico, el inventario físi
co es la base para determinar el costo del inventario final y para 
calcular el costo de los bienes vendidos.

R egistrar las pérd idas por deterioro y o tros  a justes  de  
inventario  d e  final de año.
Las pérdidas por deterioro se registran retirando de la cuenta 
Inventario el costo de las unidades faltantes o dañadas. El débi
to compensador se debe hacer al Costo de los bienes vendidos, 
si el monto del deterioro es normal, o a una cuenta especial de 
pérdidas. Si se encuentra que el inventario es obsoleto o no se 
puede vender, se cancela, llevándolo a cero (o a su valor de sal
vamento, si es que existe). Si el inventario es valorado entre el 
costo o el mercado, el que sea menor se cancela a su costo de 
reposición actual, si al final del año este monto está sustancial
mente por debajo del costo que se muestra en los registros del 
inventario.

O A 4

En un sistem a d e  inventario periódico, determ inar el in
ventario  final y  el costo de los bienes vend idos m ediante  
los m éto dos d e  (a) identificación específica, (b) costo pro
m edio, (c) PEPS y (d) UEPS.
El costo de los bienes vendidos se determina combinando el inven
tario inicial con las compras durante el periodo y restando el costo 
del inventario final. Por lo tanto, el costo asignado al inventario 
final también determina el costo de los bienes vendidos.

Bajo el método de identificación específica, el inventario final 
se determina mediante los costos específicos asociados con las uni
dades disponibles. Bajo el método del costo promedio, el inventa
rio final se determina multiplicando el número de unidades 
disponibles por el costo unitario de las unidades disponibles para 
ia Venta durante el ano. Bajo el PEPS. el precio de las uniuaucs en 
inventario se fija utilizando los costos unitarios de las capas de cos
to más recientes. Bajo el método UEPS. el precio del inventario se 
fija utilizando los costos unitarios en las capas de costo más anti
guas.

O A 5

Explicar los efectos de  de los errores en la valuac ión  del 
inventario .
En este año, un error en los costos asignados al inventario final 
ocasionará un error opuesto en el costo de los bienes vendidos y, 
por consiguiente, una repetición del error original en el valor de la 
utilidad bruta. Por ejemplo, la subestimación del inventario final 
origina una sobrestimación del costo de los bienes vendidos y una 
subestimación de la utilidad bruta.

El error tiene exactamente los efectos opuestos sobre el costo 
de los bienes vendidos y sobre la utilidad bruta del año siguiente, 
porque el error está ahora en el costo asignado al inventario inicial.
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OA 6
Estimar ei costo de  los b ienes vendidos y ei inventario  
final m ediante el m étodo de  utilidad bruta y el método dei 
m enudeo.
Ambos métodos, el de la utilidad bruta y el del menudeo, utilizan 
una razón de costos para estimar el costo de los bienes vendidos y 
el inventario final. El costo de los bienes vendidos se estima multi
plicando las ventas netas por su razón de costos; el inventario final 
se estima entonces restando el costo de los bienes vendidos del 
costo de los bienes disponibles para la venta.

 En el método de utilidad bruta, la razón de costos es del 100%
menos la tasa de utilidades bruta histórica de la compañía. En el 
método del menudeo, la razón de costos es el porcentaje de costo a 
los precios minoristas de la mercancía disponible para la venta.

OA 7
Calcular la tasa de ro tación del inventario y explicar sus 
usos.
La tasa de rotación de inventario es igual al costo de los bienes 
vendidos dividido por el inventario promedio. Los usuarios de los 
estados financieros encuentran que la tasa de rotación de inventario 
es útil al evaluar la liquidez del inventario de la compañía. Adicio-
u a u u L u i u  g u i u - i i i v a  y  a u u n u i w d  u u i i a o u  t a i *

culo para ayudar a identificar el inventario que no se está vendiendo
hien  v  annel mip niierip. re su lta r  n h sn le tn

*OA 8

Definir una “reserva U EPS” y  explicar sus im plicaciones  
para ios usuarios de  ios estad os financieros.
Una reserva UEPS es el valor mediante el cual el costo de reposi
ción actual del inventario excede el costo UEPS que aparece en los 
registros contables.

r n m n a f n a  t i p r i p  u n a  r p c p r v s  T Í F P ^ v rti vil inventa.
rio ni el costo de los bienes vendidos son comparables con aquéllos 
de una compañía que utiliza PEPS. Además, una reserva UEPS pue
de hacer que las ganancias aumenten sustancialmente si el inventa
rio se reduce por debajo de los niveles normales. Las notas que 
acompañan los estados financieros proporcionan a los usuarios de 
los estados información útil al evaluar las implicaciones de una 
reserva UEPS.

En este capítulo hemos visto que los diferentes métodos de va
luación de inventario pueden tener efectos significativos sobre la 
utilidad neta según sean reportados en los estados financieros y en 
las declaraciones uc tenía. En el capitulo siguiente, vetemos que 
existe una situación similar con respecto a los métodos alternativos 
utilizados al depreciar planta y equipo.

TFRMiNns r.i a u f  iN T R nm ir.inns 
¿"RESALTADOS EN EL CAPÍTULO 8
método del costo promedio (p. 326) Método de valorar todas las 
unidades en el inventario al mismo costo unitario promedio, el cual 
se vuelve a calcular después de cada compra.
consistencia (en la valuación del inventario) (p. 336) Norma de
CGuuiuhiuau qüc uoCc ícicrcüCia ¿u USO uci íliiSniG ffiétOuO ue lija - 

ción de precios del inventario de un año a otro, con una revelación

* Tema complementario, "Reservas UEPS”.

completa de los efectos de cualquier cambio en el método. Tiene 
como finalidad hacer que los estados financieros sean comparables.
supuesto de flujo de costos (p. 325) Supuesto sobre la secuencia 
en la cual se retiran las unidades del inventario con el propósito de 
vender. No se requiere hacer un paralelo entre el movimiento físico 
de mercancía si las unidades son homogéneas.
capa de costos (p. 325) Unidades de mercancía adquiridas al mis
mo costo unitario. Un inventario conformado de diversas capas de 
costo es característico de todos los métodos de valuación excepto 
el costo promedio.
razón de costos (p. 341) Costo de la mercancía expresado como 
porcentaje de su precio de venta al menudeo. Se utiliza en las técni
cas de estimación de inventario, tales como el método de utilidades 
brutas y el método del menudeo.
método primeras en entrar, primeras en salir (PEPS) o FEFO
(p. 327) Método para calcular el costo del inventario y el costo de 
los bienes vendidos con base en el supuesto de que la primera mer
cancía adquirida es la primera mercancía vendida y que el inventa
rio final consta de los bienes adquiridos más recientemente.
F.O.B. destino (p. 336) Término que significa que el vendedor in
curre en el costo de despacho de los bienes a la sede del comprador. 
El derecho a los bienes permanece con el vendedor mientras éstos 
están en tránsito.
F.OJB. punto de embarque (p. 336) El comprador de los bienes 
incurre en el costo de transporte desde la ubicación del vendedor 
hasta la sede del comprador. El derecho a los bienes cambia en el 
punto de embarque y los bienes son propiedad del comprador mien
tras están en tránsito.
método de utilidad bruta (p. 341) Método de estimar el costo del 
inventario final con base en el supuesto de que la tasa de utilidad 
bruta se mantiene aproximadamente igual de un año a otro.
tasa de rotación de inventario <p. 343) Costo de los bienes vendi
dos dividido por el monto promedio del inventario. Indica cuántas 
veces se vende el inventario promedio en el transcurso del año.
sistema de inventario justo a tiempo (JAT) (p. 333) Técnica dise
ñada para minimizar la inversión de una compañía en inventario. 
En una compañía manufacturera, esto significa recibir compras de 
materias primas justo a tiempo para su uso en el proceso de manu
factura y terminar la fabricación de bienes justo a tiempo para lle
nar las órdenes de ventas. Justo a tiempo se puede describir también 
como la filosofía de buscar constantemente ser más eficiente.
método últimas en entrar, primeras en salir (UEPS) o LIFO

J I O i  \M á *-~A~ A *  l „ . . i  _ i  j _  i_ „  i_ ;___________ i ; j ___
vp. iVIClUUU UC CdlCUIdl Ci lU i lU  UC 1U5» ü lC ílC i VCliUlUU^ i i ic -

diante el uso de los precios pagados por las unidades adquiridas 
más recientemente. El inventario final es valorado con base en los 
precios pagados por las unidades adquiridas primero.
•wkOAMm ITTDC n : f ___________ _______________________
i c a u v a  U A JA O  VF* • ****> ) l^U C IC U Lld  CllliC  C1 L U ilU  UC IC pU M C lU ll a c -

tual del inventario de una compañía y el costo UEPS que aparece 
en los registros contables. El hecho de que una reserva UEPS resul
te muy grande es la limitación principal del método UEPS.
liquidación de una reserva UEPS (p. 346) Venta de mercancía de 
un inventario UEPS hasta el punto en que se transfieren costos an- 
íiguos y relativamente bajos del inventario hasta e! costo de los 
bienes vendidos. Tiende a inflar las utilidades reportadas.
método del más bajo costo o mercado (MCM) (p. 335) Método 
de fijación de precios de inventario en el cual los bienes son valo-
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rados al costo original o al costo de reposición (mercado), que sea 
el más bajo.
inventario físico (p. 333) Conteo sistemático de todos los bienes 
disponibles, seguido de la aplicación de precios unitarios a las can
tidades contadas y al desarrollo de una valoración en dólares del 
inventario final.
método del menudeo (p. 341) Método de estimar el costo de los 
bienes vendidos y e! inventario final. Similar al método de utilidades 
brutas, excepto que la razón de costos está basada en relaciones de 
precios corrientes. costo al menudeo, en lugar de los del año anterior.

pérdidas por deterioro (p. 333) Pérdidas de inventario resultantes 
de robo, daño o rotura.
identificación específica (p. 325) Contabilización de los costos 
reales de unidades específicas vendidas como costo de los bienes 
vendidos. Es necesaria si cada unidad en inventario es única, pero 
no lo es si el inventario consta de productos homogéneos.
reducción del valor contable (p. 335) Reducción en el valor con
table de un activo porque se ha vuelto obsoleto o su utilidad se ha 
visto debilitada. Comprende un crédito a la cuenta apropiada del 
activo, con un débito compensador a una cuenta de pérdida.

¿lema de demostración

Audiofil vende equipos estéreo de alta resolución. Acústicos de Massachusetts introdujo recientemente el 
sistema Camegie-440 un sistema de parlantes de la tecnología más reciente. Durante el año en curso, 
Audiofil compró nueve de estos sistemas de parlantes en las siguientes fechas y con los siguientes costos 
de adquisición:

Unidades Costo Costo
Fecha compradas unitario total

Octubre 1 ........................................................................... ................. 2 S3.000 6,000
Nov. 1 7 ................................................................................ ................. 3 3.200 9,600
Dic. 1 .................................................................................. ................. 4 3.250 13,000
Disponible para la venta durante el a ñ o ................ ................. 9 $28,600

--

El 21 de noviembre, Audiofil vendió cuatro de estos sistemas de parlantes a la Sinfónica de Boston. Los 
otros cinco Camegie-440 permanecieron en inventario el 31 de diciembre.

Instrucciones
Suponga que Audiofil utiliza un sistema de inventario perpetuo. Calcule (1) el costo de los bienes vendi
dos relacionado con la venta de los parlantes Camegie-440 a la Sinfónica de Boston y (2) el inventario 
final de estos parlantes a 31 de diciembre, utilizando cada uno de los siguientes supuestos de flujo:
a. Costo promedio
b. Primeras en entrar, primeras en salir (PEPS)
c. Últimas en entrar, primeras en salir (UEPS)
Determine el número de unidades y los costos unitarios de las capas de costo que conforman el costo de 
los bienes vendidos y el inventario final.

Solución ai problema de demostración
a . (1) Costo de los bienes vendidos (al costo promedio):

Costos unitarios promedio a 21 de noviembre
[($6,000 + $9,600) -h 5 unidades] .............................................................................  $ 3,120

Costo de los bienes vendidos (4 unidades x $3,120 cada u n a )  ................  $12,480
(2) Inventario a 31 de diciembre (al costo promedio):

Unidades restantes después de la venta del 21 de noviembre
m o <tr> 1 om t  n i?ny i ui iiuum u w i 1 <-w / • » ................... ......................................................... ...........................  U, ! 4y

Unidades compradas el 1 de diciembre (4 unidades a $3,250) ............................  13,000
Costo total de 5 unidades en inventario............................................... ...................... $16,120

Costo unitario promedio a 31 de diciembre .................................................................  $ 3,224
Inventario a 31 de diciembre (5 unidades x $3,224 cada u n a )..................................  $16,120

b. (1) Costo de los bienes vendidos (base PEPS):
(2 unidades a $3,000 + 2 unidades a $3,200) .........................................................  $12,400

(2) Inventario a 31 de diciembre (4 unidades a $3,250 + 1 unidad a $3,200)................. $16,200
c. (1) Costo de los bienes vendidos (base UEPS):

(3 unidades a $3,200 + 1 unidad a $3,000) ..............................   $12,600
(2) Inventario a 31 de diciembre (4 unidades a $3,250 + 1 unidad a $3,000)................. $16,000
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Cuestionario de reí

Las respuestas a estas preguntas aparecen en la página 366.
1. El propósito principal de utilizar un supuesto de flujo de inventario es:

a. Hacer un paralelo en el flujo físico de unidades de mercancía.
b. Compensar contra el ingreso un costo apropiado de los bienes vendidos.
c. Minimizar ios impuestos sobre ia renta.
d. Maximizar el valor reportado de la utilidad neta.

1  D n M n w In r a e  /V u to  A/>a iitílí'YQ n n  M m ctT A  A a  ín u a n to r in  n a m o t n n  171 I A  A a  rr» o rT A  1 o rn m n n fií 'i  \ronrloliuvvvuuivo nuiw uuiuia uu iv^ijuu uv uitvuuuiv jzvipviuu. ui I \ j  uv uuu^v/, 1U vuuiyuuiu tvuuv

dos carburadores Shelby de cuatro salidas. Inmediatamente antes de esta venta, los registros de inven
tario perpetuo indican que hay tres de estos carburadores disponibles, de la siguiente manera:

Cantidad Costo Unidades Costo
Fecha comprada unitario disponibles total

Febrero 4 1 $220 1 S220
Marzo 2 2 235 3 690

Con respecto a esta venta del 10 de marzo: (Puede haber más de una respuesta correcta entre las 
siguientes).
a Ct ca ntili'r'i a1 mÁtA/ÍA /jal />nctA nrAma^ia al AActA /4a Iac kianac iran<4irlAC aca« ut jv uuuíaí i/i mviuuu uvi vuotu piuuivuiv;4 wi v v jtv  uv- íuo uiwiiwo rwuvuuuo ^~rw.

b. Si estos carburadores tienen números de identificación, Ace debe utilizar el método de identifica
ción específica para determinar el costo de los bienes vendidos.

c. Si la compañía utiliza UEPS, el costo de los bienes vendidos será $15 más alto que si estuviera 
utilizando PEPS.

d. Si la compañía utiliza el método UEPS, se supondrá que el carburador que queda en el inventario 
después de las ventas costó $220.

3. Camisetas de moda utiliza un sistema de inventario periódico. Durante el primer año de operaciones, 
la compañía hizo cuatro compras de un producto particular. Cada compra fue de 500 unidades y los 
precios pagados por unidad fueron: $9 en la primera compra, $10 en la segunda, $12 en la tercera y 
$13 en la cuarta. Al final del año, 650 de estas unidades permanecieron sin vender. Calcule el costo de 
los bienes vendidos bajo los métodos PEPS y UEPS, respectivamente.
a. $13,700 (PEPS) y $16,000 (UEPS).
b. $8,300 (PEPS) y $6,000 (UEPS).
c. $16,000 (PEPS) y $13,700 (UEPS).
d. $6,000 (PEPS) y $8,300 (UEPS).

4. El Almacén de Departamentos Trent utiliza un sistema de inventario perpetuo pero ajusta sus registros 
de inventario al final del año para reflejar los resultados ue un inventario físico completo. En el inven
tario físico hecho al final de 2000 y de 2001, los empleados de Trent no lograron contar la mercancía 
de las vitrinas de la compañía. El costo de esta mercancía ascendió a $13,000 al final de 2000 y a 
$19,000 al final de 2001. Como resultado de estos errores, el costo de los bienes vendidos para el año 
2001 será:
a. Subestimado por $19,000.
b. Sobrestimado por $6,000.
c. Subestimado por $6,000.
d. Ninguno de los anteriores.

5. En julio de 2001, el contador de Importaciones LBJ está en proceso de preparar estados financieros 
para el trimestre terminado el 30 de junio de 2001. Sin embargo, el inventario físico fue realizado por 
última vez el 5 de junio y el contador debe establecer el costo aproximado a 30 de junio de la informa
ción siguiente:

Inventario físico, 5 de junio de 2001 .................................................................. .................................  $900,000
Transacciones durante el periodo junio 5-junio 30:

V e n ta s ......................................................................................................................... .................................  700,000
C o m p ras .................................................................................................................... .................................  400,000
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La utilidad bruta sobre las ventas ha promediado consistentemente el 40% de las ventas. Utilizando el 
método de la utilidad bruta, calcule el costo de inventario aproximado a 30 de junio de 2001.
a. S420,000. b. $880,000. c. $480,000. d. $1.360,000.

6. Productos Aliados mantiene un inventario grande. La compañía ha utilizado el método de inventario 
UEPS por muchos años, durante los cuales los costos de compra de estos productos han aumentado 
sustancialmente. (Más de una de las siguientes respuestas puede ser correcta).
a. Productos Aliado» habría reportado una utilidad neta más alta en años anteriores si hubiera estado 

utilizando el método del costo promedio.
b. Los estados financieros de Productos Aliados implican una tasa de rotación de inventario más alta 

de lo que sería si la compañía estuviera usando el método PEPS.
c. Si Productos Altados permitiera que su inventario se redujera por debajo de los niveles normales, 

la tasa de utilidad bruta de la compañía aumentaría.
d. La razón corriente de Productos Aliados es más baja de lo que sería si la compañía estuviera 

usando el método PEPS.

MATERIAL DE TRABAJO

Preguntas de análisis

1. ¿El costo de la mercancía adquirida durante el periodo se clasifica como un activo o como un gasto? 
Explique.

2. Describa brevemente las ventajas de utilizar un supuesto de flujo de costos, en lugar del método de 
identificación específica, para valorar un inventario.

3. ¿Bajo qué circunstancias los principios de contabilidad generalmente aceptados permiten el uso de un 
supuesto de flujo de costos de inventario? ¿Debe el supuesto de flujo resultar paralelo al movimiento 
físico de la mercancía de la compama?

4. Suponga que una compañía tiene en su inventario unidades de un producto particular que fue compra
do a costos unitarios diferentes. Cuando algunas de estas unidades se venden, explique la forma como 
se mide el costo de los bienes vendidos bajo cada uno de los siguientes supuestos de flujo de costo en 
un sistema de inventario perpetuo:
a. Costo promedio
b. Método PEPS
c. Método UEPS

5. Una gran galería de arte tiene en inventario más de 100 pinturas. No hay 2 parecidas. La menos 
costosa tiene un precio de más de $1,000 y los artículos más caros tienen precios de $100,000 o más. 
¿Cuál de los cuatro métodos de valuación de inventario analizados en este capítulo considera usted 
que son más apropiados para este negocio? Justifique su respuesta.

6. Durante un periodo de costos de compra en aumento, ¿cuál supuesto de flujo de inventario genera 
utilidades reportadas más altas? ¿El ingreso gravable más bajo? ¿La valuación de inventario más 
cercana al costo de reposición actual? Explique brevemente sus respuestas.

7. Suponga que durante el primer año de operaciones de la Corporación Garzón, hubo muchas com
pras de artículos idénticos de mercancía. Sin embargo, durante el año no hubo cambio en los pre
cios pagados por esta mercancía. Bajo estas circunstancias especiales, ¿cómo se verían afectados 
los estados financieros por la selección entre los métodos PEPS y UEPS de valuación de inventa
rio?

8. La Corporación Apex opera en dos localidades: Nueva York y Oregón. El método UEPS se utiliza en 
la contabilidad de inventario en la instalación de Nueva York y el método de identificación específica 
para los inventarios en la sede de Oregón. ¿Indica este uso simultáneo de dos métodos de inventario 
que Apex está violando el principio contable de consistencia? Explique.

9. ^Cuáles son las características de un inventario justo a tiempo? Explique brevemente algunas de las 
ventajas y riesgos de este tipo de sistema.
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10. ¿Por qué la mayoría de las compañías que utilizan los sistemas de inventario perpetuo también 
realizan un inventario físico anual? ¿Cuándo se realiza generalmente este inventario físico? ¿Por 
qué?

11. ¿Bajo qué circunstancias podría una compañía reducir el valor contable de su inventario por debajo 
del costo?

12. ¿Qué significa el corte de transacciones de final de año? Si la mercancía en tránsito al final del año 
es material en su valor en moneda corriente, ¿qué determina si estos bienes se deben incluir en el 
inventario del comprador o del vendedor? Explique.

11 pTnlim ií» Krpwm pnfp la Anpr^í'ión rl*» nrt cictema Hp invpnfarin n ^ r in / í im  Tnrlnvíi una ATnlirariftiiUA^U»ÍUV v iv 'v iu v u t v  iu  vj/w»UVJUU u v  u u  i/iüu/iiiu u v  xxavwxxv«*i*vs ¡ s VI irvurvu» uivaw^w u u h  vn|>uvuvivu

de la forma como se determina el costo de los bienes vendidos.
14. Suponga que se encuentra en aplicación un sistema de inventario periódico. Explique qué costos de 

adquisición por unidad son asignados al inventario de final del año mediante cada uno de los si
guientes procedimientos de costeo de inventario:
a. Método de costo promedio
b. Método PEPS
c. Método UEPS

15. ¿Por qué las compañías que utilizan el método UEPS en un sistema de inventario perpetuo con 
frecuencia determinan nuevamente su inventario final a los costos unitarios que resultan de aplicar 
procedimientos de costeo UEPS periódicos?

*£. r? i:___ ______________________„ i „  — * c ^ « i   :_i^ApuCjuc pui (Juc lúa ciiu iC5 cu  ia  vaiuauiun uci m vcnuuiu a i iii ia i u ci auu m ; ucuuiim iau aiguuaa

veces “de contra peso” o “auto-correctores”.
17. Explique brevemente el método de la utilidad bruta para estimar inventarios. ¿En qué tipos de 

situaciones es probable que esta técnica sea útil?
18. Estime el inventario final mediante el método de utilidad bruta, a partir de la siguiente información: 

inventario inicial, $40,(XX); compras netas, $100,000; ventas netas, $112,000; tasa de utilidades 
brutas promedio, 25% de las ventas netas.

19. Un almacén que utiliza el método de inventario al menudeo realiza su inventario físico aplicando los 
precios al menudeo como aparecen marcados sobre la mercancía a las cantidades contadas. ¿Signi
fica este procedimiento que el inventario aparecerá en los estados financieros al precio de venta al 
menudeo? Explique.

20. ¿Cómo se calcula la tasa de rotación de inventario? ¿Por qué es de interés esta medida para ios 
acreedores de corto plazo?

21. La Corporación Baxter ha estado utilizando el método PEPS durante un periodo de costos crecien
tes. Explique si usted esperaría que cada una de las siguientes medidas fuera más alta o más baja si 
la compañía hubiera usado UEPS.
a. La utilidad neta
b. La tasa de rotación de inventario
c. La razón corriente
d. El gasto de impuestos sobre la renta

22. Anticipándose a los costos de reposición de inventario en descenso, la gerencia de Productos de 
Computador elige utilizar el método de inventario PEPS en lugar del UEPS. Explique la forma 
como esta decisión puede afectar el futuro de la compañía:
a. La tasa de utilidad bruta.
b. El flujo de efectivo neto de actividades operacionales

*23. ¿Qué es una reserva UEPS? ¿Qué podría ocurrir con la tasa de utilidad bruta de una compañía con
uno raron.’o TTC D C  rrt-onrlo c i  1 ran/ía lo m  oií/vi4 noeta A a  mi m i ron torirv1)  una ivoví va ujuj. o t̂uuuu oí tvhuw iu iiiujui puitw uv ¿u uivwutaiiu:
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EJERCICIO 8.1
Terminología contable A continuación se relacionan nueve términos contables técnicos introducidos en este capítulo. 

Método del menudeo Método PEPS Método del costo promedio
Método de utilidad bruta Método UEPS Más bajo: costo o mercado
Supuesto de flujo *Reserva UEPS Identificación específica

* Tema complementario, “Reservas UEPS”.
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Cada uno de los siguientes estados puede describir (o no) uno de estos términos técnicos. Para cada
afirmación, indique el término descrito, o responda “Ninguno” si la afirmación no describe correctamente
ninguno.
a. Un patrón de transferencia de costos unitarios de la cuenta Inventario al costo de los bienes vendidos 

que puede (o no) resultar paralelo al flujo físico de mercancía.
b. El exceso del costo de reposición actual de cualquier inventario de mercancía sobre el costo del inven

tario determinado por el supuesto UEPS.
c. El único supuesto de flujo en el cual se asigna a todas las unidades de mercancía el mismo costo 

unitario.
d. Método utilizado para registrar el costo de los bienes vendidos cuando cada unidad en el inventario es 

única.
e. El supuesto de flujo más conservador durante un periodo de inflación sostenida.
f. El supuesto de flujo que proporciona la valuación del inventario más corriente en el balance general.
g. Una técnica para estimar el costo de los bienes vendidos y el inventario final que se basa en la relación 

entre el costo y el precio de ventas durante el periodo contable actual.

El 10 de mayo, Computadores Merlin vendió 80 computadores portátiles Portex a Editores de Textos 
Universitarios. A la fecha de esta venta, los registros de inventario perpetuo de Merlin incluyen las si
guientes capas de costo para el modeio portátil Portex:

Fecha de compra Cantidad Costo unitario Costo total
A Kr;i anui ii o ............................................................. .................................. 60 S800 $48,000
Mayo 1 ............................................................. ....................................  40 850 34,000
Total d is D o n ib le ............................................... .................................. 100 $82,000

EJERCIC IO  8.2
Supuestos de flujo de 
costo

Prepare asientos de diario para registrar el costo de 80 computadores portátiles Portex vendidos el 10 de 
mayo, suponiendo que Computadores Merlin utiliza:
a. El método de identificación específica (50 unidades vendidas fueron compradas el 9 de abril y las 

unidades restantes fueron compradas el 1 de mayo).
b. El método de costo promedio.
c. El método PEPS.
d. El método UEPS.
Analice brevemente las diferencias de presentación de informes financieros que pueden surgir al preferir 
el método PEPS sobre el método UEPS.

Las siguientes notas a los estados financieros de dos fabricantes de ropa conocidos son:

J. P, Páez v Ci2.
Inventarios: Los inventarios se fijan al menor valor entre el costo o el mercado determinado principal

mente mediante el método UEPS.

Bobbie Brooks, Incorporated
Inveníanos: Los inveníanos se 

entrar, primeras en salir).
a! menor valor entre el costo o el mercado (método primeras en

Suponiendo un periodo de precios crecientes:

a. ¿Qué compañía está utilizando el método más conservador de fijar el precio de sus inventarios? Expli
que.

b. Con base en los métodos de inventario en uso en sus estados financieros, ¿qué compañía está en la 
mejor posición para minimizar el valor de los impuestos sobre la renta que debe pagar? Explique.

c. ¿Debe alguna de las compañías aumentar los cobros de efectivo de los clientes o reducir sus pagos en 
efectivo a los proveedores de mercancía cambiando de PEPS a UEPS, o de UEPS a PEPS? Explique.

La tienda El Calor vende los combustibles aceite de calentar, carbón y kerosene a clientes residenciales.
El aceite de calentar se conserva en grandes tanques de almacenamiento que abastece a la flota de camio
nes de despacho de la compañía. El carbón se conserva en enormes recipientes que se llenan y desocupan

EJERCICIO 8 3
Evaluación de métodos de
inveniario alternativos

EJERCICIO 8.4
Flujo físico versus flujos 
de costos
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desde arriba por medio de máquinas de palas gigantescas. El kerosene se vende en el punto de salida al 
menudeo de la compañía en contenedores de cinco galones. Para cada tipo de combustible se llevan 
registros de inventario separados.
a. ¿Cuál de los siguientes supuestos de flujo de costo (el costo promedio, PEPS o UEPS) describe mejor 

el flujo físico de:
1. ¿El inventario del aceite de calentar? Explique.
2. ¿El inventario de carbón? Explique.
3. ¿El inventario de kerosene? Explique.

b. ¿Cuáles de estos supuestos de flujo de costo es probable que origine una obligación de impuesto sobre 
la renta más baja para la compañía? Explique.

c. Explique por qué la gerencia lleva registros de inventario separados para sus inventarios de aceite de 
calentar, carbón y kerosene.

E JE R C iC lu  8.5 Playa Prohibida, una cadena de tiendas al menudeo, utiliza PEPS. La siguiente información ha sido selec-
Efectos de los diferentes cionada de los estados financieros más recientes de la compañía (los valores están expresados en miles de
supuestos de flujo dólares):

Costo de los bienes v e n d id o s ......................................................................................................................... S48.000
Utilidad antes de impuestos sobre la renta ...............................................................................................  10.000
Gasto de impuestos sobre la renta (y pagos) ..........................................................................................  3.500
Utilidad n e ta ............................................................................................................................................................. 6,450
Efectivo neto proporcionado por actividad operaciona les ...................................................................  7.200

Una nota explicativa a los estados reveló que si Playa Prohibida hubiera utilizado UEPS, el costo de 
los bienes vendidos habría sido $51,200.

(El gasto de impuestos sobre la renta de la compañía asciende al 35% del ingreso antes de impuestos; 
suponga que los impuestos sobre la renta se pagan en efectivo en ei mismo año en que se reconocen como 
gasto).
a. Explique la forma como UEPS puede originar un costo de los bienes vendidos más alto. ¿Esperaría 

usted que el método UEPS mostrara el inventario de la compañía por una suma mayor?
b. Suponiendo que Playa Prohibida hubiera estado utilizando el método UEPS, calcule los siguientes 

montos para el año en curso. Muestre los cálculos de apoyo, expresando las sumas en miles de 
dólares.
1. Ingreso antes de impuestos sobre la renta
2. Gasto de impuestos sobre la renta (iguales a los pagos de efectivo)
3. Utilidad neta
4. Efectivo neto proporcionado por las actividades de operación

Alimentos congelados Avery debe al banco $50,000 sobre una línea de crédito. Los términos del acuerdo 
especifican que Avery debe llevar una razón corriente mínima de 1.2 a 1, o el saldo pendiente completo se 
hace efectivo inmediatamente en su totalidad. Hasta la fecha, la compañía ha cumplido con el requisito 
mínimo. Sin embargo, la gerencia se acaba de enterar de que un congelador de bodega dañado ha arruina
do el inventario de alimentos congelados por valor de miles de dólares. Si la compañía registra esta 
pérdida, su razón corriente caerá de 0.8 a 1 aproximadamente.

El hecho de que una parte o la totalidad de esta pérdida pueda ser cubierta por el seguro está en 
discusión y no se sabrá nada hasta dentro de 90 días, por lo menos —posiblemente más. Hay diversas 
razones por las cuales la compañía de seguros puede no tener una obligación.

Al tratar de decidir cómo negociar con el banco, la gerencia está considerando las opciones siguientes: (1) 
posponer el registro de la pérdida de inventario hasta que se resuelva la disputa con la compañía de según», (2) 
aumentar la razón comente de 1.2 a 1 efectuando una compra grande de inventario a crédito, (3) explicar al 
banco lo que ha sucedido y solicitarle que sea flexible hasta que las cosas regresen a ia normalidad,
a. Dado que la compañía espera al menos un reembolso parcial de la compañía de seguros, ¿es realmente 

una falta de ética por parte de la gerencia posponer el registro de la pérdida de inventario en los 
estados financieros que presenta al banco?

EJERCICIO 8.6
Negociando con el banco
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b. ¿Es posible aumentar la razón corriente de la compañía de 0.8 a 1 a 1.2 a 1 comprando más inventario 
a crédito? Explique.

c. ¿Qué enfoque piensa usted que debe seguir la compañía al negociar con el banco?

La compañía Fraser tuvo dos grandes despachos en tránsito a 31 de diciembre. Uno fue un despacho de 
mercancía que llegó por $90,000 (enviada el 28 de diciembre, F.O.B. punto de embarque), el cual llegó al 
muelle de entrada de Fraser el 2 de enero. El otro por $55,000 de mercancía salió destinado a un cliente, 
despachado y facturado por Fraser el 30 de diciembre (términos F.O.B. punto de embarque) y llegó al 
cliente el 3 de enero.

Al realizar el inventario físico el 31 de diciembre, Fraser contó todos los bienes disponibles y fijó el 
precio del inventario con base en el costo promedio. El monto total fue $480,000. En esta cifra no se 
incluyeron bienes en tránsito.

¿Qué valor debe aparecer como inventario en el balance general de la compañía a 31 de diciembre? 
Explique. Si usted indica un valor diferente a $480,000, establezca qué monto de otro activo o pasivo 
diferente del inventario también debe ser cambiado.

Tarde en el año, Software City empezó a manejar WordCrafter, un nuevo programa de software procesa
dor de palabra. A 31 de diciembre, los registros de inventario perpetuo de Software City incluyeron las 
siguientes capas de costo en su inventario de programas WordCrafter

Fecha de com pra v a i iu u q u 0 q3+q unitsric C cstc tcís!

Noviembre 14 ........................................................................... 6 $400 S2.000
Diciembre 1 2 ............................................................................. 20 310 6.200
Total disponible para la venta a 31 de d ic ie m b re ......... 26 S8.600

a. A 31 de diciembre, Software City realiza un inventario físico y encuentra que las 26 unidades de 
WordCrafter están disponibles. Sin embargo, el costo de reposición actual (el precio al por mayor) de 
este producto es solamente de $250 por unidad. Prepare los asientos para registrar:
1. Esta reducción contable del inventario al más bajo costo o mercado a 31 de diciembre.
2. La venta en efectivo de 10 programas WordCrafter el 9 de enero, a un precio al menudeo de $350 

cada uno. Suponga que Software City utiliza el supuesto de flujo PEPS. (La política de la compa
ñía es cargar ajustes MCM de menos de $2,000 al Costo de los bienes vendidos y sumas más 
grandes a una cuenta separada de pérdidas).

b. Ahora suponga que el costo de reposición actual de los programas WordCrafter es $405 cada uno. Un 
inventario físico encuentra solamente 23 de estos programas disponibles a 31 de diciembre.
1. Prepare el asiento de diario para registrar la pérdida por deterioro suponiendo que Software City 

utiliza el supuesto de flujo PEPS.
2. Prepare el asiento de diario para registrar la pérdida por deterioro suponiendo que Software City 

utiliza el supuesto de flujo UEPS.
3. ¿Cuál supuesto de flujo de costo (PEPS o UEPS) genera la utilidad neta más baja para el periodo? 

¿Significaría el uso de este supuesto realmente que las operaciones de la compañía son menos 
eficientes? Explique.

Las reducciones contables de inventario son más comunes en algunas industrias que en otras. Por ejem
plo, en la industria farmacéutica, de procesamiento de alimentos y ciertas industrias de alta tecnología, los 
grandes ajustes de inventario son comunes.

Encuentre un artículo reciente sobre una compañía que haya reportado una reducción contable de 
inventario. ¿Ocurren frecuentemente esas redacciones contables en esta industria? ¿Qué ocasionó la ne
cesidad del ajuste? En su opinión, ¿hubo algo que la gerencia pudiera haber hecho para evitar la reduc
ción? ¿Tuvo el ajuste un impacto significativo en los estados financieros de la compañía? Esté [separado 
para analizar sus hallazgos en clase.

EJERCICIO 8.7
Transferencia de título

EJERCICIO 8.8
Reducciones contables de 
inventario

EJERCICIO 8.9
Viene con el territorio
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Costeo del inventario 
en un sistema periódico

EJERCICIO 8.10

EJERCICIO 8.11
Efectos de los errores en la 
valuación del inventario

EJERCICIO 8.12
Estimación de inventario 
mediante el método de  
utilidad bruta

EJERCICIO 8.13
ESuffifiCivu uai iiTvSfiianO 
mediante ei método del 
menudeo

La compañía La Hebra utiliza un sistema de inventario periódico. Los registros de la compañía muestran 
el inventario inicial del producto No. T12 el 1 de enero, y las compras de este renglón durante el año en 
curso son las siguientes:

Ene. 1 Inventario in ic ia l ................... ................  900 unidades a $10 .00 $ 9.000
Feb. 23 C o m p r a .................................... ................  1,200 unidades a $11 .00 13,200
Abr. 20 C o m p r a .................................... ................  3 ,000 unidades a $11 .60 33,600
MayO 4 Drtmnra a nnn ui iiuauco a ú><o nn 4? 1 O.UU 46,400
Nov. 30 C o m p ra .................................... ................  900 unidades a $13 .00 11,700

T o ta le s ................................. ..............  10 000 unidades $113.900

Un conteo físico indica 1,600 unidades en inventario al final del año.
Determine el costo del inventario finaL con base en cada uno de los métodos siguientes de valuación 

de inventario. (No olvide utilizar procedimientos de costeo de inventario periódico).
a. Costo promedio
b. PEPS
c. UEPS
¿Cuál de los métodos anteriores (si existe) origina la misma valuación final de inventario bajo los proce
dimientos de costeo periódico y perpetuo! Explique.

La compañía Flota Norte preparó ios siguientes estados de resultados condensados para dos años sucesivos:

2001 2000

V en tas ....................................................................................... .....................................  $1 ,500 ,000 $1,440,000
Costo de los bienes v e n d id o s ........................................ .....................................  879 ,600 914.000
Utilidad bruta en ventas .................................................... .....................................  $ 620.000 $ 525,600
Gastos de op eració n ............................................................ .....................................  460 ,500 447,000
Utilidad n e ta ............................................................................ .....................................  $  159,900 $ 78,600

Al final de 2000 (columna de arriba del lado derecho), el inventario fue subestimado en $50,400, pero el 
error no fue descubierto hasta después de que las cuentas se habían cerrado y los estados financieros se 
habían preparado al final de 2001. Los balances generales de los dos años mostraron un patrimonio de 
propietarios de $414.200 al final de 2000 y $460,400 al final de 2001. (Flota Norte está organizada como 
una empresa de un solo propietario y no incurre en gasto de impuestos sobre la renta).
a. Calcule las cifras de utilidad neta corregidas para el año 2000 y 2001.
b. Calcule los montos de la utilidad bruta y los porcentajes de utilidad bruta para cada año con base en 

información corregida.
c. ¿Qué corrección, si la hay, se debe hacer en los valores del patrimonio de propietarios de la compañía 

al final de 2000 y de 2001?

Cuando Ana Berrío llegó a su tienda en la mañana del 29 de enero, encontró desocupados los mostradores 
y las repisas; los ladrones habían entrado durante la noche y habían robado todo el inventario. Los regis
tros contables de Berrío mostraban que el inventario había costado $55,800 el 1 de enero. Entre el 1 de 
enero y el 29, ella había realizado ventas netas de $200,000 y compras netas de $142,800. La utilidad 
bruta durante los últimos años había promediado consistentemente el 30% de las ventas netas. Ana Berrío 
desea presentar una demanda al seguro por la pérdida en el robo. Usted debe utilizar el método de utilidad 
bruta para estimar el costo de su inventario en el momento del robo. Muestre sus cálculos.

Accesorios Lago Occidental utiliza un sistema de inventario periódico pero necesita determinar el valor 
aproximado del inventario al final de cada mes sin realizar un inventario físico. A partir de la siguiente 
información, usted debe estimar el costo de los bienes vendidos y el costo del inventario del 31 de julio 
mediante el método del menudeo de valuación de inventario.
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Precio de
Precio venta al

de costo menudeo

Inventario de mercancía, 30  de ju n io ............................................... ...................  $264 .800 $400.000

Compras durante ju lio ........................................................................... ...................  170,000 240,000

Bienes disponibles para la venta durante ju lio ............................ ...................  $435 ,200 $640,000

Ventas netas durante julio .................................................................. $275,200

En un informe anua] reciente de Gateway 2000, Inc., aparece: costo de los bienes vendidos, $4,072; 
inventario al principio del año, $225; inventario al final del año, $278. (Estas sumas están expresadas en 
millones de dólares).
a. Calcular la tasa de rotación de inventario para el año (aproxime al decimal más cercano).
K Utilizando el supuesto de 365 días en un año, calcule el número de días requerido para que la compa

ñía venda el monto de su inventario promedio (aproxime al día más cercano),
c. Suponga que se requiere un promedio de 30 días para que Gateway cobre sus cuentas corrientes. 

¿Cuál es la duración del ciclo operacional de Gateway?

Un balance general reciente de W al-M art contiene la siguiente presentación de inventarios (los valores 
están expresados en miles de dólares).

Inventarios:
Al costo de reposición............................................. ............................................  $16 ,193 ,000
Menos reserva U E P S ................................................ ............................................  296 ,000

U E P S ............................................................................ ............................................  $15,897,000

El estado de resultados indica que la compañía paga impuestos sobre la renta equivalentes a aproximada
mente el 37% del ingreso antes de impuestos.
a. Suponga que si Wal-Mart hubiera utilizado PEPS, el inventario habría aparecido por el valor que 

aparece como costo de reposición. Durante la vida de la compañía, determine los valores acumulados 
mediante los cuales el uso de UEPS ha reducido los siguientes valores de los estados financieros. 
(Incluya una breve explicación de cada respuesta).
1. Ingreso gravable
2. Gasto de impuestos sobre la renta
3. Utilidad neta

b. ¿La utilidad neta de Wal-Mart durante los años habría sido más alta o más baja si la compañía hubiera 
utilizado PEPS? ¿Qué se puede decir acerca de los flujos de efectivo netos proporcionados por las 
actividades operacionales? Explique completamente.

c. Suponga que en el año que viene, Wal-Mart liquida algunas de sus reservas UEPS. ¿Qué efecto espe
raría usted que esta acción tuviera sobre la tasa de utilidad bruta de la compañía? Explique.

Una nota de los estados financieros recientes de Tlie Quaker Oats Company incluye la información 
siguiente;

EJERCICIO 8.14
Tasa de rotación de 
inventario

‘ EJERCICIO 8.15
Flujos de costo, flujos de 
efectivo y reservas UEPS

Problemas

PROBLEMA 8.1
Evaluación de los 
diferentes métodos de 
inventario

* Tea» complementario, “Reservas UEPS”.
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Inventarios: Los inventarios son valorados al más bajo costo o mercado, utilizando diversos méto
dos de costo. El porcentaje de inventarios de fin de año, valorados utilizando cada uno de los
métodos es el siguiente:
Junio 30 (final de año fiscal)

Costo prom edio.......................................................................... .......................................................................... 54%
Últimas en entrar, primeras en salir (UEPS) ............... .......................................................................... 29%
Primeras en entrar, primeras en salir (PEPS) ............. ........................................................... 17%

Instrucciones
a. ¿El uso de los tres métodos de inventario diferentes por parte de ia compañía vioia ei principio conta

ble de la consistencia?
b. Suponiendo que el costo de reposición de inventarios ha estado aumentando en forma firme, ¿seria la 

utilidad neta reportada de la compañía más alta o más baja si todos los inventarios estuvieran valo
rados por el método PEPS?

c. Suponga que el objetivo principal de la gerencia es minimizar los impuestos sobre la renta. ¿Qué 
método de valuación de inventario recomendaría usted para utilizar en la declaración de renta? ¿In
fluiría esta recomendación en su selección de métodos de valuación de inventario utilizados en los 
estados financieros? Explique sus respuestas.

La firma Halcón Negro utiliza un sistema de inventario perpetuo y se manejan registros de inventario 
PROBLEMA 8.2 separados para cada tipo de producto en existencia. Las transacciones siguientes muestran el inventario
Registros de inventarío inicial, las compras y las ventas de CT-300, y un teléfuuo celular, para ei mes de mayo:
perpetuos; PEPS

Mayo 1 Saldo disponible, 20 unidades, costo $40 cada u n a ...............................................................  $800
Mayo 5 Venta. 8 unidades, precio de venta $60 cada u n a .................................................................... 480
Mayo 6 Compra, 20 unidades, costo $45 cada u n a ................................................................................ 900
Mayo 21 Venta, 10 unidades, precio de venta $60 cada u n a .................................................................. 600
Mayo 31 Venta, 15 unidades, precio de venta $65 cada u n a .................................................................  975

Instrucciones
a. Registre el inventario inicial, las compras, el costo de los bienes vendidos y el saldo corriente sobre 

una taijeta de registro auxiliar de inventario como la ilustrada en la página 327. Utilice el método 
primeras en entrar, primeras en salir (PEPS).

b. Prepare asientos de diario general para registrar las compras y las ventas en mayo. Suponga que todas 
las transacciones fueron a crédito.

c. Explique por qué la selección del método PEPS puede originar en la compañía una presentación más 
precisa de su balance general que su estado de resultados.

DDnm c u  a o o■ iiw M pn an  w>v

Registros de inventario 
perpetuo en un negocio 
pequeño; UEPS

Suites Ejecutivas utiliza un sistema de inventario perpetuo. Este sistema incluye una taijeta de registro de 
inventario para cada uno de los 60 tipos de productos que la compañía mantiene en existencia. Las tran
sacciones siguientes muestran las compras y las ventas de una silla de escritorio particular (código de 
producto D C-7) durante septiembre:

Septiembre 1 Saldo en existencia, 50 unidades, costo S60 cada u n a ................... ................... $3,000
Septiembre 4 Compra, 20  unidades, costo $65 cada u n a ........................................... ...................  1,300
Septiembre 8 Venta, 35 unidades, precio de venta $100 cada u n a ........................... ...................  3 ,500
Septiembre 9 Compra, 40  unidades, costo $65 cada u n a ........................................... ...................  2 ,600
Septiembre 20
Septiembre 25 Com pra, 40 unidades, costo $70 cada u n a ........................................... ...................  2 ,800
Septiembre 30 Venta, 5 unidades, precio de venta $110 cada u n a ............................. ...................  550



Problemas

Instrucciones
a. Registre ei inventario inicial, las compras, el costo de los bienes vendidos y el saldo comente sobre 

una tarjeta de registro auxiliar de inventario como la ilustrada en la página 328). Utilice el método 
últimas en entrar, primeras en salir (UEPS).

b. Prepare asientos de diario general para registrar estas compras y venías en septiembre. Suponga que 
todas las transacciones fueron a crédito.

c. Explique por qué la selección del método UEPS puede generar en la compañía una presentación más 
precisa de su estado (te resultados (pie su balance general.

El 15 de enero de 2001, irrigaciones California vendió 1,000 cabezas de riego oscilatorio RainMaster-30 
a Rancho Grande. Inmediatamente antes de esta venta, los registros de inventario perpetuos de California 
para esta cabeza de riego incluyeron las siguientes capas de costo:

Costo Costo
Fecha de compra Cantidad unitario total

Diciembre 12,2000 ..............................................................................  600 S9.25 $ 5 ,5 5 0
Enero 9,2001 .......................................................................................  900 9.50 8,550
Total disponible..............................................................................  1,500 $14,100

¡nsirUCuíOnéa

Nota: Este problema se presenta en la secuencia normal del ciclo contable, es decir, asientos de diario 
antes de ios asientos del mayor. Sin embargo, usted puede encontrar útil trabajar primero la parte b,
a. Prepare un asiento de diario separado para registrar el costo de los bienes vendidos, relacionado con la 

venta el 15 de enero de 1,000 cabezas de riego RainMaster-30, suponiendo que Irrigaciones Califor
nia utiliza:
1. Identificación específica (500 unidades vendidas fueron compradas el 12 de diciembre y las 500 

restantes, el 9 de enero).
2. Costo promedio.
3. Método PEPS.
4. Método UEPS.

b. Termine un registro del mayor auxiliar para las cabezas de riego RainMaster-30 utilizando cada uno 
de los cuatro métodos de valuación de inventario enumerados arriba. Sus registros de inventario de
ben mostrar las compras de este producto, la venta el 15 de enero y el saldo disponible a 12 de 
diciembre, 9 de enero y 15 de enero. Utilice los formatos para los registros auxiliares de inventario 
ilustrados en las páginas 325, 327 y 328.

c. Haga referencia a las cifras del costo de los bienes vendidos calculadas en la parte a. Para fines de 
presentación de informes financiaos, ¿puede la compañía utilizar el método de valuación que dio 
como resultado el costo de los bienes vendidos más bajo si, para fines de impuestos, ésta utilizó el 
método que generó el (rosto de los bienes vendidos más alto? Explique.

Los problemas 825 y 8.6 se basan en la siguiente información: Marina SK vende equipo marino de 
alto desempeño a propietarios de lanchas de motor. Apolo Fuera de Borda introdujo recientemente el 
motor fuera de borda de 400 caballos de fuerza, el Apolo 400. Durante el año en curso, Marina SK 
compró ocho de estos motores, para revenderlos a los clientes, en las fechas y con los siguientes costos 
de adquisición:

Unidades Costo Costo
Fecha de compra compradas unitario total

Julio 1 .............................................................................. ............................. 2 $4,450 $ 8,900
Julio 2 2 ............................................................................ -5 4,600 13,800
Agosto 3 ......................................................................... ................ 3 4,700 14,100
Disponible para la venta durante el a ñ o ................ ................ 8 $36,800

PROBLEMA 8.4
Cuatro métodos de 
valuación de inventario
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El 28 de julio, Marina SK vendió cuatro de estos motores a Mr. G Racing Associates. Los cuatro motores 
restantes permanecieron en inventario a 30 de septiembre, el final del año fiscal de Marina SK.

PROBLEMA 8.5
Supuestos de flujo 
alternativos

Suponga que Marina SK utiliza un sistema de inventario perpetuo. (Ver información en la página ante
rior).

Instrucciones
Calcule (a) el costo de ios bienes vendidos relacionado con la venta dei 28 de julio y (b) el inventario
final de los motores Apolo fuera de borda a 30 de septiembre, utilizando cada uno de los siguientes
supuestos de flujo:
1. Costo promedio
2. Método PEPS
3. Método UEPS
Muestre el número de unidades y los costos unitarios de cada capa de costos que conforman el costo 
de los bienes vendidos y el inventario final,

b. En la parte a, usted ha determinado el costo para Marina SK de los motores Apolo vendidos utilizando 
tres supuestos de flujo de inventario diferentes.
1. ¿Cuál de estos métodos dará como resultado un informe con la utilidad neta más alta para el año 

en curso? ¿Sería éste siempre el caso? Explique.
2. ¿Cuál de estos métodos minimizará b s  impuestos sobre la renta debidos por Marina SK durante 

el año? ¿Esperaría usted que éste fuera generalmente el caso? Explique.
3. ¿Puede Marina SK utilizar un método que origine la utilidad neta más alta en sus estados financie

ros y otro que minimice ei ingreso gravable en sus declaraciones del impuesto sobre la renta? 
Explique.

PROBLEMA 8.6
Procedimientos de costeo 
periódico

Suponga que Marina SK utiliza un sistema de inventario periódico. (Ver la información anterior al pro
blema 8.5).

instrucciones
Calcule el inventario final de motores Apolo el 30 de septiembre y el costo de los bienes vendidos hasta ia 
fecha bajo cada uno de los siguientes procedimientos de costeo periódico. Muestre el número de unidades 
y los costos unitarios en cada capa de costos del inventario final. (Usted puede determinar el costo de los 
bienes vendidos, deduciendo del inventario final uel costo de los bienes disponibles para ia venta).
a. Costo promedio
b. PEPS
c. UEPS
Si Apolo utiliza elmétodo UEPS para fines de presentación de informes financieros, ¿podrá éste utilizar el 
método PEPS para fines de impuesto sobre la renta? Explique.

PROBLEMA 8.7
Ajustes de final del año; 
pérdidas por deterioro 
y MCM

El Bosque Medina utiliza un sistema de inventario perpetuo. A 31 de diciembre, los registros de inventa
rio perpetuo indican las siguientes cantidades de un árbol particular.

Cantidad
Costo

unitario
Costo
total

Primera com pra (la más antigua) ....................... ...................  230 S18 $ 4,140
Qcjrti inHca onrrinrq non 19 n nr\no.ouu

Tercera c o m p ra .......................................................... ...................  170 20 3,400
Total ................................................................................ ...................  600 $11,340

Sin embargo, un inventario físico de fin de año, muestra que solamente hay 560 de estos árboles dispo
nibles.

En sus estados financieros, Bosque Medina valora sus inventarios ai más bajo costo o mercado de los 
bienes vendidos. Al final del año, el costo de reposición unitario de este árbol es de $21. (Utilice $2,000 
como el “nivel de materialidad” al decidir si se debitan las pérdidas al costo de los bienes vendidos o a una 
cuenta de pérdida separada).
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Prepare los asientos de diario que se requieren para ajustar los registros de inventario al final del año, 
suponiendo que:

Bosque Medina utiliys*
1. Costo promedio.
2. Últimas en entrar, primeras en salir.

b. Bosque Medina utiliza el método primeras en entrar, primeras en salir. Sin embargo, el costo de 
reposición de los árboles al final del año es de $15 por pieza, en lugar de los $21 establecidos original
mente. [Haga asientos de diario separados para registrar (1) las pérdidas por deterioro y (2) la revalua
ción del inventario al valor del mercado más bajo que el costo. Registre primero las pérdidas por 
deterioro].

c. Suponga que la compañía ha estado experimentando mensualmente deterioro de inventario de 20 de 
los 50 árboles durante muchos meses. En respuesta, la gerencia puso diversas cámaras escondidas de 
seguridad a lo largo de las instalaciones. Unos días después, un empleado fue visto en la película 
cargando árboles plantados en su camioneta. El abogado de! empleado pidió que el caso fuera suspen
dido porque la compañía había “utilizado en forma poco ética una cámara escondida para atrapar a su 
cliente”. ¿Está usted de acuerdo con el abogado? Defienda su respuesta.

Instrucciones

Audio Shop utiliza un sistema de inventario periódico. Uno de los artículos más populares mantenidos en 
las existencias por Audio Shop es una unidad de parlantes de ocho {migadas. Las cantidades de inventario, 
las compras y las ventas de esta unidad para el año más reciente son las siguientes:

Número Costo Costo
de unidades por unidad total

Inventario, 1 de e n e ro ............................................... ...................... 2.700 $30.00 $ 81,000
Primera com pra (12 de m a y o )............................... .....................  3.540 30.60 108,324
Segunda com pra (9 de ju n o )................................. ...................... 2.400 31.05 74,520
Tercera compra (4 de octubre) ............................. 1,860 32.10 59,706
Cuarta compra (18 de d ic iem bre )........................ ........................ 3,000 32.55 97 ,650

Bienes disponibles para la v e n ta ...................... ...................... 13,500 $421,200
Unidades vendidas durante el a ñ o ...................... ...................... 10.400
Inventario, 31 de dícteme'e ................................. .....................  3.100

Instrucciones
a. Utilizando el sistema de inventario periódico, calcule el costo del inventario a 31 de diciembre y el 

costo de los bienes vendidos para los parlantes de ocho pulgadas durante el año, bajo cada uno de los 
siguientes supuestos de flujo de costo:
1. Primeras en entrar, primeras en salir
2. Últimas en entrar, primeras en salir
3. Costo promedio

b. ¿Cuál de los tres métodos de fijación de precios de inventarios proporciona la valuación del balance 
general más realista a la luz del costo de reposición actual de los parlantes? ¿Produce también este 
mismo método la medida del ingreso más real a la luz de los costos en los que incurre Audio Shop 
para remplazar los parlantes cuando éstos se venden? Explique.

Durante el año en curso. Parques Prefabricados compró seis Parques BG en madera de cedro en las si
guientes fechas y con los siguientes costos de adquisición:

Unidades Costo Costo
Fecha compradas unitario total

Agosto 4 .............................. ................................................. ..............  2 $2,100 $ 4,200
Septiembre 2 3 .................................................................... ..............  2 2,300 4,600
Octubre 2 .............................................................................. ..............  2 2,560 5,120
Disponibles para la venta durante el a ñ o ................. ..............  6 $13,920

PROBLEMA 8.8
Procedimientos de costeo 
del inventario periódico

PROBLEMA 8.9
Comparación de los 
sistemas de inventario 
periódico y perpetuo
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El 25 de septiembre, la compañía vendió tres de estos Parques BG al Departamento de Parques y Recrea
ción. Los otros tres conjuntos permanecieron en inventario a 31 de diciembre.

Instrucciones
a. Suponga que Parques Prefabricados utiliza un sistema de inventario perpetuo. Al utilizar cada uno de 

los supuestos de flujo enumerados en seguida, calcule (a) el costo de los bienes vendidos relacionado 
con la venta de Parques BG el 25 de septiembre y (b) el costo de los Parques BG en inventario a 31 de 
diciembre.
1. Costo promedio
2. Método PEPS
-J \XA*.~A~ T TCDCj .  iviciuuu u l í j
Muestre el número de unidades y los costos unitarios de cada capa de costos que conforma el costo de 
los bienes vendidos y el inventario final.

b. Suponga que Parques Prefabricados utiliza un sistema de inventario periódico. Calcule el inventario 
final de los Parques BG a 31 de diciembre y el costo de los bienes vendidos relacionado bajo cada uno 
de los siguientes procedimientos de costeo de final de año:
1. Costo promedio
2. Método PEPS
3. Método UEPS
Muestre el número de unidades y los costos unitarios en cada capa de costos del inventario final. 
(Usted puede determinar el costo de los bienes vendidos deduciendo el inventario final del costo de 
los bienes vendidos disponibles para la venta).

c. Ahora suponga que Parques Prefabricados maneja registros de inventario perpetuo y utiliza el supues-
TTCDO Al A ^ \ 1« .4.,tu uu nujv ui_zi •o. a i  iiiioi uv-i emú, mu cuiucugu, i  a  vcaupama u j u ú iu  ju j tcg ijt/ v j  uc ubcíhu/b/ paia

reflejar los costos indicados aplicando procedimientos de costeo UEPS periódico (como en la parte 
b). Prepare un asiento de diario para ajustar la cuenta Inventario por la revaluación de los Parques BG 
en el inventario de final de año.

d. Explique por qué una compañía que utiliza un sistema de inventario perpetuo revaluaría su inventario 
de final de año a los costos unitarios indicados por los procedimientos de costeo UEPS periódicos.

PROBLEMA 8.10
Efectos del inventario
F r r n r o c  c n h ro  n a r ta n r ia c.........................■«/ 1̂41 1UI IWM14W

Los propietarios de Persianas Noche & Día están ofreciendo el negocio para la venta como una empresa 
en marcha. Los estados de resultados del negocio durante los tres años de su existencia se resumen en
seguida.

2001 2000 1999

Ventas netas ........................................................................................ 3860,000
Costo de los bienes v e n d id o s ......................................................  481,600
Utilidad bruta en v e n ta s ..................................................................  $378,400
Porcentaje de utilidad b ru ta ........................................................... 44%
‘ Aproxim ado al punto porcentual com pleto mas cercano.

$850.000
486,000

$364.000
43% *

5800.000  
480,000

5320.000  
40%

i2.li ias ucguciaciuiics cun pusiuics cuinpiauuics uci ucguciu, ius piujjicianus uc inucíic ot u ia csiaa na-
mando la atención sobre las tendencias al alza de la utilidad bruta y del porcentaje de la utilidad bruta 
como elementos muy favorables.

Suponga que usted ha sido contratado por un probable comprador del negocio para realizar una inves
tigación sobre la razón y confiabilidad de los registros contables y los estados financieros de Noche & 
Día. Usted encuentra todo en orden excepto lo siguiente: (1) Un error aritmético en el cálculo del inven
tario al final de 1999 había ocasionado una subestimación de $24,000 en ese inventario, y (2) una dupli
cación de las cifras en el cálculo del inventario al final de 2001 había ocasionado una sobrestimación de 
$43,000 en ese inventario. La compañía utiliza el sistema de inventario periódico y estos errores no ha
bían sido descubiertos antes de su investigación.

I n e t n  i / ^ i n r m eniwta uwviwa ivw
a. Prepare una tabla revisada a tres años similar a la ilustrada arriba.
b. Haga comentarios acerca de la tendencia de la utilidad bruta y el porcentaje de utilidad bruta antes y 

después de la revisión.
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Vainilla Cereza se llama un almacén de “discos” pero sus ventas son casi por completo cintas y CD. La PROBLEMA 8.11
compañía utiliza un sistema de inventario periódico pero utiliza también el método del menudeo para Método del menudeo
estimar su costo de los bienes vendidos en forma mensual, trimestral y anual, así como el inventario final.

Durante el año en curso. Vainilla Cereza ofreció mercancía para la venta que había costado un total de 
$385,000. Como lo requería el método del menudeo, la compañía también hizo seguimiento de! valor de 
ventas al menudeo de esta mercancía, el cual ascendía a $700,000. Las ventas netas de la tienda durante el 
año fueron $620,000.

Instrucciones
a. Utilizando el método del menudeo, estime (1) el costo de los bienes vendidos durante el año y (2) el

inventario al final de! año.
b. Al final del año. Vainilla Cereza realiza un inventario físico. El gerente recorre el almacén contando 

cada tipo de producto y leyendo su precio al menudeo en una cinta registradora. A partir de esta cinta 
grabada, un empleado prepara una tabla relacionando el inventario final completo a los precios de 
venta al menudeo. El inventario disponible al final del año tuvo un valor de ventas al menudeo de 
$70,400.
1. Utilice la razón de costos determinada en la parte a, para reducir el inventario contado por el 

gerente de su valor al menudeo a una estimación de su costo.
2. Determine las pérdidas por deterioro estimadas (medidas al costo) en las que incurrió Vainilla 

Cereza durante ei año.
3. Calcule la utilidad bruta del almacén durante el año. (Incluya pérdidas por deterioro en el costo de 

los bienes vendidos).
c. Determine qué controles podría implementar la compañía para reducir el deterioro de inventario.

Oshkosh B’Gosh, Inc„ utiliza UEPS. Los estados financieros recientes incluyeron la siguiente iníorma- 
ciárL(en miles de dolares):

Inventario promedio (a lo largo del a ñ o ) ...................................................................................................  $ 81,554
Activos corrientes (al final del a ñ o ) .............................................................................................................  115,852
Pasivos corrientes (al final del a ñ o ).............................................................................................................  27,175
Ventas netas ......................................................................................................................................................  315,076
Costo de los bienes v e n d ía o s ......................................................................................................................  209,006
Utilidad b ru ta ....................................................................................................................................................... 106,070

PROBLEMA 8.12
¿Qué habría sucedido si 
ellos hubieran usado 
PEPS?

Una nota que acompaña estos estados indicó que si la compañía hubiera utilizado el método PEPS de 
inventario (en miles de dólares):
1. El inventario promedio habría sido $88,474 ($6,920 más alto que el valor del método UEPS).
2. El inventario habría sido valorado a un costo de $96,115 ($6,781 más alto que el costo UEPS).
3. El costo de los bienes vendidos habría sido $209,284 ($278 más alto que el reportado en el estado de 

resultados de la compañía).

iristí'1 i^ríiAnúc ll ioli uvyiviivw
a. Utilizando la información contenida en los estados financieros de la compañía (con base en el método 

UEPS), calcule las siguientes medidas analíticas. (Aproxime al decimal más cercano).
1. Tasa de rotación de inventario
2. Razón corriente
3. Tasa de utilidad bruta

b. Recálcale las tres razones requeridas en la parte a  en una forma que será directamente comparable a 
las de una compañía que utiliza el método PEPS en sus estados financieros. (Aproxime ai decimal 
más cercano).

c. Observe que el costo de los bienes vendidos es más alto bajo PEPS que bajo UEPS. Indique qué 
circunstancias debió haber encontrado la compañía para ocasionar esta situación poco usual.
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Casos

CASO 8.1
No es correcto, pero por 
lo menos es consistente
« 5

CASO 8.2
PEPS versus UEPS: 
un análisis de desafío
OA 1. 7

4/% A A A"UHOU 0.0
¡Llamen las reservas 
(UEPS)!

W

Pequeño Secreto es un pequeño fabricante de trajes de baño y otra ropa de playa. La compañía es de 
propiedad cerrada y no tiene obligaciones externas de presentación de informes, diferentes a los informes 
de nómina y declaración de renta. El sistema contable de la compañía es burdamente inadecuado. Los 
registros contables son llevados por empleados de oficina que conocen poco de contabilidad y con mu
chas otras responsabilidades laborales. La gerencia ha decidido que la compañía debe contratar un contra
lor competente, que pueda establecer y vigilar un sistema contable adecuado.

a  i : „  t  n n n  i _ _______ i : _____ i _____________   r \ ________ ______________    ; ____ ___  t - \ ___ : _ i  i - n   _ iMiiuia Lrcuii, v_rv^, na apncauu yaia cbia pusiciuu. u m a in c  una cnucvisia itxicuic, uam ei íuru, ei 
director de personal de la compañía, dijo: “Alicia, el puesto es suyo. Pero debe saber que tenemos un gran 
problema de inventario aquí.

"Desde hace algún tiempo, parece que estamos subestimando nuestro inventario final en las declara
ciones de renta. Nadie sabe cuándo emnezó todo esto, o auién fue el resnonsable. Nunca contamos eli 7 i i '    _    “
inventario hasta hace pocos meses. Pero el problema es bastante grande. En nuestra última declaración, la 
de 2001, relacionamos el inventario solamente a cerca de la mitad de su costo real. Es decir una subesti
mación de cerca de $400,000.

”No sabemos qué hacer. Ciertamente no deseamos un gran escándalo, evasión de impuestos y todo 
eso. Tal vez, lo mejor sea continuar subestimando el inventario del mismo monto que en el año 2001. En 
esa forma, la utilidad gravable será expresada correctamente en años futuros. De cualquier forma, esto es 
sólo algo que pensé que usted debería saber”.

Instrucciones
a. Identifique brevemente los asuntos éticos planteados a León mediante la revelación de Toro.
h  la  TV>t*cnAr*ti\7Q r lp  T *»nr» l o  o n ln r ' iA n  r » r » c iK lA  n r r v m iA c to  rw-»r T n r r »va wíiuv  j.u uv uvvii) vfuiuv iu JVIUVIVU Ĵ VJIOIV Ĵ lv/j/UVUlU 1 u•

c. Identifique y analice los cursos éticos alternativos de acción que están abiertos para León,

Blanco, un fabricante exitoso de confecciones de esquí, ha estado utilizando UEPS durante un periodo de 
precios crecientes.

Instrucciones
a. Indique si cada una de las siguientes medidas financieras habría sido más alta, más baja o no se 

vería afectada si la compañía hubiera utilizado PEPS. Explique el razonamiento que respalda sus 
respuestas.
1. Tasa de utilidad bruta
2. Utilidad neta reportada
3. Razón corriente (suponga que es mayor que 1 a 1)
4. Tasa de rotación de inventario
5. Tasa de rotación de cuentas por cobrar
6. Pagos de efectivo a proveedores de mercancía
7. Flujo de efectivo neto de actividades operacionales (suponga que son positivas)

b. Proporcione su propia evaluación de si el uso de UEPS hizo a Blanco más o menos i 1) solvente y (2)
"acomodado”. Explique completamente.

C o n a o i n l i r t n r  A * .  A n a r n  U r .  T  _________ _________ ___ ____uv j-lvciv» na ubtauu vu t i  n tgu v iu  u u ian tt auu¿. í^a cuuipam a m alicia  uii Materna uc

inventario perpetuo, utiliza un supuesto de flujo UEPS y termina su año fiscal el 31 de diciembre. Al final 
del año, el costo de los bienes vendidos y el inventario se ajustan para reflejar los procedimientos de 
costeo UEPS periódico.

Una huelga de ferrocarriles ha retrasado la llegada de las compras ordenadas durante los últimos me
ses de 2001 y Especialistas de Acero no ha podido reabastecer sus inventarios a medida que la mercancía 
es vendida. El 22 de diciembre, en los registros de inventario perpetuo de la compañía aparece un produc
to a los siguientes costos unitarios:

* Tema complementario, “Reservas UEPS”.
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Costo Costo
Información de compra Cantidad unitario total

Noviembre 14, 1954 ................................................................. 3 .000 S6 $18,800
Abrii 12, 1 9 5 5 ................................................................................ ? nnn 8 16.000
Disponible para la venta a 22 de dicierrore. 2001 ......... 5,000 $34,000

Especialistas de Acero tiene un pedido de otras 8,000 unidades de este producto al costo mayorista 
actual de $30 por unidad. Debido a la huelga de ferrocarriles, sin embargo, estas unidades aún no han 

-  llegado (los términos de compra son F.O.B. destino). Especialistas de Acero también tiene un pedido de 
un cliente qüe desea comprar 4,000 unidades de este producto ai precio de ventas al menudeo de $45 cada 
una. Especialistas de Acero busca realizar esta venta el 30 de diciembre, independientemente de si las
8,000 unidades pedidas llegan o no para esta fecha. (La venta de 4,000 unidades será despachada por 
camión, F.O.B. punto de embarque).

Instrucciones
a. ¿Tienen las unidades en inventario realmente casi 50 años de edad? Explique.
b. Prepare una tabla mostrando el ingreso de ventas, el costo de los bienes vendidos y la utilidad bruta 

que resultará de esta venta el 30 de diciembre, suponiendo que las 8,000 unidades actualmente pedi
das (1) llegan antes de final del año y (2) no llegan hasta transcurrido algún tiempo del año siguiente. 
(En cada cálculo, muestre el número de unidades que conforman el costo de los bienes vendidos y sus 
costos por unidad relacionados).

c. Haga comentarios sobre estos resultados.
d. Explique si sería la gerencia sabia al retrasar esta venta unos pocos días.

maturas de Internet

Los gerentes de Metales Preciosos. Inc., han encontrado deterioro de inventario durante varios meses. 
Ellos temen que alguien haya estado manipulando los registros de inventario computarizados de la com
pañía. Se ha identificado un sospechoso y el abogado de la compañía ha sido contactado para brindar 
asesoría. El abogado sugiere que la compañía contrate los servicios de un “contador forense” para reunir 
evidencia que será utilizada en un tribunal.

Visite la página personal de Contabilidad forense en la siguiente dirección de Internet:

www.forensicaccounting.com

instrucciones
Describa la forma como un contador forense podría ayudar a la gerencia a determinar si el sospechoso que 
ellos han identificado ha estado manipulando los registros de inventario computarizados de la compañía.

Nota: En el apéndice y en nuestra página personal aparecen asignaturas de Internet adicionales para este 
capítulo:

INTERNET 8.1
Contabilidad forense

www.mhhe.com/meigs

X T ,

Usted como banquero (p. 344) Con el tiempo, es probable que una política restrictiva de crédito 
mejore la calidad de las cuentas de crédito de la compañía y disminuya el tiempo promedio que sus 
cuentas por cobrar permanecen pendientes de cobro. De igual manera, la adopción de un sistema de 
inventario justo a tiempo aumentará la rotación de inventario y tendrá la capacidad de reducir bastante el 
tiempo que el efectivo permanece atado en inventario. En resumen, si los cambios sugeridos por la geren-

“Su turno”

http://www.forensicaccounting.com
http://www.mhhe.com/meigs
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da tienen éxito, deben dar como resultado un ciclo de operaciones reducido. Sin embargo, si ellos reduci
rán el ciclo en 100 días está por verse. Es responsabilidad profesional del banquero considerar estas 
proyecciones con optimismo cauteloso.

Usted como propietario de un negocio (p. 346) El método UEPS normalmente origina un ingreso 
gravable más bajo durante periodos de precios credentes, siempre que las capas antiguas de bajo costo de 
inventario no hayan sido agotadas. En nuestro ejemplo, la huelga de los camioneros obligó al negocio a 
vender casi todo su inventario, incluidas las capas antiguas de bajo costo. Cuando estos artículos se ven
dieron, sus costos de adquisición bajos y desactualizados fueron asociados contra los ingresos del periodo 
actual. Como consecuencia, la utilidad bruta inusualmente alta sobre estas ventas llevó el ingreso grava- 
ble hacia arriba inesperadamente. Este riesgo asociado con el método UEPS se conoce algunas veces 
como ia liquidación de ia reserva UEPS.
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Guitarra Universal
Guitarra Universal es una fuente popular de instrumentos musicales para músicos profesionales y aficio
nados. Los contadores de la compañía elaboran mensualmente los asientos de ajuste necesarios y efectúan 
todos los asientos de cierre anualmente. Guitarra Universal está creciendo rápidamente y se enorgullece 
de no tener obligaciones de largo plazo.

La compañía ha proporcionado el siguiente balance de prueba con fecha 31 de diciembre de 2001:

GüiTARRA UNIVERSAL 
—  Balance de prueba

31 de diciembre de 2001

Efectivo...................................................................................................................... . . . . $  45,000
Valores negociables ............................................................................................ 25,000
Cuentas oor c o b ra r .............................................................................................. ___  125,000
Provisión para cuentas de dudoso recaudo............................................ $ 5,000
Inventario de m e rc a n c ía ..................................................................................... 250,000
Suministros de ofic ina.........................................................................................
Seauro oreoagado .............................................................................................. 6,600
Edificio e instalaciones f i ja s ............................................................................. 1 701 QQn
Depreciación a c u m u la d a .................................................................................. 800,000
Terreno ...................................................................................................................... 64 ,800
Cuentas por p ag ar................................................................................................. 70,000
Depósitos ríe nliente.s no a a n a d o s ............................................................... 8,000
Impuestos sobre la renta por pagar ............................................................. 75,000
Capital acciones ................................................................................................... 1,000,000
Ganancias acumuladas ..................................................................................... 240,200
G an ar: as no realizadas sobre inversiones............................................ 6.000
Ventas........................................................................................................................ 1,600,000
Cesto ce os bienes v e n d id o s ......................................................................... 958,000
Careos ce servicios bancarios ......................................................................... 200
Gastes ce cuentas in co b rab les ...................................................................... 9 ,000
Gastos ae sueldos y sa la rio s ........................................................................... ___  395,000
Gasto ae suministro de oficina......................................................................... 400
r*'  ̂ r r ~.vjaai'j - tr s c y u iu .................................................................................. .. . . . . 6 .400
Gasto ce servicios p ú b lico s .............................................................................. 3 ,600
Gasto ce d ep rec iac ió n ............................................... ....................................... 48 ,000
Gasto ce mpuestos sobre la re n ta ............................................................ ___  75,000

$3 ,804,200 $3,804.200

Otra información relacionada con el balance de prueba de Guitarra Universal se muestra en seguida:

1, El extracto bancario más reciente de la compañía reporta un saldo de $46,975. Con el extracto 
bancario viene incluido un cheque por $2,500 de Germán Parra, un músico profesional, devuelto a 
Guitarra Universal por SF. El cargo de servicio mensual del banco fue $25. Tres cheques girados 
por Guitarra Universal a los proveedores de inventario de mercancía aún no habían sido cobrados a 
la fecha del extracto. Estos cheques incluyeron: No. 507, $4,000; No. 511, $9,000; y No. 521,
58.000. Depósitos hechos por Guitarra Universal por valor de $16,500 habían llegado al banco muy 
tarde para ser incluidos en el extracto actual. La compañía prepara una conciliación bancaria al 
final de cada mes.

2. Guitarra Universal tiene un portafolio de valores negociables. La inversión inicial en el portafolio fue
519.000. A 31 de diciembre, el valor de mercado de estos valores fue $27,500. La gerencia clasifica 
todas las inversiones de corto plazo como “disponibles para la venta”.
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3. Durante diciembre, se cancelaron contablemente cuentas por cobrar por valor de S6.400. considera
das incobrables. Una clasificación reciente por edades de las cuentas por cobrar de la compañía ayudó 
a la gerencia a concluir que era necesario efectuar una reserva para cuentas de dudoso recaudo de 
$8,500 a 31 de diciembre de 2001.

4. La compañía utiliza un sistema de inventario perpetuo. Un conteo físico de fin de año reveló que 
faltaban muchas guitarras reportadas en los registros del inventario. El costo de las unidades faltantes 
ascendió a $1,350. Esta suma no se considera significativa en relación con el costo total del inventario 
disponible.

5. A 31 de diciembre, había suministros de oficina en existencia por un vaior aproximado de $900.
6. La compañía paga por sus pólizas de seguros con 12 meses de anticipación. Su pago más reciente se 

efectuó el 1 de noviembre de 2001. El costo de esta póliza fue ligeramente más alto que el costo de la 
cobertura de los 12 meses anteriores.

7. El gasto de depreciación relacionado con el edificio y las instalaciones fijas de la compañía es de 
$5,000 para el mes terminado el 31 de diciembre de 2001.

8. Aunque Guitarra Universal maneja un inventario grande, no es poco común que los músicos ordenen 
guitarras adaptadas de acuerdo con sus especificaciones exactas. Los fabricantes no permiten devolu
ciones en la venta de este tipo de guitarras. Por lo tanto, todos los clientes deben pagar por adelantado 
por estos pedidos especiales. Todo el valor de las ventas se cobra en el momento en que se recibe un 
pedido de una guitarra adaptada y se acredita a una cuenta titulada “Depósitos del cliente no gana
dos”; a 31 de diciembre había $4.800 de estos depósitos no ganados.

9. Los impuestos sobre la renta acumulados por pagar para todo el año terminado el 31 de diciembre de 
2001, totalizan $81,000. No hay pagos del impuesto sobre la renta por pagar hasta principios de 2001.

Instrucciones
a. Prepare una conciliación bancaria y efectúe el asiento de diario necesario para actualizar los registros 

contables de Guitarra Universal a 31 de diciembre de 2001.
b. Prepare el asiento de ajuste necesario para actualizar el portafolio de valores negociables de la compa

ñía a su valor de mercado.
c. Prepare el asiento de ajuste necesario a 31 de diciembre de 2001, para reportar las cuentas por cobrar 

de la compañía por su valor realizable neto.
d. Prepare el asiento necesario para contabilizar las guitarras que faltan del inventario de la compañía al 

final del año.
e. Prepare el asiento de ajuste necesario para contabilizar los suministros de oficina utilizados durante 

diciembre.
f. Prepare el asiento de ajuste necesario para explicar la expiración de las pólizas de seguros de la 

compañía durante diciembre.
g. Prepare el asiento de ajuste necesario para contabilizar la depreciación del edificio y de ias instalacio

nes de la compañía durante diciembre.
h. Prepare el asiento de ajuste necesario para reportar la porción de los depósitos del cliente no ganados 

que fueron percibidos durante diciembre.
i. Prepare el asiento de ajuste necesario para contabilizar el gasto de impuestos sobre la renta acumula

do hasta diciembre.
j. Con base en los ajustes hechos a los registros contables de la parte a hasta la i. prepare el balance de 

prueba ajustado de la compañía a 31 de diciembre de 2001.
k. Utilizando el balance de prueba ajustado preparado en la parte j, prepare un estado de resultados anual, 

un estado de ganancias acumuladas y un balance general con fecha de 31 de diciembre de 2001.
1. Utilizando los estados financieros preparados en la parte k. ¿aproximadamente cuántos días permane

ce vigente una cuenta por cobrar antes de ser cobrada? Usted puede suponer que el saldo final de las 
cuentas por cobrar de la compañía el 31 de diciembre es una aproximación cercana de su saldo de 
cuentas por cobrar promedio durante el año.

m. Utilizando los estados financieros preparados en la parte k, ¿aproximadamente cuántos días permane
ce un artículo de mercancía en existencia antes de ser vendido? Usted puede suponer que el saldo de 
inventario de mercancía final de la compañía el 31 de diciembre es una aproximación cercana a su 
saldo de inventario de mercancía promedio durante el año.

n. Utilizando los estados financieros preparados en la parte k. ¿aproximadamente cuántos días demora 
convertir el inventario de la compañía en efectivo? Expresado en forma diferente ¿cuál es la duración 
dei ciclo operacional de la compañía?

o. Comente brevemente sobre la condición financiera de la compañía desde la perspectiva de un acree
dor de corto plazo.
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Después de estudiar este capitulo 
usted-podrá:

1. Determinar el costo de los activos 
fijos.

2. Distinguir entre desembolsos de 
capital y desembolsos de operación.

3. Calcular la depreciación mediante 
los métodos de línea recta y saldos 
decrecientes.

4. Calcular la depreciación para fines 
del impuesto sobre la renta utilizando 
SMRAC.

5. Contabilizar la disposición de los 
activos fijos.

6. Explicar la naturaleza de los 
activos intangibles incluyendo el 
goodwiü.

7. Contabilizar el agotamiento de los 
recursos naturales.

8. Explicar los efectos de las 
transacciones relacionadas con los 
activos fijos sobre el efectivo.



U e  l a s  p á g i n a s  d e

COMENTARIO: “ACTIVOS ABANDONADOS”: 
¿QUIÉN DEBE PAGAR LA CUENTA?
Hay  una batalla de $50,000 millones al año luchando por una manada de elefantes blancos. Las compañías 
eléctricas y de teléfono temen que una vez desreguladas, quedarán encartadas con los costos anuales en 
esa escala para el cuidado y la alimentación de la manada, es decir, de activos tales como las plantas de 
energía nuclear e interruptores obsoletos de teléfono que no resultan económicos por ia próxima arremeti
da de la competencia.

En lugar de cancelar contablemente una inversión como esa, la compañía eléctrica que posee los cables 
que despachan la electricidad a su casa, podría buscar autorización del gobierno para hacer un recargo en 
su cuenta si usted se ha cambiado a la electricidad de un competidor. E! recargo ayudaría a pagar las 
plantas de energía y otros activos que usted “abandonó” al cambiarse.

Esto da como resultado dinero reai. De acuerdo con algunas estimaciones, aproximadamente $200 mi! 
millones de activos del servicio público de energía eléctrica, tales como las costosas plantas generadoras  
y los contratos de compra de combustible, resultarán no competitivos, o abandonados, mediante la compe
tencia del mercado al menudeo. Imagine que una entidad de servicio público necesita recoger $20 en ingre
sos anuales por cada $100 en activos para cubrir la utilidad, los impuestos y la depreciación. Esto quiere 
decir, $40,000 millones ai año por cambios, equivalentes ai 20% de ios recaudos anuales totales de la 
industria.

Fuente: Peter Coy, “Commentary: Stranded Assets’: Who Should Foot the Bill?" Business Meek, 28 de abril, 1997. Reproducido 
mediante permiso especial, derechos de reproducción ©  1997 por The McGraw-Hill Companies, Inc.

•  •  •

El término activos fijos (o planta y equipo) describe los activos de larga vida adquiridos para ser utilizados en las 
operaciones del negocio y no para la venta a los clientes. A diferencia de los interruptores de teléfono obsoletos y de 
las plantas de energía nuclear en desuso, los activos fijos normalmente proporcionan a las compañías muchos años 
ue servicio productivo. Mejor que sea así, ya que estos activos representan una inversión significativa de los recursos 
financieros de una compañía. Ciertamente, en la mayoría de los balances generales los activos fijos constituyen la 
categoría más grande. Un balance general reciente de la Exxon Corporation, por ejemplo, muestra “Propiedad, planta 
y equipo" de más de $65,000 millones. Este valor representa más del 70% de los activos totales de Exxon.
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Los activos fijos, una “corriente de servicios futuros”
Los activos fijos son similares a los gastos prepagados de largo plazo. La posesión de un camión 
de reparto, por ejemplo, puede proporcionar alrededor de 100,000 millas de transporte. El costo 
del camión se registra en una cuenta del activo que, en esencia, representa la com pra adelantada  
de estos servicios de transporte. En forma similar, un edificio representa la compra adelantada de 
muchos años de servicios de vivienda. A medida que pasan los años, estos servicios son utilizados 
por el negocio y el costo del activo fijo se transfiere gradualmente a gastos de depreciación.

Categorías importantes de los activos fijos
Los renglones de planta y equipo se clasifican, con frecuencia, en los siguientes grupos:

1. Activos fijos tangibles. El término “tangible” denota sustancia física, como es el caso de un 
terreno, un edificio o una máquina. Esta categoría se puede subdividir en dos clasificaciones 
claramente diferenciadas:
a. Propiedad de planta sujeta a depreciación. Se incluyen los activos fijos de vida útil limita

da. tales como edificios y equipo de oficina.
b. Terrenos. El único activo fijo que no está sujeto a depreciación es la tierra, que tiene un 

término ilimitado de existencia.
2. Activos intangibles. El término “activos intangibles" se usa para describir activos que se utili

zan en la operación del negocio pero que no tienen sustancia física y no son corrientes. Como 
ejemplo están las patentes, los derechos de autor, las marcas registradas, las franquicias y el 
goodwül. Los activos corrientes tales como las cuentas por cobrar o el arrendamiento prepagado 
no están incluidos en la clasificación de intangibles, aunque carezcan de sustancia física.

3. Recursos naturales. Un lugar adquirido con el fin de extraer o remover parte de un recurso 
valioso taLcomo petróleo, minerales o madera se clasifica como un recurso natural, no como 
terreno. Este tipo de activo fijo se convierte gradualmente en inventario  a medida que el recur
so natural se extrae del lugar.

Eventos contables durante la vida de los activos fijos
Para todas las categorías de los activos fijos, hay tres eventos con tables:  (1) adquisición. (2) 
asignación del costo de adquisición al gasto durante la vida útil del activo (depreciación) y (3) 
venta o disposición.

Determ inar el costo

ADQUISICION DE ACTIVOS FIJOS
El costo de un activo fijo incluye todas las erogaciones que son razonables  y necesarias  para 
utilizar el activo en el lugar deseado y dejarlo listo para su uso. Por lo tanto, se pueden incluir 
muchos costos incidentales en el costo asignado a un activo fijo. Éstos incluyen, por ejemplo, el 
impuesto de ventas sobre el precio de compra, los costos de despacho y de instalación. de los activos fijos"

Pero solamente se deben incluir los costos razonables y necesarios. Suponga, por ejemplo, que 
una máquina se cae y se daña mientras está siendo descargada. El costo de reparar este daño debe 
ser reconocido como un gasto del periodo actual y no se debe agregar al costo de la máquina.
Aunque es necesario reparar ia máquina, no era necesario dejarla caer — y eso fue lo que produjo 
la necesidad de repararla.

Con frecuencia, las compañías compran activos fijos con base en un plan de cuotas o expidien
do un documento por pagar. Los cargos de intereses después de que el activo está listo para ser 
utilizado se registran como gasto de intereses y no como parte del costo del activo. Pero si una 
compañía construye un activo fijo para su propio uso. los cargos de intereses durante el periodo  
de construcción  se consideran parte del costo del activo1.

1 Declaración FASB No. 34. "Capitalización de los costos de interés” (Norwalk, Conn.: 1979).
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El costo de una parte de un 
equipo con frecuencia es 
mucho mayor que su precio 
de compra. El costo de ese 
letrero de Panasonic, por  
ejemplo, incluye los costos 
de preparación del lugar, 
los costos laborales, los
costos del arriendo del

 ̂  ̂ „> a  ciajíc/ etc tu
instalación de los cables 
eléctricos.

Determinación de! costo: un ejemplo
El concepto de incluir en el costo de un activo fijo todos los cargos incidentales necesarios para 
poner el activo en uso se ilustran en el ejemplo siguiente. Una fábrica en Minneápolis hace el 
pedido de una máquina a un fabricante de herramientas de San Francisco a un precio de lista de 
$10,000. El pago se hará en 48 cuotas mensuales de $250, que incluyen $2,000 en cargos de 
intereses. El impuesto sobre las ventas de $600 se debe pagar así como los cargos de transporte de 
$1,250. La instalación y otros costos de preparación ascienden a $400. El costo de esta máquina 
que se deberá debitar a la cuenta Maquinaria se calcula de la manera siguiente:

Todos Sos costos 
razonables y necesarios 
son capitalizados

Precio de lista* ....................................................................................................................................................  $10 ,000
Impuestos sobre las v e n ta s .............................................................................................................................  600
Cargos de tran sp o rte ......................................................................................................................................... 1,250
Costo de instalación y de p rep arac ió n ........................................................................................................  400

Total .....................................................................................................................................................................  $12 ,250

* Los $2,000 en cargos de Intereses sobre la compra a cuotas serán reconocidos como gasto de intereses durante los 
próximos 48 meses. (La contabilidad de los documentos por pagar en cuotas se ananza en el próximo capítulo).

Algunas consideraciones especiales
Terrenos Cuando se compra un terreno, generalmente se incurre en muchos costos incidentales, 
adicionales al precio de compra. Estos costos adicionales pueden incluir comisiones a los agentes 
de finca raíz, tarifas de licitaciones, tarifas legales para examinar y asegurar el título, impuestos 
de mora pagados por el comprador y comisiones por la inspección, el drenaje, la limpieza y ia 
calificación de la propiedad. Todos estos gastos hacen parte del costo del terreno.

Algunas veces el terreno comprado como lugar para construcción tiene un edificio viejo que 
no es apropiado para uso del comprador. En este caso, el único activo útil que se está adquiriendo 
es el terreno. Por consiguiente, todo el precio de compra se carga a la cuenta Terreno, junto con 
los costos de demoüción y remoción de escombros.

Mejoras al terreno Las mejoras a la finca raíz tales como calles, cercas, parqueaderos, paisaje 
y sistemas de riego tienen una vida limitada y, por consiguiente, están sujetas a depreciación. Por 
esta razón, deben ser registradas en una cuenta separada titulada Mejoras al terreno.
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Edificaciones Las edificaciones viejas algunas veces son compradas con ia intención de repa
rarlas antes de empezar a utilizarlas. Las reparaciones hechas bajo estas circunstancias se cargan 
a la cuenta Edificaciones. Cuando la edificación se empieza a utilizar, las reparaciones ordinarias 
se consideran como un gasto de mantenimiento en el momento en que se incurre en ellas.

Equipo Cuando se compra equipo, todos los impuestos de ventas, los costos de despacho y los 
costos en que se incurre para que el equipo funcione bien son tratados como parte del costo del 
activo. Una vez que el equipo se pone en marcha, los costos de mantenimiento, incluyendo los 
intereses, el seguro y los impuestos a la propiedad, se consideran como gastos del periodo co
rriente.

Asignación de una compra por una suma global Con frecuencia se realiza una sola 
compra para adquirir diferentes tipos de activos fijos. Para cada tipo de activo fijo, tal como 
terrenos, edificaciones y equipo, se lleva una cuenta de control separada2.

Cuando el terreno y los edificios (y posiblemente otros activos) se adquieren por una suma 
global, el precio de compra se debe asignar o repartir entre los tipos de activos adquiridos. Puede 
ser necesario realizar un avalúo para este propósito. Suponga, por ejemplo, que Refugio Vacacio
nal compra un gimnasio completo a Salud Dorada. Refugio Vacacional compra todas las instala
ciones a un precio de ocasión de $800,000. La asignación de este costo con base en un avalúo se 
ilustra a continuación:

Valor de Porcentaje Asignación
de! valor de costos

con avalúo del avalúo $800,000

T e rre n o ........................................................ .................................  $ 250,000 25% $200,000
Mejoras al te rren o .................................... .................................  50,000 5% 40,000
E dificaciones............................................. .................................  300,000 30% 240,000
E q u ip o ........................................................ .................................  400,000 40% 320,000

Tu ía i........................................................ $ 1  nno nnn 100% $800,000
" .........

Suponiendo que Refugio Vacacional compró estas instalaciones en efectivo, el asiento de dia- 
io para registrar esta adquisición sena:

T erren o ..................................................................................................................................................  200.000
Mejoras al te rren o .............................................................................................................................  40 ,000
E dificaciones....................................................................................................................................... 240 ,000
E q u ip o ..................................................................................................................................................  320 .000

Efectivo.............................................................................................................................................. $800,000
Para registrar la compra dei gimnasio a Salud Dorada.

Desembolsos de capital y desembolsos de operación
Los costos para la compra o expansión de los activos fijos se llaman desembolsos de capital y se 
registran en cuentas del activo. Con frecuencia los contadores utilizan el verbo capitalizar para 
indicar que un gasto se cargó a una cuenta del activo en lugar de hacerlo a una cuenta del gasto. 
Los gastos por reparaciones ordinarias, mantenimiento, combustible y otros renglones necesarios 
para la propiedad y el uso de la planta y el equipo se denominan gastos de operación y se 
registran debitando a las cuentas del gasto. El cargo a una cuenta del gasto se basa en el supuesto 
de que los beneficios del gasto se utilizarán en el periodo actual y por consiguiente el costo se 
debe deducir del ingreso del periodo al determinar la utilidad neta. Con frecuencia, la acción de 
cargar un gasto directamente a una cuenta de gastos se denomina “gastar” el renglón.

2 Cada cuenta de control está apoyada por un mayor auxiliar que proporciona información sobre ei costo, ia depreciación anual y el 
valor en libros de cada activo (o grupo de activos similares).

El costo total se asigna 
en proporción a los 
valores evaluados

Asiento de diario para 
asignar el costo total

Distinguir entre  
desem bolsos de  
capital y desem bolsos  
de operación.
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Un negocio puede comprar muchos artículos pequeños que beneficiarán diversos periodos 
contables, pero que tienen un costo relativamente bajo. Ejemplos de tales artículos incluyen bate
rías de auto, canastas de basura y tajalápices, entre otros. Tales artículos son, teóricamente, de
sembolsos de capital, pero si se anotan como activos en los registros contables será necesario 
calcular y registrar el gasto de depreciación relacionado en periodos futuros. Anteriormente men
cionamos la idea de que el trabajo adicional contenido en el desarrollo de información contable 
más precisa se debe ponderar contra los beneficios que resulten. Por lo tanto, por razones de 
conveniencia y economía, los gastos que no son materiales en cuanto a su valor en dólares, en los 
registros contables se consideran como gastos del periodo actual.

En resumen, cualquier gasto material que beneficie diversos periodos contables se considera 
una erogación de capital. Cualquier gasto que sólo beneficie el periodo actual o que no es consi
derable en términos de valor se trata como una erogación de resultados.

Muchas compañías desarrollan guías formales de pob'tica en las que definen los desembolsos 
de capital y de resultados en busca de una práctica contable consistente de un año a otro. Con 
frecuencia, estas declaraciones de política fijan un valor en dólares mínimo (tal como $500) para 
los gastos que se deben capitalizar.

DEPRECIACIÓN
En el capítulo 3 se introdujo por primera vez el concepto de depreciación. Ahora ampliaremos 
ese anáfisis para hacer referencia a temas tales como valores residuales, métodos alternativos de 
depreciación y depreciación (o de recuperación de costos) para fines del impuesto sobre la renta.

Asignación del costo de planta y equipo durante los años de uso
Los activos fijos tangibles, con excepción de los terrenos, sólo sirven a las compañías durante un 
número limitado de años. La denreciación como se utiliza el término en contabilidad, es la 
asignación del costo de un activo fijo  tangible al gasto en los periodos en los cuales se reciben 
los servicios del activo. En resumen, la finalidad básica de la depreciación es aplicar el principio 
de asociación, es decir, compensar el ingreso de un periodo contable con los costos de los bienes
v  w v i r i r K  n n p  r n r m i m i r l r K  p n  p 1 o p n p n r  i n a r ^ c n

A principio de este capítulo, describimos un camión de reparto como un flujo de servicios de 
transporte que seria recibido durante los años en que se tiene y se utiliza el camión. Inicialmente, 
el costo del camión se debita a una cuenta del activo, porque la compra de estos servicios de 
transporte beneficiará muchos periodos contables futuros. Sin embargo, a medida que se reciben 
estos servicios, el costo del camión se descuenta gradualmente del balance general y se asigna a 
gastos, a través de! proceso de depreciación.

Depreciación: un 
proceso de asignar 
e! costo de un activo 
al gasto

Costo de 
los activos 

fijos

Active»: 
Planta y ¡ 
equipo 1

f
a medida que se 

reciben los servicios

Ingreso
Gastos:

Depreciación'*
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El asiento de diario para registrar el gasto de depreciación consta de un débito a Gasto de 
depreciación y un crédito a Depreciación acumulada. La porción crédito del asiento descuenta del 
balance general esa porción del costo del activo que se estima ha sido utilizada durante el periodo 
comente. La porción débito del asiento asigna este costo expirado a gastos.

Para diferentes tipos de activos depreciables, tales como el edificio de la fábrica, el equipo de 
despacho y el equipo de oficina, se mantienen cuentas separadas de Gasto de depreciación y de 
Depreciación acumulada. Estas cuentas separadas ayudan a los contadores a medir en forma 
indiependiente los costos de las distintas actividades del negocio, tales como manufacturas, ventas 
y administración.

La depreciación no es un proceso de valuación La depreciación es un proceso de asigna
ción de costos y no un proceso de valuación de activos. Los registros contables no tratan de 
mostrar los valores de mercado corrientes de los activos fijos. El valor de mercado de un edificio, 
por ejemplo, puede aumentar durante algunos periodos contables dentro de la vida útil del edifi
cio. El reconocimiento del gasto de depreciación continúa, sin embargo, sin considerar esos in
crementos temporales en el valor del mercado. Los contadores reconocen que el edificio sólo 
prestará servicios útiles durante un número limitado de años y que el costo total del edificio debe 
ser asignado sistemáticamente a gastos durante esos años.

; & v o

La depreciación difiere de la mayoría de los demás gastos en que no depende de pagos de 
efectivo en el momento en que se registra el gasto o en un momento cercano a éste. Por esta 
razón, con frecuencia, la depreciación se denomina un gasto "no desembolsable”. Tenga en cuen
ta, sin embargo, que se pueden requerir grandes pagos de efectivo en el momento en que se 
corroran los activos deoreciables.

Valor en libros Los activos fijos se muestran en el balance general por sus valores en libros 
(o valores contables). Ei vaior en iibros de un activo fijo es su costo menos la depreciación 
acumulada relacionada. La depreciación acumulada es una contracuenta del activo que repre
senta esa porción del costo del activo que ya ha sido asignada al gasto. Por lo tanto, el valor en 
libros representa la porción del costo del activo que aún no ha sido asignada al gasto en perio
dos futuros.

Causas de la depreciación
La necesidad de asignar sistemáticamente los costos de los activos fijos sobre periodos contables 
múltiples surge de dos causas importantes: (1) deterioro y (2) obsolescencia.

El deterioro físico El deterioro físico de un activo fijo resulta dei uso, lo mismo que de ia 
exposición al sol, al viento y a otros factores climáticos. Cuando un activo fijo ha sido conser
vado cuidadosamente, no es extraño que el propietario afirme que el activo está “como nuevo”. 
Tales afirmaciones no son literalmente ciertas. Aunque una buena política de reparación puede 
alargar mucho la vida útil de una máquina, eventuaimente toda máquina liega al punto que 
debe ser desechada. En resumen, las reparaciones no eliminan la necesidad de reconocer la 
depreciación.

Obsolescencia El término obsolescencia significa el proceso de quedar desactualizado u ob
soleto. Un avión, por ejemplo, puede quedar obsoleto debido a la disponibilidad de mejores avio
nes con diseño y desempeño superior.
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Chrysler Corporatioa abrió recientemente la planta de ensamble de North Jefferson en el corazón de Detroit 
¿Construyó Chrysler esta planta debido a que las instalaciones existentes se habían deteriorado tísicamente 
más allá del uso? La respuesta es no. Aunque ¡as instalaciones existentes aun podían utilizase para producir 
automóviles, sus métodos de producción se habían vuelto obsoletos.

La planta de ensamble de North Jefferson emplea las tecnologías más innovadoras en te industna auto
motriz. Como resultado, Chrysler puede producir vehículos de más alta calidad, a un costo más bajo y con 
menos contaminación que ames.

Métodos para calcular la depreciación
En capítulos anteriores, habíamos calculado la depreciación sólo mediante el método de depre
ciación en línea recia. En realidad las compañías pueden escoger entre muchos métodos de 
depreciación diferentes. Los principios de contabilidad generalmente aceptados sólo exigen que 
un método de depreciación dé como resultado una asignación racional y sistemática del costo 
durante la vida útil del activo.

El método de depreciación en línea recta asigna una porción igual del gasto de depreciación a 
cada periodo de la vida útil del activo. Los demás métodos de depreciación son. en su mayoría, 
diversas formas de depreciación acelerada. El término depreciación acelerada significa que en 
los primeros años de vida del activo se reconocen sumas más altas de depreciación que en los 
últimos. Durante toda la vida dei activo, tanto el método de linea recta como el método acelerado 
de reconocen la misma suma total de depreciación.

Las diferencias entre los métodos de línea recta y los métodos acelerados se ilustran en las 
gráficas siguientes:

MÉTODO DE LÍNEA RECTA UN MÉTODO ACELERADO

Años Años

Solamente hay un método en línea recta. Pero hay diversos métodos acelerados, cada uno de 
los cuales produce resultados ligeramente distintos. Los diferentes métodos de depreciación pue
den ser utilizados para activos distintos. Por supuesto, los métodos de depreciación en aplicación 
se deben revelar en las notas que acompañan los estados financieros.

En este capítulo, ilustramos y explicamos la depreciación en línea recta y diversas variaciones 
del método acelerado utilizado más ampliamente, que se denomina saldos decrecientes en por
centaje fijo. Los otros métodos de depreciación se analizan brevemente en el Tema complementa
rio ai final del capítulo.

Información para las ilustraciones Las ilustraciones de los métodos de depreciación se 
basan en la siguiente información: el 2 de enero, Alimentos S&G adquiere un nuevo camión de 
reparto. La información y las estimaciones requeridas para el cálculo de los gastos de deprecia
ción anual son:
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C o s to ........................................................................................................................................................................ $17.000
Valor residual estim ado ....................................................................................................................................  $  2,000
Vida útil e s t im a d a ................................................................................................................................................  5 años

El método de línea recta
El método de línea recta fue introducido en el capítulo 3. Bajo este método se reconoce una porción 
igual del costo del activo como gasto de depreciación en cada periodo de la vida útil del activo.

El gasto de depreciación anual se calcula deduciendo el valor residual estimado (o vaior de 
salvamento) del costo del activo y se divide el costo depreciable restante por los años de vida útil 
estimada. Utilizando la información en el ejemplo, la depreciación en línea recta anuai se calcula 
de la siguiente manera:

Costo -  Valor residual $17,000 -  $2,000 —-----—---------= -----  - _— -----= $3,000 por anoVida ú til 5 anos

Este mismo cálculo de depreciación se muestra en forma tabular de la siguiente manera:

Gos>íu d6i activo ¿ © p rec iab le ..........................................    $17,000
Menos: Valor residual estim ado (suma que se debe realizar

mediante la venta de  un activo cuando éste se retira de u s o ) .......................................................  2 ,000
Valor total que debe ser depreciado (costo depreciab le ).....................................................................  $15,000
Vida útil e s t im a d a ................................................................................................................................................  5 años
Gasto de depreciación anual ($15,000 + 5 ) ..............................................................................................  $ 3,000

Cálculo de la deprecia
ción p o r e l m étodo de  
línea recta

La tabla siguiente resume los efectos de la depreciación en línea recta durante toda la vida del 
activo:

Año

Tabla de depreciación: método de línea recta

Cálculo Gasto de Depreciación 
depreciación acumulada

Valor 
en libros

P rim ero........................ . .  $15,000 x  Y* $ 3,000 $ 3 ,000
$17,000  

14,000
Segundo ..................... . .  $ 1 5 ,0 0 0 x 7 5 3,000 6,000 11,000
Tercero ........................ . .  $15,000 x  7= 3,000 9,000 8,000
C uarto.......................... . .  $ 1 5 ,0 0 0 x 7 s 3,000 12,000 5,000
Q uinto.......................... . .  $ 1 5 ,0 0 0 x 7 s 3,000 15,000 2,000

Total ........................ $15,000

Gasto de depreciación  
anual constante

(En este capítulo presentamos diversas tablas de depreciación. En cada una resaltamos en 
negrilla aquellas características en las cuales deseamos hacer énfasis).

Observe que el gasto de depreciación durante la vida del camión totaliza $15,000 —el costo 
del camión menos el valor residual estimado. El valor residual no hace parte del costo “utilizado" 
en las operaciones de negocios. En su lugar, se espera que el valor residual sea recuperado en 
efectivo al disponer del activo.

En la práctica, los valores residuales se ignoran cuando no se espera que sean materiales en 
valor. Tradicionalmente, casi nunca se considera que las edificaciones, el equipo de oficina, los 
muebles, las instalaciones fijas y el equipo de propósito especial tengan valores residuales signi
ficativos. Los activos tales como vehículos, aviones y sistemas de computación, en contraste, a 
menudo sí tienen valores residuales que son materiales en cantidad.

Con frecuencia, es conveniente establecer la porción del costo depreciable de un activo que 
será cancelada durante el año como un porcentaje, denominado tasa de depreciación. Cuando la 
depreciación en línea recta está en aplicación, la tasa de depreciación es simplemente 1 dividido 
pea: la vida (en años) del activo. El camión de despacho en el ejemplo tiene una vida útil estimada 
en 5 años, de manera que el gasto de depreciación cada año es lh, o 20%, del valor depreciable.
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L

Línea recta con la 
convención de mitad 
de año

En forma similar, un activo con una vida útil de 10 años tiene una tasa de depreciación de Vio, o 
1 0 %, y un activo con una vida útil de 8 años, una tasa de depreciación de ‘/s o 1 2 'h%.

Usted como propietario de un negocio

Suponga que usted es el dueño de una compañía de camiones que acaba de invertir $150,000 en un nuevo 
camión. Trabajando con su contador, usted está en proceso de estimar la vida útil y el valor residual del 
camión. Sus estimaciones serán utilizadas para calcular el gasto de depreciación en línea recta para ñnes de 
presentación de informes financieros.

¿Qué tactores debe tener en cuenta al desarrollar estas estimaciones? Analice brevemente la forma como 
estos factores influirán en el valor del gasto de depreciación reportado por su compañía cada año.

‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 415.

Depreciación para periodos fracciónales Cuando se adquiere un activo durante un perio
do contable, no es necesario calcular el gasto de depreciación al día o a la semana siguiente. De 
hecho, un cálculo como ese daría una impresión engañosa de gran precisión. Puesto que la depre
ciación se basa en una vida útil estimada de muchos años, la depreciación aplicable a cualquier 
año es sólo mui aproximación.

Un método ampliamente utilizado para calcular la depreciación durante parte de un año es aproxi
mar el cálculo al mes completo más cercano. En el ejemplo. S&G adquirió el camión de reparto el 
2 de enero. Por consiguiente, se calculó depreciación para un año completo, para el año de adquisi
ción. Suponga, sin embargo, que el camión había sido adquirido más tarde durante el año, por 
ejemplo, el 1 de octubre. Por lo tanto, el camión habría estado en uso durante 3 meses solamente (o 
Vi:) del primer año. En este caso, el gasto de depreciación durante el primer año estaría limitado a 
$750 solamente, o 7i: de la depreciación de un año completo (S3.000 x 3/i2 = $750).

Un enfoque de uso aún más generalizado, llamado convención de m ita d  de año, es registrar 
la depreciación de seis meses sobre todos los activos adquiridos durante el año. Este enfoque se 
basa en el supuesto de que las fechas reales de compra se promediarán aproximadamente a la 
mitad del año. La convención de mitad de año se utiliza ampliamente para activos tales como 
equipo de oficina, automóviles y maquinaria. Sin embargo, para las edificaciones, las reglas del 
impuesto sobre la renta exigen que se calcule una depreciación por el número real de meses 
durante los cuales se tiene posesión del edificio.

Suponga que Almacenes al por mayor S&G utiliza una depreciación en línea recta con la 
convención de mitad de año. La depreciación del camión de reparto, de $17,000 con una vida útil 
de 5 años se resume de la siguiente manera:

Tabla de depreciación:
Método de línea recta con convención de mitad de año

Gasto de Depreciación Valor
Año Cálculo depreciación acumulada en libros

$17,000
Prim ero.........................  $15,000 x </» x 'h $ 1,500 $ 1,500 15,500
S eg undo .........................  $15,000 x y5 3,000 4 ,500 12,500
T e rc e ro ............................ $15,000 x ' / 5 3,000 7,500 9 ,500
C uarto ..............................  $15,000 x ’/s 3,000 10,500 6 ,500
Q uin to ..............................  $15,000 x' / s 3,000 13,500 3,500
S exto..............................  $15,000 x  Vsx 'h  1,500 15,000 2 ,000

Total ............................ $15,000

Cuando se utiliza la convención de mitad de año, se ignora la fecha en la cual fue realmente 
comprado el activo. Se reconoce simplemente una depreciación de mitad de año durante el pri
mero y el último año programados de depreciación. Observe que el programa de depreciación
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incluye ahora un gasto de depreciación de 6 años, en lugar de 5. El hecho de depreciar en forma 
parcial solamente durante el primer año amplía el programa de depreciación en un año adicional.

La convención de mitad de año nos permite tratar los activos similares adquiridos en fechas 
diferentes durante el año como un solo grupo. Por ejemplo, suponga que una compañía de segu
ros compra cientos de computadores de escritorio durante el año en curso a un costo total de 
$600,000. La compañía deprecia estos computadores mediante el método de línea recta, supo
niendo una vida de 5 años y ningún valor residual. Utilizando la convención de mitad de año, el 
gasto de depreciación sobre todos los computadores comprados durante el año se puede calcular 
de la siguiente manera: $600,000 -r 5 años x  6/n  = $60,000. Si no se utilizó la convención de mitad 
de año, la depreciación tendría que ser calculada en forma separada para los computadores com
prados en meses diferentes.

El método de saldos decrecientes
Por un  giaíi fíiaigsn, t l  rnéíOuO de depreciación acelerada de mayor uso se denomina suidos 
decrecientes mediante porcentaje fijo. Sin embargo, el método se utiliza principalmente en las 
declaraciones del impuesto sobre la renta y no en los estados financieros.

Bajo el método de saldos decrecientes, se calcula una tasa de depreciación acelerada como un
_____________   a ~  a ~  i~ ci a ~  a ^ ^ ^ í ^ ^ í a ^puiucniujc cspCvmuauu uc ia tasa uc utpit^ia^iun cu un ta  iciia. u i gasiu u t uttyitciaciuu auuai
se calcula entonces aplicando esta tasa de depreciación acelerada al costo no depreciado (valor 
corriente en übros) del activo. Este cálculo puede resumirse de la siguiente manera:

Gasto de Valor en libros Tasa de depreciación
depreciación = restante x acelerada

La tasa de depreciación acelerada permanece constante a lo largo de la vida del activo. Por lo tanto, 
la tasa representa el "porcentaje fijo” descrito por este método de depreciación. El valor en libros 
(costo menos la depreciación acumulada) disminuye cada año y representa el “saldo decreciente”.

Hasta ahora, hemos descrito la tasa de depreciación acelerada como un “porcentaje específi
co” de la tasa en línea recta. Con mayor frecuencia, este porcentaje específico es del 200%, lo 
cual significa que la tasa acelerada es exactamente el doble de la tasa en línea recta. Como resul
tado, el método de saldos decrecientes se denomina doble línea recta (o saldo decreciente al 
200%). Sin embargo, las reglas de impuestos en muchos casos especifican un porcentaje más 
bajo, tal como el 150% de la tasa en línea recta”. Esta versión del método de saldos decrecientes 
puede describirse como “saldo decreciente al 150%”3.

Saldos decrecientes al doble Para ilustrar el método del saldo decreciente al doble, considere el 
ejemplo del camión de reparto de $17,000. La vida útil estimada es 5 años; por consiguiente, la tasa 
de depreciación en línea recta es del 20% (1-f 5 años); la duplicación de esta tasa en línea recta

a :  ____ * a ~ a   a ~i a c \gil n ~ A n a ~muiua una ia^a uc ucyicuiaciun acciciaua uci *t\jyv. v^aua anu ictuuuuc ga¿iu ut- ucyiti^ia-
ción el 40% del valor corriente en übros del camión, como se muestra a continuación:

Tabla de depreciación: método del saldo decreciente al 200%

Año Cálculo Gasto de Depreciación Valor
depreciación acumulada en libros

$17,000
Primero..........................  $17,000 x 40% $ 6,800 $ 6,800 10,200
Segundo........................  $ 1 0 ,2 0 0 x 4 0 %  4,080 10,880 6,120
Tercero ..........................  $ 6 ,1 2 0 x 4 0 %  2,448 13,328 3,672
Cuarto............................  $ 3,672 x 40% 1,469 14,797 2,203
Quinto............................  $ 2 ,2 0 3 x 4 0 %  203 15,000 2,000

Total ..........................  $15,000

Saldo decreciente  
al doble de la tasa 
en línea recta

' Mientras más alto sea el porcentaje establecido de la tasa en línea recta, más acelerado será este método de depreciación. La 
experiencia y la tradición han establecido el 200% de la tasa en línea recta como el nivel máximo. En muchos casos, las reglas de 
impuestos establecen porcentajes con el ñn de desacelerar las tasas a las cuales los contribuyentes pueden depreciar tipos específi
cos de activos en sus declaraciones de renta.
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Saldo decreciente al 
150% de la tasa de línea 
recta

Observe que el valor residual estimado del camión de reparto no hace parte del cálculo del 
gasto de depreciación hasta el final. Esto se debe a que el método de saldos decrecientes propor
ciona un valor residual “automático". Siempre y cuando el valor del gasto de depreciación sólo 
sea igual a una porción del costo no depreciado del activo, éste nunca se cancelará completamen
te. Sin embargo, si el activo tiene un valor residual significativo, la depreciación debe parar en 
este punto. Puesto que el camión de reparto tiene un valor residual estimado de $2,000, el gasto 
de depreciación para el quinto año se debe limitar a $203, en lugar de $881, indicado al tomar el 
40% del valor restante en libros. Al limitar Hg esta manera el gasto de depreciación del último 
año, el valor en libros del camión al final del quinto año será igual a su valor residual estimado de 
ío  nnn

En la tabla ilustrada en la página anterior, se calculó una depreciación del año completo en el 
primer año porque el activo fue adquirido el 2 de enero. Pero si estuviera en aplicación la conven
ción de mitad de año, la depreciación en el primer año se reduciría a la mitad, es decir, a $3,400.
T o rlpnrpr'iür’inn  pn p1 cpoiiiiHa añr% cpna ÍÍ1 7  OOO — d/W \ Y Afitfn n ddf)UU WV̂ /1 W1UV1V/U VU VX UVg UUUU IU1V/ LJVXXU ytfX I JVVV yt/f ■ UU J  r s t V ÍW v • l w*

Saldo decreciente-150% Suponga ahora que queremos depreciar este camión utilizando el 
150% de la tasa en línea recta. En este caso, la tasa de depreciación será del 30%, en lugar del 
40% (una tasa en línea recta del 20% x 150% = 30%). La tabla de depreciación aparece a conti
nuación:

Tabla de depreciación: método del saldo decreciente al 150%

Año Cálculo Gasto de Depreciación Valor
depreciación acumulada en libros

$17,000
Prim ero.........................  $17,000 x  30% $ 5 ,1 0 0  $ 5,100 11,900
Segundo .......................  $11,900 x 30% 3,570 8,670 8,330
T ercero .........................  $8,330 x  30% 2,449 11,169 5,831
Cuarto ...........................  ($5,831 -  $2,000) + 2 1,916* 13,085 3,915
Quinto......................... . $3 ,915-$2,000 1,915*  15,000 2,000

Total ............................ $15,000

* O/s n.mkl» A*.  Iss» nnAi. A s .  Coe oamuia ci mciuvju uc mica icuia paia iuo anuo *t y u.

Observe que cambiamos al método de depreciación en línea recta durante los 2 últimos años. 
El costo no depreciado del camión al final del año 3 fue $5,831. Para depreciar el camión dejando 
un valor residual estimado de $2,000 al final del año 5, se deben reconocer $3,831 en gastos de 
depreciación durante los próximos 2 años. En este punto, se pueden reconocer cargos de depre
ciación más grandes si se asignan simplemente estos $3,831 mediante el método de línea recta, 
en lugar de continuar calculando el 30% del valor en libros restante. (En nuestra tabla, aproxima
mos la asignación de este valor).

La asignación del valor en libros durante la vida restante mediante el método de línea recta no 
representa un cambio en los métodos de depreciación. Más bien, cuando un cambio al método de 
línea recta da como resultado mayor depreciación, hace parte del método de saldos decrecientes. 
Esta es la manera de llegar al valor residual deseado.

SMRAC: el método de impuestos
En 1986, el Congreso de los Estados Unidos de América adoptó el Sistema modificado de recupe
ración acelerada de costos, denominado SMRAC4. Las compañías pueden utilizar la deprecia
ción en línea recta para fines del impuesto sobre la renta, pero la mayoría prefieren un método 
acelerado. El SMRAC es el único método de depreciación acelerada que se puede utilizar en las

4 Las leyes de impuestos utilizan la frase “recuperación de costos”, en lugar del término “depreciación”. En este texto, se utilizan 
estos témtinos en fonna intercambiable.
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declaraciones federales del impuesto sobre la renta (para los activos puestos en servicio después 
de 1986).

Bajo el SMRAC todos los activos fijos se asignan a uno de los nueve periodos de recuperación:
3. 5. 7. 10. 15, 20, 21Vi, 31V4 o 39 años. Por ejemplo, algunas herramientas de manufactura para 
fines especiales están clasificadas como “propiedad durante 3 años-’, lo que significa que son 
depreciadas durante una vida de tres años. Los automóviles, los camiones ligeros y los computa
dores son "propiedad durante 5 años”. Cualquier activo depreciable al cual no se asigna una clase 
específica de vida se considera como “propiedad durante 7 años”.

La depreciación SMRAC está basada en el método de saldos decrecientes en porcentaje fijo, 
con una modificación: no hay provisión para el valor residual. Por lo tanto, el 100% del costo del 
activo se asigna al gasto durante el periodo de recuperación específico. Los activos con periodos 
de recuperación de 10 años o menos son depreciados mediante el método de saldos decrecientes- 
200%: los activos con periodos de recuperación de 15 o 20 años son depreciados mediante el 
método de saldo decreciente-150%. Normalmente la convención de mitad de año se aplica en 
todos los periodos de recuperación de 20 años o menos5.

En realidad, los contribuyentes de impuestos no necesitan calcular la depreciación SMRAC 
utilizando los métodos de saldos decrecientes. El Servicio de Recaudo Interno publica tablas de 
tasas de depreciación que muestran el porcentaje de! costo que se puede deducir en cada año de! 
periodo de recuperación. Estas tablas aplican automáticamente la convención de mitad de año y. 
además, cambian a línea recta en el año apropiado para maximizar la deducción de los contribu
yentes por depreciación.

A continuación aparece una tabla de tasas de depreciación SMRAC para todos los periodos de 
recuperación hasta 20 años:

C alcu lar ia deprecia
ción para fines del 
im p u e sto  s o b re  la 
renta utilizando  
SM R AC .

Tasas de depreciación SMRAC* 
Periodos de recuperación

Año 3 años 5 años 7 años 10 años 15 años 20 años

1 33.33% 20.00% 14.29% 10.00% 5.00% 3.750%
2 44.45 32.00 24.49 18.00 9 .50 7.219
3 14.81 19.20 17.49 14.40 8.55 6.677
4 7.41 11.52 12.49 11.52 7.70 6.177
5 11.52 8.93 9.22 6.93 5.713
6 5.76 8.92 7.37 6.23 5.285
7 8.93 6.55 5.90 4.888
8 4.46 6.55 5.90 4.522
9 6.56 5.91 4.462

10 6.55 5.90 4.461
11 3.28 5.91 4.462
12 5 .90 4.461
13 5.91 4.462
14 5 .90 4.461
15 5.91 4.462
16 2.95 4,461
17 4.462
18 4.461
19 4.462
20 4.461
21 2.231

Total 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.000%

Estas tablas simplifican  
el cálculo de deprecia
ción para fines del 
impuesto sobre la renta

* Precaución: Esta tabla sólo tiene fines demostrativos. El Congreso puede cambiar en cualquier momento las tasas de 
depreciación permitidas para fines de impuestos sobre la renta. Por consiguiente, esta tabla no se debe utilizar en la 
preparación de declaraciones del impuesto sobre la renta. Las tablas de depreciación completas y actualizadas se en-

‘ Se aplican periodos de recuperación del 27!ó a los bienes raíces residenciales, mientras que a la propiedad raíz no residencial se 
aplican penodos de recuperación de 3 lió  y 39. La depreciación durante estos periodos se basa en el método de línea recta, con 
valores en años parciales aproximados al mes más cercano.
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El porcentaje del costo del activo que se puede deducir durante el primer año es relativamente 
pequeño, reflejando la convención de mitad de año. Después del primer año, los porcentajes 
empiezan a ser relativamente altos y luego se reducen, reflejando la característica básica de un 
método de depreciación acelerada. Cerca del final del periodo de recuperación, el cambio en los 
porcentajes se detiene. Esto representa un cambio al método de línea recta con el fin de depreciar 
el activo completamente.

Observe que las tasas de depreciación en cada periodo de recuperación llegan hasta el 100%. 
Esto demuestra que el método SMRAC deprecia completamente todos los activos, sin reserva 
para el valor de salvamento.

Cáicuio de ia depreciación para fines de impuestos: una ilustración Para ilustrar el 
uso de la tabla de tasas, considere el ejemplo del camión de reparto de Almacenes al por mayor 
S&G, el cual costó $17,000. (Para fines del impuesto, se ignora el valor residual de $2,000). Bajo 
las reglas de impuestos actuales los camiones de trabajo ligero son considerados propiedad du
rante 5 años6. El gasto de depreciación que se puede deducir en la declaración de impuestos 
sobre la renta federal se determina de la siguiente manera:

l a depreciación  
(o recuperación del 
costo) utilizando la tabla 
SMRAC

Tabla de depreciación: método del impuesto sobre la renta SMRAC 

Cálculo
(Costo x  Tasa Gasto de Depreciación Base

Año de la tabla IRS) depreciación acumulada (Valor libros)

1 $17,000 x  20% $ 3,400 $ 3 ,400 13,600
2 $ 1 7 ,0 0 0 x 3 2 % 5,440 8,840 8,160
3 $17,000 x  19.20% 3,264 12,104 4,896
4 $17,000 x  11.52% 1,958 14,062 2,938
5 $17,000 x  11.52% 1,958 16,020 980
6 $ 1 7 ,0 0 0 x 5 .7 6 % 980 17,000 - 0 -

Tota! $17,000

Observe que “la propiedad durante 5 años" se ha depreciado realmente durante 6. El año extra 
resulta de la aplicación de la convención de mitad de año. Además, observe que en las tablas de 
impuestos el término base remplaza el valor en libros. Los conceptos de base y de valor en libros 
son muy similares. Ambos representan el costo no depreciado del activo. El valor en libros repre
senta el costo del activo menos la depreciación acumulada reconocida en los estados financieros. 
La base, en contraste, representa el costo del activo menos la depreciación acumulada reportada 
en la declaración del impuesto sobre la renta. Expresado de otra forma, base significa “valor en 
libros para fines de impuestos” .

¿Qué método de depreciación utiliza la mayoría de los negocios?
La mayoría de los negocios utiliza el método de depreciación en línea recta en sus estados finan
cieros y métodos acelerados en sus declaraciones de renta. Las razones para esta selección son 
fáciles de entender.

Los métodos de depreciación acelerada originan cargos más altos al gasto de depreciación y. por 
consiguiente, una utilidad neta reportada más baja que la depreciación en línea recta. La mayoría de 
las compañías de propiedad pública desean aparecer lo más rentables posibles —ciertamente tan 
rentables como sus competidores. Por consiguiente, la gran mayoría de las compañías de propiedad 
pública utilizan depreciación en línea recta en sus estados financieros.

En el caso del impuesto sobre la renta, la historia es diferente. Generalmente, la gerencia desea 
reportar la utilidad gravable más baja posible en la declaración del impuesto sobre la renta de la

4 El hecho de que la vida útil estimada de este activo sea también 5 años es una simple coincidencia. En algunos casos, los periodos
de recuperación difieren sustancialmente de la vida útil estimada. La depreciación, para fines de impuestos, está basada en ios
periodos de recuperación diseñados por el Congreso, sin considerar la vida útil estimada por la gerencia de la compañía.
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compañía. Los métodos de depreciación acelerada pueden reducir sustancialmente el ingreso 
gravable y los pagos de impuestos durante un periodo de varios años.

Los principios contables y sus leyes de impuestos sobre la renta permiten a las compañías 
utilizar diferentes métodos de depreciación en sus estados financieros y en la declaración del 
impuesto sobre la renta. Por consiguiente, la mayoría de las compañías utiliza la depreciación en 
línea recta en sus estados financieros y métodos acelerados (SMRAC u otras variaciones del 
método de saldos decrecientes) en sus declaraciones de impuestos sobre la renta.

Las diferencias en los métodos de depreciación: ¿Son “reales”? El uso dei método de 
depreciación en línea recta hará que la compañía declare utilidades más altas de las que resulta
rían si se utilizara el método acelerado. Pero. ¿habría sido más rentable si la compañía hubiera 
utilizado un método acelerado? La respuesta es ¡no! La depreciación, no importa cómo se calcu
le, es solamente una estimación. El valor de esta estimación no tiene efecto sobre la posición 
financiera real del negocio. Por lo tanto, un negocio que utiliza un método de depreciación 
acelerada en sus estados financieros está midiendo simplemente su utilidad neta en form a más 
conservadora que un negocio que utiliza línea recta.

fJ££ectos en el efectivo
Los beneficios de utiliza 
que el monto de la dec

método acelerado para fines del impuesto sccre la renta son reales puesto 
a: ación declarada afecta el valor de los impuestos debidos. Los impuestos 

directamente en una mayor disponibilidad de efectivo,

En el capítulo anterior, hicimos énfasis en que si una compañía desea utilizar UEPS en su 
declaración del impuesto sobre la renta, debe usar UEPS en sus estados financieros. No existe 
requerimiento alguno para los métodos de depreciación. Una compañía puede utilizar un méto
do acelerado en sus declaraciones del impuesto sobre la renta y el método de línea recta en sus 
estados financieros —y la mayoría de las compañías lo hacen.

Usted como consultor de negocios
Suponga que usted es consultor de una nueva compañía de servicios prometedora. La compañía es de 
propiedad privada de un grupo de 100 inversionistas. Sin embargo, su meta es “convertirse en pública” 
después de cinco años de operaciones solamente. Se espera que la inversión actual de la compañía en 
edificaciones y equipo de oficina sea adecuada hasta que sus acciones sean transadas públicamente.

La gerencia le ha dado a usted recientemente un plan de negocios para revisar. En él, usted observa que se 
utilizó un método de depreciación acelerada al efectuar todas las proyecciones del ingreso. Al utilizar esta 
información usted ha calculado nuevamente el gasto de depreciación bajo el método de línea recta. Una 
comparación de las cifras del gasto de depreciación con las de la gerencia durante los próximos cinco años 
se muestra a continuación (con base en ia vida útil promedio de 20 años):

Gasto de depreciación anual (en miles)

Año 1 
Año 2 
Año 3 
Año 4 
Año 5

S 2 .0 0 0  
i 800  
1 .620  
1 .450 
1 .305

$1,000
1,000
1,000
i nrvn i . uuu
1,000

Explique a la gerencia por qué ia compañía debe considerar el uso de la depreciación en línea recta para 
fines de presentación de informes financieros en lugar del método acelerado.

‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 415.

SU TURNO

Para un negocio creció ue. ei de depreciación acelerada en la declaración del impuesto sobre la renta puede reducir el ingreso 
gravable cada año. Esto se aeoe a que un negocio creciente siempre puede tener más activos en ios primeros años del periodo de 
recuperación que en los últimos.
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Revelaciones en los estados financieros
Una compañía debe revelar en las notas a sus estados financieros los métodos utilizados para 
depreciar los activos fijos. Los lectores de estos estados deben reconocer que los métodos de 
depreciación acelerada transfieren los costos de los activos fijos al gasto mas tapidamente que ei 
método de línea recta. Por lo tanto los métodos acelerados originan valuaciones del balance getíe- 
ral (más bajas) conservadoras de los activos fijos y de las medidas de utilidad bruta.

Estimaciones de la vida útil y del valor residual La estimación de la vida útil y de los 
valores residuales de los activos fijos es una responsabilidad de ¡a gerencia. Generalmente, estas 
estimaciones se basan en la experiencia pasada de la compañía con activos similares, pero tam
bién reflejan las circunstancias actuales de la compañía y los planes futuros de la gerencia. Por lo 
tanto, las vidas estimadas de activos similares pueden variar de una compañía a otra.

Las vidas estimadas de los activos fijos afectan el valor de la utilidad neta declarada cada 
periodo. Entre más larga sea la vida útil estimada, menor será el valor del costo transferido cada 
periodo al gasto de depreciación y mayor será el valor reportado de la utilidad neta. Tenga en 
mente, sin embargo, que todas las grandes corporaciones son auditadas anualmente por una firma 
de contadores públicos independientes. Una de las responsabilidades de estos auditores es deter
minar si las estimaciones de la gerencia de la vida útil de los activos fiins son razonables bajo lasw  ' ■ J  J

circunstancias.
Generalmente los automóviles son depreciados durante vidas estimadas relativamente cortas, 

por ejemplo, entre 3 y 5 años. La mayoría de otros tipos de equipos se deprecian durante un 
periodo de 5 a 15 años. Las edificaciones se deprecian durante vidas mucho más largas, posible
mente 30 a 50 años para un nuevo edificio y 15 años o más para un edificio usado.

Ei principio de consistencia La aplicación consistente de los métodos contables es un prin
cipio de contabilidad generalmente aceptado. Con respecto a los métodos de depreciación, este 
principio significa que una compañía no debe cambiar de un año a otro el método utilizado al 
calcular el gasto de depreciación para un activo fijo determinado. Sin embargo, la gerencia puede 
utilizar métodos distintos al calcular la depreciación para activos diferentes. Además, como lo 
hemos dicho repetidamente, una compañía puede, y con frecuencia debe, utilizar métodos de 
depreciación diferentes en sus estados financieros y en las declaraciones de impuestos sobre la 
renta.

Revisión de las Vidas útiles estimadas ¿Qué se debe hacer si, después de unos pocos años 
de utilizar un activo fijo, la gerencia decide que éste en realidad va a durar un periodo considera
blemente más largo o más corto del estimado originalmente? Cuando esta situación surge, se 
debe hacer una estimación revisada de la vida útil del gasto de depreciación periódico reducido o 
aumentado como corresponde.

El procedimiento para corregir el programa de depreciación consiste en repartir el costo res
tante no depreciado del activo durante los años de vida útil restante. Esta corrección sólo afecta 
el monto del gasto de depreciación que será registrado en los periodos actuales y futuros. Los 
estados financieros de periodos anteriores no están revisados para reflejar cambios en las vidas 
útiles estimadas de los activos depreciadles.

Para ilustrar, suponga que una compañía adquiere un activo por $10,000, el cual se estima 
tendrá una vida útil de 5 años sin valor residual. Bajo el método de línea recta, el gasto de depre
ciación anual es $2,000. Al final del tercer año, la depreciación acumulada asciende a $6,000 y el 
activo tiene un costo no depreciado (o valor en libros) de $4,000.

Al principio del cuarto año, se ha decidido que el activo durará 5 años más. La estimación 
revisada de la vida útil es, por consiguiente, un total de 8 años. El gasto de depreciación que se 
debe reconocer para el cuarto año y para cada uno de los años restantes es de $800, calculado de 
la siguiente manera:

Costo no depreciado al final del tercer año ($10,000 -  $6 ,00 0 )...................................................... $4,000
Estimación revisada de los años restantes de vida ú t il ...................................................................  5 años
Suma revisada del gasto de depreciación anual ($4,000 +  5 ) ........................................................  $ 800
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Desgaste de los activos fijos
De vez en cuando, puede resultar evidente que una compañía no pueda esperar razonablemente 
recuperar el costo de ciertos activos fijos, bien sea a través del uso o mediante la venta. Por 
ejemplo, un fabricante de computadores puede haber pagado un precio muy alto para adquirir 
equipo de producción especializado. Si la nueva tecnología hace que el equipo resulte obsoleto, 
por muy difícil que sea. puede resultar evidente que valga mucho menos que su costo.

Si el costo de un activo no se puede recuperar mediante uso futuro o venta, los activos deben 
ser cancelados a su \ aior realizable neto. El débito compensador es a una cuenta de pérdida. Estas 
cancelaciones generalmente no participan en la determinación del ingreso gravable.

Chrysler ha hecho un compromiso estratégico para concentrarse en su negocio principal de fabricación 
automotriz. Por lo tente, ia compañía piensa vender su subsidiaria Thrifty-P.ent-A-Car, Ai hacer esto, posible
mente no se recupere el costo de esta subsidiaria. Recientemente la Chrysler registró un cargo de $100 
millones contra la utilidad para cancelar los activos de Thrifty a sus valores realizables netos.

DISPOSICIÓN DE PLANTA Y EQUIPO
Cuando se dispone de los activos depreciadles en cualquier fecha diferente del final del año, se 
debe hacer un asiento para registrar la depreciación correspondiente a la fracción del año que 
termina con la fecha de disposición. Si se está aplicando la convención de mitad de año, se debe 
registrar una depreciación de seis meses sobre todos los activos retirados durante el año. En las

C A S O  IL U S T R A T IV O

C o n ta b iliza r la 
d isp o sic ió n  d e  los  
activos  fijos.

L a  d is p o s ic ió n  d e  u n  a c t iv o  
n o  s ie m p r e  c o m p r e n d e  la  
ven ta . E l c o sto  p a r a  
r e n o v a r  t>:c e d ific io  e x c e d e  
p o r  era n  m a rg en  su  v a lo r:  
p o r  c o n s im ie n te ,  e s  m á s  
e fe c tiv o  en  té r m in o s  d e  
c o s to s  d e m o le r  e l e d i f ic io  
v rec o n s tru ir lo .
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Retiro de activos 
completamente depre
ciados

CASO ILUSTRATIVO

Ganancia en la venta 
de un activo fijo

siguientes ilustraciones de la disposición de activos fijos y equipo, se supone que cualquier asien
to necesario para la depreciación del penodo fraccional ya ha sido registrada.

A medida que las unidades de planta y equipo se gastan o se vuelven obsoletas, deben ser 
retiradas, vendidas o intercambiadas por equipo nuevo. Al disponer o retirar de uso un activo 
depreciabie, el costo de la propiedad se retira de la cuenta del activo y la depreciación acumulada 
se retira de la contracuenta de activo relacionada. Suponga, por ejemplo, que el equipo de oficina 
comprado hace 10 años a un costo de $20.000 ha sido depreciado completamente y ya no es útil.
T«1 o c í o n t A  n o r o  r a r r i c t - r a r  r/=»Hrr» r l a l  ^ n i n n n  c i n  v a l n r  *=*« p ! c i m i i p n t p *l_-íl UJ1V11LU piuu lVg.lOUUl V* IVtUU UWI WkjUij/v Jin '«¿vi wu vi jiju iv m v .

ar-i im i lita r la * F n i i i n n  H a  n f i n n a  P f l  0 0 0vvyiwiuvivn VIV̂V.. . .V..W.V.V*. —'l'-'r-'-' — w ........................................................................................................................................................................................ —-------------

Equipo de ofic ina ......................................................................................................................................... 20,000
Para retirar de las cuentas el costo y la depreciación acum ulada sobre equipo 
de oficina com pletam ente depreciado que ahora está siendo retirado.
No hay valor de salvamento.

Una vez que el activo ha sido completamente depreciado, no se debe registrar en él más depre
ciación, aun cuando la propiedad esté en buenas condiciones y en uso. El objetivo de la deprecia
ción es repartir el costo de un activo en los periodos en los cuales es útil; en mngún caso, el gasto 
de depreciación puede ser mayor al monto pagado por el activo. Cuando un activo completamente 
depreciado continúa en uso durante un tiempo mayor a la estimación original de vida útil, la 
cuenta del activo y la cuenta de Depreciación acumulada deben permanecer en los registros con
tables sin que se realicen más asientos hasta que el activo sea retirado.

Ganancias v oérdidas en la disnosición de nlanta v eauino -------------- # »- - - - - - -  i i # ■ ■
Puesto que los valores residuales y las vidas útiles de los activos fijos son sólo estimaciones, no es 
poco común que los activos fijos sean vendidos a precios que difieren de su valor en libros en la 
fecha del retiro. Cuando se venden los activos fijos, cualquier ganancia o pérdida sobre el retiro se
/ in l/ M ila  /-> a  rvi «n t - r in r l r v  a  1 n / r/a i*  /in /» h  *•/-> r  ^í-\h />/ it/v/n f* s i Z/i i i/ im M  T Tn r s r a p  i r \  A  \  a r i t o  n A * “m iL U ia  c v jm p a ia n u u  u i vuiuf cu t tu iu j  l  un ci vuiur t c c iu iuu  u c  tu  vcmu. \^n p ic v iu  uc v u t t a  p u i

encima del valor en libros produce una ganancia; un precio de ventas por debajo del valor en 
libros produce una pérdida. Estas ganancias o pérdidas, si son de gran valor, se deben mostrar 
separadamente en el estado de resultados al calcular la utiüdad de las operaciones.

Ocurre tfisposición de activos frecuentemente en muchos negocios y las ganancias y pérdidas que resultan 
son, a menudo, de gran valor material. Por ejemplo, los estados financieros recientes de U.S. Steel y Dow 
Chemical reportaron ganancias sobre disposición de activos de $40 millones y $24 millones respectivamen
te. Los estados de resultados ae Consolidated Freightlines y Ford Motor Company, por otra parte, declara
ron pérdidas sobre disposición de activos (te $4 millones y $235 millones, respectivamente.

Venta a un precio por encima del valor en libros Suponga que una máquina que cuesta 
$10,000 y actualmente tiene un valor en libros de $2,000 se vende por $3.000 en efectivo. El 
asiento de diario para registrar este retiro es el siguiente:

Efectivo............................................................................................................................................................  S3.000
Depreciación acumulada: M aquinaria.................................................................................................... 8.000

M a q u in a ria ................................................................................................................................................  10,000
Ganancia en venta de activos f i jo s .......................................................................................  1,000

Para registrar la venta de maquinaria a un precio por encim a del valor en libros.

Venta a un precio por debajo del valor en libros Ahora suponga que la misma máquina se 
vende por $500. El asiento de diario en este caso sería el siguiente:
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Pérdida en la venta 
de un activo fijo

La venta de un activo depreciable a un precio igual al valor en libros no originará una ganancia 
ni una pérdida. El asiento para tal transacción constará de un débito a Efectivo por el monto 
recibido, un débito a Depreciación acumulada por el saldo acumulado y un crédito a la cuenta del 
activo por el costo original.

Ganancias y pérdidas para fines del impuesto sobre la renta
Como resultado de utilizar diferentes métodos de depreciación, la base de un activo para fines de 
impuestos puede diferir significativamente de su valor en libros en los registros contables. Cuan
do un activo es vendido, cualquier ganancia o pérdida se determina comparando su precio de 
venta con su costo no depreciado. El “costo no depreciado”, sin embargo, es el valor en libros 
para finés de Informes financieros y la base para fines del impuesto sobre la renta. Si la base del 
activo difiere de su valor en libros, se deduce que la ganancia o pérdida calculada para fines de 
impuestos sobre la renta diferirá de la reportada en los estados financieros ue la compañía.

Para ilustrar, hagamos referencia nuevamente al ejemplo del camión de reparto de S&G. Su
ponga que este camión es depreciado mediante el método de línea recta en los estados financieros 
de S&G y mediante el SMRAC en la declaración del impuesto sobre la renta de la compañía. En 
ambos casos, la compañía aplica la convención de mitad de año. La depreciación que se debe 
reconocer para ambos propósitos, durante la vida del activo, se resume a continuación:

Resumen de depreciación para los estados financieros 
y para fines del impuesto sobre la renta 

(Convención de mitad de año)

En la declaración del impuesto 
En los estados financieros sobre la renta federal

Fin de 
año Depreciación

Depreciación
acumulada

Valor en
libros Depreciación

Depreciación
acum ulada Base

1 $ 1,500 $ 1,500 $15,500 $ 3,400 $ 3,400 $13.600
2 3,000 4,500 12,500 5,440 8,840 8,160
3 3 ,000 7,500 9,500 3,264 12,104 4,896
4 3 ,000 10,500 6,500 1,958 14,062 2,938
5 3,000 13,500 3,500 1,958 16,020 980
6 1,500 $15,000 2,000 980 17,000 _Q _

Totales $15,000 $17,000

Observe que la base de este camión para fines impositivos es siempre más baja que su valor en 
libros en los estados financieros. Esto se debe a que el camión está siendo depreciado mediante un 
método acelerado para fines impositivos, pero mediante el método de línea recta en los estados 
financieros de S&G. Además, el método de depreciación utilizado en la declaración del impuesto 
sobre la renta federal no hace provisión para el valor de salvamento.

Ahora suponga que el 10 de abril, año 4, S&G vende este camión de reparto por $7,000 en 
efectivo. La ganancia o pérdida para fines de los estados financieros se determina comparando 
este precio de venta de $7,000 con el valor en libros en la fecha de la venta. La ganancia o la 
pérdida para fines impositivos, por otra parte, se determina comparando el precio de venta de 
$7,000 con la base impositiva del camión en la fecha de la venta.

Depreciación en el año de la venta Antes de calcular la ganancia o la pérdida en ia venta, se 
debe reconocer la depreciación para la fracción del año 4 durante el cual se tuvo posesión del 
camión, y determinar el valor en libros, así como la base impositiva del activo en la fecha de la

Efectivo............................................................................................................................................................  500
Depreciación acumulada: M aqu inaria ................................................................................................. 8,000
Pérdida en venta de activos fijo s ................................................................................. 1,500

M aqu inaria ................................................................................................................................................  10.000
Para registrar la venta de maquinaria a un precio por debajo de! valor en libros.
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venta. Puesto que la convención de mitad de año está en aplicación, no importa cuándo fue ven
dido el activo durante el año 4; en ese año se reconocerá la mitad de la depreciación que había 
sido programada para el año completo.

La tabla siguiente indica el valor en libros y la base impositiva para este camión en cualquier 
fecha de venta en el año 4:

El valor en libros y  la 
base: la misma idea

En los estados Para fines 
financieros impositivos

Costo no depreciado al final del año 3:
Valor en libros en ¡os estados financieros...................................................... $9 ,500
Base para declaración del impuesto sobre la renta .....................  $4,896

Menos: Depreciación en el año de la venta:
Para estados financieros ($3,000 x V2) ........................................................... 1,500
Para fines impositivos ($1.958 x  ’/ * ) ...........................................................    979

Valor en libros en la fecha de v e n ta ......................................................................  $8 ,000
Base de impuestos en la fecha de v en ta ............................................  $3,917

Cálculo de ganancia O de pérdida La ganancia o pérdida que se debe reconocer en los 
estados financieros de la compañía y en la declaración del impuesto sobre la renta se puede 
determinar de la siguiente forma:

Diferentes métodos de 
depreciación dan como 
resultado valores 
diferentes de ganancia 
o de pérd ida en el 
momento de la venta

En los estados Para fines 
financieros impositivos

Precio de v e n ta .....................................................................................................  $7 ,000  $7,000
Menos: Costo no depreciado:

Valor en libros en la fecha de v e n ta ........................................................... 8 ,000
Base de impuestos en la fecha de venta ....................................    3,917

Pérdida en venta (en estados fin an c ie ro s ).................................................  $1 ,000
Ganancia en venta (para fines de impuestos)................................  $3,083

Los asientos de diario  
reflejan los valores de  
los estados financieros

¿Qué valores son registrados contablemente?
U n  n rn n rk i tn  n r in r ín a l  Hp I m a y o r  p e ñ e ra !  e s  n e r m i ti r—>»•- V UJ1VIUUI MV1 111U 7 \-»i. ¿VUV1 U1 Vl} UV111UU1 qUC u iiu  Cvuiipcuiia p iw p a iw  1 \J3 m ia i l -
cieros. Por consiguiente, sólo aquellas transacciones que afectan los estados financieros se regis
tran en el mayor general. La información relacionada con activos fijos, utilizada exclusivamente 
en la declaración del impuesto sobre la renta, se puede acumular en hojas de trabajo especiales o 
en archivos de computador o en un mayor auxiliar de planta y equipo de la compañía.

El 10 de abril, del año 4, S&G hará dos asientos de diario para registrar la venta de su camión 
de reparto. El primer asiento actualizará la cuenta de Depreciación acumulada para la deprecia
ción reconocida para/m es de estados financieros en el año 4. Este asiento es:

Gasto de depreciación: Camión de re p a r to .......................................................................................... 1,500
Depreciación acumulada: Camión de re p a r to ................................................................................  1,500

Para registrar una depreciación de mitad de año sobre el camión de reparto 
en el año de venta ($3,000 x Vz).

La depreciación de $979 que aparecerá en la declaración del impuesto sobre la renta de la compa
ñía en ei año 4 no se registra en los diarios o en el mayor general.

El segundo asiento requerido el 10 de abril, año 4, registra la venta del camión por $7,000 y la 
pérdida que debe reconocerse para fines de los estados financieros:

Efectivo.................................................................................................................................................................  7,000
Pérdida en venta de activos f ijo s ...............................................................................................................  1,000
Depreciación a c u m u la d a .............................................................................................................................. 9,000

Camión de reparto .....................................................................................................................................
Para registrar la venta del cam ión de reparto por $7,000 y la pérdida por venta.
(Depreciación acumulada: $7 ,500 al final del año 3  +  $1,500 registrado en el año 4 =  $9,000).

17,000
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La ganancia de S3.083 que será registrada en la declaración del impuesto sobre la renta de la 
compañía del año 4 se puede consignar en registros especiales pero no en las cuentas del mayor 
general de la compañía.

Intercambio de activos usados por activos nuevos
Ciertos tipos de activos depreciables, tales como automóviles y camiones, en ocasiones son tran
sados por activos nuevos de la misma clase. En la mayoría de los casos, un intercambio es consi
derado como una venta del activo usado y una compra dei nuevo.

Para ilustrar, suponga que Rancho Bonito tiene una camioneta vieja que costó originalmente 
$10,000 pero que ahora tiene un valor en libros (y una base gravable) de $2,000. Rancho Bonito 
intercambia este camión por uno nuevo con un valor de mercado de $15,000. El concesionario del 
camión otorga a Rancho Bonito una rebaja por intercambio de $3,500 por el viejo camión y 
Rancho Bonito paga, en efectivo, el costo restante de $11,500 del nuevo camión. Rancho Bonito 
debe registrar esta transacción de la manera siguiente:

Vehículos (camión nuevo) ...............................................
Depreciación acumulada: Camiones (camión viejo)

vemuuiud \uaiiiiun v ic ju j...................... ......................

Ganancia en disposición de activos f i jo s ...............
Efectivo.....................................................................................
Intercambio del camión viejo por uno nuevo que cuesta $15,000. Se obtiene una rebaja 
de $3,500 por el intercambio del camión usado, el cual tenía un valor en libros de $2,000.

15,000  
8,000

10,000 
1,500  

11.500

Observe que Rancho Bonito considera la rebaja de $3,500 otorgada por el concesionario de 
camiones por el intercambio como el precio de venta del camión viejo. Por lo tanto, Rancho 
Bonito reconoce una ganancia de $1,500 por el retiro (intercambio) de este activo (Rebaja por 
intercambio de 53.500 -  $2,000 valor en libros = $1,500 de ganancia).

Para fines del informe financiero, las ganancias y las pérdidas en intercambios de ratina se 
registran contablemente siempre que la transacción incluya también el pago de un valor significa
tivo de efectivo (o de creación de deuda)8.

Las reglas de impuestos sobre la renta requieren un tratamiento especial de inter
cambios “similares en especie” Las reglas de impuestos sobre la renta no permiten el 
reconocimiento de las ganancias y las pérdidas en intercambio de activos “similares en especie”, 
es decir, activos que se utilizan para fines similares. Por lo tanto, la ganancia de $1,500 registrada 
en el ejemplo, no se considera ingreso gravable9. Además, la base de impuestos para el nuevo 
camión es solamente $13,500 y no los $15,000 que aparecen en los registros contables. Para fines 
del impuesto sobre la renta, la base de un activo “similar en especie”, adquirido en un intercam
bio, es igual a la base impositiva del activo transado, más cualquier “suma adicional pagada o 
debida”.

Los pequeños negocios que no tienen requerimientos de informes financieros diferentes de la 
declaración del impuesto sobre la renta, generalmente utilizan este “método de impuestos” al 
contabilizar los intercambios. Si Rancho Bonito hubiera utilizado el método de impuestos, ei 
costo debitado a la cuenta Vehículos habría sido $13,500, y no se hubiera registrado ganancia 
alguna sobre la venta de activos fijos. Algunos negocios grandes registran también intercambios 
mediante el método de impuestos por razones de conveniencia, ya que las ganancias o pérdidas 
sobre intercambios eeneralmente son inmateriales en cuanto a su valor.

8 La EITF (Emerging Issues Task Forcé) de la FASB adopta la posición de que cuando el 25% o más del valor de la transacción está 
compuesto de efectivo o de obligaciones monetarias, la transacción debe ser considerada como monetaria, en lugar de no moneta
ria. Por lo tanto, las ganancias sobre la mayoría de intercambios deben ser reconocidas en su totalidad, en lugar de "diferirse” para 
fines del impuesto sobre la renta. Ver EITF Abstract Nos. 84-29, 86-29 y  87-29.
’ Si la rebaja por ei intercambio hubiera sido menor que el valor en libros, la pérdida resultante no sería deducible en la determina
ción del ingreso gravable.

Asiento para registrar 
un intercambio típico
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Explicar la naturaleza  
de los activos  
intangibles incluyendo  
el goodwill.

Un comentario concluyente Las reglas contables aplicables a intercambios son más comple
jas para la entidad que recibe la suma adicional que para la entidad que la paga. Pueden aplicarse 
reglas especiales siempre y cuando el valor de la suma adicional incluida en un intercambio de 
clase similar sea pequeño (menos del 25% del valor de la transacción). Puesto que estas reglas 
contables especiales no afectan los intercambios normales de equipo usado por equipo nuevo, se 
diferirá el análisis de tales transacciones a cursos de contabilidad más avanzados.

Otras obligaciones de (as declaraciones de impuestos sobre la renta
En los análisis anteriores de depreciación para fines de impuestos sobre la renta, hemos centrado 
la atención principalmente en las reglas SMRAC. El SMRAC se aplica a todos ios activos adqui
ridos a partir de diciembre 31 de 1986. Pero aquellos activos adquiridos en años anteriores están 
sujetos a reglas impositivas diferentes.

Adicionalmente, el SMRAC se utiliza en las declaraciones federales del impuesto sobre la 
renta. La mayoría de los estados también aplican impuestos sobre ia renta. Una compañía que 
opera en diversos estados puede estar obligada a presentar una declaración de impuestos sobre la 
renta en cada uno de los estados donde ha establecido negocios. Con frecuencia, las corporacio
nes multinacionales presentan declaraciones de renta en diferentes países. Las reglas de impues
tos en cada estado y en otros países difieren de las dei gobierno federal de los Estados Unidos. Por 
lo tanto, puede suceder que un negocio tenga que calcular depreciación, base y ganancias y pér
didas de diferentes maneras.

Los negocios grandes generalmente tienen un departamento de impuestos sobre la renta den
tro de sus departamentos de contabilidad; ios más pequeños comúnmente delegan la mayoría de 
su contabilidad de impuestos a una firma de contadores públicos certificados.

ACTIVOS INTANGIBLES
Características
Como lo sugiere la palabra intangible, los activos en esta clasificación no tienen sustancia física. 
Los ejemplos más corrientes son el goodwill, las patentes y las marcas registradas. Los activos 
intangibles son clasificados en el balance general como un subgrupo de los activos fijos. Sin 
embargo, no todos los activos que carecen de sustancia física se consideran activos intangibles. 
Una cuenta por cobrar, por ejemplo, no tiene atributos físicos pero se clasifica como un activo 
corriente y no es considerada intangible. En resumen, los activos intangibles se utilizan en la 
operación del negocio, pero no tienen sustancia física y no son corrientes.

La base para la valuación de los activos intangibles es el costo. En algunas compañías, ciertos 
activos intangibles tales como las marcas registradas pueden ser de gran importancia pero pueden 
haber sido adquiridos sin incurrir en un costo significativo. Los activos intangibles aparecen en el 
balance general a su costo. Por consiguiente, los activos son relacionados solamente si se incurre 
en costos significativos en su adquisición o desarrollo. Cuando estos costos son insignificantes, 
se consideran gastos del periodo (gastos ordinarios).

Gastos de operación versus activos intangibles
Para que un gasto se califique como un activo intangible debe haber una evidencia razonable de 
beneficios futuros. Muchos gastos ofrecen alguna perspectiva de producir beneficios en años 
posteriores, pero la existencia y el espacio de vida de esos beneficios son tan inciertos que la 
mayoría de las compañías los tratan como gastos de operación. Como ejemplos están los gastos 
para campañas de publicidad, para introducir productos nuevos y el gasto de entrenamiento de 
empleados para manejar nuevos tipos de maquinaria o equipo de oficina. Existe poca duda de que 
algunos de los beneficios de estos egresos perduren más allá del periodo comente, pero debido a 
su duración incierta, es una práctica casi universal tratar los gastos de esta naturaleza como de
sembolsos del periodo corriente.
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Amortización
El término amortización se utiliza para describir la cancelación sistemática al gasto del costo de 
un activo intangible durante su vida útil. El asiento contable usual para la amortización genera un 
débito a Gasto de amortización y un crédito a la cuenta de activos intangibles. No hay objeción 
teórica a acreditar una cuenta de amortización acumulada en lugar de la cuenta de activo intangi
ble, pero en la práctica rara vez se encuentra este método.

Aunque es difícil estimar la vida útil de un intangible tal como una marca registrada, es bastan
te probable que ese activo no contribuya a utilidades futuras en forma permanente. El costo del 
activo intangible se debe, por consiguiente, deducir del ingreso durante los años en los cuales se 
puede esperar que ayude a producir ingresos. Bajo las reglas actuales del Financial Accounting 
Standards Board, el periodo máximo para la am ortización de un activo intangible es 40  
añosm. Normalmente se utiliza el método de línea recta para amortizar activos intangibles.

UUUUWIII

Los ejecutivos de negocios utilizaban el término goodwill en una diversidad de formas antes de 
que éste se convirtiera en parte de la terminología contable. Uno de los significados más comu
nes, en un sentido no contable, se relaciona con los beneficios derivados de una reputación favo
rable entre los clientes. Para los contadores, sin embargo, el goodwill tiene un significado muy 
específico que no necesariamente está limitado a las relaciones con el cliente. Significa el valor 
presente de las utilidades futuras por encima del rendimiento normal sobre activos netos identi- 
ficables. Pueden surgir utilidades por encima del promedio no solamente de las relaciones favora
bles con el cliente sino también de factores tales como gerencia superior, eficiencia de manufactura 
y competencia débil.

El valor presente de los flujos de efectivo futuros es el monto que un inversionista conocedor 
pagaría hoy por el derecho a recibirlos.

La frase rendimiento normal sobre los activos netos identificables también requiere explica
ción. Activos netos significa el patrimonio de los propietarios en un negocio, o los activos menos 
los pasivos. Sin embargo, el goodwill no es un activo identificable. La existencia del goodwill 
está determinada por la capacidad de un negocio de obtener un rendimiento por encima del pro
medio. Sin embargo, la causa y el valor preciso en dólares del goodwill son asuntos en gran 
medida de opinión personal. Por consiguiente, activos netos identificables significa todos los 
activos excepto el goodwill, menos los pasivos.

Un rendimiento normal sobre los activos identificables es la tasa de retomo que los inversio
nistas demandan en una industria particular para justificar la compra de un negocio a un valor del 
mercado justo de sus activos identificables netos. Un negocio tiene goodwill cuando los inversio
nistas paguen un precio más alto porque el negocio gana más que la tasa de rendimiento normal.

Suponga que hay dos restaurantes similares ofrecidos en venta y que el rendimiento normal en 
el valor de mercado razonable de los activos identificables netos de restaurantes de este tipo es del 
15% anual. El poder relativo de obtener utilidad de los dos restaurantes durante los pasados cinco 
años es el siguiente:

El
Mandarín

Dragón
Dorado

Valor razonable del mercado de los activos netos identificables . . .
Tasa de rendimiento normal sobre activos n e to s ....................................
Utilidades normales, calculadas como el 15%

de los activos netos identificables...........................................................
Promedio utilidad neta real durante los últimos cinco a ñ o s ..............
Utilidades por encima de lo normal...............................................

$1,000,000  
15%

150,000  
$ 150,000  
$ -0 -

$1,000,000  
15%

150,000  
S 200,000  
$ 50,000

¿Cuál negocio  vale más?

APB Opinión No. ¡7, “Intangible Assets'. AICPA (Nueva York: 1970). par. 29.
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CASO ILUSTRATIVO

Un inversionista estaría, presumiblemente, dispuesto a pagar SI.000.000 para comprar El 
Mandarín, porque este restaurante obtiene un rendimiento normal del 15% que justifica el valor 
de mercado razonable de sus activos netos identificables. Aunque Dragón Dorado tiene activos 
netos identificables por el mismo vaior, un inversiomsta probablemente estaña dispuesto a pagar 
más por Dragón Dorado que por El Mandarín, porque aquél tiene una larga historia de mayores 
utilidades. El valor extra que pagaría el comprador por Dragón Dorado representa el valor del 
goodwill de este negocio.

Boston Scientitic es una compañía rápidamente creciente que ha ampliado sus operaciones, en gran parte, 
comprando las companias existentes. Las adquisiciones recientes de la compañía incluyen Symbiosis Cor
poration, Endotech, Ltd., y Mintec, Inc. Boston Scientific debe estar apostando que estas compañías gene
rarán utilidades por encima de los rendimientos normales, puesto que la cantidad que ella paga excede el 
valor de mercado razonable de los activos netos identificables en $160 millones. Esta prima aparece en el 
balance general de la compañía como goodwill.

e s tim ac ió n  a e i gooaw m  ¿Cuánto pagará un inversionista por ei goodwill? Las utilidades por 
encima del promedio en años pasados son de importancia para los compradores potenciales sola
mente si ellos consideran que estas utilidades continuarán después de que adquieren el negocio. 
Muy pocos negocios, sin embargo, pueden mantener utilidades por encima del promedio durante 
más de unos cuantos años. En consecuencia, ei comprador de un negocio generalmente limitará 
cualquier suma pagada por goodwill a no más de cuatro o cinco veces el monto por el cual las 
utilidades anuales exceden las normales.

Llegar a un valor razonable para el goodwill de un negocio en marcha es un proceso difícil y 
subjetivo. Cualquier estimación del goodwill es. en gran parte, un asunto de opinión personal. A 
continuación se presentan dos métodos que un probable comprador podría utilizar al estimar un 
vaior para ei goodwill:

1. Valorar el negocio como un todo y luego restar el valor de mercado corriente de los activos 
netos identificables. El valor de un negocio se expresa con frecuencia por la razón precio- 
utilidades (razón p/uj de las acciones de una compañía. Una razón p/u muestra la relación 
corriente entre ei precio de mercado de las acciones de una compañía y sus utilidades. 
Suponga que los restaurantes altamente exitosos en esta área venden actualmente alrededor de 
6 V2 veces las utilidades anuales \  Esta razón p/u sugiere que Dragón Dorado vale alrededor de 
$1,300,000 ($200,000 utilidad neta promedio x 6 V2). Como los activos netos identificables 
tienen un valor de mercado de $1,000.000. esto implica la existencia de $$0 0 . 0 0 0  en goodwill.

2. Capitalizar el monto mediante el cual las utilidades exceden los valores normales. “Capitali
zar" una corriente de utilidades significa dividir esas utilidades por la tasa de retomo requerida 
del inversionista. El resultado es el monto máximo que el inversionista podría pagar por las 
utilidades en exceso con el fin de lograr la tasa de rendimiento requerida sobre la inversión. 
Para ilustrar, suponga que el posible comprador decide capitalizar las utilidades en exceso 
anuales por $50,000 de Dragón Dorado a una tasa de 25%. Este enfoque resulta en una estima
ción de $200,000 ($50.000 + .25 = $200,000) por el valor del goodwill. 1 Observe que $50.000 
por año representa un rendimiento del 25% sobre una inversión de $200.000).
Una debilidad en el método de capitalización es que no se hace una provisión para la recupe

ración de la inversión. Si el posible vendedor debe obtener un rendimiento del 25% sobre la 
inversión de $200,000 en goodwill. bien sea las utilidades en exceso deben continuar para siem
pre (un supuesto improbable) o el comprador debe poder recuperar la inversión de $200,000 en 
una fecha posterior vendiendo el negocio a un precio por encima del valor razonable de mercado 
de los activos identificables netos.

: Las inversiones en pequeños negocios implican un riesgo mayor y menos liquidez que las inversiones en las compañías de 
propiedad pública. Por ello, las razones p/u de los negocios pequeños tienden a ser sustancialmente mas bajas que las de las 
corporaciones públicas.
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Observe que nuestros dos enfoques generaron estimaciones muy diferentes del goodwill de 
Dragón Dorado —$300,000 y $200.000, Esas diferencias ocurren con frecuencia en la práctica. 
El valor del goodwill depende del desempeño futuro. Por consiguiente, no hay una ‘‘forma certe
ra” de determinar su valor real. En el mejor de los casos, el valor del goodwill de una compañía es 
sólo una estimación.

Registro del goodwill en las cuentas Debido a las dificultades para estimar objetivamente 
el valor del goodwill, este activo se registra sólo cuando se compra. El goodwill ‘‘se compra” 
cuando una compañía compra otra. El comprador registra los activos identificables que ha com
prado por sus valores razonables de mercado y luego debita cualquier suma adicional pagada a 
una cuenta del activo titulada Goodwill.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados exigen que el goodwill registrado sea 
amortizado a gastos durante un periodo que no exceda de 40 años. Sin embargo, el concepto 
contable del conservadurismo generalmente sugiere que el goodwill sea amortizado durante un 
periodo mucho más corto. Por esta razón, muchas compañías amortizan el goodwill comprado 
durante periodos de 10 o 20 años.

¡Pero la mayor parte del goodwill nunca es registrado! Muchos negocios nunca com
pran goodwill pero lo generan internamente desarrollando buenas relaciones con los clientes, 
una gestión superior u otros factores que originan utilidades por encima del promedio. Debido a 
que no hay una forma objetiva de determinar el valor del goodwill a menos que el negocio sea 
vendido, el goodwill generado internamente no se asienta en los registros contables. Por lo tanto, 
ei goodwill puede ser un activo importante de un negocio exitoso pero p Ucdc cjuc m siquiera 
aparezca en el balance general de la compañía.

La ausencia dei goodwill generado internamente es, tal vez, la razón principal por la cual un 
balance general no indica el valor de mercado corriente de la compañía.

¿Goodwill O mal juicio? Algunas compañías han pagado enormes sumas por "goodwill” , sólo 
para descubrir que los negocios que han comprado no continúan obteniendo tasas de rendimiento 
por encima de las normales. En estos casos, el goodwill no es un activo con valor económico 
futuro, sino que indica que la compañía pagó un precio muy alto para adquirir el otro negocio. Si 
es evidente que el goodwill comprado no tiene valor económico real, se debe eliminar contable- 
mente de inmediato.

En resumen, la mejor evidencia del goodwill de la compañía no es el valor que aparece en el 
balance general. Más exactamente, es un registro largo y continuo de utilidades por encima del 
promedio.

Patentes
Una patente es un derecho exclusivo otorgado por el gobierno para la fabricación, el uso y la 
venta de un producto en particular. El propósito de este derecho exclusivo es estimular la inven
ción de nuevos productos y procesos. Cuando una compañía adquiere una patente, mediante la 
compra al inventor o a otro tenedor, el precio de compra se debe registrar debitando la cuenta de 
activos intangibles Patentes.

Las patentes se otorgan para un periodo de 17 años y el periodo de amortización no debe 
exceder ese lapso. Sin embargo, si existe la posibilidad que la patente pierda su utilidad en menos 
de 17 años, la amortización se debe basar en la vida útil estimada más corta. Suponga que se 
compra una patente al inventor a un costo de $100,000 después de que han transcurrido 5 años de 
vida legal. La vida legal restante es. por consiguiente, 12 años. Pero si la vida útil estimada es de 
sólo 4 años, la amortización se debe basar en este periodo más corto. El asiento que se debe hacer 
para registrar el gasto de amortización anual sería:

Gatsío de amortización: Patentes........................................    25 ,000
P aten tes ............................................................................................................................................... 25,000

Para amortizar el costo de una patente en forma de línea recta durante 
una vida estimada de 4 años.

Asiento para la amortiza
ción de una patente
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el nombre de una marca: 
es un activo intangible 
valioso.

j u o i a i i w u i .

mayor a 40 
des resulta 
diato.

Marcas registradas y nombres comerciales
El famoso nombre de Coca-Cola, generalmente escrito con 
letra distintiva, es un ejemplo clásico de una marca registrada 
conocida en todo el mundo. Una marca registrada es un nom
bre. símbolo o diseño que identifica un producto o un conjun
to de productos. Un derecho exclusivo al uso de una marca 
registrada, un nombre o símbolo comercial se puede obtener 
registrándolo ante el gobierno federal.

Los costos de desarrollar una marca registrada o nom
bre de marca, constan generalmente de campañas publici
tarias que se deben considerar como un gasto en el momento 
en que se incurre en él. Sin embargo, si una marca regis
trada o nombre comercial es comprado, el costo puede ser 

Dicho costo debe ser capitalizado y amortizado al gasto durante un periodo no 
años. Si el uso de la marca registrada se descontinúa o su contribución a las utilida- 
dudosa, cualquier costo no amortizado debe ser eliminado contablemente de inme-

Franquicias
Una franquicia es un derecho otorgado por una compañía o por una unidad gubernamental para
realizar cierto tipo d,e  negocios en una area geográfica especifica. Un ejemplu de franquicia es el 
derecho a operar un restaurante McDonald en una vecindad específica. El costo de las franquicias
D í i r í d  W s c t c m t p  \r r r \ n  f r a r » m » n p i o  n i l P :' 1U kSLtUbVUltW J WWU liWUVUVlU puude ser sustancial. Cuando el costo de la franquicia es bajo, se
puede cargar inmediatamente a gastos o amortizarlo durante un periodo corto tal como 5 años. 
Cuando el costo es considerable, la amortización se debe basar en la vida de la franquicia (si es 
limitada); sin embargo, el periodo de amortización no puede exceder los 40 años.

Derechos de edición
Un derecho de edición es un derecho exclusivo otorgado por el gobierno para proteger la pro
ducción y la venta de material literario o artístico durante la vida del creador, más 50 años. El 
costo de obtener un derecho de edición es. en algunos casos, bajo y, por consiguiente, se puede 
cargar a gastos cuando se paga. Sólo cuando se compran derechos de edición la erogación será 
suficientemente material para justificar que ésta sea capitalizada y distribuida durante toda la 
vida útil. El ingreso de derechos de edición está limitado generalmente sólo a unos pocos años 
y el costo de compra se debe, por supuesto, amortizar en los años en los cuales se espera el 
recaudo.

Otros intangibles y cargos diferidos
Entre los demás intangibles que aparecen en los balances generales publicados de las standes 
corporaciones están los costos de mudanza, los costos de reorganización del equipo, las fórmulas, 
los procesos, las listas de nombres y los derechos de filmación. Algunas compañías agrupan los 
renglones de este tipo bajo el título de Cargos diferidos, para indicar los gastos que proporciona
rán beneficios al terminar el año en curso, y que se trasladarán a gastos durante sus vidas econó
micas útiles. También es una práctica común combinar estos renglones bajo el encabezamiento 
Otros activos, que aparece al final del balance general.

Costos de investigación y desarrollo (l&D)
El gasto de miles de millones de dólares cada año en investigación v desarrollo de nuevos nroduc- 
tos es una característica impactante de la industria de Estados Unidos. Con frecuencia los gastos 
anuales de investigación y desarrollo de algunas compañías exceden los $1,000 millones de dóla
res y explican un porcentaje sustancial de sus costos y gastos.
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Las erogaciones de investigación y desarrollo son más altas en algunas líneas de negocios que en otras. En 
seguida se encuentran cifras de l&D de diversas compañías reconocidas en cuatro industrias diferentes:

Costo l&D 
reciente (en millones)

Porcentaje del total 
de gastos y costos

Productos químicos
D u p o n t ....................................................... .....................................  $1,000 3%
Dow C h e m ic a l........................................ .....................................  808 5

Hardware de computador
Sun M icrosystem s................................. ........................................ $ 660 10%
Silicon G raph ics ...................................... .......................................  335 13

Productos farmacéuticos
-  Eli Lilly & C o .............................................. .......................................  $1,100 20%

P fize r............................................................ .......................................  1,100 19
Software de computador

M gt^ranp .......................................  $ 25 28%
M icrosoft.................................................... .......................................  610 25

CASO ILUSTRATIVO
. i

En el pasado, algunas compañías consideraron todos los costos de investigación y desarrollo 
como gastos en el año incurrido; otras compañías en la misma industria registraron estos costos 
como los activos intangibles que se deben amortizar en años futuros. Esta diversidad de prácticas 
evitó que los estados financieros de compañías diferentes fueran comparables.

La falta de uniformidad en la contabilidad de I&D terminó cuando la Junta de Normas de 
Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards Board) dictaminó que todos los gastos 
en investigación y desarrollo debían ser cargados a gastos en el momento incurrido12. Esta acción 
por parte de la FASB, tuvo el efecto benéfico de reducir el número de prácticas contables alterna
tivas y ayudar a hacer más comparables los estados financieros de compañías diferentes.

RECURSOS NATURALES
Contabilidad de recursos naturales
La propiedad de minas, las reservas de petróleo y gas y las áreas de bosques de madera son 
ejemplos líderes de recursos naturales. Las características distinguibles de estos activos son que a 
ellos les retiran físicamente de su ambiente natural y se convierten en inventario. Teóricamente, 
una mina de carbón podría ser considerada como un inventario del subsuelo del carbón: sin em
bargo. ese inventario ciertamente no es un activo corriente. En el balance general, la propiedad 
minera y otros recursos naturales se clasifican como propiedad, planta y equipo. Una vez el 
carbón se ha retirado de la tierra, representa inventario.

Hemos explicado que los activos fijos tales como edificios y equipo se deprecian debido al 
deterioro físico o a ia obsolescencia. Una mina o una reserva de petróleo no se deprecia por estas 
razones, pero se agota gradualmente a medida que el recurso natural se retira de la tierra. Una vez 
todo el carbón ha sido extraído de la mina, ésta queda “completamente agotada” y es abandonada 
o vendida por su valor residual.

Para ilustrar el agotamiento de un recurso natural, suponga que Minerales Arcolris paga $45 
millones para adquirir Minas del Valle, la cual se calcula que contiene 10 millones de toneladas 
de carbón. El valor residual de la mina, después de extraer todo el carbón, se estima en $5 millo-

C ontab ilizar el 
agotam iento  de los 
recursos naturales.

■ FASB. Statement No. 2, "Accounting for Research and Development Costs” (Norwalk. Conn: 1974), par. 12.
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nes. El agotamiento que ocurrirá durante la vida de la mina es el costo original menos el valor 
residual, es decir, $40 millones. Este agotamiento ocurrirá a una tasa de $4 por tonelada ($40 
millones -r 10 millones de toneladas) a medida que el carbón se extrae de la mina. Si se supone 
que se extraen 2 millones de toneladas durante el primer año de operaciones, el asiento para 
registrar el agotamiento de la mina sería el siguiente:

Registro del agotamiento  inventario........................................................................................................................................ 8,000,000
Agotamiento acumulado: Minas del V a lle ...........................................................................  8 ,000,000

Para registrar el agotamiento de Minas del Valle durante el año;
2,000,000 toneladas extraídas a razón de $4 por tonelada.

Una vez extraído el carbón de la mina, se convierte en mercancía disponible para la venta. Por 
consiguiente, el costo estimado de este carbón es debitado a la cuenta Inventario. A medida que el 
carbón es vendido, este costo se transfiere de la cuenta Inventario a la cuenta Costo de los bienes 
vendidos.

El agotamiento acumulado es una contracuenta del activo, similar a la cuenta Depreciación 
acumulada; ella representa la porción de la mina que ha sido utilizada (agotada) hasta la fecha. En 
el balance general de Minerales Arcolris, Minas del Valle aparece ahora como sigue:

La mina se convierte 
gradualmente en 
inventario

Propiedad, planta y equipo:
Propiedades mineras: Minas del Valle ........................... ......................  545,000,000
Menos: agotamiento acum ulado.................................... ......................  8,000,000 $37,000,000

La depreciación de edificaciones y equipo está estrechamente relacionada con 
los recursos naturales Las edificaciones y los equipos instalados en una mina o en un 
lugar de extracción pueden ser útiles sólo en un sitio en particular. Consecuentemente, estos 
activos deben ser depreciados durante sus vidas útiles normales o durante la vida del recurso 
natural, el que sea más corto. Con frecuencia la depreciación sobre esos activos se calcula 
utilizando el método de unidades de producto, el cual se analiza en el Tema complementario al 
final de este capítulo.

Depreciación, amortización y agotamiento — una meta común
Los procesos de depreciación, amortización y agotamiento analizados en este capítulo tienen 
todos una meta común: asignar el costo de adquisición de un activo de larga vida al gasto duran
te los años en los cuales el activo contribuye a generar ingresos. Al asignar el costo de adquisi
ción de los activos de larga vida durante los años que se benefician del uso de estos activos, 
hacemos énfasis nuevamente en la importancia del principio de asociación. La determinación de 
la utilidad requiere la asociación del ingreso con los gastos en los cuales se ha incurrido para 
producir ese ingreso.

Explicar los efectos de  
las transacciones
rala/'iAnerlee AAn Ias iv iH v iw iia u a e  wwi i iwo
activos fijos sobre el 
efectivo.

TRANSACCIONES DE PUNTA Y ESTADOS 
DE FLUJOS DE EFECTIVO
Los efectos de efectivo de las transacciones de planta y equipo son muy diferentes de los efectos 
reportados en el estado de resultados. Los pagos de efectivo para los activos fijos ocurren cuando 
esos activos son comprados, o en forma más precisa, cuando se realiza el pago. C„n necuencia, 
las Mitradas, de efeetívo ocurren cuando los activos son vendidos. (Estas entradas son iguales a los1UU V1ÁU UWUÜ 1

recaudos totales recibidos por la venta y no sólo el monto de cualquier utilidad). Los flujos de 
efectivo relacionados con adquisiciones y venta de activos fijos aparecen en el estado de flujos de 
efectivo, clasificados como actividades de inversión.
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en el efectivo

Los gastos de depreciación y de amortización reducen la utilidad neta, pero no tienen un efecto 
sobre los flujos oe efectivo. Como resultado, ambos tienden a hacer que la utilidad neta sea menor 
que los flujos de efectivo netos de las actividades operacionales. De igual manera, la cancelación 
contable de los activos desgastados es otro ejemplo de un cargo o gasto no realizado en efec
tivo contra el ingreso que no tiene un efecto inmediato sobre los flujos de efectivo.

Actividades de inversión no realizadas en efectivo En algunas circunstancias, la compra 
o la venta de un activo fijo no genera un pago o entrada de efectivo inmediato. Por ejemplo, una 
compañía puede financiar la compra de los activos fijos emitiendo un documento por pagar, o 
vendiendo activos fijos a cambio de un documento por cobrar.

Los aspectos no relacionados con el efectivo de las actividades de inversión y de financiación 
se resumen en una tabla especial que acompaña un estado de flujos de efectivo. Esta tabla será 
ilustrada y explicada en el capítulo 13.

dementarlo

OTROS MÉTODOS DE DEPRECIACION
La mayoría de las compañías que preparan estados financieros de conformidad con los principios 
de contabilidad generalmente aceptados utilizan el método de depreciación en línea recta. Sin 
embargo, cualquier método racional y sistemático es aceptable, siempre y cuando los costos sean 
asignados al gasto de manera razonable. Muchos de esos métodos se analizan aquí.

Método de unidades de producto
Bajo este método de unidad de producto, la depreciación se basa en alguna medida de produc
ción. diferente del paso del tiempo. Cuando la depreciación se basa en unidades de producción, se 
reconoce una mayor depreciación en los periodos en los cuales los activos se utilizan más.

Para ilustrar este método, considere el camión de reparto de S&G, que costó $17,000 y tiene 
un valor de salvamento estimado de $2,000. Suponga que S&G planea retirar este camión des
pués de que haya recorrido 100,000 millas. La tasa de depreciación por milla de operación as
ciende a 15 centavos, calculados de la siguiente manera:

Cosío -  Valor residual
Unidades estimadas de producto (millas)

Costo por 
unidad de producto (milla)

$17,000 -  $2,000 
100,000 millas

= $0.15 Depreciación por milla

Al final de cada año, el monto de depreciación que se debe registrar se determina multiplican
do la tasa de 15 centavos por el número de millas que el camión ha recorrido durante el año. Una 
vez que el camión haya recorrido 100,000 millas, está completamente depreciado y el programa 
de depreciación se termina.

Este método constituye una asociación excelente del gasto con el ingreso. Sin embargo, el 
método sólo se debe utilizar cuando las unidades totales de producto se puedan estimar con razo
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nable precisión. Además, este método sólo se utiliza para activos tales como vehículos y cierto 
tipo de maquinaria. Los activos tales como edificios, computadores y muebles no tienen “las 
unidades de producción” bien definidas.

En muchos casos, el método por unidad de producto es un método acelerado. Con frecuencia, 
los activos se utilizan con mayor intensidad en los primeros años de su vida útil que en años 
posteriores.

SMñAC
Hemos explicado que la mayoría de los negocios utilizan el SMRAC en sus declaraciones del 
impuesto sobre la renta. Algunos negocios pequeños utilizan también este método en sus esta
dos financieros, simplemente con el fin de no tener que calcular la depreciación en muchas 
formas diferentes. El SMRAC está basado en el método de saldos decrecientes, el cual es 
aceptable para ser utilizado en los estados financieros. Sin embargo, el SMRAC se debe utili
zar en los estados financieros solamente si los “periodos de recuperación’’ designados y el 
supuesto de que no hay valor de salvamento son razonables. De lo contrario el SMRAC no 
servirá para asociar apropiadamente el gasto de depreciación con el ingreso durante la vida útil 
estimada del activo.

Suma de los dígitos de los años
La sum a de los díeitos de los años o SDA. es un m étodo de denreciaeión acelerada. Ésta gene-o  7 — r  o

raímente produce resultados que se encuentran entre el método de saldos decrecientes al 200% y 
el de saldos decrecientes al 150%.

El SDA constituye algo así como un tema “tradicional” en los libros de texto de contabilidad. 
Pero es el más complejo de los métodos acelerados, especialmente cuando se consideran años 
parciales. Además, el SDA rara vez se utiliza en el mundo de negocios de hoy. Como se muestra 
en la tabla de la nágina siguiente, solamente 11 de las 600 rnmnrarinnes enenestadas. menos del r - 0---— O------------------------------------  ”  ” f  ««VA

2%, hacen uso de este método. Debido a su complejidad, se utiliza aún menos frecuentemente en 
negocios pequeños. Rara vez se utiliza el SDA para fines de impuestos sobre la renta, puesto que 
las leyes de impuestos generalmente definen las tasas de depreciación permitidas en términos del 
método de saldos decrecientes.

Métodos de depreciación desacelerada
Existen métodos de depreciación que reconocen menos gasto de depreciación en los primeros 
años de la vida útil de un activo y más en los años posteriores. Tales métodos pueden alcanzar una 
asociación razonable del gasto de depreciación y del ingreso cuando se espera que el activo fijo 
sea crecientemente productivo en el tiempo. Las compañías de servicios púbücos. por ejemplo, 
pueden utilizar estos métodos para nuevas plantas de energía que serán utiüzadas en forma más 
intensa a medida que la población del área aumenta.

Estos métodos de depreciación son utilizados rara vez.

Métodos de depreciación en uso: una encuesta
Cada año, el Instituto Americano de Contadores Púbücos Certificados reaüza una encuesta a 600 
compañías de propiedad púbüca para determinar los métodos contables de uso más generalizado 
en los estados financieros.
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METODOS DE DEPRECIACION EN USO
(Encuesta de 600 corporaciones de propiedad publica)

I5B3

Ei método de iínea recia 
es claramente el más 
utilizado en los estados 
financieros

Saldos decrecientes 44

Suma ce ios dígitos de los años 1 1 1

Métodos acelerados
(no especificados)

Unidades de producto 53

70

Otros 1 9
:V'- '■ .SV-w.'" - ¡s -<

600 compañías
snr'i lae+artsc.i iiiUi/giuMuu

Observe que el número de métodos en uso excede los 600. Esto se debe a que algunas compa
ñías utilizan diferentes métodos de depreciación para distintos tipos de activos.

Tenga en cuenta que esta encuesta sólo cubre los métodos de depreciación utilizados en los 
estados financieros. En las declaraciones del impuesto sobre la renta, la mayoría de las compañías 
utilizan los métodos de depreciación acelerada, tales como el SMRAC.

¿Ha tenido usted alguna vez una idea excitante para un nuevo invento y se ha preguntado si alguien pensó 
en ella antes? Ahora usted puede utilizar Internet para acceder a la Oficina de patentes de Estados Unidos 
e investigar si usted “lo logra antes que los demás". Simplemente visite la dirección siguiente:

www.uspto.gov
CoNEXiOriES DE RED

En este lugar usted puede buscar patentes existentes, hacer una gira por el Museo de patentes, aprender 
i la forma de solicitar una, ordenar copias de las existentes, acceder a contactos con abogados de patentes, 
i encontrar oportunidades de empleo iy más!
| Tal vez usted capitalizará más bien sobre las ideas e invenciones de otras personas invirtiendo en una 
: franquicia de negocios. ¿Qué oportunidades de franquicia hay disponibles? ¿Cómo puede usted investigar 

una oportunidad de franquicia? ¿Qué tanta inversión se requiere para comprar una franquicia particular?
¡ ¿Cómo se determinan las tarifas anuales de franquicia? Si está interesado en averiguar sobre oportunida- 
; des de franquicia visite el anuario de franquicias en la siguiente dirección:

www.vaxxine.com/franchise

; Si usted inicia su propio negocio, empezará a adquirir activos depreciables. El gasto de depreciación 
! es deducibie para fines del impuesto sobre la renta. Acceda a la página personal del Servicio de Recaudo 

Interno (IRS) en la siguiente dirección:

www.irs.ustreas.gov

Una búsqueda de palabra clave sobre el término Depreciación le permitirá (1) descargar las formas impo
sitivas utilizadas para depreciar los activos fijos, (2) obtener publicaciones oficiales del IRS relacionadas 
con la depreciación y (3) aprender cómo ha evolucionado la depreciación para fines impositivos durante 
los últimos 20 años.

http://www.uspto.gov
http://www.vaxxine.com/franchise
http://www.irs.ustreas.gov


Revisión de final de capítulo

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DEL APRENDIZAJE
SMRAC se basan bien sea en el saldo decreciente al 200% o al 
150%, con convención de mitad de año aplicada en el año de ad
quisición y en el de retiro.

OA 1
Determ inar el costo  de  los activos fijos.
Los activos fijos son activos de larga vida adquiridos para ser utili
zados en el negocio y no para reventa a los clientes. El principio de 
asociación de contabilidad requiere que se incluyan en las cuentas 
de planta y equipo aquellos costos que proporcionaran servicios 
durante un periodo de varios años. Durante estos años, el uso de los 
activos fijos contribuye a la obtención de estos ingresos. El costo 
de un activo fijo incluye todos los gastos razonables y necesarios al 
adquirir el activo y situarlo en una posición y condición para el uso 
en las operaciones del negocio.

OA 2

Distinguir entre desem bolsos  d e  capital y desem bolsos  
de operación.
Los desembolsos de capital incluyen cualquier gasto considerable 
que habrá de beneficiar diversos periodos contables. Por consiguien
te, estos gastos se cargan a cuentas de activos (capitalizados) y se
rán reconocidos como gasto en periodos futuros.

Los desembolsos de ooeración se cargan directamente a ___  _ . _ c r>non
vtuiiiwiiiv w íua vuvir

tas de gastos, puesto que o bien (1) no hay evidencia objetiva de los 
beneficios futuros o (2) los valores no son relevantes.

OA 3

C alcular la depreciac ión  m ediante los m étodos de línea  
recta y saldos decrecientes .
La depreciación en línea recta asigna una porción igual del cos
to de un activo a gastos en cada periodo de la vida del activo. El 
de saldos decrecientes es un método acelerado. Cada año, se 
aplica una tasa de depreciación fija (y relativamente alta) al va
lor en libros restante del activo. Existen muchas variaciones de 
la depreciación mediante saldos decrecientes incluyendo el 
SMRAC.

OA 4
Calcular la depreciación  para fines  del im puesto sobre la  
renta utilizando SM R AC .
Bajo SMRAC, se asigna un periodo de recuperación específico para 
cada tipo de activo depreciable y se determina el método de depre
ciación permisible para cada periodo de recuperación. El IRS pu
blica tablas que muestran el porcentaje del costo de un activo que 
puede ser reconocido como gasto durante cada año del periodo de 
recuperación. En general, las tasas de depreciación utilizadas en

O A  5
C ontab ilizar la disposición de los activo s fijos.
Cuando los activos fijos son dados de baja, la depreciación debe 
ser registrada en esa fecha. El costo se retira, entonces, de la cuenta 
del activo y la depreciación total registrada se elimina de la cuenta 
de depreciación acumulada. La venta de un activo fijo a un precio 
por encima o por debajo del valor en libros, origina una ganancia o 
una pérdida que debe ser reportada en el estado de resultados.

Debido a la utilización de diferentes métodos de depreciación 
para fines del impuesto sobre la renta, la utilidad o pérdida que 
aparece en la declaración de renta puede diferir de la que aparece 
en el estado de resultados. Es !a utilidad o la pérdida que aparece 
en los estados financieros la que se registra en las cuentas del ma
yor general de la compañía.

O A  6

Explicar la  naturaleza de los activos in tan g ib les  incluyen
do e l goodw ill.
Los activos intangibles son activos de propiedad del negocio que 
no tienen sustancia física, no son corrientes pero se utilizan en las 
operaciones del negocio. Como ejemplo se incluyen las marcas re
gistradas y las patentes.

Entre los activos intangibles más interesantes está el goodwill. 
El goodwill es el valor presente de las utilidades futuras que exce
de el rendimiento normal sobre los activos netos identificables. Surge 
de factores tales como una buena reputación, clientes leales y una 
gestión superior. Cualquier negocio que obtenga una tasa de rendi
miento significativamente más alta que la normal, realmente “tie
ne” goodwill. Sin embargo, el goodwill se registra en las cuentas 
sólo cuando es comprado al adquirir un negocio a un precio más 
alto que el del valor de mercado razonable de sus activos netos 
identificables.

Todos los activos intangibles, incluyendo el goodwill, deben ser 
amortizados a gastos durante sus vidas económicas útiles. Este pe
riodo no puede exceder los 40 años, pero generalmente es mucho 
más corto.

O A  7
C o ntab ilizar el agotam iento de los recursos naturales.
Los recursos naturales (o activos que se gastan) incluyen las minas, 
los campos petrolíferos y las áreas madereras. Su costo se convier
te en inventario a medida que el recurso es explotado, extraído o 
cortado. Esta asignación del costo de un recurso natural a inventa
rio se llama agotamiento. La tasa de agotamiento por unidad ex-
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traída es igual al costo del recurso (menos el valor residual) dividi
do por el número estimado de unidades que contiene.

Explicar los efectos de las transacciones re lacionadas con  
los activos fijos sobre el efectivo.
La depreciación es un gasto que no genera salida de efectivo; los 
gastos de efectivo para la adquisición de activos fijos son indepen
dientes de la cantidad de depreciación para ei periodo. Los pagos 
en efectivo para adquirir activos fijos (y las entradas de efectivo 
por la venta de activos fijos) aparecen clasificados como activida
des de inversión.

Las cancelaciones contables de los activos fijos son también car
gos que no son en efectivo, los cuales no generan pagos de efectivo.

Este capítulo completa el análisis de la valuación de ios princi
pales tipos de activos de negocios. Para revisar, hemos visto que el 
efectivo se reporta en los estados financieros al valor nominal, los 
valores negociables al valor de mercado, las cuentas por cobrar a 
su valor neto realizable, los inventarios al costo o al valor de mer
cado, el más bajo, y los activos fijos al costo menos la depreciación 
acumulada. Hay dos ideas que se reflejan consistentemente en cada 
una de estas bases de valuación y son el principio de asociación y 
el concepto de conservadurismo. En el siguiente capítulo, centrare
mos la atención en la medición de los pasivos.

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 
O RESALTADOS EN EL CAPITULO 9
depreciación acelerada íp. 376) Métodos de depreciación que pi
den el reconocimiento de sumas de depreciación relativamente gran
des en los primeros años de la vida útil de un activo y en cantidades 
relativamente pequeñas en los años posteriores, 
amortización (p. 391) Cancelación contable sistemática a gastos 
del costo de un activo intangible durante los periodos de su utilidad 
económica.
base (p. 382) Valor en libros o costo no depreciado de un activo 
para fines de impuestos sobre la renta. El costo menos la deprecia
ción acumulada declarada en las declaraciones de renta de años 
anteriores.
valor en libros (p. 375) Costo de un activo fijo menos la deprecia
ción registrada total, como se muestra en la cuenta de depreciación 
acelerada. El costo no depreciado restante también se conoce como
valor contable.
desembolsos de capital ip. 380) Costos incurridos para adquirir 
un activo de larga vida. Gastos que beneficiarán diversos periodos 
contables.
capitalizar (p. 373) Un verbo con dos significados diferentes en 
contabilidad. El primero es debitar un gasto a una cuenta del activo 
en lugar de hacerlo directamente a gastos. El segundo es determi
nar el monto de una inversión dividiendo el rendimiento anual por 
la tasa de rendimiento requerida.
agotamiento (p. 395) Asignación del costo de un recurso natural a 
las unidades retiradas a medida que el recurso es explotado, extraí
do, cortado o consumido en otra forma.
depredación (p. 374) Asignadón sistemática del costo de un acti
vo a gastos durante los años de su vida útil estimada.

saldos decredentes mediante porcentaje fijo (p. 379) Método ace
lerado de depreciación en el cual la tasa es un múltiplo de la tasa en 
lútea recta y se apüca cada año al costo no depreciado del activo. La 
tasa más comúnmente utilizada es la tasa en línea recta doble.
goodwiii (p. 391) El valor presente de las utilidades futuras espera
das de un negocio por encima de las utilidades normalmente reali
zadas en la industria. Se registra a la compra de una empresa a un 
precio por encima del valor razonable de sus activos identificables 
netos (excluyendo el goodwiii) menos las obligaciones.
convención de mitad de año (p. 378) La práctica de tomar la de
preciación de seis meses en el año de adquisición y en el año de 
venta, en lugar de calcular la depreciación por periodos parciales al 
mes más cercano. Este método es ampliamente utilizado y es acep
table para fines de declaración del impuesto sobre la renta y para 
los informes financieros, siempre que se aplique a todos los activos 
de un tipo particular adquiridos durante el año. Generalmente la 
convención de mitad de año no se utiliza para edificios.
activos intangibles (p. 371) Aquellos activos que se utilizan en la 
operación de un negocio pero que no tienen sustancia física y no 
son corrientes.
SMRAC (p. 380) El sistema Modificado de Recuperación Acelera
da de Costos. Es el único método de depreciación acelerada permi
tido en las declaraciones federales del impuesto sobre la renta para 
los activos adquiridos después del 31 de diciembre de 1986. La 
depreciación está basada en periodos de recuperación y tasas de 
depreciación prescritas.
recursos naturales (p. 371) Minas, campos petrolíferos, bosques 
de madera y activos similares que se consumen físicamente y se 
convierten en inventario.
activos netos identificables (p. 391) Total de todos los activos, ex
cepto el goodwiii, menos pasivos.
cargo o gasto no realizado en efectivo (p. 397) Un cargo contra las
utilidades, bien sea un gasto o una pérdida, que no requiere un des
embolso de efectivo en un momento cercano al reconocimiento o 
durante éste. Por lo tanto, el cargo reduce la utilidad neta, pero no 
afecta los flujos de efectivo (excepto, tal vez, para los pagos del im
puesto sobre la renta). Como ejemplos están la depreciación y la can
celación de valores del activo debido a que un activo ha perdido valor.
activos fijos (p. 370) Activos de larga vida que se adquieren para 
que sean utilizados en operaciones de negocios en lugar ue hacerlo 
para la reventa a los clientes.
valor presente (p. 391) Suma que un inversionista conocedor paga
na hoy por el derecho a recibir flujos de efectivo futuros. El valor 
presente siempre es menor que ia suma de ios flujos ue efectivo futu
ros porque el inversionista requiere un retomo sobre la inversión.
valor residual (de salvamento) (p. 377) Porción del costo de un 
activo que se espera recuperar mediante la venta o el intercambio 
del activo ai final de su vida útil.
gastos de operación (p. 373) Método de depreciación que asigna 
el costo de un activo (menos cualquier valor residual) en igual for
ma a cada año de su vida útil.
depreciación en línea recta (p. 376) Método de depreciación que 
asigna el costo de un activo (menos cualquier valor residual) en 
forma iguai a cada año de su vida útil.
soma de los dígitos de los años (SDA) (p. 398) Método de de
preciación acelerada desde hace tiempo pero rara vez utilizado.
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Generalmente produce resultados que se encuentran entre ei 200% 
y el 150% de saldo en decrecimiento.
activos fijos tangibles (p. 371) Activos fijos que tienen sustancia 
física pero que no son recursos naturales. Incluyen terrenos, edifi
cios y todo tipo de equipo.

unidad» de producto (p. 397) Método de depreciación en el cual 
el costo (menos el valor residual) se divide por las unidades esti
madas de producto durante toda la vida. El costo de depreciación 
unitario se multiplica por las unidades reales de producto cada año 
para calcular el gasto de depreciación anual.

Problema de demoatta
El 1 de abril de 1998, Industrias Argo compró equipo nuevo a un costo de $325,000. La vida útil de este 
equipo se estimó en 5 años, con un valor residual de $25,000. Para fines del impuesto sobre la renta, sin 
embargo, este equipo se clasifica como “propiedad durante 3 años”.

Instrucciones
Calcule el gasto de depreciación anual para cada año hasta que este equipo se deprecie completamente 
bajo cada uno de los siguientes métodos de depreciación. (Debido a que usted registra ía depreciación 
durante sólo una fracción del año en 1998, la depreciación se ampliará hasta el año 2003 en todos los 
métodos excepto el SMRAC). Muestre los cálculos de apoyo.
a. Línea recta, aproximando la depreciación para años fracciónales al mes completo más próximo.
b. Saldos decrecientes al 200%, con convención de mitad de año. Limite la depreciación en 2003 a un 

valor que reduzca el costo no depreciado al valor residual estimado.
c. Tasas aceleradas SMRAC para “propiedad durante 3 años”.

Solución al problema de demostración

Año

Método de depreciación
a

Línea
recta

b
Saldos decrecientes  

al 200%

c

SMRAC

1998 $ 45.000 $ 65.000 $108.322.55
1999 60.000 104,000 144.462.50
2000 60.000 62.400 48.132.50
2001 60.000 37.440 24.082.50
2002 60.000 22.464 -0 -
2003 15.000 8.696 -0 -

Totales $300.000 $300.000 $325.000.00

Cálculos de apoyo:

a. b.

1988: ($325,000 -  $25,000) x 1/5 x 9/12 = $45,000 Costo no Gasto de
1999-2002: $300,000 x 1/5 =  $60,000 depreciado Tasa depreciación
2003: $300,000 x 1/5 x  3/12 =  $15,000

1988 $325,000 X40% x % = $ 65,000
c. 1999 260,000 x 40% = 104,000

2000 156,000 x 40% = 62,400
1988: $325,000 x  33.33% = $108,322.50 2001 93,600 x 40% = 37,440
1999: 325,000 x  44.45% =  144,462.50 2002 56,160 x 40% — 22,464
2000: 325,000 x  14.81% =  48,132.50 2003 33,696 - $25,000 = 8,696
2001: 325,000 x  7.41%  =  24,082.50
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Cuestionario de repaso
Los respuestas a estas preguntas aparecen en la página 415.

L ¿En cuál de las siguientes situaciones la compañía citada no debe registrar ningún gasto de deprecia
ción sobre el activo descrito?
a. Se ha exigido legalmente a Aerolíneas Conmutativas mantener su avión “como nuevo ’.
b. La Compañía Publicitaria Metro posee un edificio de oficinas cuyo valor ha estado aumentando 

cada año desde que fue comprado.
c. La Compañía de ventas por Computador tiene en inventario un nuevo tipo de computador, dise

ñado para que “nunca se haga obsoleta”.
d. Ninguna de las respuestas anteriores es correcta. En todos los casos, la compañía citada debe 

registrar la depreciación sobre el activo descrito.
2. ¿Cuál de las siguientes afirmaciones es (o son) correcta (s)?

a. La depreciación acumulada representa un fondo que se acumula para el remplazo de activos fijos.
b. El costo de una máquina incluye el costo de reparación de los daños durante el proceso de insta

lación.
c. Una compañía puede utilizar métodos de depreciación diferentes en sus estados financieros y en 

su declaración dei impuesto sobre ia renta.
d. El uso de un método de depreciación acelerado hace que un activo se desgaste más rápidamente 

de lo que implica el método de línea recta.
3. El 1 de abril de 2001, la Constructora Sánchez pagó $10,000 por un equipo con una vida útil estima

da en 10 años y un valor residual de $2,000. La compañía utiliza el método de depreciación de saldos 
decrecientes al 200% y aplica la convención de mitad de año a periodos fracciónales. En 2002, el 
valor del gasto de depreciación que se debe reconocer sobre este equipo es:
a. $1,600. b. $1.440. c. $1,280. d. Otro valor.

4. Mfg Siempreviva es una compañía en rápido crecimiento que adquiere más equipos cada año. Siem
previva utiliza la depreciación en línea recta en sus estados financieros y SMRAC en su declaración 
de renta. Identifique todas las afirmaciones que sean correctas:
a. El uso de la depreciación en línea recta en los estados financieros en lugar de un método acelera

do, aumenta la utilidad neta declarada de Siempreviva.
b. El uso de la depreciación en línea recta en los estados financieros en lugar de un método acelera

do, aumenta el flujo de efectivo neto anual de Siempreviva.
c. El uso de SMRAC, en lugar del método de depreciación en línea recta en la declaración del 

impuesto sobre la renta, aumenta el flujo de efectivo neto de Siempreviva.
d. Mientras Siempreviva continúe creciendo, declarará más depreciación en su declaración del im

puesto sobre la renta cada año de lo que declara en sus estados financieros.
5. La Compañía Delta vendió por $22.000 en efectivo, un activo fijo que originalmente había costado 

$50,000. Si Delta declara correctamente una ganancia de $5,000 sobre esta venta, la depreciación 
acumulada sobre el activo en la fecha de ia venta debe haber sido:
a. $33,000. b. $28,000 c. $23,000 <L Oro valor.

6. ¿En cuál de las siguientes situaciones Industrias Bartolo incluirá el goodwill en su balance general?
a. El valor razonable de mercado de los activos netos identificables de Bartolo asciende a $2.000,000. 

Las utilidades normales para esta industria son el 15% de los activos identificables netos. La 
utilidad neta de Bartolo durante los pasados cinco años ha promediado $390,000.

b. Bartolo gastó $800,000 durante el año corriente en investigación y desarrollo para un producto 
nuevo que promete generar ingresos sustanciales durante 10 años por lo menos.

c. Bartolo adquirió Electrónicos Báltico a un precio superior al valor razonable de mercado de los 
activos identificables netos de Báltico.

d. Un comprador que desea comprar la totalidad de las operaciones de Bartolo ha ofrecido un precio 
que excede el valor razonable de los activos identificables netos de Bartolo.
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MATERIAL DE TRABAJO 

Preguntas de análisis

1. La marca distintiva de Coca-Cola es más valiosa para la compañía que sus plantas de embotella
miento. Pero las plantas embotelladoras de la compañía se relacionan en el balance general y la 
famosa marca registrada no aparece. Explique.

2. Identifique los “eventos contables” básicos en la vida de un activo fijo depreciable. ¿Cuál de estos 
eventos afecta directamente la utilidad neta del periodo corriente? ¿Cuál afecta directamente los 
flujos de efectivo (diferente de los pagos del impuesto sobre la renta)?

3. ¿Cuál de las siguientes características evitaría que un artículo sea incluido en la clasificación de planta
y equipo? (a) Intangible, (b) vida limitada, (c) vida ilimitada, (d) se conserva para la venta en el curso 
regular del negocio, (e) no es capaz de generar beneficios para el negocio en el futuro. Explique.

4. Los siguientes gastos fueron causados en relación con una máquina nueva grande adquirida por una 
compañía manufacturera de metales. Identifique aquellos gastos que estarían incluidos en el costo 
del activo, (a) Cargos de transporte, (b) impuesto de ventas sobre la máquina, (c) pago a un motorista 
del camino cuyo auto fue averiado por el equipo utilizado al descargar la máquina, (d) salarios de los 
empleados durante ei tiempo de instalación y prueba de la máquina antes de que fuera puesta en 
servicio, (e) salarios de los empleados asignados a lubricación y a ajustes menores de la máquina un 
año después de que fuera puesta en servicio.

5. ¿Cuál es la diferencia entre un desembolso de capital y un desembolso de operaciones?
6= Si un desembolso de capital se trató erróneamente como un desembolso de resultados, ¿estaría la

utilidad neta del año corriente sobrestimada o subestimada? ¿Tendrá este error algún efecto sobre la 
utilidad neta reportada en años futuros? Explique.

7. Mercar compró por $220,000 un lugar en el cual planeaba construir un nuevo almacén. El lugar 
constaba de tres acres de tierra e incluía una vieja casa y dos pesebreras. Los registros del impuesto 
sobre la propiedad del condado mostraron los siguientes avalúos para esta propiedad: terreno, 
$160,000; edificaciones. $40,000. Indique lo que debe hacer Mercar con este costo de $220,000 en 
sus estados financieros y explique su razonamiento.

8. ¿Cuál de las siguientes afirmaciones describe mejor la naturaleza de la depreciación?
a. Reducción regular del valor de un activo que corresponde al descenso en el valor de mercado a 

medida que el activo adquiere más edad.
b. Proceso ue correlación de! valor en libros de un activo con su descenso gradual en la eficiencia 

física.
c. Asignación del costo en una forma que asegure que los renglones de planta y equipo no se regis

tren en el balance general por valores que superen su valor realizable neto.
d. Asignación del costo de un activo fijo a los periodos en ios cuales se reciben los beneficios.

9. ¿Debe continuar el registro de depreciación sobre un edificio cuando existe evidencia amplia de que 
el valor de mercado corriente es mayor que el costo original y que la tendencia creciente de los 
valores de mercado continuará? Explique.

10. Explique qué significa un método de depreciación acelerada. ¿Son más ampliamente utilizados los 
métodos acelerados en los estados financieros o en las declaraciones del impuesto sobre la renta? 
Explique.

11. Un método de depreciación acelerada se denomina saldos decrecientes por porcentaje fijo. Explique 
qué significan los términos “porcentaje fijo” y “saldos decrecientes”. ¿Con qué fin se utiliza este 
método más ampliamente?

12. El contador de una gran corporación dijo que la compañía calcula ia depreciación sobre sus activos 
fijos mediante diversos métodos. Sin embargo, una nota ue los estados financieros de ia compañía 
dice que toda la depreciación se calcula mediante el método de depreciación en línea recta. Explique.

13. ¿Qué criterios determinan los métodos de depreciación que una compañía puede utilizar en (a) sus 
estados financieros y (b) la declaración del impuesto sobre la renta1 ¿Qué métodos son de uso más 
generalizado para cada propósito?

14. La Compañía de Sonido Puma desea simplificar su sistema contable utilizando un solo método de 
depreciación para todos los fines. ¿Sería aceptable para la compañía utilizar SMRAC en sus estados 
financieros? Explique.

15. Critique la siguiente cita: “No tendremos dificultad para pagar por los nuevos activos fijos requeri
dos durante el año entrante puesto que nuestras salidas estimadas para adquisición de nuevo equipo
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sólo ascienden a 580,000 y se tendrá más de dos veces esa suma en nuestra cuenta de depreciación 
acumulada en el momento”.

16. Explique dos enfoques para calcular la depreciación para un periodo ffaccional en el año en el cual 
se compra un activo. (Ninguno de sus enfoques debe requerir el cálculo de depreciación al (tía o 
semana más próximos).

17. Suponga que una compañía adquiere un activo a un costo de $10,000. Calcule la depreciación (recu
peración de costos) bajo el SMRAC, permitida a un contribuyente de impuestos en el año de adqui
sición, suponiendo que este activo se clasifica como:
a. Propiedad durante 3 años. b. Propiedad durante 7 años, c, Propiedad durante 20 años.

18. a. ¿Requiere el principio contable de consistencia que una compañía utilice el mismo método de 
depreciación para todos sus activos fijos?
b. ¿Es aceptable para una corporación utilizar diferentes métodos de depreciación en sus estados 

financieros y en sus declaraciones del impuesto sobre la renta?
19.- Después de utilizar durante 4 años una máquina adquirida a un costo de $15,000, la Compañía 

Constructora de Ohio determinó que la vida estimada original de 10 años había sido muy corta y que 
una vida útil total de 12 años era una estimación más razonable. Explique brevemente el método que 
se debe utilizar para revisar el programa de depreciación, suponiendo que se ha utilizado una depre
ciación en línea recta. Suponga que se hizo la revisión después de registrar la depreciación y el cieire 
de cuentas al final de 4 años de uso de la máquina.

20. Al disponer de un activo fijo, la ganancia o pérdida que aparece en los estados financieros difiere 
frecuentemente de la informada en la declaración del impuesto sobre la renta. Explique por qué. 
Explique también en cuáles informes esperaría usted ver ganancias mayores (o pérdidas menores) y 
por qué.

21. Defina activos intangibles. ¿Calificaría una cuenta por cobrar originada en la venta de una mercancía 
bajo los términos 2/10, n/30 como un activo intangible bajo su definición?

22. ¿Durante qué periodo de tiempo se debe amortizar el costo de diversos tipos de activos intangibles 
mediante cargos regulares contra el ingreso? (Su respuesta se debe dar en forma de principio o de 
guía, y no de un número específico de años). ¿Qué método de amortización se utiliza generalmente?

23. ¿Bajo qué circunstancias se debe registrar el goodwill en las cuentas?
24. Al revisar los estados financieros de la Compañía de Productos Digitales con la perspectiva de inver

tir en ias acciones de capital de esa compañía, usted observa que ios activos tangibles netos totalizan 
$1 millón, que el goodwill aparece por valor de $400,000 y que las utilidades promedio durante los 
cinco años anteriores han sido de $50,000 por año. ¿En qué medida influirían estas relaciones sobre 
su opinión acerca de la compañía?

25. Minería Rev reconoce un agotamiento de $20 por cada tonelada de mineral extraído. Durante el año 
en curso, la compañía extrajo 600.000 toneladas, pero sólo vendió 500,000, pues estaba tratando de 
construir inventarios anticipándose a una posible huelga por parte de los empleados. ¿Qué tanto 
agotamiento se debe deducir de los ingresos durante el año actual?

26. Explique el significado del deterioro de un activo. Proporcione diversos ejemplos. ¿Qué evento con
table debe ocurrir cuando un activo se ha deteriorado sustancialmente?

27. Hace muchos años Metales La Marcha compró por $120,000 una marca registrada conocida para 
candados y otros productos de seguridad. Después de utilizar la marca durante tres años, fue descon
tinuada del todo cuando la compañía se retiró del negocio de cerraduras y se concentró en la manu
factura de partes de aviones. Se ha continuado con la amortización de la marca registrada a la tasa de 
$3,000 por año con base en una vida de 40 años, que según el propietario de Metales La Marcha es la 
requerida por los patrones contables. ¿Está usted de acuerdo? Explique.

Ejercicios
Suponga que recientemente usted solicitó un préstamo estudiantil con el fin de matricularse en el progra
ma de posgrados. Como parte del proceso de aplicación, su banco le solicitó una lista de sus activos. 
Además de una extensa colección de discos compactos, su único activo adicional es una camioneta pick- 
up. Usted compró ei vehículo hace seis años por $15,000. Su valor corriente razonable del mercado es de 
$5,000 aproximadamente.

¿Qué factores hicieron que la camioneta pick-up se depreciara $10,000 en su valor?
b. Suponga que el banco está dispuesto a prestarle dinero para el posgrado. Incluso con el présta

mo, usted aún necesita obtener $5,000 adicionales. ¿Cree usted que el banco le prestará $5,000 
para el posgrado si accede a utilizar su camioneta como garantía colateral? Explique.

EJERCICIO 9.1
Usted como estudiante
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EJERCíCiU 9.2
Distinguir los desembolsos 
de capital de ios 
desembolsos de 
operaciones

EJERCICIO 9.3
Depreciación durante 
fracciones de años

EJERCICIO 9.4
Métodos de depreciación

E je rc ic io  9.5
Evaluación de las 
revelaciones en los 
informes anuales

c. Suponga que la camioneta ha sido utilizada únicamente en un negocio de servicio de despachos que 
usted maneja mientras está en la universidad.
1. ¿Mostrará su balance general necesariamente $10,000 en depreciación acumulada relacionada 

con el vehículo? Explique.
2. Para fines de impuestos, ¿cuánto se ha depreciado el vehículo durante los seis años anteriores? 

(Suponga que se utilizó SMRAC).

Identifique los siguientes gastos como desembolsos de capital o como desembolsos de operaciones:
a. Inmediatamente después de adquirir un nuevo camión de despacho, se pagaron $225 para pintar el 

nombre del almacén y otro material publicitario en el vehículo.
b. Se pintó un camión de despacho a un costo de $250 después de 2 años de uso.
c. Se compró una nueva batería a un costo de $40 para un camión de despacho.
d. Se instaló una escalera eléctrica a un costo de $12,500 en un edificio de tres pisos que había sido 

utilizado durante algunos años sin ascensores ni escaleras eléctricas.
e. Se compró un tajalápiz a un costo de $8.50.
f. La vida original del camión de despacho había sido estimada en 4 años y se había reconocido una 

depreciación en línea recta del 25% anual. Sin embargo, después de 3 años de uso, se decidió reacon- 
dicionar el camión completamente, incluyendo la adición de un motor nuevo.

El 2 de noviembre, la Compañía de Reciclaje de Vidrio compró un equipo para un fin especial a un costo 
de $600,000. Se estimó que la vida útil del equipo era de 5 años y el valor residual de $90,000. La 
compañía utiliza el método de depreciación en línea recta (convención de mitad de año) para fines de 
presentación de informes financieros y el Sistema Modificado de Recuperación Acelerada de Costos 
(SMRAC) para fines de impuestos.
a. Calcule el gasto de depreciación que se debe reconocer para cada año calendario para fines de presen

tación de informes financieros.
b. Calcule el gasto de depreciación que se debe reconocer para cada año calendario para fines de decla

ración de impuestos. Utilice la tabla de la página 381. Suponga que el equipo califica como propiedad 
a 3 años.

c. Explique por qué el equipo califica como propiedad a 3 años para fines de impuestos, aunque su vida 
útil estimada sea de 5 años.

El 15 de abril de 1999, la Compañía Delta adquirió una nueva máquina con una vida útil estimada en 5 
años. El costo del equipo fue $55,000, con un valor residual de $5,000. Para fines de impuestos, esta 
maquinaria se clasifica como “propiedad durante 5 años”.
a. Calcule los valores de la depreciación reconocida durante cada uno de los primeros 3 años (1999, 

2000 y 2001) bajo cada uno de los tres métodos de depreciación enumerados en seguida. En cada 
caso, suponga que en 1999 se aplicó la convención de mitad de año. (Recuerde, las tablas SMRAC 
aplican automáticamente la convención de mitad de año).
1. Línea recta
2. Saldos decrecientes al doble
3. SMRAC

b. Comente sobre las diferencias significativas o las semejanzas que usted observa entre los patrones de 
gasto de depreciación reconocidos bajo estos métodos.

Un informe anual reciente de la firma H. J. Heinz Company incluye la nota siguiente:
Depreciación: Para fines de los informes financieros, la depreciación se realiza mediante el método de 
depreciación en línea recta durante las vidas útiles estimadas de los activos. Los métodos de depreciación 
acelerada generalmente se utilizan para fines del impuesto sobre la renta.
a. ¿Está la compañía violando el principio contable de consistencia al utilizar diferentes métodos 

de depreciación en sus estados financieros y en la declaración del impuesto sobre ¡a renta? Ex
plique.

b. ¿Por qué cree usted que la compañía utiliza métodos de depreciación acelerados en su declaración del 
impuesto sobre la renta?
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c. ¿Es el uso de la depreciación acelerada en los estados financieros más conservador o menos conserva
dor que la práctica corriente de utilizar el método de depreciación en línea recta? Explique.

Productos Ei Grano utiliza ia depreciación en línea recta sobre todos sus activos depreciables. Las cuentas 
se ajustan y se cierran al final de cada año calendario. El 4 de enero de 1999, la corporación compró 
maquinaria en efectivo a un costo de $80,000. Su vida útil se estimó en 10 años y el valor residual en 
$12,000. La depreciación para años parciales se registra aproximando al mes completo más próximo.
En 2001, después de cerca de 3 años de experiencia con el equipo, la gerencia decidió que la vida estima
da del equipo debía ser revisada, reduciéndola de 10 a 6 años. No se hizo cambio alguno en la estimación 
del valor residual. La estimación revisada de la vida útil se decidió antes del registro de la depreciación 
para el periodo que terminó el 31 de diciembre de 2001.
a. Prepare asientos de diario en orden cronológico para los eventos anteriores, empezando con la compra de la 

maquinaria el 4 de enero de 1999. Muestre, a i forma separada, la depreciación para 1999,2000 y 2001.
b. ¿Qué factores pueden haber inducido a la compañía a revisar la estimación de la vida útil del equipo?

Revisión de las tasas 
de depreciación

La Constructora El Olivo intercambió una grúa usada por una nueva similar. El costo original de la grúa 
vieja fue $60,000 y en los registros contables de El Olivo, lo mismo que en la declaración del impuesto 
sobre la renta, la depreciación acumulada ascendió a $48,000. La nueva grúa costo $75,000, pero El Olivo 
obtuvo una rebaja de $15,000 por el intercambio,
a. ¿Qué monto de efectivo debe pagar El Olivo?

Calcule la ganancia o pérdida que sería declarada por el cambio de la grúa antigua bajo los principios 
de contabilidad generalmente aceptados.
Calcule la base de costo de la nueva grúa para fines de impuesto sobre la renta.
Suponga que la rebaja por el intercambio fue solamente de $7,000, lo cual implica una pérdida de 
$5,000 por el retiro. Desde el punto de vista del impuesto sobre la renta, ¿sería más ventajoso para El 
Olivo vender la vieja grúa por $7,000 o intercambiarla por una rebaja de $7,000? Explique.

EJERCICIO 9.7
Contabilidad
de intercambios

mirante ios Ultimos anos, vanas uenoas ue comesnoies ae f  ood Lion, Inc., han dejado de ser rentables. 
La compañía ha cerrado y continuara cerrando, muchas de estas localidades. Parece ser que Food Lion no 
podrá recuperar el costo de los activos asociados con las tiendas que están siendo cerradas. Por lo tanto el 
valor contable de estos activos gastados debe cancelarse (Ver Caso ilustrativo en la página 385).

Un estado de resultados reciente de Food Lion reporta un cargo de $9.5 millones contra el ingreso 
relacionado con la cancelación de los activos desgastados.
a. Explique por qué Food Lion debe cancelar el valor contable corriente de las tiendas que piensa cerrar.
b. Explique por qué el cargo de $9.5 millones contra el ingreso relacionado con la cancelación de los 

activos desgastados se considera un gasto no realizado en efectivo.

Cancelación contable 
de activos desgastados

Durante muchos años la utilidad neta anual de la Ferretería Tonodorado ha promediado $540,000. Actual
mente la compañía se ofrece para la venta. Sus registros contables muestran que el valor en libros de los 
activos netos (activos totales menos todos los pasivos) es de $2,800,000. El valor razonable del mercado 
de los activos netos identificables de Tonodorado, sin embargo, es de $3,000,000.

Un inversionista que está negociando para comprar la compañía ofrece pagar una suma igual al valor 
razonable del mercado por los activos netos identificables y asumir todos los pasivos. Adicionalmente, el 
inversionista está dispuesto a pagar por el goodwill una suma igual a las utilidades netas superior al 15% 
del valor razonable del mercado de los activos netos identificables, capitalizados a una tasa del 25%.

Con base en este acuerdo, ¿cuál es el precio máximo que este inversionista debe pagar por la Ferretería 
Tonodorado?

Guillermo Romero posee y maneja la Estación de servicio Romero desde hace más de 30 años. El nego
cio, que actualmente es la única estación de servicio del pueblo, siempre ha sido extremadamente renta
ble. En 2001, Romero decidió que quería vender el negocio y retirarse. El precio fijado por él excede el 
valor razonable de mercado de sus activos netos identificables en cerca de $50,000. Romero atribuye esta 
prima a los rendimientos por encima de lo normal que la estación de servicio siempre ha generado.

Recientemente Romero tuvo conocimiento acerca de dos asuntos que podrían tener un efecto profun
do sobre el futuro del negocio: (1) Una franquicia de estación de servicio conocida sería construida al otro

hdtH U U U  9.9
Estimación del goodwill

EJERCICIO 9.10
Ética: “Permitir que el 
comprador se entere”
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lado de la calle donde queda su estación dentro de 18 meses aproximadamente y (2) uno de sus tanques de 
combustibles subterráneos podría tener un ligero escape.
a. ¿Cómo podrían estos asuntos afectar el goodwill por valor de $50,000 que Romero incluyó en su 

pecio de venta?
b. Suponga que Romero no está revelando esta información a compradores potenciales. ¿Está en ia 

obligación ética de hacerlo? Justifique su respuesta. •

La Minería El Rey compró la Mina de la Rivera por $15,000,000 en efectivo. Se estimó que ía mina 
contenía 2 millones de toneladas de metal y un valor residual de $3,000,000.

Durante el primer año de operaciones mineras en la Mina de la Rivera, se extrajeron 400,000 toneladas 
de metal, de las cuales 300,000 fueron vendidas.
a. Prepare un asiento de entrada para registrar el agotamiento de la Mina de la Rivera durante el año. 
h. Muestre la forma como la mina y el agotamiento acumulado aparecerían en el balance general de 

Minería El Rey después del primer año de operaciones.
c. ¿Al determinar la utilidad para el año, el valor completo del agotamiento calculado en la parte a habrá 

sido deducido del ingreso? Explique.
d. Indique la forma como afecta el asiento de diario en la parte a la tasa corriente de la compañía. ¿Cree 

usted que las actividades resumidas en este asiento, de hecho, hacen que la compañía sea más o menos
u i ju iu u  i

Encuadre un informe anual en su biblioteca (o en alguna otra fuente) que incluya una gran ganancia o 
pérdida sobre venta de activos fijos de desecho. Presente un informe a la clase sobre el monto de la 
ganancia o pérdida y el lugar en los estados de resultados donde es reportada. Describa la forma como se 
reporta la ganancia o la pérdida en el estado de flujos de efectivo de la compañía. Resuma cualquier 
discusión en las notas de pie de página relacionadas con la causa de la venta.

A continuación se describen seis eventos relacionados con ios activos fijos:
a. Activos fijos comprados en efectivo.
h. Gasto de depreciación reconocido para efectos de los estados financieros (se utilizan diferentes méto

dos para fines del impuesto sobre la renta).
c. Depreciación reconocida para fines del impuesto sobre la renta.
d. Equipo viejo vendido en efectivo a un precio por debajo de su valor en libros y de la base gravable.
e. Debido al mal desempeño de diversas unidades del negocio, el goodwill sin amortizar se elimina 

contablemente en su totalidad de una vez. Esta eliminación no reduce el ingreso gravable.
f. El costo del carbón retirado de una mina se registra debitando a Inventario y acreditando a Agota

miento acumulado. (El carbón no ha sido vendido).

Nota: indique ios efectos inmediatos de cada transacción o ajuste sobre las mediciones financieras en los 
cuatro encabezamientos de columna que se muestran a continuación. Utilice las letas, I para incremento, 
D  para disminución y NE para ningún efecto. No trate de anticipar la forma como un cambio en el ingreso 
gravable afectará los pagos de impuestos futuros o la razón corriente.

Transacción Activos Utilidad Ingreso Flujo de efectivo
corrientes neta gravable neto (de todas

las fuentes)

a

Durante el año en curso, Autorrenta del Aeropuerto compró 60 automóviles nuevos a un costo de $13,000 
cada uno. Se estima que los autos serán vendidos a un mayorista a $4,000 cada uno tan pronto como 
hayan recorrido 50,000 millas. Autorrenta del Aeropuerto calcula el gasto de depreciación sobre sus auto
móviles mediante el método de unidades de producto, con base en las millas,
a. Calcule el valor de la depreciación que se debe reconocer pea: cada milla recorrida por el automóvil 

alquilado.

‘ EJERCICIO 9.14
Método de unidades 
de producción

EJERCICIO 9.12
Investigación en una 
compañía real

EJERCICIO 9.13
Efectos de las 
transacciones sobre 
diversas medidas 
financieras

Agotamiento de recursos
naturales

* Tema complementario, “Otros métodos de depreciación”.
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b. Suponiendo que los 60 autos alquilados recorren un total de 1,650,000 millas durante el año en curso, 
calcule el valor total del gasto de depreciación que Autorrenta del Aeropuerto debe reconocer sobre 
esta flota de autos durante el año.

c. En esta situación particular, ¿cree usted que el método de depreciación por unidad de producto logra 
una mejor asociación de gastos con ingresos de la que se lograría con el método de depreciación en 
línea recta? Explique.

A principios de este verano, LavaAutos Cristal compró un equipo nuevo de lavado de autos “sin cepillos”
para sus 10 puntos de lavado. La siguiente información se refiere a la compra e instalación de este equipo.
1. El precio de lista del equipo sin cepillos fue $7,200 para el equipo requerido por cada punto de lavado 

de autos. Debido a que LavaAutos Cristal compró 10 juegos de equipo simultáneamente, recibió un 
“precio de paquete” especial de $63,000 por todo el equipo. Cristal pagó $23,000 de esta suma en 
efectivo (no se dieron descuentos por pago en efectivo) y se expidió un documento por pagar a 90 
días, al 8% por los $40,000 restantes. Cristal pagó este documento rápidamente en su fecha de venci
miento, junto con $800 en cargos de intereses acumulados.

2. Adicionalmente a las sumas antes descritas. Cristal pagó impuestos de ventas por $3,780 en la fecha 
de la compra.

3. Los cargos de transporte por el despacho del equipo totalizaron $3,320.
4. Para la instalación del equipo en seis de los lavaderos de autos, Cristal pagó a un contratista $2,250 

por cada lugar. La gerencia pudo encontrar un contratista menos costoso que instaló el equipo en los 
cuatro lavaderos restantes a un costo de $1,900 por cada uno.

5. Durante la instalación, un empleado de LavaAutos Cristal averió accidentalmente una de las máqui
nas nuevas. El costo de reparar este daño, $914, fue pagado por Cristal.

6. Tan pronto como las máquinas fueron instaladas, LavaAutos Cristal pagó $5,700 por una serie de 
cuñas de radio haciendo publicidad al hecho de que ahora utiliza equipo sin cepillos en todos sus 
locales.

Instrucciones
a. En una frase, haga una afirmación general resumiendo la naturaleza de los gastos apropiadamente 

incluidos en ei costo de planta y equipo.
b. Para cada uno de los seis párrafos numerados, indique qué renglones debe incluir LavaAutos Cristal 

en el costo debitado a la cuenta de Equipo. Indique además el tratamiento contable que debe ser 
acordado con los renglones que usted no considera parte del costo del equipo.

c. Prepare una lista de los gastos que se deben incluir en el costo del equipo. (Determine el costo total 
del equipo en los 10 lugares; no trate de separar costos por ubicación).

d. Prepare un asiento de diario al final del año actual para registrar la depreciación de este equipo. Cristal 
deprecia este equipo mediante el método de línea recta durante una vida útil estimada de 10 años, 
supone un valor de salvamento de cero y aplica la convención de mitad de año.

El 26 de octubre de 1998. Forjas del Atlántico adquinó nueva maquinaria a un costo de $50.000. La
maquinaria tiene una vida útil estimada en 5 años, con un valor residual de $20,000. Para fines del im
puesto sobre la renta, esta maquinaria califica como “propiedad durante 3 años”.

instrucciones
a. Calcule el gasto de depreciación anual para cada año utilizando cada uno de los dos métodos de 

depreciación enumerados a continuación. Puesto que usted registrará depreciación sólo durante 
una fracción de un año en 1998, el programa de depreciación en línea recta se extenderá hasta el 
año 2003.
1. Línea recta, utilizando la convención de mitad de año
2, SMRAC, método que utiliza Forjas del Atlántico en su declaración del impuesto sobre la renta.

b. En esta situación, ¿sería apropiado para Fotjas del Atlántico utilizar el SMRAC en sus estados finan
cieros así como en la declaración del impuesto sobre la renta? Explique el razonamiento que respalda 
su respuesta.

Problemas

PROBLEMA 9.1
Determinación del costo de 
los activos fijos

PROBLEMA 9.2
Comparación entre línea 
recta y SMRAC
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Comparación de 
ySM RAC

k h O B L E M A  9 .3 Micro Circuito compró equipo nuevo el 4 de octubre de 1998, a un costo de $80,000. La vida útil de este 
recta equipo fue estimada en 5 años, sin valor de salvamento.

Instrucciones
a. Empezando con el año calendado 1998, calcule el gasto de depreciación anual para cada año utilizan

do cada uno de los dos métodos enumerados a continuación.
1. Línea recta, con depreciación en años fracciónales aproximado al mes más cercano.
2. SMRAC (bajo los lincamientos del SMRAC, este equipo se clasifica como “propiedad durante 5 

años).
b. En esta situación, ¿sena apropiado para Micro Circuito utilizar el SMRAC en sus estados financieros 

y en su declaración del impuesto sobre la renta íeaerai? Explique ei razonamiento que respalda su 
respuesta.

PROBLEMA 9.4
Métodos de depreciación 
alternativos, incluyendo 
periodos fracciónales y 
SMRAC

El 29 de marzo de 1998, Manufacturas El Globo compró equipo nuevo con un costo de $100,000. una 
vida útil estimada de 5 años y un valor residual estimado de $10,000. Para fines del impuesto sobre la 
renta, este equipo se clasifica como “propiedad durante 5 años”.

Instrucciones
a. Para cada año, calcule el gasto de depreciación anual hasta que el equipo quede totalmente depreciado 

bajo cada uno de los métodos de depreciación enumerados a continuación. (Puesto que usted registra
rá ia depreciación solamente durante una fracción de un año en 1998, ia depreciación se extenderá 
hasta el año 2003). Muestre sus cálculos de apoyo.
1. Línea recta, con depreciación en fraccioioes de año aproximando al mes más cercano.
2. Saldos decrecientes al 200% con convención de mitad de año. (Limite la depreciación en el año 

2003 a un valor que reduce el costo no depreciado al valor residual estimado).
3. Tasas aceleradas bajo el SMRAC para “propiedad durante 5 años”.
Manufacturas El Globo tiene dos objetivos en conflicto. La gerencia desea declarar las utilidades más 
altas posibles a los accionistas en el futuro cercano y además minimizar el ingreso gravable declarado 
al Servicio de Recaudo Interno (IRS). Indique el método de depreciación que la compañía probable
mente utilizará (1) en sus estados financieros y (2) en su declaración de impuestos federales sobre la 
renta. Explique las razones de sus respuestas.
Explique las semejanzas y diferencias entre ei método de saldos decrecientes al 200% y la deprecia
ción permitida mediante el SMRAC.

PROBLEMA 9.5 Durante el año actual, la Constructora Corona retiró activos fijos mediante las siguientes transacciones:
Retiro de activos fijos Feb. 10 Se entregó equipo de oficina por un costo de $14,000 a un negociante de usados. No se obtuvo

ingreso del negociante. A la fecha de la venta, la depreciación acumulada sobre el equipo de 
oficina ascendió a $11,900.

Abr. 1 Corona vendió un terreno y un edificio a Asociados Villa por $630.000. recibiendo $200,000
en efectivo y un documento por cobrar a 5 años al 10% por los $430,000. Los registros conta
bles de Corona mostraron las siguientes sumas: Terreno, $120,000; Edificaciones, $350,000; 
Depreciación acumulada: Edificaciones (a abril 1) $115,000.

Ago. 15 Corona cambió el camión usado por uno nuevo. El camión usado tenía un costo de $11,000 y
la depreciación acumulada ascendía a $7,000. El precio de lista del camión nuevo fue $17.000; 
Corona recibió una rebaja de $5,000 en intercambio por el camión nuevo y pagó el saldo de 
$12,000 en efectivo. (Los camiones están incluidos en la cuenta de Vehículos).

O ct 1 Corona cambió su sistema de computadores viejo como parte de la compra de un sistema
nuevo. El computador viejo había costado $150,000 y, en octubre 1, la depreciación acumula
da ascendió a $110,000. El nuevo computador tenía un precio de lista de $90,000. Se otorgó a 
Corona una rebaja de $10.000 por intercambio del sistema de! computador viejo, se pagó 
$30,000 en efectivo y se expidió un documento por pagar a 2 años por valor de $50,000 al 9% 
a Computadores Action por el saldo. (Los computadores están incluidos en la cuenta de Equi
po de oficina).
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a. Prepare asientos de diario para registrar cada una de estas transacciones. Suponga que el gasto de 
depreciación sobre cada activo ya ha sido registrado a la fecha del retiro. Por lo tanto, usted no nece
sita actualizar las cifras de depreciación acumulada establecidas en el problema.

b. Algunas de estas ventas de activos realizadas durante el año comprendieron el pago de sumas adicio
nales pagadas o debidas. Explique a qué se refiere este pago.

Instrucciones

El 2 de marzo de 1998, Mercado Gourmet compró un camión de reparto por $10,000. Para fines de los 
estados financieros, este activo fue depreciado mediante el método de línea recta, utilizando una vida útil 
estimada en 5 años, un valor residual de $2.000 y una convención de mitad de año. Para fines del impuesto 
sobre la renta, el camión fue depreciado mediante tasas aceleradas por el SMRAC (de la tabla de la página 
381) como propiedad durante 5 años. El 4 de septiembre de 2000, Mercado Gourmet vende el camión por 
$5,200 en efectivo.

Instrucciones
a. Prepare una tabla que muestre en forma comparativa los valores anuales del gasto de depreciación que 

la gerencia reconocerá en (1) los estados financieros de la compañía y (2) su declaración del impuesto 
sobre la renta. Continúe con esta tabla hasta que el activo esté completamente depreciado para ambos 
fines.

b. Paxa fines de los estados financieros, calcule (1) el valor en libros del camión en la fecha de la venta y 
(2) el valor de la ganancia o de la pérdida sobre la venta.

e. Para fines de impuestos sobre la renta, calcule (1) la base de este activo en la fecha de la venta y (2) el 
valor de la ganancia o de la pérdida sobre la venta.

d. Prepare asientos de diario (en forma de diario general) para asentar en los registros contables de 
Mercado Gourmet (1) la depreciación del camión para el año de la venta y (2) la venta del camión. 
Ambos asientos deberán llevar la fecha 4 de septiembre de 2000.

e. ¿Fue el camión considerado propiedad durante 5 años para fines del impuesto sobre la renta puesto 
que su vida útil estimada para fines de presentación de informes financieros fue también 5 años? En 
otras palabras, ¿de haber sido su vida útil estimada en 7 años para fines de presentación de informes 
financieros, habría sido considerada esta propiedad durante 7 años para fines tributarios? Explique.

PROBLEMA 9.6
Depreciación y  ganancias 
y pérdidas gravables

r  _

El 12 de octubre de 1998, Impresión Veloz compró una máquina fotocopiadora a color a un costo de
S20.000. La gerencia estimó que la máquina tendría una vida útil estimada en 8 años y un valor residual 
de $4,000. Impresión Veloz utiliza la depreciación en línea recta en sus estados financieros, aproximando 
la depreciación durante periodos parciales al mes completo más próximo. En las declaraciones del im
puesto sobre la renta, la compañía utiliza tasas aceleradas por el SMRAC (de la tabla en la página 381). 
Las fotocopiadoras se clasifican como propiedad durante 5 años.

Impresión Veloz encontró que no muchos de sus clientes utilizaron la fotocopiadora a color. Por con
siguiente, el 19 de marzo de 2000, Impresión Veloz vendió esta máquina a la Compañía Gráficos Comer
ciales por $10,000 en efectivo.

PROBLEMA 9.7
Un problema global sobre 
retiro

Instrucciones
a. Prepare una tabla que muestre en forma comparativa los valores del gasto de depreciación que la 

gerencia espera reconocer durante la vida útil de 8 años de este activo en (1) los estados financieros de 
la compañía y (2) su declaración del impuesto sobre la renta.

b. Para fines de los estados financieros, calcule (1) el valor en libros de la fotocopiadora en la fecha de la 
venta y (2) la ganancia o la pérdida en la venta.

c. Para Tines de impuestos sobre la renta, calcule (1) la base de la fotocopiadora en la fecha de la venta y 
(2) la ganancia o pérdida gravable sobre la venta.

d. Prepare asientos de diario para asentar en los registros contables de Impresión Veloz: (1) la depre
ciación de la fotocopiadora durante el año 2000 (hasta la fecha de la venta) y (2) la venta de la 
fotocopiadora a color. (Prepare ambos asientos en forma de diario general con fecha del 19 de 
marzo de 2000).

e. Para fines del impuesto sobre la renta ¿tuvo la ganancia o la pérdida en la parte c consecuencias en el 
flujo de efectivo? Explique.
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PROBLEMA 9.8 
Contabilización de 
activos intangibles 
según el GAAP.

PROBLEMA 9.9
Agotamiento de un pozo 
de petróleo; depreciación 
por unidad de producto

rtitopfementario

PROBLEMA 9.10
Efectos de las 
transacciones sobre las 
mediciones financieras

Durante el año en curso, la Corporación Ventas del Hogar incurrió en los siguientes gastos, que deben ser
registrados bien sea como gastos de operación del año en curso o como activos intangibles:
a. Gastos en capacitación de nuevos empleados. El empleado promedio permanece con la compañía 

durante 7 años, pero recibe nueva capacitación para una nueva posición cada 3 años.
b. Se compra a otra compañía la marca registrada de un producto para el hogar. La marca registrada tiene 

una vida legal ilimitada y se espera que ei producto contribuya al ingreso indefinidamente.
c. Se incurre en costos significativos de investigación y desarrollo para producir una fibra resistente al 

mugre. La compañía espera que la fibra sea patentada y que las ventas de los productos resultantes 
contribuyan al ingreso por lo menos durante 50 años. La vida legal de la patente, sin embargo, será de 
17 años.

d. Gasto para adquirir la patente sobre un juego de vídeo popular. La patente tiene una vida restante de 
14 años, pero Ventas del Hogar espera producir y vender el juego sólo durante 3 años

e. Gasto de una gran suma para patrocinar una miniserie de televisión sobre la Revolución Francesa. La 
finalidad de patrocinar el programa fue hacer más conscientes a los televidentes del nombre de la 
compañía y de sus líneas de producto.

instrucciones
a. Explique si cada uno de los gastos anteriores debe ser registrado como gasto operacional o como 

activo intangible. Si usted considera el gasto como un activo intangible, indique el número de años 
durante los cuales debe ser amortizado. Explique su razonamiento.

El 17 de marzo de 2000, la Texas Oil Company inició operaciones en su campo petrolero de Southfork. El 
campo había sido adquirido muchos años atrás a un costo de $14.4 millones; se estima que el campo 
contiene 4 millones de barriles de petróleo y un valor residual de $2 millones después de haber bombeado 
todo el petróleo. Se compró equipo a un costo de $560,(XX) para utilizarlo en el campo Southfork. Este 
equipo no tiene utilidad económica una vez Southfork esté agotado; por consiguiente, se deprecia con 
base en unidades de producto.

Texas Oil construyó, además, un oleoducto a un costo de $3,400,000 para servir el Campo Southfork. 
.Aunque este oleoducto tiene capacidad física para ser utilizado durante muchos años, su utilidad econó
mica está limitada a la vida productiva del campo Southfork y no existe un valor residual. Por consiguien
te, la depreciación del oleoducto se basa también en el número estimado de barriles de petróleo que serán 
extraídos.

La producción en el campo Southfork ascendió a 460,000 barriles en el año 2000 y a 530,000 en 2001. 

Instrucciones
a. Calcule la tasa de agotamiento por barril del campo petrolero y las tasas de depreciación por barril del 

equipo y del oleoducto.
b. Haga los asientos de ajuste de final de año, requeridos el 31 de diciembre de 2000 y el 31 de diciembre 

de 2001, para registrar el agotamiento del campo petrolero y la depreciación relacionada. (Haga asientos 
separados para registrar el agotamiento dei campo petrolero, la depreciación del equipo y la deprecia
ción del oleoducto).

c. Muestre cómo debe aparecer el campo Southfork en el balance general de la Texas Oil al finalizar 
2001. (Utilice el título “Reservas de petróleo: Campo Southfork” para la cuenta del activo; muestre el 
agotamiento acumulado, pero no incluya el equipo o el oleoducto).

d. Expüque por qué la totalidad del costo de $14.4 millones del campo de petróleo Southfork no está 
sujeto a agotamiento. En otras palabras, después de que todas las reservas de petróleo se agotan, ¿qué 
valor de salvamento queda?

A continuación se enumeran ocho eventos que afectan las operaciones de la Corporación Manufacturera 
y Minera de Occidente durante el año en curso:
1. Compra de activos fijos en efectivo.
2. Para fines de los estados financieros, la compañía decide utilizar un método de depreciación acele

rada para los activos adquiridos en el año en curso. En el pasado la compañía había utilizado ei

* Tema complementario, “Otros métodos de depreciación”.
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método de línea recta. (Se utilizan diferentes métodos de depreciación para fines del impuesto 
sobre la renta).

3. Para fines gravables la depreciación se registra mediante un método diferente del utilizado en los 
estados financieros.

4. Se vendió en efectivo equipo antiguo a un precio inferior ai valor en libros, pero superior a la base 
gravable.

5. Se entregó un automóvil viejo en parte de pago por uno nuevo. Se recibió a cambio una rebaja que 
excedió el valor en libros del auto viejo y su base del impuesto sobre la renta. La mayor parte del 
precio de compra del auto nuevo se pagó en efectivo.

6. Debido a un cambio en los métodos de producción, muchas piezas del equipo quedan sin uso. Se 
decidió que este equipo había perdido valor y su valor contable se redujo al de desecho. Para fines del 
impuesto sobre ia renta no se puede realizar deducción alguna hasta que este equipo sea efectivamente 
vendido o desechado.

7. Se registró amortización de activos intangibles (suponga que son deducibles para fines del impuesto 
sobre la renta).

8. Se registró agotamiento de un recurso natural debitando Inventario. (Los productos aún no han sido 
vendidos).

Instrucciones
a. indique ios efectos inmediatos de cada transacción o asiento de ajuste sobre las mediciones financie* 

ras en los cuatro encabezamientos de columna que se muestra a continuación. Utilice las letras, I  para 
incremento, D para disminución y NE para ningún efecto.

Nota: indique solamente los efectos inmediatos de estas transacciones. No trate de anticipar la forma 
como un cambio en el ingreso gravable afectará los pagos de impuestos futuros o la razón corriente.

Transacción Razón
corriente

Utilidad
neta

Ingreso
gravable

Flujo de efectivo neto 
(de todas las fuentes)

i

b. Para cada uno de estos ocho eventos, explique completamente el razonamiento que respalda sus res
puestas. Esté preparado para explicar este razonamiento en clase.

Roberto Atiza es un contralor de Tecnología de Impresión, una compañía de propiedad del público. La 
compañía está experimentando dificultades financieras y buscando en forma agresiva la manera de cortar 
costos.

Susana Bedoya, directora ejecutiva, da instrucciones a Ariza de extender de 5 a 10 años la vida útil 
necesaria en el cálculo de la depreciación sobre cierta maquinaria especial. Bedoya considera que este 
cambio representa un ahorro sustancial en costos, ya que reducirá el gasto en depreciación sobre estos 
activos a cerca de la mitad.

Nota: el cambio propuesto sólo afecta ei gasto en depreciación reconocido en ios estados financieros. Las 
deducciones de depreciación en la declaración del impuesto sobre la renta no se verán afectadas.

Instrucciones
a. Analice la medida en la cual la idea de Bedoya hará que se logre, de hecho, un ahorro en costos.

Considere los efectos sobre la utilidad neta y los flujos de efectivo.
b. ¿Quién es responsable por la estimación de las vidas útiles de los activos fijos?
c. Analice cualquier asunto de ética que Ariza deba considerar con respecto a las instrucciones de

Bedoya.

Casos

CASO 9.1
¿Son flexibles las vidas 
útiles?
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Desviaciones de los PCGA, 
¿son éticas?

CASO 9.2

CASO 9.3
Políticas de depreciación 
en los informes anuales

Asignaturas de
INTERNET 9.1
l&D en la industria 
farmacéutica

Martíne Colé es el dueño de Constructora Delta. La compañía mantiene registros contables con el fin de 
ejercer control durante sus actividades de construcción y cumplir con sus obligaciones de informes rela
cionados con pagos de nómina y declaraciones del impuesto sobre la renta. Como no tiene otras obliga
ciones financieras. Delta no prepara estados financieros formales.

La compañía posee terrenos y muchos otros activos con valores de mercado actuales muy por encima 
de sus costos históricos. Colé instruye a la contadora de la compañía, María Ochoa, para que prepare un 
balance general en el cual los activos se presenten a los valores estimados del mocado. Colé dice que este 
tipo de balance general le permitirá entender mejor el lugar donde se encuentra el negocio. Él piensa 
además que este tipo de balance será útil para obtener préstamos bancarios, ya que en las. solicitudes de 
préstamo siempre se piden los valones de mercado estimados de la finca raíz poseída.

Instrucciones
a. ¿Estarían los estados financieros solicitados por Colé de conformidad con los principios de contabili

dad generalmente aceptados?
b. ¿Está la Constructora Delta bajo alguna obligación legal o ética de preparar estados financieros de 

acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados?
c. Analice los asuntos éticos que Ochoa debe considerar con respecto a la solicitud de Colé.

A continuación se muestra una nota que acompaña un juego de estados financiaos recientes de la Inter
national Paper Company:

Propiedad, planta y  equipo
Propiedad, planta y equipo se expresan al costo menos la depreciación acumulada.
Para fines de los informes financiaos, la compañía utiliza el método de unidades de producción para depre

ciar sus fábricas grandes de pulpa de papel y algunas instalaciones de productos de madera y el método de línea 
recta para otros activos fijos y equipo.

Las tasas anuales de depreciación para fines de los informes financieros son las siguientes: edificaciones 
2Vi% a 8%; maquinaria y equipo 5% a 33%; equipo de bosques 10% al 16%. Para fines impositivos, la deprecia
ción se calcula utilizando métodos acelerados.

Instrucciones
a. ¿Los métodos de depreciación utilizados en los estados financieros de la compañía están determina

dos por las leyes de impuestos sobre la renta actuales? De no ser así, ¿quién es responsable de selec
cionar estos métodos? Explique.

b. ¿Viola la compañía el principio de consistencia al utilizar métodos diferentes de depreciación para sus 
fábricas de papel y para las instalaciones de productos de madera de los que utiliza para el resto de la 
planta y equipo? Si no lo hace, ¿qué significa el principio de consistencia? Explique.

c. ¿Cuál es la vida útil estimada de la maquinaria y del equipo que está siendo depreciado con una tasa
de depreciación en línea recta de;
1. 5%.
2. 33% (aproximado al ano más próximo}.
¿Quién determina las vidas útiles sobre las cuales se deben depreciar activos específicos?

d. ¿Por qué cree usted que la compañía utiliza métodos de depreciación acelerada para fines de impues
tos sobre la renta, en lugar del método de línea recta? Explique.

Inter

La industria farmacéutica gasta miles de millones de dólares cada año en investigación y desarrollo. En 
lugar de capitalizar estos gastos de I&D como activos intangibles, se exige a las compañías que los car
guen a gastos en el año incurrido.

Realice una búsqueda de palabras clave de las compañías farmacéuticas utilizando el siguiente motor 
ué búsqueda:

www.yahoo.com

http://www.yahoo.com
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Su búsqueda dará como resultado una lista de compañías que investigan y desarrollan productos farma
céuticos. Seleccione cinco de estas compañías y obtenga sus informes ÍO-K (utilizando EDGAR) en la 
siguiente dirección de Internet:

www.sec.gov/cgi-bin/srch-edgar

Instrucciones
a. Para cada una ue las compañías seleccionadas por usted, determine:

1. Gasto I&D total durante el año más corriente.
2. Gasto I&D total como un porcentaje de los costos y gastos totales.
3. Gasto I&D total como un porcentaje de las ventas netas.
4. El porcentaje mediante el cual el ingreso operacional habría aumentado si todo el gasto en I&D 

hubiera sido registrado como un activo intangible en lugar de ser cargado a gasto.
b. Utilizando información de los informes 10-K. resuma brevemente las clases de drogas que han sido 

investigadas y desarrolladas por cada una de estas compañías. Para un inversionista potencial, ¿qué 
compañía parece ser la más innovadora y prometedora? Explique.

Nota: En el Apéndice y en nuestra página personal aparecen asignaturas de Internet adicionales.

www.mhhe.com/meigs

casos “Su turno”
Usted como propietario de un negocio (p. 378) Muchos factores pueden influir sobre la vida útil 
y el valor residual de un camión. Estos factores pueden incluir (1) las millas que el camión recorrerá cada 
año, (2) el mantenimiento que recibe, (3) las condiciones de la carretera, (4) el clima en el cual éste se 
maneja y (5) las nuevas tecnologías que hacen que los camiones sean más eficientes y/o potentes en 
términos de combustible.

En la medida en que ia compañía pueda evitar que ocurra deterioro y obsolescencia física excesivos, 
aumentarán las estimaciones de la vida útil del camión y del valor residual. Una vida prolongada y un 
valor residual alto reducen el gasto de depreciación reportado por la compañía cada año. Si. por otra pane, 
se espera que el camión esté sujeto a abuso excesivo o se tome obsoleto, las estimaciones de su vida útil 
y el valor residual disminuirán. Esto, a su vez, aumentará la cantidad del gasto de depreciación reportado 
por la compañía cada año.

Usted como consultor de negocios (p. 383) Como se muestra, el uso del método acelerado exige 
cargos más altos a! gasto de depreciación y, por consiguiente, origina una utilidad neta reportada más baja 
que el método de depreciación en línea recta. Por supuesto, la forma en la cual se calcula la depreciación 
no tiene un efecto real sobre la rentabilidad o posición financiera de una compañía. Sin embargo, debido 
a que se tiene la intención de que este negocio se convierta en público dentro de cinco años, la gerencia 
puede desear que la compañía aparezca tan rentable como lo permitan los principios de contabilidad 
generalmente aceptados >PCGA).

al cuestionario de repaso
1. c (La depreciación no se registra en el inventario) 2. c 3. d SI.800, 20% calculado 
l[$10,000 -  ($10,000 x 20% x Vi)] 4. a, c. d 5. a [Costo, $50,000. menos el valor en libros, $17,000 
(precio de venta, menos ganancia)] 6. c.

http://www.sec.gov/cgi-bin/srch-edgar
http://www.mhhe.com/meigs
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Pasivos

Objetivos

Después de estudiar este capitulo 
usted podrá:

1. Definir pasivos: distinguir entre
/— /- \ r r ie » n fa e  w n a e i r /A C  a  I f l r n f t  p a o i v u o  u u i  i ic/i n u o  y  «  i »  y v

plazo.
2. Contabilizar documentos por 

pagar y gastos de intereses.
3. Describir los costos relacionados 

con la nómina.
4. Preparar una tabla de amortiza

ción asignando los pagos a intereses 
y al principal.

5. Describir los bonos corporativos 
y explicar la ventaja tributaria de ia 
financiación con deuda.

6. Explicar el concepto de \.aot 
presente.

7. Contabilizar los costos posteriores 
__aja jub ilació n . __
~ 8. Describir y contabilizar ios 

impuestos sobre la renta diferíaos.
9. Evaluar la seguridad de los 

derechos de los acreedores.
* 10. Definir contingencias de 

pérdida y explicar su presentación 
en los estados financieros.

**11. Contabilizar los bonos 
emitidos con descuento o con prima.

C0MMUNITIES

* Tema complementario A, “Pasivos estimados, 
contingencias de pérdida y compromisos ’.

** Tema complementario B. "Bonos emitidos
con descuento o con prima”.



ESTOS BONOS PARECÍAN PERDEDORES. 
NO LO SON.
Cuando la administración Clinton reveló planes para ofrecer bonos “indexados a la inflación”, algunos bro
mistas de Wall Street compararon la propuesta con una venta de seguros contra inundaciones en el desierto. 
Ciertamente, luego de que la Reserva Federal había aparentemente terminado con la bestia de la inflación, 
muchas personas a favor vieron que había poca necesidad del seguro que constituirían los bonos contra 
una marcada alza en los precios. Y puesto que se esperaba que estos bonos ofrecieran una tasa de interés 
más baja en intercambio del seguro, muchos expertos recomendaron su aprobación.

Pero sucedió algo gracioso después de la última subasta de los bonos de infiación: gracias a la fría 
recepción que éstos tuvieron en Wall Street, los bonos indexados a la Inflación a 10 años ofrecen ahora un 
rendimiento real casi tan alto como ios bonos dei Tesoro convencionaies de igual vencimiento. Y con los 
informes económicos recientes que sugieren que la inflación puede no estar muerta después de todo, algu
nos defensores piensan que los bonos indexados, que pagan una tasa de interés fija más un endulzante 
adherido al índice de precios (IPC), merecen ahora ser considerados nuevamente.

Fuente: Dean Foust, “These Bonos Looked Like Losers. They’re Not”, Business Week, mayo 5, 1997. Reproducido con oerrr so 
especial, derechos de reproducción © 1997 por The McGraw-Hill Companies. Inc.

•  •  •

El gobierno federal financia sus operaciones en dos formas básicas: meaiante tributación y mediante empréstitos, 
venta de bonos “indexados a .a inflación” introducidos por la administracicr Clinton es una de las muchas fo r ja s  e ' 
las cuales el gobierno se compromete con financiación de deuda (o con actividades de endeudamiento).

Los negocios tienen además dos alternativas de financiamiento: ccn ceuda o con patrimonio. La mezcla ce cas - 
vos y patrimonio de los propietarios en un negocio particular se denomina estructura de capital de la compañía.

En ios tres capítulos anteriores, analizamos los grupos principales de activos de negocios. Desplazaremos a r ra  
nuestra atención al lado derecr.o del balance general y examinaremos ac-eiios temas que comprenden la e s x c t . 'a  
de capital de una compañía. En este capítulo, hacemos énfasis en les pasivos: en los dos capítulos siguientes, " s  
concentraremos en los diversos componentes del patrimonio de los prométanos (o accionistas).
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Definir pasivos; 
distinguir entre pasivos  
corrientes y pasivos a 
largo plazo.

Naturaleza de los pasivos
Los pasivos se pueden definir como deudas u obligaciones que surgen de transacciones o eventos 
pasados y que requieren ser canceladas en una fecha futura. Todos los pasivos tienen ciertas 
características en común: sin embargo, los términos específicos de los diferentes pasivos y los 
derechos de los acreedores varían bastante.

Distinción entre deuda y patrimonio Las empresas tienen dos fuentes básicas de financia
ción: los pasivos y el patrimonio de los propietarios.

Los pasivos difieren del patrimonio de los propietarios en diversos aspectos. La característica 
que distingue más claramente los derechos de los acreedores del patrimonio de los propietarios es 
que todos los pasivos eventualmente maduran, es decir, vencen. El patrimonio de los propietarios 
no vence. La fecha en la cual un pasivo vence se denomina fecha de vencimiento1.

Aun cuando todos los pasivos maduran, sus fechas de vencimiento varían. El término de algu
nos pasivos es tan corto que son pagados antes de que los estados financieros lleguen al escritorio 
de los usuarios. Los pasivos de largo plazo, en contraste, pueden no madurar durante muchos 
años. Las fechas de vencimiento de los pasivos clave pueden ser un factor crítico en la solvencia 
de un negocio.

Los proveedores dei capital prestado son acreedores del negocio, no propietarios. Como acree
dores, tienen derechos financieros en el negocio, pero generalmente no tienen derecho a controlar 
las operaciones de éste. Sin embargo, los papeles tradicionales de los propietarios, gerentes y 
acreedores pueden ser modificados, en un contrato formal escrito. Algunas veces los acreedores 
insisten en tener algún control sobre las operaciones del negocio como condición para otorgar un 
préstamo, particularmente si el negocio se encuentra en una mala condición financiera. En los 
contratos formales escritos se pueden imponer restricciones tales como límites sobre los salarios 
de la gerencia, así como sobre los dividendos y se puede exigir la aprobación del acreedor para 
endeudamiento adicional o para gastos grandes de capital.

Los derechos de los acreedores tienen prioridad legal sobre los derechos de los propietarios. 
Si un negocio suspende operaciones y se liquida, los acreedores deben recibir el pago en su 
totalidad antes de efectuar cualquier distribución a los propietarios. Sin embargo, la seguridad 
relativa de los derechos de los acreedores puede variar entre ellos. Algunas veces el prestatario 
compromete el título sobre activos específicos como garantía colateral para un préstamo. Si el 
prestatario incumple el pago del préstamo asegurado, el acreedor puede embargar ios activos 
comprometidos. Los activos que han sido comprometidos como seguridad para préstamos deben 
ser identificados en las notas que acompañan los estados financieros del prestatario.

Los pasivos que no están asegurados por activos específicos se denominan obligaciones gene
rales de crédito. Las prioridades de las obligaciones generales de crédito varían con la naturaleza 
del pasivo y con los términos de los contratos formales escritos.

Muchos pasivos conllevan intereses Muchos pasivos de largo plazo y algunos de corto 
plazo, exigen que el prestatario pague intereses. Solamente el interés causado a la fecha del 
balance general aparece como un pasivo en el balance general del prestatario. La obligación del 
prestatario de pagar intereses en periodos futuros algunas veces se detalla en las notas a los esta
dos financieros, pero no aparece como un pasivo existente.

Pasivos estimados La mayoría de los pasivos corresponde a un valor en moneda corriente 
definido, establecido claramente mediante contrato. Como ejemplos, se encuentran los documen
tos por pagar, ¡as cuentas por pagar y gastos acumulados, tales como intereses y salarios por 
pagar. Sin embargo, en algunos casos, el valor en moneda corriente de un pasivo debe ser estima
do a la fecha del balance general.

Los pasivos estimados tienen dos características básicas: se sabe que el pasivo existe, pero la 
suma precisa en moneda corriente no se puede determinar hasta una fecha posterior. Por ejemplo, 
los automóviles vendidos por la mayoría de los fabricantes de autos están acompañados de una

' Algunos pasivos tienen vencimiento a la vista, lo que significa que el pasivo es pagadero cuando el acreedor lo solicite. Desde el 
punto de vista de un banco, las cuentas corrientes de los clientes son “pasivos a la vista". Los pasivos a la vista pueden vencer en 
cualquier momento y se clasifican como pasivos corrientes.
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garantía que obliga al fabricante a remplazar las partes defectuosas durante un periodo de varios 
años. A medida que cada auto es vendido, el fabricante incurre en un pasivo de realizar cualquier 
trabajo que pueda ser requerido bajo garantía. Sin embargo, el valor en moneda corriente de este 
pasivo sólo se puede estimar.

PASIVOS CORRIENTES
Los pasivos corrientes son obligaciones que se deben pagar en el término de un año o al comple
tarse el ciclo de operaciones, que sea más largo. Otro requisito para que un pasivo clasifique 
como corriente es la expectativa de que la deuda será pagada a partir de los activos corrientes (o 
mediante la prestación de servicios). Los pasivos que no satisfacen estas condiciones son clasifi
cados como pasivos de largo plazo.

El periodo utilizado para definir pasivos corrientes es paralelo ai utilizado en ia definición de 
activos corrientes. El valor del capital de trabajo (activos corrientes menos pasivos corrientes) y 
la razón corriente (activos corrientes divididos por los pasivos corrientes) son indicadores valio
sos de la capacidad de una compañía de pagar sus deudas en el futuro cercano.

Entre los ejemplos más comunes de pasivos corrientes están las cuentas por pagar, ios docu- 
m rentospóFpagará 'corto  plazo, la porción corriente de la deuda de largo plazo, los pasivos 
acumulados (tales como intereses por pagar, impuestos sobre la renta por pagar y pasivos de 
nómina) y el ingreso no devengado.

Cuentas por pagar
Con frecuencia las cuentas por pagar están subdivididas en las categorías de cuentas comerciales 
por pagar y otras cuentas por pagar. Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de corto 
plazo con proveedores de compras o mercancía. Otras cuentas por pagar incluyen pasivos por 
bienes y servicios diferentes a mercancía.

Técnicamente, la fecha en la cual se genera una cuenta por pagar comercial depende de si los 
bienes son comprados EO.B. punto de embarque o F.O.B. destino. Bajo F.O.B. punto de embar
que. surge un pasivo y el derecho sobre los bienes se transfiere cuando la mercancía es despacha
da por el proveedor. Bajo F.O.B. destino, no surge un pasivo y el título de propiedad no se transfiere 
hasta que los bienes sean realmente recibidos por el comprador. Sin embargo, a menos que se 
compren cantidades considerables de mercancía en términos F.O.B. punto de embarque, la ma
yoría de las compañías siguen la práctica conveniente de registrar la transacción cuando la mer
cancía es recibida.

Documentos por psgsr
Se emiten documentos por pagar siempre que se obtienen préstamos bancarios. Otras transacciones 
que pueden dar lugar a documentos por pagar incluyen la compra de finca raíz o de equipo costoso, 
la compra de mercancía y la sustitución de una cuenta por pagar vencida por un documento.

Generalmente, los documentos por pagar requieren que ei prestatario pague un cargo de inte
reses. Normalmente, la tasa de interés se expresa separadamente del m onto de principal del 
documento2.

Para ilustrar, suponga que el 1 de noviembre la Compañía El Portal obtiene un préstamo de
S10.000 de su banco para un periodo de seis meses a una tasa de interés anual del 12%. Seis 
meses después, el 1 de mayo, la Compañía el Portal tendrá que pagar al banco el valor del princi
pal. $10,000, más $600 de interés ($10,000 x .12 x 6/i2). Como evidencia de este préstamo, el 
banco exigirá a la Compañía El Portal emitir un documento por pagar similar al ilustrado al 
principio de la página siguiente.

- Una forma alternativa de documento es aquélla en la cual los cargos de intereses están incluidos en el valor nominal. Esta forma 
de documento rara vez se utiliza hoy en día, en gran parte debido a los requerimientos bajo las leyes con “la expresión de la verdad” 
ai otorgar préstamos.

C o n tab iliza r  
docu m entos  
por pagar y  gastos  
de intereses.
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Documento por pagar 
escrito por el valor del 
principal con la tasa de 
ínteres especificada 
separadamente

Miam i. Florida

Seis meses DESPUES DE ESTA FECHA

1 de noviem bre, 20

C om pañía  El Portal

PROM ETE PAGAR AL BANCO  N A C IO N A L LA SUM A DE

C O N  INTERESES A LA TASA DEL _________ 12%

FIRM ADO  _________________________________

CARGO ________________________ Tesorero

$ 10,000

ANU AL

Juan Calderón
I

U 1 n n t a n l n  /4  a  / ^ i n n A  A  n  1 fi r  n n n t n U l a n  / 4 a  I n  / ^ / t m n n ñ i n  C 1  D n t ^ n l  m n o n  / t n í n  « « • A n t n m  A  4 a 1
u i  aait/iuu uc u ia iiu  cu  xuo itg ia u u ¡>  cu m a u ica  u c ia  v^um jjaiua 1̂ 1 r u n a i  p a ia  ca te  p iCM O iiiu  uci

1 de noviembre es:

Valor nominal

Gada día so acumula 
un pasivo por intereses

Efectivo................................................................................................................................................................  10,000

Préstamo de $10,000 a seis meses al 12% de interés anual.

Observe que al expedir el documento no se registra un pasivo por los cargos de intereses. En la 
fecha en la cual se presta el dinero, e l  prestatario adquiere un pasivo solamente por el valor del 
principal del préstamo; el pasivo por los intereses se acumula día a día durante la vida del prés
tamo, El 31 de diciembre, se ha incurrido en dos meses de gasto de intereses y se ha efectuado el 
siguiente ajuste de fin de año:

200
Gasto de intereses .............................................................................................................................................. 200

Intereses por p a g a r.........................................................................................................................................
Para registrar el gasto de intereses en el cual se incurrió hasta terminar el año 
sobre el documento a seis meses al 12%, con fecha 1 de noviembre 
($10,000 x 12% X 2/ 12 = S200).

Por simplicidad, se supondrá que la Compañía El Portal hace asientos de ajuste solamente al 
final del año. Por lo tanto, el asiento el 1 de mayo para registrar el pago del documento será:

Documentos por p ag ar...............................................................................................................................  1 0,000
Pago del principal Intereses por p ag ar........................................................................................................................................  200

Gasto de intereses ....................................................................................................................................... 400
Efectivo.........................................................................................................................................................  1 0,600

Para registrar el pago del documento a seis m eses, al 12% y para reconocer el gasto 
de intereses en el cual se ha incurrido desde el 1 de enero ($10,000 x 1 2 % x V 12 =  $400).

Si la Compañía El Portal pagó este documento con anterioridad al 1 de mayo, los cargos de
intereses generalmente serían calculados hasta la fecha del pago anticipado3.

DavaÍÁh AAI»Í<tHÍA fl A Ia J aiiiIa a Iaina nIa«aruiuiuii uuiiigiiig uc i a uguuo a laiyu pia¿u

Algunas deudas a largo plazo, tales como los préstamos hipotecarios, son pagaderos en una serie 
de cuotas mensuales o trimestrales. En estos casos, el valor del principal vencido en un año (o 
durante el ciclo de operación) se considera como un pasivo corriente y el resto de la obligación se 
clasifica como un pasivo a largo plazo.

' El cálculo de los cargos de intereses solamente hasta la fecha del pago es la práctica normal en los negocios. Sin embargo, algunos 
documentos se escriben de manera que exigen al prestatario pagar intereses por la totalidad del periodo del documento, aun si el 
pago se realiza en forma anticipada. Los prestatarios deben estudiar cuidadosamente estos términos.
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A medida que se acerca ia fecha del vencimiento de un pasivo a largo plazo, la obligación 
eventualmente vence dentro del periodo corriente. Los pasivos a largo plazo que se hacen pagade
ros dentro del año que viene se reclasifican en el balance general como pasivos corrientes4. El 
cambio de clasificación de un pasivo no requiere un asiento de diario; la obligación simplemente 
se muestra en una sección diferente del balance general.

Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados surgen del reconocimiento de los gastos por los cuales se hará un pago 
en un periodo futuro. Por lo tanto, los pasivos acumulados se denominan también gastos acumu
lados. Como ejemplos de los pasivos acumulados se encuentran los intereses por pagar, los im
puestos sobre la renta por pagar y los valores relacionados con ia nómina. Puesto que los pasivos 
acumulados surgen del registro de los gastos, el momento de su reconocimiento está regido por el 
principio de asociación.

Todas las compañías incurren en pasivos acumulados. En la mayoría de los casos, sin embar
go, estos pasivos se pagan en intervalos frecuentes. Por consiguiente, por lo general no se acumu
lan hasta formar grandes sumas. En un balance general, frecuentemente los pasivos acumulados 
se incluyen en el valor que aparece como cuentas por pagar.

Pasivos de nómina
La preparación de una nómina es una función contable especializada que está por fuera del alcan
ce de este texto. Pero se considera que cada estudiante de negocios debe conocer algo de los 
diversos costos asociados con las nóminas. Cada patrón debe calcular, registrar y pagar un diver
so número de costos adicionales a los sueldos y salarios debidos a los empleados. De hecho, se 
podría decir que ei gasto total de sueldos y salarios (o el pago bruto) constituye solamente el 
punto de partida de los cálculos de nómina.

Para ilustrar, suponga que una compañía manufacturera emplea 50 empleados de fábrica alta
mente capacitados. Si los salarios mensuales para esta fuerza laboral son de $100,000 en prome
dio, los costos en ios cuaies incurre este empleador en una nómina mensual “típica” podrían ser 
los siguientes:

D e s c r ib ir  lo s  c o s to s  
re la c io n a d o s  c o n  ia  
n ó m in a .

Pago bruto (gasto de sueldos) .................................................................................................................... $100,000
Im puestos de seguridad social y de atención  de  salud , M e d ic a re ............................................ 7 ,650
Im puestos de  desem pleo federales y e s t a ta le s ...............................................................................  6 ,200
P rim as de seguro de com pensación a trab a jad o res  .....................................................................  4 ,0 0 0
Primas de seguro de salud en grupo ................................................................................................... $ 10,500
Contribución al plan de pensiones de los empleados y otros costos de posretiro..................  5,000

Costos totaies de nomina de la fábrica durante enero .............................................................  $133,350

Observe los costos 
adicionales a los 
sueldos de los 
empleados

Los valores que aparecen en negrilla son impuestos de nómina y las primas de seguro exigi
das por la ley. Los costos que aparecen en bastard illa  actualmente no se exigen por ley, pero con 
frecuencia son incluidos en el paquete de compensación global proporcionado a los empleados.

En el ejemplo, los costos relacionados con la nómina total exceden el gasto de salarios en más 
del 30%. Esta relación variará entre uno y otro empleador, pero es un ejemplo típico de muchas 
nóminas.

Impuestos de nómina y costos obligatorios Todos los empleadores deben pagar segu
ridad social e impuestos de atención de salud sobre los sueldos o salarios pagados a cada em
pleado. Generalmente, estos impuestos ascienden a alrededor de 7:/?% de los ingresos del

4 Se hacen excepciones a esta regla si el pasivo es refinanciado  (es decir, es am pliado o  renovado) en térm inos del largo piazo, o si 
se ha acum ulado un fo n d o  de am ortización  con el fin de pagar esta  obligación . En estos casos, la deuda perm anece clasificada com o 
un pasivo de largo plazo, aunque m adure en el periodo corriente.
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empleado5. Los impuestos de desempleo se aplican solamente a los primeros S7,000 ganados por 
cada empleado durante el año. Por lo tanto, estos impuestos tienden a reducirse considerablemen
te a medida que se avanza durante el año.

La compensación de los trabajadores es un programa obligatorio a nivel estatal para propor
cionar seguro a los empleados contra lesiones relacionadas con el trabajo. Las primas varían 
bastante entre los estados y según la clasificación ocupacional. En algunas industrias de alto 
riesgo (por ejemplo, personas que instalan techos), las primas de compensación de los trabajado
res pueden exceder el 50% de los sueldos de los empleados.

Otros COStOS relacionados con la nómina Muchos empleadores pagan parte o la totalidad 
de ios costos dei seguro de salud para sus empleados y también hacen contribuciones a ios planes 
de pensiones para ellos. Las primas anuales del seguro de salud generalmente cuestan entre $1,800 
y $3,600 por empleado (incluyendo miembros de la familia). Las contribuciones a los planes de 
pensiones de empleados, cuando existen, difieren bastante entre empleadores.

Sumas retenidas del pago de los empleados Nuestro ejemplo especifica solamente aque
llos impuestos que recaen sobre el empleador. Los empleados también incurren en impuestos 
sobre sus ganancias. Estos incluyen los impuestos sobre la renta federales y estatales y las parti
cipaciones de los empleados en los impuestos de seguridad social y de atención de salud. Medica
re. Los empleadores deben retener estas sumas del pago de los empleados y entregarlas directamente 
a las autoridades tributarias apropiadas. (La suma neta de efectivo realmente pagada a los em
pleados, es decir, el gasto total de sueldos y salarios menos las sumas retenidas, se denomina con 
frecuencia sa la rio  neto).

Las sumas retenidas del pago de los empleados no representan impuestos sobre el empleador. 
Estas sumas son simDlemente cordones del easto original de sueldos v salarios aue se debenfj G~ ~ ' '    “ J   -l - -
enviar directamente a las autoridades de impuestos, en lugar de pagarlas a los empleados. Con 
respecto a estos impuestos, la ley exige al empleador actuar como recolector de impuestos. En el 
balance general del empleador, estas retenciones representan pasivos corrientes hasta que se en
tregan a las autoridades de impuestos apropiadas.

Ingreso no devengado
Cuando un cliente paga por adelantado, surge un pasivo por ingreso no devengado. Al recibir un 
pago adelantado de un cliente, la compañía debita a Efectivo y acredita a una cuenta del pasivo, 
tal como Ingreso no devengado, o Depósitos de clientes. A medida que estos servicios se prestan 
al cliente, se realiza un asiento debitando la cuenta del pasivo y acreditando una cuenta de ingre
sos. Observe que el pasivo por ingresos no devengados normalmente se "paga" mediante la pres
tación de servicios al acreedor, en lugar de efectuar pagos de efectivo.

Por lo general, el ingreso no devengado se clasifica como un pasivo corriente, puesto que las 
actividades involucradas en la obtención de ingresos hacen parte del ciclo de operaciones norma
les del negocio.

PASIVOS DE LARGO PLAZO
Generalmente las obligaciones de largo plazo surgen de los gastos grandes, tales como adquisi
ciones de activos fijos, la compra de otra compañía, o la refinanciación de una obligación existen
te de largo plazo que está próxima a vencer. Por lo tanto, las transacciones relacionadas con 
pasivos a largo plazo son relativamente pocas en número, pero con frecuencia comprenden sumas 
en moneda corriente. En contraste, los pasivos corrientes surgen generalmente de las transaccio
nes operacionales de rutina.

'  Im puestos de seguridad social y de atención de salud. M edicare, por el m ism o valor  se aplican a los empleados y se retienen 
deduciéndolos de sus cheques de pago. Por lo tanto, los valores to tales de seguridad  social v de atención de salud. M edicare, 
ascienden a ce rca del 15% del valor bruto de los sueldos y salarios. Hay un lím ite sobre el valor de los ingresos de un em pleado que 
están su jetos a im puestos de S eguridad Social. Sin em bargo, este  lím ite, que apenas supera los S68.000 (y que aum enta anualm en
te), excede la m ayoría de los ingresos anuales del em pleado. N o hay un lím ite al valor de los sueldos o saianos sujetos a  los 
im puestos de atención de salud . M edicare.
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Muchos negocios consideran los pasivos de largo plazo una alternativa al patrimonio de los 
propietarios como fuente de financiación '‘permanente”. Aun cuando los pasivos de largo plazo 
eventualmente maduran, con frecuencia son reftnanciados, es decir, la obligación que madura 
simplemente se remplaza por un nuevo pasivo de largo plazo.

Obligaciones constituidas con la intención de refinanciarlas a su vencimiento
Un tipo especial de pasivo de largo plazo es una obligación que vencerá en el periodo actual, pero 
que se espera que sea refinanciada a largo plazo. Por ejemplo, una compañía puede tener un 
préstamo bancario que vence cada año, pero es ampliado rutinariamente durante el año siguiente. 
Tanto la compañía como el banco pueden tener la intención de que este acuerdo continúe durante 
un largo periodo.

Si la gerencia tiene la intención  y la capacidad  de refinanciar durante un largo periodo obliga
ciones próximas a madurar, éstas se clasifican como pasivos de largo plazo. En esta situación, el 
contador busca la sustancia  económ ica  de la situación, y no su forma legal.

Cuando existen diferencias entre la sustancia económica de una transacción y su forma legal o 
apariencia externa, los estados financieros deben reflejar la sustancia económ ica. Los contadores 

 resumen este concepto con la frase: "La sustancia tiene prevalencia  sobre la fo rm a ”. Actualmen
te el mundo de los negocios se caracteriza por transacciones de una complejidad en constante 
aumento. El reconocimiento de estas situaciones en las cuales la sustancia de una transacción 
difiere de su forma es uno de los desafíos más grandes al cual se enfrenta el contador profesional.

Documentos por pagar a cuotas
Las compras de finca raíz y de ciertos tipos de equipo se financian con frecuencia mediante la 
emisión de documentos a largo plazo que exigen una serie de pagos por cuotas. Estos pagos (con 
frecuencia llamados servicio de deuda) se pueden vencer mensual, trimestral, semestralmente o 
en cualquier otro intervalo. Si estas cuotas continúan hasta que la deuda ha sido completamente 
pagada, se dice que el préstamo está siendo "totalmente amortizado”. Con frecuencia, sin embar
go. los documentos de las cuotas contienen una fecha de vencimiento en la cual el saldo restante 
no pagado se debe pagar en un solo “pago global”.

Algunos documentos exigen el pago de cuotas que corresponden a los cargos de intereses 
periódicos (un documento de “sólo intereses"). Bajo estos términos, el capital del préstamo es 

- pagadero en una fecha de vencimiento específica. Con mayor frecuencia, sin embargo, los pagos 
de cuotas son m ayores que el monto de intereses que se acumulan durante el periodo. Por lo tanto, 
sólo una porción de cada pago de cuotas representa un gasto de intereses y el monto restante del 
pago reduce el principal del pasivo. A medida que el monto adeudado se reduce al efectuar cada 
pago, la porción de cada pago sucesivo que representa el gasto de intereses se reducirá y la 
porción dirigida al pago del principal aumentará.

Asignación de pagos por cuotas a intereses y al principal Al contabilizar un documen
to de cuotas, el contador debe determinar la porción de cada pago que representa el gasto de 
intereses y la porción que reduce el monto del principal del pasivo. Esta distinción se hace en 
forma adelantada preparando una tabla de amortización.

Para ilustrar, suponga que el 15 de octubre del año 1, el Hotel King compra accesorios por un 
costo total de $16,398. Como pago, la compañía expide un documento por pagar en cuotas por 
este valor, más un interés del 12% anual (o 1% mensual). Este documento se pagará en 18 cuotas 
mensuales de $1,000 cada una, empezando el 15 de noviembre. En la página siguiente se presenta 
una tabla de amortización para este documento por pagar en cuotas (los valores del gasto de 
mtereses se aproxim an a l va lor en moneda corriente sin centavos).

Preparación de una tabla de amortización Al analizar el contenido de esta tabla, observe 
primero que los pagos se realizan mensualmente. Por consiguiente, los valores de los pagos (co
lumna A), el gasto de intereses (columna B) y la reducción en el saldo no pagado (columna C) son 
todos valores mensuales.

La tasa de interés utilizada en la tabla tiene importancia especial: debe coincidir con el periodo 
entre las fech as de pago , en este caso, un mes. Por lo tanto, si los pagos se realizan mensualmen-

P r e p a r a r  u n a  ta b la  d e  
a m o r t iz a c ió n  a s ig n a n 
d o  lo s  p a g o s  a  in te re 
s e s  y  a l p r in c ip a l.
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te. la columna B debe estar basada en la tasa de interés mensual. Si los pagos se realizan trimes
tralmente. esta columna utilizaría la tasa de interés trimestral.

Una tabla de amortización se inicia con el monto original del pasivo ($16,398) que encabeza la 
columna de saldos no pagados. Los valores de los pagos mensuales mostrados en la columna A. 
se especifican mediante un contrato de cuotas. El gasto de interés mensual que aparece en la 
columna B. se calcula para cada mes aplicando la tasa de interés mensual al saldo no pagado al 
p rinc ip io  de ese mes. La porción de cada pago que reduce el valor del pasivo (columna C) es 
simplemente el monto restante del pago (columna A menos columna B). Finalmente, el saldo no 
pagado del pasivo (columna D) se ve reducido cada mes por el monto indicado en la columna C.

T A B U  D E  AMORTIZACIÓN
(Docum ento por pagar al 12%  por $16,398; pagadero  

en * 8  cuotas de$LOQO)

Periodo  
de intereses

Fecha de  
pago

(A)

Pago
m ensual

(B) 
Gasto de 
intereses  

(1% del
n jtimg

saldo no 
pagado)

(C)

R educció n  
en el

o a l r l n  n n  
o a i u v  f i v

pagado
(A) -  (B)

(D)

Saldo  
no pagado

Fecha de expedición Oct. 16, Año 1 — — — $16,398
1 Noviem bre 15 $1,000 S164 $836 15,562
2 Diciembre 15 1,000 156 844 14,718
O A C  r \  Ul !t?l U 1 y, /Al IU £ . 1,000 147 853 13,865
4 Febrero 15 1,000 139 861 13,004
5 Marzo 15 1,000 130 870 12,134
6 Abril 15 1,000 121 879 11,255
7 Mayo 15 1,000 113 887 10,368
8 Junio 15 1,000 104 896 9,472
9 Julio 15 1,000 95 905 8,567
10 Agosto 15 1,000 86 914 7,653
11 Septiem bre 15 1,000 77 923 6,730
12 O ctubre 15 1,000 67 933 5,797
13 Noviem bre 15 1,000 58 942 4,855
14 Diciembre 15 1,000 49 951 3,904
15 Enero 15, Año 3 1,000 39 961 2,943
16 Febrero 15 1,000 29 971 1,972
17 Marzo 15 1,000 20 980 992
18 Abril 15 1,000 8 * 992

* En el último periodo el gasto de intereses es igual al valor del pago final menos el saldo restante sin pagar. Esto compensa el 
efecto acumulado de la aproximación de las sumas de intereses al valor en moneda corriente más cercano.

Es importante anotar que el pago de efectivo mensual total (columna A) no cambia de un periodo 
al siguiente. Lo que cambia, sin embargo, es la porción del pago de efectivo asignado al gasto de 
intereses cada mes (columna B) versus el monto mediante el cual se reduce el saldo del préstamo 
vigente (columna C).

En lugar de continuar efectuando pagos mensuales, el Hotel King puede cancelar este pasivo 
en cualquier momento pagando el monto que aparece comúnmente como saldo no pagado.
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Observe que el monto del gasto de intereses que aparece en la columna B cambia cada mes. En 
el ejemplo, el gasto de intereses se reduce cada mes, puesto que el saldo no pagado decrece 
continuamente6.

La preparación de cada línea horizontal en una tabla de amortización representa la elaboración 
de los mismos cálculos con base en un nuevo saldo no pagado. Por lo tanto una tabla de amortiza
ción de cualquier longitud puede ser preparada por computador, en forma fácil y rápidamente. 
(La mayoría del software de “manejo del dinero” incluye un programa para preparar tablas de 
amortización). La información que se debe ingresar al computador consta sólo de tres renglones: 
(1) el valor original del pasivo. (2) el monto de los pagos periódicos y (3) la tasa de interés (por 
periodo de pago).

Uso de una tabla de amortización Una vez preparada una tabla de amortización, los asien
tos para registrar cada pago se toman directamente de los valores que aparecen en ella. Por ejem
plo, el asiento para registrar el primer pago mensual (15 de noviembre, año 1) es:

Gasto de intereses ...................................................................................................................................... 164
Docum ento por pagar en cuotas............................................................................................................  836

E fectivo .........................................................................................................................................................  1 ,000
Pago de noviembre efectuado sobre documento por pagar en cuotas.

En forma similar, el asiento para registrar el segundo  pago, efectuado el 15 de diciem bre del 
año 1, es:

Gasto de intereses ......................................................................................................................................  156
Docum ento por pagar en cuotas............................................................................................................  844

E fectivo .........................................................................................................................................................  1 ,000
Pago de diciem bre efectuado sobre documento por pagar en cuotas.

En diciembre 31, año 1, el Hotel King debe efectuar un asiento de ajuste para registrar el 
interés acumulado de medio mes. El valor de este asiento de ajuste se basa en el saldo no pagado 
que aparece como último pago (15 de diciembre) en la tabla de amortización. Este asiento es:

Gasto de intereses ......................................................................................................................................  74
Intereses por p a g a r .................................................................................................................................  74

Asiento de ajuste para registrar el gasto de intereses sobre el docum ento por pagar 
en cuotas durante la segunda mitad de diciembre: $14 ,718  x 1% x 'k  =  $74.

Porción corriente de la deuda a largo plazo Observe que al 31 de diciembre del año 1, el
saldo no pagado de este documento es de $14,718. El 31 de diciembre del año 2, sin embargo, el
saldo sin pagar será sólo de $3,904. Por lo tanto, el monto principal de este documento quedará 
reducido a $10 ,814  durante el año 2 ($14,718 -  $3,904 = $10,814). En el balance general prepa
rado el 31 de diciembre, año 1, la porción de esta deuda por $10,814 programada para su cance
lación durante los próxim os 12 meses se debe clasificar como pasivo  corriente. Los $3,904 restantes 
se deben clasificar como un pasivo a largo plazo.

TIPOS ESPECIALES DE PASIVOS
Los tipos de pasivos analizados hasta ahora se encuentran en todo tipo de organizaciones empre
sariales, grandes y pequeñas. Ahora consideraremos algunos tipos especiales de pasivos que se 
encuentran principalmente en los estados financieros de las grandes corporaciones de propiedad 
del público.

■ Si los pagos mensuales fueran menores que el valor del gasto de intereses mensual, el saldo no pagado del documento aumentaría 
cada mes. Esto, a su vez, haría que el gasto de intereses aumentara cada mes. Este patrón, denominado amortización negativa. 
ocurre ocasionalmente en algunas hipotecas de vivienda de “tasa ajustable”.

Distribución del pago 
entre intereses y el 
princ ipa l

Observe que el gasto de 
intereses es menor en 
diciem bre

Asiento de ajuste ai final 
del año
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OA 5..

D e s c r ib ir  lo s  b o n o s  
c o rp o ra t iv o s  y  e x p lic a r  
la  v e n ta ja  t r ib u ta r ia  de  
la f in a n c ia c ió n  co n  
d e u d a .

Bonos por payar
Las co rporaciones financieram ente sólidas pueden aco rdar sum as lim itadas de financiación a 
largo plazo exp id iendo  docum entos por pagar a los bancos o a las com pañías de seguros. Pero 
ra ra  financiar un p royecto  grande, com o el desarrollo de un cam po petro lífero  o la com pra de una 
participación en las acciones de capital de otra com pañía que im plique su control, una corpora
ción puede necesitar m ás capital del que un solo p restam ista  puede proporcionar. C uando una 
corporación necesita  ob tener grandes cantidades de cap ita l de largo plazo, del orden de 50. 100. 
o 500 m illones de dó lares (o m ás), generalm ente vende acciones de capital adicionales o emite 
bonos por pagar.

¿Qué son bonos?
La em isión de bonos por pagar es una técnica para fraccionar un p réstam o m uy grande en muchas 
unidades transferib les. llam adas bonos. C ada bono rep resen ta  un  docum ento p o r pagar de largo 
plazo, generador de intereses, generalm ente con un valor nom inal (o valor par) de S 1.000 o algún 
m últiplo de $1.000. L os bonos se venden al público inversionista, perm itiendo  a muchos inversio
nistas d iferentes (poseedores de los bonos i participar en el préstam o.

G eneralm ente, los bonos son docum entos a muy largo plazo, que pueden  tener v encim ientos
Ifi n 40 i ^in i iKor ¡o. los bonos son transferibles, de m anera que ios poseedores de bonos

individuales pueden venderlos a otros inversionistas en cualqu ier m om ento . La m ayoría de los 
bonos estipu lan  pagos sem estrales de intereses a sus poseedores, con  e l in terés calculado a una 
rasa pactada  específica durante la vida dei bono. Por lo tanto, los inversionistas descnben con
frecuencia los bonos m o  inversiones de “ingreso fijo \

Un ejem plo  de una em isión  de bonos de corporaciones son  los bonos de Pacific Bell del 8V2%
com nañía de Pacific TelcMs. conocida como P aco en i, con vencim ien to  del b  de agosto del 

2031. El interés sobre estos bonos es pagadero en form a sem estral el 15 de febrero y el 15 de 
agosto. C on  esta em isión  de bonos. PacBell obtuvo en p réstam o $225 m illones em itiendo 225.000 
bonos de $ 1.000  cada uno.

íi em itió  efectivam ente 225.000 docum entos po r pagar separados. A 
cada propietario  de bonos se le em itió  un certificado de bonos ind icando  el núm ero de bonos

PacBell no im prim ir
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com prados. A continuación aparece una  ilu strac ión  de un certificado de bonos. E ste certificado 
de m uestra  tiene un valor nom inal de  $25 ,000  y, po r consiguiente, representa la p rop iedad  de 25 
bonos. Los inversionistas tales com o los fondos m utuos, los bancos y las com pañ ías de seguros 
con  frecuencia com pran m iles de bonos de una  vez.

Emisión de bonos por pagar C uando  los bonos son em itidos, generalm ente la corporación  
utiliza los servicios de una en tidad  bancaria  de inversión o banquero de inversión. E l banquero  
de inversión garantiza a la co rporación  em isora  un  precio  específico para la em isión  com pleta  de 
los bonos y obtiene una u tilidad vendiéndolos al público inversionista a un precio  m ás alto. La 
corporación registra la em isión de los bonos por el valor neto recibido del banquero de inversión. El 
uso de un banquero de inversión asegura a la  corporación que la em isión to tal de los bonos se 
venderá sin dem ora y que el valor total del d inero  obtenido estará disponible en una fecha específica.

Transferibilidad de bonos L os bonos de  las corporaciones, al igual que  las acc iones de 
capital, se transan diariam ente en  bo lsas organizadas de valores, tales com o la  B olsa de bonos de  
Nueva York. Los propietarios de una em isión  de bonos de 25 años no necesitan  esperar 25 años 
para  convertir sus inversiones en  efectivo. E fectuando  una llam ada telefónica a un co rredor de 
bolsa, el inversionista puede vender bonos en  unos m inutos al precio v igente del m ercado. E sta 
cualidad  de liquidez es una de las carac terísticas m ás atractivas de una inversión  en  bonos de 
corporaciones.

Precios de mercado de referencia L os precios de los bonos son referidos com o un  porcen 
taje  de su valor nominal o  valor de vencim iento, el cual es generalm ente de $1,000. E l valo r de 
vencim iento es el valor que la  com pañ ía  em iso ra  debe pagar para redim ir e l bono  en  la fecha  en  
que éste m adura (vence). U n bono  de $1 ,000  referido  a 102 tendrá, por consiguiente, un  p rec io  de 
m ercado de $1,020 (102% de $1,000). L os p recios de los bonos son referidos a  un  octavo del 
punto  porcentual más cercano. L a  sigu ien te  línea  obtenida de la página financiera  de un  diario , 
resum e las transacciones del d ía  an terio r en  bonos de Sears, Roebuck and Company:

¿Cuál es el valor de  
mercado de este bono?

E sta línea de inform ación condensada ind ica  que 245 de los bonos de Sears del T k % ,  de 
$1,000 que vencían en el año 2007 fueron  transados durante el día. El p recio  m ás alto  reportado 
fue 9 7 '/:, o $975 para un bono  de valor nom inal de $1,000. El precio m ás bajo  fue 9 5 */2, o  $955 
para un bono de S I.000. El p recio  de cierre  (ú ltim a venta del día) fue 97, o  $970. E ste  estuvo  un 
punto  por encim a del precio de cierre del d ía  anterior, un  increm ento de $10  en  el p recio  de un 
bono de $ 1,000 .

Tipos de bonos Los bonos asegurados con la garantía de activos específicos se denom inan  
bonos hipotecarios. Un bono  no  asegurado se denom ina bono tipo debenture; su valo r descansa 
en el crédito  general de la  corporación . U n bono  debenture em itido por una co rporación  m uy 
grande y sólida puede tener una ca lificación  de inversión m ás alta que un bono asegurado  em itido  
por una corporación en una cond ic ión  financiera  m enos satisfactoria.

El interés sobre los bonos se paga dos veces al año m ediante el envío de un cheque a  cada 
poseedor de bonos, por el in terés de seis m eses sobre los bonos que posee7. C asi todos los bonos 
son recomprables, lo cual significa que  la co rporación  tiene derecho de red im ir los bonos antes 
de la fecha de vencim iento pagando  un  prec io  de recom pra  especificado. Para  com pensar a  los

En años recientes, las corporaciones sólo han emitido bonos registrados, por los cuales se paga interés mediante el envío de un 
cheque a los propietarios registrados de los bonos. En décadas anteriores, algunas compañías emitían bonos cupones o bonos al 
portador, que tenían adheridos una serie de cupones redimibles. A cada fecha de intereses, el poseedor de bonos debía “adherir" el 
cupón y presentarlo al banco para cobrar el interés. Estos bonos representaban un nesgo considerable para los inversionistas ya que 
si el inversionista perdía el cupón, u olvidaba una fecha de intereses, no recibía el interés. En muchos estados, hoy en día la emisión 
de cupones de bonos es ilegal.

Bonos Ventas Alto Bajo C ierre
C am bio

neto

Sears R 7~ = 07 245 97 Vs 95Va 97 +  1
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prop ie tarios de los bonos por verse fo rzados a en tregar sus inversiones, el precio de recom pra  
generalm ente es un poco más alto que el valor nom inal de los bonos.

T rad ic ionalm ente, los bonos han atraído a los inversion istas conservadores, in teresados p rinci
palm ente en  una corriente de ingreso confiable  v en la seguridad del capital que ellos han inverti
do. P ara  h acer m ás atractiva una em isión de bonos para  estos inversionistas algunas co rporaciones 
c rean  un fondo de amortización de bonos, destinado  al pago  de los bonos al vencim iento . En 
in tervalos regulares, la corporación deposita  efectivo  en este fondo de am ortización. U n fondo de 
am ortizac ión  no se clasifica com o un activo corrien te , porque no está disponible para  el pago  de 
los pasivos corrientes. Tales fondos se m uestran  en el ba lance general bajo el títu lo  de "Inversio- 
nes de lo rso  p lazo” , que aparece justo  debajo  de la sección de activos corrientes.

C om o atractivo adicional para los inversionistas, las corporaciones algunas veces incluyen  un 
priv ileg io  de conversión en el contrato  del bono. U n bono convertible es aquel que puede ser 
cam biado  a  opción  de su poseedor, por un núm ero  de acciones especificado. Por lo tanto , el valor 
de m ercado  de un bono convertible tiende  a  flu c tu a r con  el valor de m ercado de un núm ero  
equivalen te  de acciones com unes.

“Bonos basura” En años recientes, algunas co rporaciones han em itido títulos que se han  ven i
do a  conocer com o bonos basura. E ste térm ino  describe  una em isión de bonos que com prende 
un riesgo  de incum plim iento  sustancialm ente m ayor del norm al. U na com pañía que em ite bonos 
basu ra  generalm ente tiene tanta deuda de largo p lazo  que  su capacidad para cum plir las ob liga
ciones de repago  del interés y del capital se ha  hecho  cuestionable. Para com pensar a  los poseedo
res de los bonos po r este nivel inusual de riesgo, los bonos basura prom eten una tasa  de interés 
sustancia lm en te  m ás alta de la que p rom eten  los bonos "de calidad  de inversión” .

El riesgo asociado con los bonos basura puede dar con» resultado un juego real para inversionistas en 
mucho más de una forma. Recientemente Donald Trump vendió bonos basura por valor de $1,200 millones 
de dólares, asegurados principalmente por el Trump Taj Mahal y el Trump Plaza, la emisión de bonos basura 
de casino más grande en la historia. Sin embargo, el riesgo no asustó a los inversionistas asiduos, quienes 
apostaron ansiosamente a la posibilidad de recibir una tasa de interés contratada del 11.25%.

CASO ILUSTRATIVO

Ventaja tributaria del financiamiento de bonos
U na ventaja im portan te  de ob tener d inero  em itiendo bonos en lugar de ac
ciones es que los pagos de in terés son deducibles en la determ inación  del 
ingreso sujeto a im puestos corporativos sobre la renta. Los d iv idendos pa
gados a los accion istas no son deducibles  al calcular la renta gravable.

Para ilustrar, suponga que una corporación paga im puestos sobre la ren 
ta  a una tasa del 30%  sobre su ren ta  gravable. Si esta corporación em ite  $10 
m illones de bonos por pagar del 10%, incurrirá en un gasto de in tereses de 
$1 m illón por año. E ste gasto  de in terés, sin em bargo, reducirá el ingreso  
gravable en $1 m illón, reduciendo  así los im puestos sobre la ren ta  anuales 
de la corporación en $300 .000 . C om o resultado, el costo anual después de  
impuestos luego de ob tener en  p réstam o  los $10 m illones, es so lam ente de 
$700,000  com o se m uestra  en seguida:

D ónala  Trump ¡unao en 
M anhattan  Trump P laza  
con  la ren ta  de bonos  
basura. Trump P laza es la 
em isión  de bonos basura  de  
casino  m ás grande en la 
h istoria .

Gasto de intereses ($10,000.000 x 10%) ............................................  $1,000 ,000
Menos: Ahorro impuesto sobre ia renta

deducción de ($1,000 ,000 x 3 0 % ) ...................................................... 300,000
Costo del endeudamiento después de im puestos............................ $ 700,000

U n enfoque rápido para calcular el costo  de endeudam ien to  después de im puestos es sim ple
m ente m u ltip lica r el gasto de in tereses p o r 1 m enos la tasa  im positiva de la com pañía, de la 
sigu ien te  m anera: $1 ,000,000 x  (1 -  .30) = $700 .000 .
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Contabilidad de los bonos por pagar
La contabilidad de los bonos por pagar es paralela al registro de los documentos por pagar. Los 
eventos contables en una emisión de bonos generalmente son (1) la emisión de los bonos. (2) los 
pagos semestrales de interés, (3) la acumulación de intereses por pagar al final de cada periodo 
contable8 y (4) el retiro de los bonos al vencimiento.

Para ilustrar estos eventos, suponga que el 1 de marzo de 2001, la Corporación Wells emite 
bonos por pagar a 20 años, del 12%, por $1 millón9. Estos bonos tienen fecha del 1 de marzo de 
2001 y el interés se calcula a partir de esta fecha. El interés sobre los bonos es pagadero en forma 
semestral, cada 1 de septiembre y cada 1 de marzo. Si todos los bonos se venden al valor de 
paridad (valor nominal), la emisión de los bonos el 1 de marzo será registrada mediante el si
guiente asiento:

Efectivo................................................................................................................................................  1,000,000
1.000.000

Emisión de bonos por pagar a 20  años, al 12%, a un precio de 100.

A s ie n to  en  la  fe c h a  
d e  e m is ió n

Cada 1 de septiembre durante la vida de la emisión de bonos, la Corporación Wells debe pagar
S60.000 a los poseedores de bonos ($1,000,000 x .12 x Vi = $60,000). Este pago semestral de 
intereses será registrado de la siguiente manera:

Gasto de intereses sobre los b o n o s .........
Efectivo..............................................................

Pago semestral de intereses sobre bonos.

60,000
60.000

A s ie n to  p a ra  re g is tra r  
lo s  p a g o s  se m e s tra le s  
d e  in te ré s

Cada 31 de diciembre, ia Corporación Wells debe hacer un asiento de ajuste para registrar el 
interés de cuatro meses acumulado desde el 1 de septiembre:

Gasto de intereses sobre b o n o s ..............................................................................................
Intereses por pagar sobre bo n o s ..........................................................................................

Para acumular intereses por pagar sobre bonos durante cuatro meses terminados  
el 31 de diciembre ($1,000,000 x .12 x 4/'2  =  $40,000).

40,000 A s ie n to  d e  a ju s te  a l
40.000 fina liza r @1 año , en  c a s o  

n e c e s a rio

El pasivo acumulado para los intereses por pagar sobre bonos se cancelará en pocos meses y. por 
consiguiente, se clasifica como un pasivo corriente.

Dos meses más tarde, el 1 de marzo, se realiza un pago de interés semestral a los poseedores de 
bonos. Esta transacción representa el pago del interés acumulado durante los cuatro meses hasta 
el 31 de diciembre y durante los dos meses de interés acumulado desde finales del año. Cada 1 de 
marzo el asiento para registrar los pagos semestrales será:

P a g o  d e  in te re se s  
s ig u ie n te s  a l a s ie n to  
d e  a ju s te  d e  fin  d e  ano

Cuando los bonos vencen más adelante, el 1 de marzo de 2021, es necesario efectuar dos 
asientos: uno para registrar el pago semestral regular de intereses y el otro para registrar el retiro 
de los bonos. El asiento para registrar el retiro de una emisión de bonos es:

Gasto de intereses sobre b o n o s ..............................................................................................  20,000
Intereses por pagar sobre bonos ............................................................................................  40,000

Efectivo............................................................................................................................................ 60.000
Para registrar el pago semestral de Intereses a los poseedores de bonos y reconocer 
el gasto de Intereses de dos meses acumulado desde finales del año 
(SI ,000,000 x .12 x 2/ i2 =  $20,000).

’ Para sim plificar los e jem plos, se supone en  todos ellos y en el m aterial de trabajo  que los asientos de ajuste para intereses 
acumulados de bonos por pagar se realizan  solam ente a l fin a liza r  el año. En la  p ráctica, esto s ajustes se nacen generalm ente en 
forma mensual.

'  La suma de $1 m illón só lo  se u tiliza para fines de ilustración. C om o se explicó  anteriorm ente, las em isiones reales de bonos se 
hacen por m uchos m illones.
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Reaenaon de los Bonos por p a g a r ..............................................................................................................................  1 ,000,000
bonos a la fecha Efectivo............................................................................................................................................  1,000,000
ae vencimiento V a |Qr nom¡na| pagado de los bonos al vencimiento.

Bonos emitidos entre fechas de intereses Las fechas de intereses semestrales (tales como 
1 de enero y 1 de julio, o 1 de abril y 1 de octubre) aparecen impresas en los certificados de los 
bonos. Sin embargo, con frecuencia los bonos son emitidos entre fechas de intereses especifica
das. De cualquier forma se exige al inversionista  pagar el interés acumulado a la fecha de la 
emisión en form a adicional ai precio establecido del bono. Esta práctica permite a la corporación 
pagar un interés de seis meses completos sobre todos los bonos en circulación en la fecha semes
tral de pago de intereses. Así, el interés acumulado cobrado por los inversionistas que compran 
bonos entre las fechas de pagos de intereses, se les devuelve en la siguiente fecha de pago de 
intereses.

Para ilustrar, vamos a modificar el ejemplo anterior para suponer que la Corporación Wells 
emite $1 millón de bonos al 12% a un precio de 100 el 1 de mas o, dos meses después  de la fecha 
impresa sobre los bonos. El monto recibido de los compradores de bonos incluirá ahora el interés 
acumulado de dos meses, de la siguiente manera:

Bonos emitidos entre Efectivo................................................................................................................................................. 1,020,000
fecnas de intereses Bonos por p a g a r .........................................................................................................................  1 ,000,000

Intereses sobre bonos por p a g a r.......................................................................................... 20,000
Emisión de bonos de valor nominal de $1,000,000 a 20 años al 12% a 100 más 
el interés acumulado durante dos m eses ($1,000,000 x 12% x 2h¡ =  S20.000).

Cuatro meses más tarde, en la fecha semestral regular de pago de intereses, se pagará un 
interés completo de seis meses ($60 por cada bono de $1,000) a los propietarios de bonos, sin 
im portar cuándo fueron com prados sus bonos. El asiento para el pago semestral de intereses se 
ilustra en seguida:

Observe que sólo parte  
del pago de  intereses se 
carga a gastos

intereses sobre bonos por pagar ............................................................................................  20 ,000
Gasto de intereses sobre b o n o s ............................................................................................... 40,000

Efectivo........................................................................................................................................... 60,000
interés semestra! pagado sobre un bono nominal de 1,000,000 de bonos ai 12%.

E x p lic a r e l concepto  
d e  v a lo r  Dresente.

Ahora considere estas transacciones de intereses desde el punto de vista de los inversionistas. 
Ellos pagaron dos meses de intereses acumulados en el momento de compra de los bonos y luego 
recibieron cheques por seis meses de intereses después de tener los bonos durante cuatro meses. Por 
consiguiente, ellos han compensado apropiadamente el uso de su dinero durante cuatro meses.

Posteriormente cuando los bonos son vendidos por parte de un inversionista a otro, se venden 
al precio referido del mercado m ás e l in terés acum ulado  desde la última fecha de pago de intere
ses. Esta práctica permite a la corporación emisora pagar todo el interés durante el periodo de 
intereses al inversionista que posee el bono en la fecha de pago de intereses. De otra manera la 
corporación tendría que hacer pagos parciales a cada inversionista que comprara o vendiera el 
bono durante el periodo de intereses.

La suma que los inversionistas pagarán por los bonos es el valor presen te  de los pagos del 
principal y de los intereses que recibirán. Antes de continuar nuestro análisis de los bonos por 
pagar, será útil revisar los conceptos de valor presente y de tasa de interés efectiva.

El concepto de valor presente
El concepto de valor presente se basa en el valor del dinero en el tiempo, en la idea de que es 
preferible recibir dinero hoy a recibirlo en alguna fecha posterior. Suponga, por ejemplo, que un 
bono tendrá un valor de vencimiento de $ 1,000 en cinco años a partir de hoy, pero que no pagará 
intereses en el lapso intermedio. Los inversionistas no pagarán SI,000 por este bono hoy, porque 
no van a recibir un rendimiento sobre su inversión durante los cinco años siguientes. Hay precios 
inferiores a $1,000. a los cuales los inversionistas comprarían el bono. Por ejemplo, si el bono se
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pudiera  com prar por $600. el inversionista podría esperar un  rendim iento  (in te ré s* de $400 de la 
inversión duran te  el periodo de cinco años.

El valor presente de la recepción de un d inero  fu turo  es el valor que un inversionista conoce
dor pagaría  hox por el derecho a recibir ese pago futuro. L a  sum a exacta del valor presente depen
de de (1) el valor del pago futuro. 12 1 la longitud del tiem po  hasta que el pago sea recibido y (3) 
la tasa  de rendim ien to  requenda por el inversionista. Sin em bargo, el valor presente siem pre será 
m enor que la sum a futura. Esto se debe a que el d inero  recib ido hoy puede ser invertido para 
ganar intereses y, resu ltar equivalente a una sum a m ayor en el futuro.

La tasa  de in terés que hará que un valor presente dado crezca  a una sum a futura determ inada 
se llam a tasa de descuento  o tasa de interés efectiva. L a tasa de interés efectiva requerida por los 
inversionistas en  cualqu ier m om ento dado, se considera  com o la tasa de interés corrien te del 
mercado.

Concepto de valor presente y precios de los bonos El precio al cual se venderán los 
bonos eL  él vaióri p resénte para los inversionistas de los pagos fu turos del principal y de los 
intereses. Si los bonos se venden a su valor de paridad, la tasa del m ercado es igual a la tasa de  
interés pac tada  (o tasa nom inal) im presa sobre los bonos. M ientras más elevada  sea la tasa de 
interés efectiva que los inversionistas exigen, m enos pagarán  ellos por los bonos con una tasa  de 
interés pactada dada. P or ejem plo, si los inversionistas insisten  en  un rendim iento del 10%, ellos 
pagarán m enos de $1.000 por un bono de $1.000 del 9% . P or lo tanto, si los inversionistas exigen 
una tasa de in terés efectiva m ayor que la tasa de in terés pactada por los bonos, estos se venderán 
con un descuento  (un precio m enor al valor nom inal). Por o tra parte, si las condiciones del m er
cado apoyan una tasa de interés efectiva m enor que la tasa pactada, los bonos se venderán con una 
prim a  (un  precio  por encim a de su valor nom inal).

U na corporación  que desea obtener dinero en  p réstam o m ediante la em isión de bonos debe 
pagar la  tasa de interés corriente de m ercado. Puesto  que las tasas de interés de m ercado fluctúa 
constan tem ente, se debe esperar que la tasa de interés pactada pueda variar algo con respecto  a  la 
tasa de m ercado  en  la fecha en que los bonos son em itidos. Por lo tanto, los bonos pueden  ser 
em itidos con un descuento o una prim a. (La em isión  de bonos con descuento o pnm a se analiza 
en  el Tema com plem entario B al final de este capítu lo).

Precios de bonos después de la emisión
C om o se e stab lec ió  anteriorm ente, m uchos bonos de co rpo raciones se transan d iariam en te  en 
bo lsas de valores organizadas, a los p recios c itados del m ercado . U na vez que los bonos han 
sido  em itid o s, sus precios de m ercado varían  en fo rm a  inversa  con los cambio> en las tasas de 
in terés del m ercado . A m edida que las tasas de  in te rés  aum entan , los inversion istas estarán  
d ispuesto s  a p ag a r m enos dinero por un bono  que  pag a  una tasa  de Ínteres pactada de te rm in a 
da. E n  fo rm a inversa, a m edida que las tasas de in te rés se reducen , los precios de m ercado  de 
los bonos aum entan .

La IBM vendió a los banqueros de Inversión $500 millones de bonos tipo debeníure a 25 años ai 9%%. Los 
banqueros tenían planeado vender al público los bonos a un precio de 99%. Sin embargo, tan pronto como 
los bonos fueron ofrecidos en venta, hubo un cambio en la política de crédito de la Reserva Federal, que 
indujo a un aumento en las tasas de interés. Los banqueros de inversión tuvieron gran dificultad para vender 
los bonos. En ei término de una semana, el precio de mercado de ios bonos había caído a 94/2. Los banque
ros de inversión redujeron su inventario sin vender a este precio e incurrieron en una de las pérdidas de la 
banca de inversión más grande en ia historia de Wall Street.

Durante los meses siguientes, las tasas de interés se elevaron a niveles sin precedentes. En cinco meses, 
el precio de ios bonos había caído a 76%. Por lo tanto, cerca de un cuarto del valor de mercado de estos 
bonos se evaporó en menos de medio año. Hasta este momento, la solidez financiera de la IBM nunca fue 
cuestionada; esta gran pérdida en el valor de mercado se debió en su totalidad a ias to as crecientes de 
interés.

CASO
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Los cam bios en  el nivel actual de las tasas de interés no son los ún icos factores que influyen en 
ios  precios de m ercado  de los bonos. El periodo restante hasta  que los bonos venzan es otra fuerza 
im portante. A  m edida que un bono se acerca a su fecha de vencim ien to , su precio  de mercado 
norm alm ente se acerca  cad a  vez m ás a su valor de vencim ien to . E s ta  tendenc ia  es confiable 
porque en la fecha de vencim ien to  los bonos se redim en po r su valor de paridad.

Volatilidad de los precios de corto y de largo plazo de los bonos C uando  las tasas de 
interés fluctúan, los precios de m ercado de los bonos de largo  p lazo  se ven afectados en una 
medida m ucho m ayor de las que se afectan los precios de m ercado  de ios bonos que vencerán en 
el futuro cercano. P ara  ilustrar, suponga que las tasas de interés del m ercado  se elevan repentina
mente de! 9% al 12%. U n bono  al 9%  program ado para que venza en  unos pocos días tendrá aún 
un valor de m ercado  de aproxim adam ente S I.000 . la sum a que se debe cob rar en  pocos días a la 
corporación em isora. Sin em bargo, el precio de m ercado de un bono del 9%  que vence en 10 años 
se reducirá significativam ente. L os inversionistas que deben acep tar estos pagos de intereses por 
debajo del m ercado  duran te  m uchos años, sólo com prarán ios bonos a un  prec io  con descuento.

En resum en, las fluctuaciones en las tasas de interés tienen  un efec to  m ucho  m ayor sobre los 
precios del m ercado  de los bonos de largo plazo que sobre los precios de los bonos de corto plazo.

  Recuerde que después de que los bonos han sido em itidos, pertenecen  al poseedor y no a la
corporación em isora. P o r consiguiente, los cam bios en ei p recio  de m ercado  de los bonos, poste
n o r a su em isión, no afectan  las sum as que aparecen en los estados financieros de la corporación 
em isora y no se con tab ilizan  en  los registros contables de la com pañía.

CU TIIDUA
V V  I W H I 1 V

Usted cuno asesor

Suponga que usted es el asesor financiero de una pareja jubilada recientemente. Sus clientes desean invertir 
sus ahorros de tal forma que reciban una comente estable del flujo de efectivo cada m ío  hasta su retiro. Blos 
le han expresado su preocupación respecto a la volatilidad de los precios de los bonos de largo plazo cuando 
las tasas de interés fluctúan.

Si sus clientes invierten sus ahorros en una diversidad de bonos de largo plazo y conservan estos bonos 
hasta su vencimiento, ¿afectarán las fluctuaciones en la tasa de interés su flujo de efectivo anual durante sus 
años de jubilación?

‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 466.

Retiro prematuro de los bonos por pagar
Algunas veces los bonos se re tiran  antes de la fecha de vencim iento . L a principal razón para 
retirar los bonos en form a p rem atu ra  es liberar a la co rporación  em isora  de la obligación de 
efectuar pagos fu turos de in tereses. Si las tasas de interés se reducen  al pun to  de que una corpo
ración puede ob tener un p réstam o a una tasa de interés m ás b a ja  que la pagada sobre una  em isión 
particular de bonos, la co rporación  se puede beneficiar re tirando  esos bonos y em itiendo bonos 
nuevos con una tasa de in terés m ás baja.

La m ayoría de las em isiones de bonos contiene una provisión  de opción  de com pra, que perm i
te a la corporación red im ir los bonos pagando un precio específico , genera lm en te  unos puntos por 
encim a del valor nom inal. Incluso  sin una provisión de opción  de com pra, la corporación puede 
retirar sus bonos antes del vencim iento  com prándolos en el m ercado  abierto . Si la corporación 
em isora puede com prar los bonos a  un  precio inferior a su valo r en  libros, se obtiene una ganan
cia sobre el retiro  de la  deuda. Si la  corporación em isora adquiere nuevam ente los bonos a un 
precio superior a su valor en  libros, se debe reconocer una pérdida™.

Por ejem plo, suponga que la C orporación B risas tiene una em isión  de bonos en  circulación por 
S10 millones, al 13% , con opción  de com pra en cualquier fecha de in tereses, a un precio  de 104.

L a  FASB ha dispuesto que las u tilidades y las pérdidas de retiros prem aturos de deuda se c lasifiquen en una sección especiai del 
e'-taao ae resultados, y se identifiquen com o renglones extraordinarios. La presentación  de los renglones extraordinarios se explicó 
e iiustró en el capítulo 12.
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Suponga también que los bonos fueron emitidos al valor de paridad y no vencerán hasta dentro de 
nueve años. Sin embargo, recientemente las tasas de interés del mercado se han reducido a menos 
del 10% y el precio del mercado de los bonos Brisas se ha incrementado a 10611.

Sin importar cuál fuere el precio de mercado, la Corporación Brisas puede adquirir nuevamen
te estos bonos a 104. Si la compañía ejerce esta opción de compra para el 10% de los bonos (valor 
nominal de $ 1,000.000). el asiento será:

Bonos por p a g a r ..........................................................................................................................  1 ,000,000
Pérdidas sobre retiro prematuro de b o n o s .........................................................................  40 ,000

E fectivo........................................................................................................................................  1 ,040,000
Para registrar la readquisición de $1 millón en bonos por pagar a un precio 
de readquisición de 104.

Observe que la Corporación Brisas readquirió estos bonos, no los recompró a los precios de 
mercado; por consiguiente, puede retirarlos a su precio de readquisición de 104. (De haber estado 
el precio de mercado de estos bonos por debajo  de 104, la Corporación Brisas podría haber 
retirado los bonos a un costo menor, comprándolos en el mercado abierto).

Obligaciones por pago de arrendamiento
Una compañía puede comprar los activos requeridos para sus operaciones de negocios, o como 
alternativa, arrendarlos. Un arrendamiento es un contrato en el cual el arrendador da al arrenda
tario el derecho a utilizar un activo durante un periodo específico a cambio de pagos periódicos de 
arrendamiento. El arrendador es el dueño de la propiedad; el arrendatario es el inquilino o 
quien paga la renta. Como ejemplos de activos adquiridos frecuentemente mediante arrenda
miento están los automóviles, el espacio de construcción, los computadores y los equipos.

Arrendamientos operacionales
Cuando el arrendador da al arrendatario el derecho a utilizar la propiedad arrendada durante un 
periodo, pero conserva los riesgos usuales y recompensas de la propiedad, el contrato se conoce 
como un arrendamiento operacional. Un ejemplo de arrendamiento operacional es un contrato 
de arrendamiento de espacio de oficinas en un edificio. Si el edificio aumenta en valor, el arren
dador puede recibir los beneficios de este incremento bien sea vendiendo el edificio o aumentan
do el canon de arrendamiento una vez ha expirado el término del contrato. Por otra parte, si el 
valor del edificio baja, es el arrendador quien incurre en la pérdida.

Al contabilizar un arrendamiento operacional, el arrendador considera los pagos mensuales de 
arrendamiento recibidos como ingreso por arrendamiento y para el arrendatario son un gasto de 
arrendamiento. Ningún activo o pasivo (diferente a un pasivo de corto plazo, arrendamiento acu
mulado por pagar) relacionado con el arrendamiento aparece en el balance general del arrendata
rio. Por lo tanto, los arrendamientos operacionales se denominan algunas veces financiamiento 
por fuera del balance general.

Arrendamientos de capital
Algunos contratos de arrendamiento tienen como propósito proporcionar al arrendatario finan
ciación para la compra eventual de la propiedad, o el uso de ésta durante la mayor parte de su vida 
útil. Estos contratos se denominan arrendamientos de capital (o arrendamientos financieros). 
En contraste con un arrendamiento operacional, un arrendamiento de capital transfiere del arren
dador al arrendatario la mayor parte de los riesgos y recompensas de la propiedad. Suponga, por 
ejemplo, que City Realty arrienda un automóvil nuevo durante un periodo de tres años. Suponga 
también que al final del arrendamiento, el título de propiedad del automóvil se transfiere a City

11 La dism inución de las tasas de interés hace aum entar los p recios de los bonos. Por otra parte, las tasas de interés en  descenso  
tam bién  proporcionan a la com pañía em isora un incentivo  para volver a com prar los bonos y, probablem ente, rem p lazados por 
bonos con tasas de interés más bajas. Por esta  razón, los p recios de recom pra con frecuencia sirven com o un  “tope” aproxim ado de 
los precios del mercado.

Bonos readquiridos a un 
precio  superior al valor 
en libros
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C o n ta b il iz a r  io s  
c o s to s  p o s te r io re s  
a  la  ju b ila c ió n .

Realty sin costo adicional. Claramente. City Realty no está arrendando sólo el uso del automóvil; 
más bien, está utilizando el contrato de arrendamiento como un medio para financiar la compra 
del auto.

Desde el punto de vista contable, los arrendamientos de capital se consideran esencialmente 
equivalentes a una venta de la propiedad por parte del arrendador al arrendatario, aunque el título 
de la propiedad arrendada no haya sido transferido. Por lo tanto, un arrendamiento de capital se 
debe registrar como una venta de propiedad por el arrendador y como una compra por el arren
datario. En esos acuerdos, al determinar el monto de los pagos de arrendamiento, generalmente 
se agrega un cargo de intereses apropiado al precio de renta regular de la propiedad.

Algunas compañías utilizan acuerdos de arrendamiento de capital como una forma de financiar 
la venta de sus productos a los clientes. Al contabilizar la mercancía “vendida" a través de un arren
damiento de capital, el arrendador debita a Pagos de arrendamiento por cobrar y acredita a Ventas 
a un monto igual al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros. En la mayoría de los 
casos, el valor presente de estos pagos futuros es igual al precio de venta regular de la mercancía. 
Adicionalmente, el arrendador transfiere el costo de la mercancía arrendada de la cuenta Inventario 
a la cuenta Costo de los bienes vendidos. Cuando se reciben los pagos de arrendamiento, el arrenda
dor debe reconocer una porción apropiada del pago para representar el ingreso de intereses y el valor 
restante se asigna como una reducción a Pagos de arrendamiento por cobrar.

Cuando el equipo es adquirido mediante un arrendamiento de capital, el arrendatario debe 
debitar una cuenta del activo, Equipo arrendado, y acreditar una cuenta del pasivo. Obligación 
de pagos de arrendamiento, por el valor presente de los pagos de arrendamiento futuros. Los 
pagos de arrendamiento efectuados por los arrendatarios se reparten entre Gastos de intereses y 
una reducción en el pasivo, Obligación de pago de arrendamientos. La porción de esta obligación 
de pagos de arrendamiento que se pagará dentro del siguiente año se clasifica como un pasivo 
corriente y el valor restante, como de largo plazo.

No hay un gasto de arrendamiento imolucrado en un arrendamiento de capital. La cuenta del 
activo, Equipo arrendado, es depreciada por el arrendatario durante la vida del equipo, no durante 
la vida del arrendamiento.

Diferenciación entre los arrendamientos de capital y los arrendamientos operacio- 
nales La FASB ha adoptado la posición de que los riesgos y los rendimientos de propiedad se 
transfieren al arrendatario bajo cualquiera de las siguientes circunstancias:

• El contrato de arrendamiento transfiere la posesión de la propiedad al arrendatario al final del 
término de arrendamiento.

• El contrato de arrendamiento contiene una opción de compra negociable.
• El término del arrendamiento es igual al 75% o más de la vida económica estimada de la 

propiedad arrendada.
• El valor presente de los pagos mínimos de arrendamiento asciende al 90% o más del valor 

justo de la propiedad arrendada.

Por lo tanto, si un arrendamiento contiene alguna de estas previsiones, se considera como un 
arrendamiento de capital. De lo contrario éste se contabiliza como un arrendamiento operacional.

Pasivos por pensiones y otros beneficios posteriores a la jubilación
Pensiones Muchos empleadores acceden a pagar a sus empleados una pensión; es decir, pagos 
de efectivo mensuales durante toda la vida, a partir de la jubilación. Las pensiones no son un 
gasto de los años en los cuales se efectúan pagos de efectivo a los trabajadores jubilados. Los 
empleados obtienen el derecho a recibir la pensión mientras estén trabajando para su empleador. 
Por consiguiente, el costo para el empleador de los pagos futuros pensiónales se acumula durante 
los años en los cuales cada empleado esté en la nómina.

Por supuesto, las sumas de beneficios de retiro que se pagarán a los trabajadores de hoy des
pués de que se retiren, no se conocen con certeza. Entre otras cosas, estas sumas dependen de 
cuánto tiempo vivan los empleados retirados. Por consiguiente, la obligación del empleador de 
pagos de pensiones futuros que surge durante el año en curso sólo puede ser un estimativo.
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Generalmente los empleadores no pagan pensiones de ju
bilación directamente a los empleados retirados. La mayoría 
de los empleadores satisfacen sus obligaciones pensiónales 
efectuando depósitos periódicos en un fondo pensional (o plan 
de pensiones) durante los años de empleo de cada trabajador.

Un fondo de pensiones no es un activo del empleador. Es, 
más bien, una entidad independiente manejada por un fidei
comisario (generalmente un banco o una compañía de segu
ros). A medida que el empleador efectúa depósitos en el fondo 
de pensiones, el fideicomisario inviene el dinero en valores 
tales comerácciones y bonos. Con el tiempo, el fondo de pen
siones obtiene ingreso de inversión y normalmente acumula 
saldos que exceden por gran margen los depósitos del em
pleador. Es el fondo de pensiones —no el empleador— el que 
desembolsa los beneficios mensuales de pensión a los traba
jadores jubilados.

Si el empleador satisface todas sus obligaciones de pensiones estimadas, depositando oportu
namente el efectivo en un fondo de pensiones, se dice que el fondo de pensiones está totalmente 
cubierto. El funcionamiento de un plan de pensiones totalmente cubierto se resume en la página 
siguiente.

Si un plan de pensiones tiene una cobertura total de fondos, en el balance general del emplea
dor no aparece un pasivo para pagos de pensiones. La obligación del empleador se libera en el 
periodo corriente mediante los pagos hechos al fondo de pensiones. El empleador registra cada 
pago efectuado a este fondo debitando a Gasto de pensiones y acreditando a Efectivo.

La mayoría de los planes de pensiones tienen cobertura completa de fondos: por consiguiente, 
la mayor parte de las corporaciones no reporta un pasivo pensional. Sin embargo, un empleador 
debe acreditar en una cuenta del pasivo. Pasivo de pensiones no cubierto, cualquier porción de su 
gasto pensional periódico que no se pague inmediatamente al fondo de pensiones.

Determinación del gasto de pensiones Desde un punto de vista conceptual, el gasto de 
pensiones de un periodo dado es el valor presente de los derechos futuros de pensiones otorgados 
a los empleados como resultado de sus serv icios durante el periodo. El cálculo del gasto anual de 
pensiones es compiejo y conlleva muchos supuestos. El valor de este gasto no io calculan conta
dores, sino más bien un actuario. Entre los factores considerados por el actuario están:

• Edad promedio, edad de retiro y esperanza de vida de los empleados.
• Tasas de rotación de los empleados.
• Niveles de bonificación y tasa estimada de incrementos del sueldo.
• Tasa de rendimiento esperada que se obtendrá de los activos de los fondos pensiónales.

Como un paso en la determinación del gasto pensional durante el año. el actuario estima el 
pasivo pensional total del empleador a fin de año. Las estimaciones se actualizan en forma anual 
y ios errores de estimación en años anteriores se “corrigen” en el año en curso.

Por ejemplo, suponga que la firma actuaría de Gibson & Holt calcula un gasto pensional para 
la firma Cramer Cable de $400.000 para 2001. Esta suma representa el valor actual de los dere
chos de pensión que se otorgan a los empleados de Cramer por el trabajo que realizaron durante 
el año. Para cubrir completamente esta obligación, Cramer transfiere $400,000 a National Trust 
Co., el fideicomisario del plan de pensiones de la compañía.

Un asiento que resume el gasto pensional totalmente cubierto de Cramer para 2001 es el si
guiente:

Imagine la dificultad en 
estimar los costos futuros 
de pensiones de los 
trabajadores de esta 
fábrica de comida.

Gasto pensiona! ........................................................................................................................... 400.000
E fectivo.........................................................................................................................................  400,000

Gasto pensiona! para el año en la forma determinada por una firma actuaría 
de Gibson & Holt; totalmente cubierta por pagos a National Trust Co.
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Beneficios posteriores a la jubilación diferentes de las pensiones Adicional a los 
planes de pensiones, muchas compañías han prometido a sus empleados otros tipos de beneficios 
posteriores a la jubilación, tales como el seguro de salud continuo. En la mayoría de los aspec
tos. estos beneficios no pensiónales posteriores a la jubilación se contabilizan en la misma forma 
que los beneficios pensiónales. Sin embargo, la mayoría de las compañías no cubren completa
mente sus obligaciones de beneficios posteriores a la jubilación no pensiónales. Por lo tanto, el 
reconocimiento del gasto anual, con frecuencia comprende un crédito a un pasivo no cubierto por 
parte del costo.

OPERACiÓN DE UN PLAN DE PENSIONES TOTALMENTE CUBIERTO

Valores en moneda 
corriente 

Mayor

Responsabilidad del 
empleador:

Deposito en el plan 
de pensiones 
cada año. ael valor 
presente
de los beneficios futuros
obtenidos
por los empleados

Saldo disponible 
del fondo para 
nanos pensiónales

obtenido
sobre A  , 
inversiones

Menor
Ahora

Sumas aportadas 
por el empleador

Responsabilidad del 
gerente del fondo de 
pensiones:

• Invertir los activos del 
fondo

• Pagar los beneficios a 
los empleados retirados

Tiempo
Futuro

Continuando con nuestro ejemplo de la compañía Cramer Cable, suponga que Gibson & Holt 
calcula un gasto de beneficios posteriores a la jubilación no pensiónales de $250,000 para la 
compañía, en 2001. A diferencia de su gasto de pensiones. Cramer no cubre completamente sus 
obligaciones no pensiónales.

Para 2001. sólo $140,000 del valor total se pagó en efectivo. El asiento para resumir este gasto 
durante el año es:

L o s  c o s to s  d e  p o s r e tir o  d e  
esta  fá b r ic a  d e  a u to s  n o  
c u b ie r to s  c o n  fo n d o s  
p la n te a n  un  in te r ro g a n te  
sobre  lo s  b e n e f ic io s  fu tu r o s  
a ¡os c u a le s  t ie n e n  d e re c h o  
j  r e c ib ir  e s to s  tra b a ja d o re s .

Gasto de beneficios posteriores a la jubilación no pensiónales...............................
Efectivo.......................................................................................................................................

Pasivo no cubierto para beneficios posteriores a  la jubilación no pensiónales . 
Para registrar e¡ gasto de beneficios posteriores a la jubilación no pensiónales 
de acuerdo con el informe de los actuarios de Gibson & Holt: gasto con 
cobertura hasta 5140,000.

250,000
140.000
110.000

Cualquier porción de un pasivo no cubierto que la 
compañía trata de proporcionar durante el siguiente año. 
se clasifica como un pasivo corriente  y la parte restante, 
como un pasivo a largo plazo.

Los costos de posretiro no cubiertos son gas
tos “diferentes de efectivo” Los costos de posretiro 
se reconocen como gastos a medida que los trabajadores 
obtienen el derecho a recibir estos beneficios. Si estos 
costos tienen cobertura completa, la compañía realiza 
pagos de efectivo dentro dei periodo actual iguai a este 
gasto, Pero si estos beneficios no están cubiertos, los 
pagos de efectivo no se realizan sino después de que los 
empleados se retiran. Por lo tanto, un plan de retiro no
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cubierto comprende un rezago largo entre el reconocimiento del gasto y ios pagos de efectivo
relacionados.

Los beneficios de jubilación no cubiertos se denominan con frecuencia gastos no desembolsa
dos. Es decir, se carga el gasto contra las utilidades actuales, pero no hay pagos de efectivo 
correspondientes en el periodo. En el asiento de diario anterior, observe que el gasto excede los 
desembolsos de efectivo en $110,000 ($250.000 -  $140,000 = $110.000). Este valor corresponde 
al crecimiento en el pasivo no cubierto.

Pasivos no cubiertos para costos de posretiro: ¿Se pueden pagar realmente? Mu
chas de las grandes y más conocidas corporaciones de Estados Unidos tienen obligaciones de 
beneficios de posretiro no cubiertos que sólo se pueden describir como enormes. Para muchas 
compañías, este pasivo es igual a. o mayor que el monto total del patrimonio de los accionistas.

La General Motors reporta un pasivo no cubierto para costos de posretiro de más de $50 m il millones. Eso 
se compara con el patrimonio de accionistas M al de poco más de $23 mil millones. Se podría decir que tos 
empleados de la GM tienen una ‘ apuesta financiera' mucho mayor en las perspectivas de largo plazo de ia 
compañía de la aue tienen los accionistas.

CASO ILUSTRATIVO

Hasta hace poco, no se exigía a las compañías mostrar en sus balances generales los pasivos de 
posretiro no cubiertos. En lugar de ello, éstas cargaban directamente a gastos los pagos de bene
ficios a los trabajadores jubilados. Sin embargo, este tratamiento de "pagar a medida que sale" no 
logra cumplir el principio de asociación. Éste es el costo de los beneficios obtenidos por los 
trabajadores de hoy que están ayudando a la compañía a producir ingresos y no el costo de los 
beneficios pagado a los trabajadores ya retirados.

La FASB cambió recientemente las reglas para medir los costos de posretiro. Ahora las com
pañías deben estimar el valor presente de los beneficios de retiro obtenidos cada año por sus 
empleados. Este monto estimado se reconoce como gasto, y cualquier porción no cubierta se 

-regterra-eomo-un pasivo.
.Ahora que estos pasivos están incluidos en los estados financieros, mucha gente ha quedado 

impactada por su magnitud. Se preguntan —con justa causa—  si la General Motors y otras gran
des corporaciones realmente podrán pagar pasivos de esa magnitud. Es una pregunta interesante.

Es preciso sugerir algunas cosas que se deben considerar al evaluar la capacidad de una com
pañía para pagar su pasivo no cubierto de costos de posretiro. Primero, recuerde que este pasivo 
sólo representa el valor presente de los pagos futuros estimados. Se espera que los pagos futuros 
sean sustancialmente mayores que la suma que aparece en el balance general. Luego, este pasivo 
puede continuar creciendo, especialmente si la compañía tiene más empleados hoy que en el 
pasado. Por otra parte, no todo el pasivo se tiene que pagar al mismo tiempo sino que se pagará 
durante muchos años — el tiempo de vida de la fuerza laboral de hoy.

>s en el efectivo
A. e.a .a r la capacidad que tiene una compañía para cumplir con sus obligaciones de posretfc. 
s .c 5 ' " o s  mirar el estado de flujos de efectivo, mas que el balance general o el estado de resuta- 
ccs. E ' el estado de flujos de efectivo, los pagos de costos de posretiro se clasifican como act . - 
caces operacionales. Por lo tanto, si una compañía tiene un flujo de efectivo positivo neto, 
c 'o .e^en te  de las actividades operacionales, ésta aparentemente es capaz de manejar estos 
costos — por lo menos en el momento. Pero si el flujo neto de efectivo de actividades operacicna- 
es e^cieza a descender, la compañía puede no tener más alternativa que reducir los beneficios 
aue c'ooorciona a los empleados jubilados. Con frecuencia, estos beneficios no son contractua
les y se pueden reducir a discreción de la gerencia.
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D e s c rib ir  y  c o n ta b il iz a r  
los im p u e s to s  s o b re  ia  
re n ta  d ife r id o s .

Con frecuencia e l pago  
de i gasto do  a lgunos  
impuestos se puede  
diferir

¡ITIpUcStOS sobre ia  Í 6 i l í a  u íiS m uG S

Hemos visto en capítulos anteriores que algunas veces existen diferencias entre la forma en que 
ciertos ingresos o gastos se reconocen en los estados financieros y la forma como se reportan en 
la declaración de impuestos sobre la renta. Por ejemplo, una compañía puede utilizar el método 
de depreciación en línea recta en sus informes financieros pero utilizar un método acelerado en su 
declaración del impuesto sobre la renta.

Otro ejemplo son las ventas en cuotas. Cuando una compañía vende mercancía en un plan de 
cuotas, por lo general reconoce el ingreso de ventas inmediatamente para fines de presentación de 
informes financieros. Pero en sus declaraciones del impuesto sobre la renta, la compañía puede 
utilizar el método de cuotas, que pospone  el reconocimiento de este ingreso de ventas hasta que el 

-diente haga los pagos.
Debido a esas diferencias de tiempo entre los principios contables y las reglas de impuestos, el 

ingreso reportado en el estado de resultados de un año puede aparecer en la declaración del 
impuesto sobre la renta de un año diferente. La mayoría de las diferencias de tiempo dan como 
resultado el aplazamiento del reconocimiento del ingreso para fines de impuestos. El reconoci
miento del ingreso en la declaración del impuesto sobre la renta se puede posponer mediante las 
reglas de impuestos que permiten a los contribuyentes bien sea (1) acelerar el reconocimiento de 
los gastos (mediante los métodos de depreciación acelerada) o (2) retrasar el reconocimiento del 
ingreso (mediante el método de cuotas).

En resumen, el ingreso que aparece en el estado de resultados hoy puede no estar sujeto a 
impuestos sobre la renta hasta años futuros. Sin embargo, el principio de asociación exige que el 
ingreso que aparece en un estado de resultados sea compensado por todo el gasto de impuestos 
sobre la renta relacionado, sin importar cuándo se pagarán estos impuestos. Por lo tanto, el asien
to para registrar el gasto de impuestos sobre la renta de una corporación podría aparecer de la 
siguiente manera:

Gasto de impuestos sobre la re n ta .........................................................................................  1 ,000,000
Impuestos sobre la renta por pagar ..................................................................................  800,000
Impuestos sobre la renta diferidos ..................................................................................... 200,000

Para registrar los impuestos sobre la renta corporativos aplicables 
al ingreso del año actual.

Los impuestos sobre la renta por pagar son un pasivo corriente que representa la porción del 
gasto de impuestos sobre la renta que se deben pagar cuando la compañía presenta su declaración de 
renta para el año en curso. La porción del gasto de impuestos sobre la renta que ha sido diferido a 
declaraciones futuras del impuesto sobre la renta se acredita a una cuenta del pasivo titulada Im
puestos sobre la renta diferidos12.

Los impuestos sobre ía renta diferidos en ios estados financieros Ei hecho de que los
impuestos sobre la renta diferidos estén clasificados como pasivos corrientes o como pasivos de 
largo plazo, depende de la clasificación de los activos y de los pasivos que ocasionaron el aplaza
miento de los impuestos. Por ejemplo, las cuentas por cobrar se clasifican como activos corrien
tes. Por consiguiente, si los métodos utilizados en contabilidad para cuentas por cobrar originan 
impuestos diferidos, estos últimos se clasifican como un pasivo corriente. Sin embargo, los acti
vos depreciables no se consideran como activos corrientes. Por lo tanto, si resultan impuestos 
diferidos del uso de los métodos de depreciación acelerada en la declaración del impuesto sobre 
la renta, el pasivo de impuestos diferido se clasifica como de largo plazo.

El monto de los impuestos sobre la renta diferidos durante el periodo corriente es reconocido 
como gasto pero no requiere un egreso de efectivo inmediato. En la medida en que una compañía 
sea capaz de diferir los impuestos sobre la renta, su flujo neto de efectivo proveniente de activida
des operacionales excederá su utilidad neta. Tenga en cuenta, sin embargo, que los impuestos

12 A lgunas diferencias de tiem po, tales com o las asociadas con los costos de posretiro. pueden requerir que las com pañías reporten 
los im puestos sobre la renta diferidos com o una cuenta del activo en lugar de un pasivo. En este capítu lo , se lim itan nuestros 
ejem plos a las situaciones más com unes en  las cuales los im puestos sobre la renta diferidos se clasifican  com o pasivos.
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sobre la renta diferidos son obligaciones de impuestos que han sido aplazadas para periodos 
futuros. La compañía no ha eliminado su obligación de pagar estos impuestos.

Con frecuencia, los negocios que están creciendo pueden diferir parte de su gasto de impues
tos sobre la renta cada año. Ciertamente, parte de los impuestos sobre la renta diferidos se vencen 
constantemente. No obstante, el pasivo de impuestos diferidos generalmente continúa creciendo 
a medida que la compañía crece — de la misma manera que aumenta el pasivo global de cuentas 
por pagar.

Pasivos y flujos de efectivo
La forma como se clasifica el pago de pasivos en un estado de flujos de efectivo depende del tipo 
de transacción que crea ese pasivo. Si el pasivo parte del reconocimiento de un gasto o de la 
compra de inventario, el pago se considera como una actividad operacional. Por lo tanto, los 
pagos de las cuentas por pagar comerciales, los gastos acumulados, las obligaciones pensiónales
y los impuestos sobre la renta se clasifican como actividades operacionales. La mayoría de los 
pagos de intereses se clasifican también como actividades operacionales13. Si se incurre en un 
pasivo con el fin de obtener efectivo en préstamo o para financiar la compra de un activo fijo, el 
pago del valor principal se clasifica como una actividad de financiación.

en el efectivo
Tenga en cuenta que algunos gastos que hacen parte de !a determinación de la utilidad neta no 
requieren pagos de efectivo inmediatos. Entre los ejemplos analizados en este capítulo se incluyen 
los impuestos soore la renta diferidos y los costos de posretiro no cubiertos. El reconocimiento de 
esos gastos no realizados en efectivo reduce la utilidad neta a una suma menor que los flujos de 
efectivo netos que resultan de las actividades operacionales durante el periodo.

Pasivos y revelaciones en los estados financieros Una compañía debe revelar las fechas 
de vencimiento de sus pasivos más importantes. Estas revelaciones ayudan a los usuarios de los 
estados financieros a evaluar la capacidad de la compañía para satisfacer las obligaciones que 
vencen en el futuro cercano.

La FASB exige también a las compañías revelar el valor corriente de la mayoría de los pasivos 
de largo plazo1'. Esta información ayuda a los usuarios de los estados financieros a evaluar la 
posibilidad de que la compañía trate de retirar estos pasivos con anterioridad a las fechas de
vencimiento programadas■X11UUUÜ •

EVALUACIÓN DE LA SEGURIDAD ■
DE LOS DERECHOS DE LOS ACREEDORES E v a lu a r  la  s e g u r id a d

d e  lo s  d e re c h o s  d e
Los acreedores, por supuesto, desean estar seguros de que sus derechos están a salvo —es decir, que |OS a c re e d o re s , 
serán pagados a tiempo. En realidad, a todas las personas asociadas a un negocio — la gerencia, los 
propietarios, los empleados—  les debe concernir la capacidad de la compañía de pagar sus

IJ C om o se explicó en el capítulo 9, el interés en  que se incurre m ientras un activo fijo está bajo construcción  se "capitaliza" com o 
parte del costo de ese activo. Los pagos de in terés capitalizados se clasifican com o actividades de inversión en  lugar de actividades 
operacionales.
i4 Valor corriente significa bien sea el valor de m ercado (com o en el caso de los bonos por pagar) o el va lo r  presen te de  los pagos 
futuros esperados (com o con las obligaciones de  posretiro  no  cubiertas). El requerim iento de revelación del valor co rrien te  no  se 
ap lica a la obligación de una com pañía en cuan to  a los im puestos sobre la renta diferidos.
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SU TURNO

deudas. Si un negocio resulta insolvente (incapaz de pagar sus obligaciones i. >e verá forzado a 
ir a la q u ie b ra  \

No solamente la gerencia desea que el negocio permanezca solvente. Esta desea que la compa
ñía mantenga una alta calificación de crédito  con agencias tales como Dun y Bradstreet y Stan
dard & Poor. Una alta calificación de crédito ayuda a una compañía a obtener dinero más fácilmente 
y a tasas de interés más bajas.

Al evaluar la capacidad de pago de una deuda, los acreedores a corto y largo piazo se fijan en 
relaciones diferentes. Los acreedores a corto plazo están interesados en la solvencia inm ediata  de 
la compañía. Los acreedores a largo plazo, en contraste, están interesados en la capacidad de la 
compañía para cumplir sus obligaciones de intereses durante un periodo  de años y también en su 
capacidad de pagar o refinanciar obligaciones grandes a medida que se vencen.

En los capítulos anteriores introdujimos diversas medidas de solvencia a cono plazo y de 
riesgo de crédito a largo plazo. Estas medidas se resumen en las páginas 441 y 442 —junto con la 
razón de cobertura  de intereses, la cual se analiza en seguida.

Razón de cobertura de intereses Los acreedores, los inversionistas y la gerencia se sienten 
más cómodos cuando una compañía tiene suficientes ingresos para cubrir sus pagos de intereses 
por un amplio margen. Una medida de uso generalizado de la relación entre utilidades y gasto de 
intereses es la razón de cobertura de intereses.

La razón de cobertura de intereses se calcula dividiendo la utilidad operacional anual por el 
gasto anual de intereses. Desde el punto de vista de un acreedor, entre más alta sea esta razón, 
mejor. En años pasados, la mayor parte de las compañías con buenas calificaciones de crédito 
tuvieron razones de cobertura de intereses posiblemente de 4 a 1 o más. Con el auge dei endeuda
miento de las corporaciones, que caracterizó la década de 1980, muchas corporaciones grandes 
dejaron que sus razones de cobertura de intereses se redujeran por debajo de 2 a 1. En ia mayoría 
de los casos sus calificaciones de crédito se han reducido en forma apropiada.

Usted como funcionario de crédito

Suponga qui usted es un funcionario de préstamos para el Primer Banco Nacional Federal. Un negocio local 
desea obtener un préstamo a cinco años por un valor de $150,000 para comprar una nueva pieza de equipo. 
Todas las razones de solvencia de la compañía parecen prometedoras excepto por su razón de cobertura de 
intereses, que es de 3 a 1.

El director ejecutivo de la compañía sostiene que esta razón es aceptable, considerando que la utilidad 
operaeional de $375,000 de la compañía durante el año incluyó el gasto de depreciación de $200,000 y un 
gasto de beneficios de posretiro pensional (te $50,000 (tos cuates no tenían cobertura). El gasto de interés, 
era, por supuesto, $125,000 ($375,000 +  $125,000 =  3 veces ia cobertura).

¿Qué punto trataba de obtener el director ejecutivo? ¿Está usted de acuerdo?

‘Nuestros comentarios aparecen ai la página 466.

Medios menos formales para determinar credibilidad No todas las decisiones para otor
gar crédito contienen el análisis formal de los estados financieros del prestatario. La mayoría de 
los proveedores de bienes y servicios, por ejemplo, venderán “a crédito” a casi todos ios negocios 
establecidos de tiempo atrás —a menos que ellos sepan que el cliente está en graves dificultades 
financieras. Si el cliente no es un negocio bien establecido, estos proveedores pueden investigar 
la historia crediticia del cliente contratando una agencia de calificación de créditos.

' La qu ieb ra  es una cond ic ión  legal bajo la cual la suene de la com pañ ía  es tá  de term inada en gran m edida por el Tribunal de 
Q uiebras de Estados U nidos (U .S . B ankruptcy C ourv . A lgunas veces ia com pañ ía  "es reorganizada" y se le perm ite con tinuar 
operaciones. En otros casos, el negocio se cierra y sus activos son vendidos. C on frecuencia, los gerentes y ios empleados pierden 
sus em pleos. En casi todas las quiebras, los acreedores \  propietarios de la com pañía incurren en costos iegaies y en pérdidas 
financieras.
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Al otorgar crédito a pequeños negocios organizados como corporaciones, los prestamistas 
generalmente exigen que los accionistas principales garanticen personalmente el pago del prés
tamo.

¿Cuánta deuda debe tener un negocio?
Todos los negocios incurren en algunas deudas como resultado de sus operaciones normales. 
Éstas incluyen, por ejemplo, las cuentas por pagar y los pasivos causados. Pero muchos negocios 
utilizan en forma agresiva la deuda de largo plazo, como las hipotecas y los bonos por pagar, para 
financiar el crecimiento y la expansión. ¿Es esto sabio? ¿Beneficia a los accionistas? La respuesta 
gira sobre otra pregunta: ¿Pueden los fondos prestados ser invertidos para  obtener un rendimien
to más alto que la tasa de interés pagada a los acreedores?

El uso del dinero prestado para financiar las operaciones de negocios se llama aplicar apalan- 
camiento. El uso extensivo del apalancamiento —es decir, una gran cantidad de deuda— algunas 
veces beneficia enormemente un negocio. Pero si las cosas no funcionan, éste puede “barrer al 
prestatario.

Si el dinero prestado puede ser invertido para obtener una tasa de retomo más a lta  que las tasas 
de interés pagadas a los prestamistas, la utilidad neta y el rendimiento sobre el patrimonio de los 
accionistas aumentará!6. Por ejemplo, si usted obtiene dinero en préstamo a una tasa de interés 
del 99c y lo invierte para obtener el 15%, se beneficiará de “el diferencial”.

Pero el apalancamiento es una espada de doble filo —los efectos pueden ser favorables o 
desfavorables. Si la tasa de rendimiento obtenida sobre el dinero prestado cae p o r debajo de la 
tasa de interés que está siendo pagada, el uso dei dinero prestado reduce la utilidad neta y el 
rendimiento sobre el patrimonio. Las compañías con grandes cantidades de deuda algunas veces 
resultan víctimas de sus propios requerimientos de servicio de deuda.

Los efectos del apalancamiento pueden resumirse de la siguiente manera:

Relación d e i rend im iento  sobre aciivos E fecto sobre ia u tilidad  neta
a ia tasa  de  in terés sobre fondos y rend im iento  sobre  el

p restados p atrim on io

Rendimiento sobre activos >  tasas de interés pagadas Aumento
Rendimiento sobre activos <  tasas de interés pagadas Disminución

Tenga en cuenta que con el tiempo, tanto el rendimiento sobre los activos como las tasas de 
interés que la compañía debe pagar pueden cambiar.

Entre más apalancamiento aplique una compañía, mayores serán los efectos sobre la utilidad 
neta y el rendimiento sobre el patrimonio. El uso de más apalancamiento simplemente significa 
tener más deuda. Por consiguiente, la razón de deuda es una medida básica del valor del apalan
camiento que está siendo aplicado.

La tabla siguiente proporciona un resumen de las medidas comunes utilizadas por los acreedo
res e inversionistas para evaluar la capacidad de pago de deuda de corto y largo plazo de una 
compañía.

5 La tasa de rendim iento obtenida sobre el capital invertido generalm ente se considera com o un  rendim iento  g loba l sobre los 
activos — es decir, la u tilidad  operacional d iv id ida por los activos totales prom edio. E l rend im ien to  sobre  e l pa trim onio  es la 
u tilidad neta expresada com o un  porcentaje  del patrim onio  de accionistas prom edio. E stos rend im ien to s sobre las m edidas de 
inversión se analizan en  el capítu lo  14.
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Medidas de ia capacidad de pago de deuda 

Largo plazoCorto plazo

Razón rápida— Los activos mas líquidos dividí- i 
dos por los pasivos corrientes; una medida  
estricta de solvencia.

Razón corriente— Activos corrientes divididos 
por pasivos corrientes: la medida más común 
de solvencia, pero menos estricta que la ra
zón rápida.

Capital de trabajo— Activos corrientes m enos  
pasivos corrientes; recursos líquidos “no 
com prom etidos”.

Tasas de rotación— Mide qué tan rápido se co
bran las cuentas por cobrar o se vende el 
Inventario. (Calculado en forma separada  
para cuentas por cobrar y para inventario).

Ciclo de operaciones— Periodo requerido para 
convertir el inventario en efectivo.

Flujo neto de efectivo proveniente de activida
des operacionales— Mide la capacidad de la 
com pañía de generar efectivo. (Se muestra 
en el estado de flujos de efectivo).

Líneas de crédito— Indican el acceso a electivo 
adicional en caso de que surja la necesidad.

Razón de deuda— Pasivos totales divididos por 
activos totales. Mide el porcentaje de la es
tructura de capital financiada por los acree
dores.

Razón de cobertura de intereses— Utilidad ope
racional dividida por el gasto de intereses. 
Muestra cuántas veces la com pañía "gana" 
sus obligaciones de interés anual.

Tendencia en el flujo neto de efectivo de las ac
tividades operacionales— Indica la tendencia 
de la capacidad de generación de efectivo. 
Se determina a partir de ios estados com pa
rativos del flujo de efectivo.

Tendencia en las utilidades netas— Menos rela
cionado con la capacidad de pago de deuoa  
que el flujo de efectivo, pero es aún una m e
dida excelente de la salud financiera de lar
go plazo.

¿Prestaría usted una suma grande de dinero a una persona completamente extraña? Probablemente no. 
Muy seguramente, usted desearía tener ia mayor información posible sobre la credibilidad dei prestatario 

j  antes de entregar su efectivo ganado con tanto esfuerzo. Ei mismo concepto se aplica al hacer una inver
sión en bonos corporativos. Antes de comprar un bono, los inversionistas inteligentes obtienen un amplio 

D E R E D  ran9° ^  'n ôrmaC!°n importante sobre la compañía emisora — incluyendo su calificación de crédito.
¿Qué son exactamente !as calificaciones de crédito? ¿Quién las proporciona? ¿Qué criterios de califi

cación se utilizan? Para averiguar más a este respecto, acceda a Internet y visite tres de los servicios de 
calificación de crédito más grandes del mundo: Moody's Investors Service, Standard & Poor’s Ratings 
Services y Fitch Investors Service, L.P

Utilizando Moody’s, usted puede ver noticias sobre decisiones de calificación recientes, leer resúme
nes de investigaciones de crédito y conocer sobre eventos y condiciones económicas actuales que afec
tan las calificaciones de crédito. La dirección de Moody’s es:

www.moodys.com

Desde ia página persona! de Standard and Poors usted puede descargar todo el manual sobre los 
criterios utilizados para evaluar ios bonos corporativos, encontrar sobre seminarios y teleconterencias 
sobfe calificación de crédito que tendrán lugar próximamente, asf como material educacional relacionado 
con las diversas actividades de inversión, la  dirección de Standard and Poor’s es:

www.ratings.standardpoor.com

Fitch Investors Service, L.P proporciona avisos de prensa recientes del mercado de crédito, anuncios 
de investigación de la compañía y resúmenes de nuevas calificaciones y cambios de calificación. La 
dirección de Fitch es:

www.fitchinv.com

http://www.moodys.com
http://www.ratings.standardpoor.com
http://www.fitchinv.com
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Tema complementario A
PASIVOS ESTIMADOS, CONTINGENCIAS DE PÉRDIDA Y COMPROMISOS 
Pasivos estimados
El térm ino "pasivos estim ados” se refiere a los pasivos que aparecen en los estados financieros 
p o r  montos estim ados en m oneda corriente. Perm ítanos considerar nuevam ente aqu í el ejem plo 
del pasivo del fabricante de autos para  h acer efectivas sus garantías o torgadas sobre los autos 
nuevos. Un pasivo de un fabrican te  po r trabajo  de garantía se registra m edian te  un asiento  en el 
cual se debita a Gasto de garan tías y se acred ita  el pasivo Reclam o de garantías. El princip io  de 
asociación  exige que el gasto de rea lizar trabajo  de garantía sea reconocido en  el periodo  en el 
cual se venden los productos, con el fin de com pensar este gasto con tra  el ingreso  de ventas 
relacionado. Puesto que la garan tía  se puede ex tender durante m uchos años en el fu turo , es p rec i
so estim ar el valor en m oneda corrien te  de este pasivo (y gasto i. En lugar de estim ar el m om ento  
en el cual el trabajo de garan tía  se realizará , los contadores han clasificado trad icionalm ente el 
pasivo por reclam os de garantía com o un pasivo corriente.

Por definición, los pasivos estim ados con tienen  algún grado de incertidum bre. S in em bargo,
L1) se sabe que los pasivos ex isten  y (2 ) la  incertidum bre no es tan grande com o para  evitar que la 
com pañía realice una estim ación razonable  y registre el pasivo.

Contingencias de pérdida
Las contingencias de pérdida son sem ejan tes a  los pasivos estim ados, pero  pueden  contener 
m ucha m ás incertidum bre. U na con tingencia  de pérdida es una pérdida posib le  (o gasto), que 
surge de eventos pasados  y que será resuelta  en  el futuro.

El e lem en to  de in certidum bre  es c lav e  p a ra  la defin ición  de una c o n tin g e n c ia  de p érd id a  
— incertidum bre en cuan to  a l v a lo r de la  p é rd id a  y, en a lgunos casos, in ce rtid u m b re  en  c u a n 
to  a si realmente se ha incurrido en alguna pérd ida  o no. Un ejem plo com ún de una contingencia 
de pérdida es una dem anda legal, sin resolver, contra una com pañía. La dem anda lega! se basa en 
eventos pasados, pero hasta que se resuelva, existe incertidum bre en cuanto  al m onto  (de existir) 
de la obligación por parte de la com pañía.

Las contingencias de pérd ida d ifieren  de los pasivos estim ados en dos form as. Prim ero, una 
contingencia de perdida contiene un  m ayor grado de incertidumbre. C on frecuencia, la incerti
dum bre se extiende hasta saber si realm ente se ha incurrido en una pérdida o gasto. En contraste . 
se sabe que existí  una pérdida o gasto  relacionado  con un pasivo estim ado.

Segundo, el concepto de una con tingencia  de pérdida no solamente se extiende a pasivos posi
bles sino tam bién a una posib le desva lorización  de activos. Suponga, por ejem plo , que un banco

D e fin ir  contingencias 
de pérdida  y  e x p lic a r  
su  p re s e n ta c ió n  e n  lo s
e s ta d o s  f in a n c ie ro s .

. # * r r  •
;v» S i e s te  c a r e o  ta n q u e  d e  

p e tr ó le o  d e r r a m a r a  su  
c a rg a  en su  r u ta  a l  
O le o d u c to  d e  A la s k a . e s  
p r o b a b le  q u e  la  c o m p a ñ ía  
d e  p e tr ó le o  in c u r r ie r a  en  
c o s to s  le g a le s  y  d e  
lim p ie z a  s ig n if ic a tiv o s .  S in  
em b a rg o , la  s u m a  r e a l q u e  
la  c o m p a ñ ía  te n d r á  q u e  
pulgar s e n a  d if ic t l ,  s i  n o  
im p o s ib le , d e  e s tim a r , e n  
e l m o m e n to  d e l  d e r r a m e .
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Nota en la cual se revela 
una contingencia de 
pérd ida

4

C A S O  IL U S T R A T IV O

ha o torgado  grandes préstam os a otro país que ahora está experim entando inestabilidad política. 
E xiste incertidum bre sobre el valor de la pérdida, de existir, asociada con este préstam o. D esde el 
punto  de v ista del banco, este préstam o es un activo (cuyo  valor se puede reducir), no un pasivo.

Contingencias de pérdida en los estados financieros La form a en la cual las con tingen
cias de pérd ida  se presentan en los estados financieros depende del grado de incertidum bre invo
lucrado.

Las contingencias de pérdida se registran  en ia  con tab ilidad  solam ente cuando se cum plen  los 
dos criterios siguientes: (1) es probable  que se haya incurrido  en una pérdida y (2) el valor de la 
pérd ida se puede estim ar razonablemente. U n ejem plo  de una contingencia de pérd ida que gene
ralm ente cum ple estos criterios y que está registrado  en las cuentas es la obligación que tiene una 
com pañía  en  cuanto  a garantías de p roducto  y defectos de fabricación.

C uando  estos criterios no se cum plen, las con tingenc ias de pérdida aún se revelan  en  los 
estados financieros si hay una posib ilidad  razonable  de que se haya incurrido en  una pérd ida 
considerable. Por ejem plo, las dem andas legales pendientes, generalm ente se revelan en  las notas 
que acom pañan  los estados financieros, pero  la pérdida, si existe, no se registra en la con tab ilidad  
hasta  que la  dem anda se haya resuelto. Las com pañ ías no necesitan  revelar con tingencias de
pérdida si el riesgo de una pérdida significativa se considera  remoto.

O bserve la naturaleza de inicio de los criterios u tilizados en la contabilidad para con tingen
cias de pérdida. Estos criterios contienen evaluaciones sobre si es "probable", "razonablem ente 
posib le” o "rem oto" que exista una pérdida considerable. Por lo tanto, el juicio profesional de la 
gerencia  de la com pañía, de los contadores, de la ofic ina ju ríd ica  y de los auditores es el factor
decisivo en la contabilidad de contingencias de pérdida.

C uando las contingencias de pérdida se revelan en las notas a los estados financieros, se debe 
describ ir la naturaleza de la contingencia, y de ser posib le, p roporcionar una estim ación del valor 
de la posib le pérdida. Si no es posible rea liza r una estim ación  razonable del valor de una posib le 
pérd ida, la no ta  debe incluir el rango de pérdidas posib les o una aclaración al respecto  de la 
im posib ilidad  de realizar una estim ación. L a sigu ien te  no ta  es típica de ¡a revelación  de  una 
con tingencia  de pérdida que surge de un litig io  pendiente:

Nota 8: Contingencias

En octubre de 2001. la Compañía fue citada para defenderse en un proceso legal en el cuai se alegaba 
infracción de patentes por valor de S408 millones. La Compañía niega todos los cargos en este caso y 
está preparando su defensa contra ellos. No es posible en este momento determinar la responsabilidad 
legal o financiera final que pueda surgir como resultado de este litigio.

A lgunas veces una porción  de una con tingencia  de pérd ida califica para reconocim iento  inm e
diato. m ientras que ia porción restante solam ente satisface los criterios para desglose. Suponga, 
por e jem plo , que por ley se ha exigido a una com pañ ía  lim piar un daño am biental duran te  un 
periodo de 10 años. La com pañía no puede predecir el costo  total del proyecto pero  considera 
probable que perderá por lo menos $1 m illón. L a com pañ ía  debe reconocer una pérd ida esperada

DuPont acumula un pasivo para actividades de remedio ambiental cuando es probable que se haya incurrido 
en una obligación y se puedan hacer estimaciones razonables de ésta. Gran parte de esta acumulación se 
relaciona con ia Ley Superfund, que obliga a la compañía a limpiar sus lugares de desperdicio durante las 
próximas dos décadas.

Las actividades de remedio tienden a ocurrir durante periodos relativamente largos y su costo varia sus
tancialmente de un lugar a otro. La evaluación que hace la compañía de los costos remedíales es un proceso 
continuo que considera los factores relevantes que afectan cada lugar específico. DuPont ha acumulado más 
de $600 m ito s  relacionados con actividades de limpieza ambienta!. Aunque ia compañía no puede estimar 
con precisión la suma total en la cual incurrirá, ésta aparentemente considera que resultarán costos proba
bles de por lo menos $600 millones.
_____________ 1   1  :_ ‘  rae-_____ ..
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de SI millón y registrarla como pasivo. Adicionalmente, debe revelar en las notas a los estados 
financieros que el costo real finalmente puede exceder la suma registrada.

Observe que las contingencias de pérdida se relacionan solamente con pérdidas posibles de 
eventos pasados. Para DuPont, estos eventos pasados estuvieron relacionados con la disposición 
inapropiada de desperdicios peligrosos. El riesgo de que puedan resultar pérdidas de eventos 
futuros no es una contingencia de pérdida. El riesgo de pérdidas futuras generalmente no se revela 
en los estados financieros por diversas razones1. Por una parte, cualquier revelación de pérdidas 
futuras sería pura especulación. Por la otra, nadie puede prever todos los eventos que podrían dar 
lugar a pérdidas futuras.

Compromisos
Los contratos para transacciones futuras se denominan compromisos. Estos no son pasivos, pero 
si son de gran valor, se detallan en las notas a los estados financieros. Por ejemplo, un club de 
béisbol profesional puede expedir un contrato a tres años a un jugador con un salario anual de, por 
ejemplo, $5 millones. Éste es un compromiso de pagar por servicios que serán prestados en el 
futuro. No hay obligación de efectuar el pago hasta que los servicios hayan sido prestados. Puesto 
qué los pasivos se originan solamente en las transacciones pasadas, este compromiso aún no ha 
creado un pasivo.

Otros ejemplos de compromisos incluyen los contratos de empleo a largo plazo de una corpo
ración con un funcionario clave, un contrato para la construcción de una nueva planta y un contra
to para comprar o vender inventario en fechas futuras. La cualidad común de todos estos 
compromisos es la intención de realizar transacciones en el futuro. Los compromisos que consti- 
tuven un monto considerable se deben revelar en las notas a los estados financieros.

BONOS EMITIDOS CON DESCUENTO 0 CON PRIMA
Generalmente los banqueros de inversión venden bonos de corporaciones a los inversionistas, 
bien sea al valor de paridad o a un precio muy cercano a éste. Por consiguiente, generalmente el 
banquero de inversión compra estos bonos a la corporación emisora con descuento —es decir, a 
un precio por debajo del nominal. Por lo general el descuento es bastante pequeño —tal vez el 1% 
o el 2% del valor nominal de los bonos.

Cuando los bonos son emitidos, el prestatario registra un pasivo igual al monto recibido. Si los 
bonos son emitidos con un pequeño descuento —que es el caso normal—  este pasivo es ligera
mente menor que el valor nominal de la emisión del bono. A la fecha de vencimiento, por supues
to. la corporación emisora debe redimir los bonos al valor nominal total. Por lo tanto, durante la 
vida de la emisión de los bonos, el pasivo del prestatario aumenta gradualmente del precio de 
emisión original a su valor de vencimiento.

Descuento de bonos: parte del costo del endeudamiento Cuando los bonos se emiten 
con descuento, el prestatario debe pagar más que el monto originalmente prestado. Por lo tanto, 
cualquier descuento en el precio de emisión se convierte en un costo adicional en la transacción 
de endeudamiento global.

En términos de desembolsos de efectivo, el costo adicional representado por el descuento no 
se paga hasta que los bonos vencen. Pero el principio de asociación puede exigir al prestatario 
reconocer este costo gradualmente durante la vida de la emisión de los bonos2. Después de todo, 
el prestatario sí se beneficia del uso de los fondos prestados a lo largo de todo este periodo.

El nesgo  de pérd idas futuras se  revela si parte de los contratos existentes, ta les com o una garan tía  escrita  del endeudam iento de 
otra com pañía (denom inado una garantía  de préstam o, o un endoso de vivienda).
: Si el valor del descuento  no  es m aterial, puede ser cargado directam ente a  gastos com o un  asunto  de conveniencia.
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C o n ta b il iz a r  io s  b o n o s  
e m itid o s  c o n  
d e s c u e n to  o  c o n  p r im a .

Contabilidad del descuento de bonos: un ejemplo
Para ilustrar, suponga que el 1 de enero de 2001, SCUBA LTDA. vende a un banquero de inver
sión $1 millón en bonos a 40 años, al 9%, a un precio de 98 (S980 por cada bono). El 1 de enero 
de 2001, SCUBA LTDA.. recibe $980,000 en efectivo del banquero de inversión y registra un 
pasivo por este monto. Pero cuando estos bonos venzan, en 40 años. SCUBA LTDA. deberá a los 
propietarios de sus bonos $1,000,000. Así el pasivo de la compañía con los propietarios de los 
bonos aumentará en $20,000  durante la vida de la emisión de bonos. El “crecimiento” gradual en 
este pasivo se ilustra en seguida!

Valor de vencimiento: 
$1 millón

Precio de emisión: 
$980,000

,EI descuento: se hace más pequeño 
a medida que pasa el tiempo

“Pasivo neto* de los bonos 
por pagar: Éste aumenta 
gradualmente hada su valor 
de vencimiento.

Fecha de emisión Fecha de 
vencimiento

Observe que el pasivo de largo plazo aumenta en forma muy gradual — a una tasa promedio de 
$500 por año (un incremento de $20,000 -r 40 años de vida de la emisión de bonos).

Cuando los bonos se emiten, el valor de cualquier descuento se debita a una cuenta titulada 
D escuento sobre bonos p o r  pagar. Por lo tanto, SCUBA LTDA. registrará la emisión de esos 
bonos de la siguiente manera:

Efectivo......................................................................................................................................
Descuento en bonos por p a g a r .......................................................................................

Bonos por p a g a r ...............................................................................................................
Emisión de bonos de valor nominal de $1,000,000 a 40 años a un banquero 
de emisión a un precio de 98.

El pasivo de SCUBA LTDA. al final de la fecha de emisión aparecerá de la siguiente manera:

Pasivo neto de los bonos  
por pagar P asivos de largo plazo

Bonos por p a g a r ............................................................................ ............................ $1 ,000 ,000
Menos: Descuento en bonos por p a g a r ............................... ............................ 20 ,000  $980,000

980,000
20,000

1,000,000

La cuenta de saldo débito, Descuento sobre bonos por pagar es una contracuenta d e l pasivo . En 
ei balance general, se muestra como una reducción  en el valor del pasivo de largo plazo. Por lo 
tanto, el pasivo neto originalmente es igual al va lor prestado.

Amortización del descuento Durante los 40 años de vida de la emisión de bonos, se efectúan 
asientos de ajuste para transferir gradualmente el saldo en la cuenta Descuento a Gasto de intere
ses. Así, el saldo en la cuenta Descuento se reduce gradualmente y el valor en libros de los bonos 
—el valor nom inal menos el descuento no amortizado— aumenta hacia el valor de vencimiento 
de los bonos.

Suponiendo que los bonos pagan intereses anualmente el 31 de diciembre de cada año, SCU
BA LTDA. hará el siguiente asien to  de a juste  para amortizar el descuento de bonos:
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Gasto de intereses ..........................................................................................................................................  500
Descuento sobre los bonos por p a g a r ................................................................................................  500

Reconocimiento de la amortización de un año del descuento sobre bonos 
por pagar a 40 años (descuento original $20,000 x 1/40).

Observe que la amortización del descuento aumenta el gasto de interés anual de SCUBA 
LTDA. Sin embargo, éste no exige ningún desembolso de efectivo inmediato. El gasto de intere
ses representado por el descuento no se pagará hasta que los bonos venzan. A medida que el 
descuento se amortiza, el valor contable de ios bonos (el valor nominal o de vencimiento menos 
el descuento) aumenta.

Contabilidad de una prima de bonos
Cuando los bonos se emiten con una prima  (un precio por encima del de paridad), el prestatario 
registra nuevam ente el pasivo por el valor obtenido en préstamo. El monto que excede el valor 
nominal sería acreditado a una cuenta especial titulada Prima sobre bonos por pagar. En el balan
ce general, la prima de bonos se agrega al valor nominal de los bonos para determinar el pasivo 
neto. A medida que esta prima se amortiza, el valor contable del pasivo disminuye gradualmente 
hacia el valor de vencim iento.

La amortización de la prima de bonos se registra debitando Primas sobre bonos por pagar y 
acreditando Gasto de intereses. Por consiguiente, la amortización de una prima reduce el gasto de 
interés anual a un monto menos que los pagos de efectivo anual efectuados a los tenedores de 
bonos.

Descuentos y primas en bonos en perspectiva
Desde un punto de vista conceptual, los inversionistas podrían pagar un precio con prima para 
comprar bonos que pagan una tasa de interés superior a la del mercado. Si los bonos pagan una 
tasa de interés inferior a la tasa del mercado, los inversionistas la comprarán solamente con 
descuento.

Pero estos conceptos rara vez “entran enjuego” cuando se emiten los bonos. La mayoría de los 
bonos se emiten a la tasa de interés del mercado. Los bonos de corporaciones casi nunca se 
emiten con una prima. Con frecuencia los bonos se emiten con un pequeño descuento, pero este 
descuento sólo representa el margen de utilidad del banquero de inversión y no ia respuesta de los 
inversionistas a una tasa de interés por debajo del mercado5. Los efectos anuales de amortizar el 
descuento o la prima se diluyen aún más porque estos montos se amortizan durante toda la vida de 
la emisión de bonos —generalmente 20 años o más.

En resumen, ios descuentos y las primas en bonos rara vez tienen un efecto significativo sobre 
el gasto de intereses anual de una compañía o sobre su posición financiera4.

’ El pro fesor Bill Schwartz de la U niversidad "C om m onw ealth” de V irginia realizó un estudio de 685 em isiones de bonos de 
corporaciones en  un año dado. S inguno  de estos bonos fue em itido  con prim a y más áei 95% se em itió  bien fuera al valor de 
paridad  o con un descuento de m enos del 2% del valor nom inal.
4 A lgunas com pañías em iten bonos de cero-cupones  que no  pagan intereses, pero que se emrten con descuentos enorm es. En estas 
situaciones, la am ortización del descuento es  s ignificativa y puede constitu ir gran parte del gasto total de in tereses de la  com pañía. 
Los bonos de cero-cupones son una form a especializada de financiam iento que será estudiada en cursos posteriores de contabilidad 
y en cursos de finanzas corporativas.



Revisión de final de capítulo

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DEL APRENDIZAJE
O A  1

D e fin ir  p a s iv o s ;  d is tin g u ir  e n t re  p a s iv o s  c o r r ie n te s  y  p a 
s iv o s  a  la rg o  p la z o .
Los pasivos son deudas que surgen de transacciones o eventos pa
sados y requieren el pago (o la prestación de servicios) en alguna 
fecha futura. Los pasivos comentes son aquellos que vencen en el 
término de un año o durante el ciclo operacional de la compañía (el 
que sea más largo) y que se espera sean pagados de los activos 
corrientes. Los pasivos clasificados como de largo plazo incluyen 
obligaciones que vencen a más de un año en el futuro y obligacio
nes a plazo más corto que serán refinanciadas o pagadas de los 
activos no corrientes.

O A  2

C o n ta b il iz a r  d o c u m e n to s  p o r  p a g a r  y  g a s to s  d e  in te re 
s e s .
Inicialmente, un pasivo se registra solamente por el valor principal 
de un documento —es decir, el valor debido antes de incluir cual
quier cargo de interés. El gasto de interés se acumula con el tiem
po. Cualquier gasto de intereses acumulado se reconoce al final de 
un periodo contable en un asiento de ajuste que registra tanto el 
gasto como un pasivo de corto plazo por el interés acumulado por 
pagar.

O A  3

D e s c r ib ir  lo s  c o s to s  re la c io n a d o s  c o n  ia  n ó m in a .
El costo básico de las nóminas está constituido por los salarios y 
sueldos devengados por los empleados. Sin embargo, todos los 
empleadores incurren también en costos por los diversos impues
tos de nómina, tales como la participación del empleador del Se
guro Social y Medicare, las primas de compensación de los 
trabajadores y el seguro de desempleo. Muchos empleadores tam
bién incurren en costos para los diversos beneficios de emplea
dos, tales como el seguro de salud y los beneficios posteriores a 
la jubilación. (Estos costos relacionados de nómina adicionales 
ascienden con frecuencia ai 30% y al 40% del gasto básico de 
sueldos y salarios).

O A  4

P re p a ra r  u n a  ta b la  d e  a m o r tiz a c ió n  a s ig n a n d o  lo s  p a g o s  
a  in te re s e s  y  a l p r in c ip a l.
Una tabla de amortización incluye cuatro columnas de dinero que
miiAQtran H 'i a1 m n ntn  Ha raHa n a o n  Í 0 \  la  nnrriHr» HaI nacrr» mu» \ ■*/ v* t ' V  ' r  v  r “o v  ' iwv
representa el gasto de intereses, (3) la porción del pago que reduce 
el monto principal dei préstamo y (4) el saldo no pagado restante (o 
monto del principal). La tabla empieza con el monto original del

préstamo que aparece en la columna de saldo no pagado. Se termi
na entonces una línea separada que muestra la asignación de cada 
pago entre intereses y reducción del principal e indica un nuevo 
saldo no pagado posterior al pago.

O A  5

D e s c r ib ir  lo s  b o n o s  c o rp o ra t iv o s  y  e x p lic a r  ia  v e n ta ja  tr i
b u ta r ia  d e  la  f in a n c ia c ió n  c o n  d e u d a .
Los bonos corporativos son documentos por pagar a largo plazo 
transferibles. Cada bono tiene generalmente un valor nominal de 
$1,000 (o un múltiplo de $1,000), que requiere pagos de intereses a 
una tasa contractual y tiene una fecha de vencimiento establecida. 
Al emitir miles de bonos a un público inversionista en cualquier 
momento, la corporación divide un préstamo muy grande y de lar
go plazo en muchas unidades transferibles.

La ventaja principal de emitir bonos en lugar de acciones de 
capital es que ios pagos de intereses a ios tenedores de bonos son 
deducibles al determinar el ingreso gravable, mientras que los pa
gos de dividendos a los accionistas no lo son.

OA 6
E x p lic a r  e l c o n c e p to  d e  v a lo r  p re s e n te .
El concepto básico del valor presente es que una suma de dinero 
que no se pagará o recibirá hasta alguna fecha futura es equivalente 
a una suma de dinero menor hoy. Esto se debe a que la suma dispo
nible hoy se puede invertir para obtener intereses y con ello acumu
lar con el tiempo al monto futuro más grande. El monto que, de 
estar disponible hoy, se considera equivalente a la suma futura se 
denomina el valor presente de esa suma futura.

El concepto de valor presente se utiliza en la valuación de todos 
los pasivos de largo plazo excepto los impuestos diferidos. Deter
mina también los valores actuales de los instrumentos financieros 
y se utiliza ampliamente en las decisiones de inversión.

UM (

C o n ta b il iz a r  lo s  c o s to s  p o s te r io re s  a  la  ju b ila c ió n .
El gasto anual de costos de posretiro es el valor presente de los 
beneficios futuros ganados por los empleados como resultado de 
sus servicios durante el año en curso. Este monto es estimado por 
un actuario. En la medida en que el empleador cubra este gasto 
cada año —es decir, contribuya con efectivo a un plan de pensio
nes— no surge un pasivo. Sin embargo, el empleador debe reportar 
un pasivo para cualquier obligación de posretiro no fundada. (Los 
planes de pensiones generalmente están completamente fundados, 
lo que significa que el empleador no reporta un pasivo por los pa
gos pensiónales. Pero otros beneficios de posretiro, tales como el 
seguro de salud para los trabajadores jubilados, normalmente no 
están completamente cubiertos).
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OA 8
D e s c r ib ir  y  c o n ta b iliz a r  lo s  im p u e s to s  s o b re  la  re n ta  d ife 
r id o s .
Algunas veces existen diferencias de tiempo entre las fechas en las 
cuales se reconocen ciertos renglones de ingreso o gasto en los es
tados financieros y en las fechas en que estos renglones se reportan 
en la declaración del impuesto sobre la renta. La mayoría de estas 
diferencias en tiempo dan como resultado la postergación (aplaza
miento) del reconocimiento del ingreso para fines uc impuestos. 
Esa porción del gasto de impuestos sobre la renta que se pospone a 
una declaración de impuestos futura se acredita a una cuenta del 
pasivo titulada Impuestos sobre la renta diferidos.

E v a lu a r  la  s e g u r id a d  d e  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c re e d o re s .
Los acreedores de corto plazo pueden evaluar la seguridad de sus 
derechos utilizando medidas de solvencia tales como la razón co
rriente, la razón rápida, las líneas de crédito disponibles y la califi
cación de crédito del deudor.

Los acreedores de largo plazo buscan más los signos de estabi
lidad y de saiud financiera de largo plazo, incluyendo la razón de 
deuda, la razón de cobertura de intereses y las tendencias en la uti
lidad neta y el flujo de efectivo neto de las actividades de opera
ción.

D e fin ir  c o n t in g e n c ia s  d e  p é r d id a  y  e x p lic a r  s u  p re s e n ta 
c ió n  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .
Una contingencia de pérdida es una pérdida posible (o gasto) que 
proviene de eventos pasados que serán resueltos sobre la existencia 
y valor por algún evento futuro. Se acumulan (registran) contin
gencias de pérdida si (1) es probable que se haya incurrido en una 
pérdida y i2) el monto de la pérdida se puede estimar razonable
mente. Incluso si no se cumplen estas condiciones, se deben reve
lar las contingencias de pérdida si es razonablemente posible que 
se haya incurrido en una pérdida sustancial.

C o n ta b il iz a r  ios  b o n o s  e m it id o s  c o r  d e s c u e n to  o  c o n  p ri
m a .
Cuando se emiten bonos con descuento, el prestatario debe pagar 
más de la suma prestada originalmente. Por lo tanto, cualquier des
cuento en el precio de emisión se vuelve un costo adicional en la 
transacción global del préstamo. El principio de asociación exige 
que el prestatario reconozca este costo gradualmente durante la vida 
de la emisión del bono como gasto de intereses.

Si los bonos se emiten con una prima, el prestatario pagará una 
suma menor que la prestada originalmente. Por lo tanto ia prima 
sirve para reducir el costo global de la transacción de préstamos. 
Nuevamente, el principio de asociación exige que esta reducción 
en el gasto de intereses se reconozca gradualmente durante la vida 
de la emisión de bonos.

* Tema complementario A, “Pasivos estimados, contingencias de pérdida y com
promisos".
** Tema complementario B, “Bonos emitidos con descuento o con prima”.

Los negocios tienen dos medios básicos de financiar sus actives 
y sus operaciones de negocios: con pasivos o con el patrimonio de 
los propietarios. En los próximos dos capítulos, desviamos nuestra 
atención hacia el patrimonio de los propietarios en los diversos ti
pos de organizaciones.

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 
0 RESALTADOS EN EL CAPITULO 10
pasivos causados (p. 421) Obligación de pagar un gasto que se ha
causado durante el periodo. Se denominan también gastos acumu-
;_lUUt/J.
actuario (p. 435) Profesional en estadística quien realiza cálculos 
que contienen supuestos relacionados con la duración de la vida 
humana. Una de sus funciones es calcular los pasivos de las com
pañías para pensiones y beneficios de posretiro, 
tabla de amortización (p. 423) Tabla que indica la forma como se 
asignan los pagos en cuotas entre el gasto de interés y los pagos del 
principal.
quiebra (p. 440) Condición legal en la cual los asuntos financieros 
de un negocio insolvente son manejados, en gran parte, por el tri
bunal de quiebras de Estados Unidos (U.S. Bankruptcy Court).
bonos por pagar (p. 426) Valores de largo plazo que gubdividen
una deuda corporativa muy grande y de largo plazo en aumentos 
transferibles de $1,000 o múltiplos de ella.
arrendamiento de capital (p. 433) Contrato de arrendamiento que 
financia la compra eventual por parte del arrendatario de la propie
dad arrendada. El arrendador contabiliza el arriendo de capital como 
una venta de propiedad; el arrendatario registra un activo y un pasi
vo igual al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros. 
También se llama un arrendamiento futuro. 
estructura de capital (p. 417) Combinación de pasivos y de patri
monio de los propietarios utilizada en la financiación de los activos 
totales. La estructura de capital se describe por el “lado derecho” 
del balance general.
garantía colateral (p. 418) Activos que han sido pignorados 
para asegurar pasivos específicos. Los acreedores con derechos 
asegurados pueden embargar estos activos si el prestatario in
cumple.
compromisos (p. 445) Acuerdos para adelantar transacciones fu
turas. No es un pasivo porque la transacción aún no ha sido reali
zada, pero se puede revelar en las notas a los estados financieros, 
bono convertible (p. 428) Bono que se puede intercambiar (a op
ción del tenedor de bonos) por un número específico de acciones 
de capital de la compañía.
servicio de deuda (p. 423) Desembolsos de efectivo combinados 
requeridos para el pago de sumas del principal prestadas y para 
pagos del gasto de intereses durante el periodo, 
impuestos sobre la renta diferidos (p. 438) Cuenta del pasivo para 
pagar los impuestos sobre la renta que han sido pospuestos a la 
declaración del impuesto sobre la renta de un año futuro. En algu
nos casos, esta cuenta puede ser también una cuenta del activo que 
representa los impuestos sobre la renta que se deben ahorrar en 
declaraciones de años futuros.
pasivos estimados (p. 418) Pasivos que se sabe que existen, p ao  
que deben ser incluidos en los registros contables a sumas estima
das en dólares.
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razón de cobertnra de intereses (p. 440) Ingreso operacional di
vidido por el gasto de intereses. Indica el número de veces que la 
compañía pudo obtener el valor de sus cargos de intereses, 
bonos basura (p. 4281 Bonos por pagar que comprenden un riesgo 
de incumplimiento mayor que el normal y, por consiguiente, deben 
pagar tasas de interés más altas que las normales para que sean 
atractivos a los inversionistas.
arrendatario (p. 433) El inquilino, usuario o arrendador de la pro
piedad arrendada.
arrendador (p. 4331 El dueño de la propiedad arrendada a un arren
datario.
apalancamiento (p. 441) Uso del dinero prestado para financiar 
las operaciones financieras.
contingencias de pérdida (p. 443) Situaciones cpje comprenden 
incertidumbre con respecto a si ha ocurrido o no una pérdida. La 
incertidumbre será resuelta mediante un evento futuro. Un ejemplo 
de una contingencia de pérdida es la pérdida posible relacionada 
con una demanda pendiente contra una compañía. Aunque algunas 
veces las contingencias de pérdida se registran en las cuentas, éstas 
sólo se revelan más frecuentemente en las notas a los estados finan
cieros.
fecha de vencimiento (p. 418) Fecha en la cual vence un pasivo, 
finandamiento por fuera del balance general (p. 433) Arreglo en 
el cual el uso de recursos se financia sin la obligación de pagos 
futuros que aparece como un pasivo en el balance general. Un arren
damiento de operaciones es un ejemplo común de un financiamiento 
extemo al balance general.
arrendamiento operadonal (p. 433) Contrato de arrendamiento 
que, en esencia es un acuerdo de arriendo. El arrendatario tiene el 
uso de la propiedad arrendada, pero el arrendador conlleva los ries
gos y recompensas usuales de la propiedad. Los pagos de arrenda
miento periódico son explicados como un gasto de arriendo por el 
diTciidaíüno y como ingreso de arriendo por el arrendador.
impuestos de nómina (p. 421) Impuestos fijados sobre un em
pleador con base en la cantidad de sueldos y salarios pagados a

los empleados durante el periodo. Incluyen la participación de 
los impuestos de seguridad social y Medicare, que corresponde a 
los empleadores, los impuestos de desempleo y (aunque no se 
llama un “impuesto”) las primas de compensación de los trabaja
dores.
fondo pensional (p. 435) Fondo manejado por un fideicomisario 
independiente en el cual una compañía del empleador realiza pa
gos periódicos. El fondo se utiliza para efectuar pagos de pensio
nes a los empleados jubilados.
beneficios posteriores a la jubilación (p. 436) Beneficios que se 
pagarán a los trabajadores jubilados. El valor presente de los bene
ficios futuros ganados por los trabajadores durante el periodo ac
tual es un gasto del periodo. Si no está completamente cubierto, 
este gasto origina un pasivo para beneficios de posretiro no cubier
tos. (Para muchas compañías, estos pasivos son muy grandes).
valor presente (de una suma futura) (p. 431) Suma de dinero que 
un inversionista informado pagaría hoy por el derecho a recibir el 
monto futuro, con base en una tasa de rendimiento requerida por el 
inversionista.
monto del principal (p. 419) Saldo no pagado de una obligación, 
exclusivo de cualquier cargo de intereses para un periodo comente.
fondo de am ortización (p. 428) Efectivo reservado por una cor
poración en intervalos regulares (generalmente en un fideicomi
so) con el fin de pagar una emisión de bonos en su fecha de 
vencimiento.
banquero de inversión (p. 427) Firma de un banquero de inver
sión que maneja la venta de las acciones o bonos de una corpora
ción al público.
compensación de los trabajadores (p. 422) Programa de seguros 
con obligatoriedad por parte del estado que asegura a los trabaja
dores contra peijuicios relacionados con el trabajo. Las primas se 
cargan a los empleadores como un porcentaje de los sueldos y sa
larios de los empleados. Las sumas varían de acuerdo al estado y a 
las ocupaciones de los empleados, pero en algunos casos, pueden 
ser muy sustanciales.

Problema de demostración

A continuación se enumeran renglones seleccionados de los estados financieros de la Compañía de Bom
bas G&H para el año que termina el 31 de diciembre de 2001.

Impuestos sobre la renta diferidos .....................................................................................................  $ 140,000
Docum ento por pagar al Banco Villareal .......................................................................................... 99,000
Impuestos sobre ia renta por pagar ...................................................................................................  63,000
Contingencias de pérdida reiacionacas con proceso legal ......................................................  200,000
Cuentas por pagar y gastos acum ulados.......................................................................................... 163,230
Documento de hipoteca por p a g a r .....................................................................................................  240,000
Bonos por p a g a r ........................................................................................................................................  2 ,200 ,000
Prima no am ortizada sobre bonos por pag ar................................................................................... 1,406
Intereses por pagar acumulados sobre bonos.......................................................................  110,000
Gasto de pensiones .................................................................................................................................  61,400
Pasivo no cubierto para beneficios de retiro no pen s ió n a les .................................................... 807.000
Ingresos no d e v e n g a d o s ........................................................................................................................  25,300
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1. $26,000 de los impuestos diferidos surgieron de los activos o pasivos clasificados como corrientes.
2. El documento por pagar al Banco Villareal vence en 30 días. G&H ha acordado con este banco reno

var el documento por dos años adicionales.
3. G&H ha sido demandado por S200.000 por alguien que reclama que las bombas de la compañía son 

excesivamente ruidosas. Es razonablemente posible, pero no probable, que se haya incurrido en una 
pérdida.

4. El documento de hipoteca es pagadero a razón de $8,000 mensuales, durante los próximos tres 
años. Durante los próximos 12 meses, el monto principal de este documento se verá reducido a 
$169,994.

5. Los bonos por pagar vencen en siete meses. Se ha acumulado un fondo de amortización para pagar el 
vencimiento completo de esta emisión de bonos.

6. El plan de pensiones de la compañía tiene una cobertura completa. Durante el 2002, la compañía tiene 
la intención de cubrir $100,000 de su pasivo no cubierto para beneficios de posretiro no pensiónales.

Instrucciones
a. Utilizando esta información, prepare las secciones de un balance general clasificado correspondientes 

a pasivos corrientes y pasivos de largo plazo a 31 de diciembre de 2001.
b. Explique brevemente la forma como la información en cada uno de los seis párrafos numerados afectó 

la presentación de los pasivos de la compañía.

Demostración de la solución del problema

Otra información

Pf-iUDAMÍA r>c DI-tlUliaAG r^B.U w yim  n i wn uu. uw iiiw n v  vj.w.1 ,
Balance general parcial 
31 de  diciem bre, 2001

Pasivos:
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar y gastos ca u s a d o s ......................................................... $ 163,230
Impuestos sobre ia renta por pagar................................................................ 63,000
Intereses por pagar causados sobre b o n o s ................................................ 110,000
Ingresos no devengados ................................................................................... 25 ,300
Porciones corrientes de la deuda de largo plazo:

Imnuestns sobra la renta c ‘e rid o s ......................................................... . . . S 26.000
Documentos por pagar ae hipoteca....................................................... 70.870

Pasivo para pagos de posretirc "o pensiónales no cubierto 
B enefic io s ............................................................................................................ 100.000 196,870

Pasivos totales corrientes....................................................................................... $558,400
P asivos de largo plazo:

Documentos por pagar al Banco V illareal..................................................... $ 99,0000
Impuestos sobre la renta diferíaos................................................................... 114,000
Documentos de hipoteca por p a g a r .............................................................. 169,994
Bonos por p a g a r ................................................................................................... . . . $2,200.000
Agregar: Prima sobre bonos por p ag ar......................................................... 1.406 2,201,406
Pasivo no cubierto para los beneficios posretiro no pensiónales 

B en efic io s ............................................................................................................ 707,000
Total de pasivos de largo p la z o ............................................................................ $3,291,400

Pasivos to ta le s ........................................................................................................ $3,849,800

b. 1. Los impuestos sobre la renta diferidos por $26,000 que surgen de renglones corrientes se clasifi
can como un pasivo corriente y los $114,000 restantes ($140,0fK) -  $26,000) como de largo plazo.

2. Aunque el documento por pagar al Banco Villareal vence en 30 días, se clasifica como un pasivo 
de largo plazo y será refinanciado a largo plazo.

3. La demanda pendiente es una contingencia de pérdida que requiere revelación, pero no se enume
ra en la sección del pasivo del balance genera!.

4. Los $70,870 del documento de hipoteca que se pagarán dentro de los próximos 12 meses ($240,864 
-  $169,994) son un pasivo corriente; el saldo restante, vencido después del 31 de diciembre de 
2002, es una deuda a largo plazo.
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5. Aunque los bonos por pagar vencen en siete meses, se pagarán de un fondo de amortización, y 
no de los activos corrientes. Por consiguiente, estos bonos conservan su clasificación de largo 
plazo.

6. Puesto que el fondo de pensiones está completamente cubierto, el empleador no tiene un pasivo de 
pensiones. La porción de los beneficios de posretiro no pensiónales no cubiertos que tendrán 
cobertura el año próximo es un pasivo corriente y la parte restante se clasifica como de largo 
plazo.

Cuestionario de tepí

Las respuestas a estas preguntas aparecen en la página 466.

1. ¿Cuál de las siguientes afirmaciones es una característica de los pasivos más que del patrimonio? 
(Puede haber más de una respuesta correcta).
a. La obligación vence.
b. La compensación que se paga al proveedor del capital es deducible en la determinación del ingre

so gravable.
c. Los derechos de los proveedores de capital son residuales en la eventualidad de una liquidación 

del negocio.
d. Normalmente los proveedores de capital tienen el derecho a ejercer control sobre las operaciones 

dei negocio.
2. El 1 de octubre, la Corporación Dalton obtiene un préstamo por $100,000 del Banco Nacional, para lo 

cual firma un documento por pagar a 6 meses por esa suma, más el interés que se debe calcular a una 
tasa del 9% anual. Indique todas las respuestas correctas.
a. El pasivo de la Corporación Dalton el 1 de octubre es solamente de $100,000.
b. El valor de este documento al vencimiento es de $104,5(X).
c. El 31 de diciembre, la Corporación Dalton tendrá un pasivo por intereses acumulados por pagar 

por valor de $4,500.
d. El pasivo total de la Corporación Dalton por este préstamo en noviembre 30 es $101,500.

3. Identifique todas las afirmaciones correctas relacionadas con nóminas y con los costos de nómina 
relacionados:
a. Los empleadores y los empleados pagan impuestos de seguridad social y atención de salud. Medi

care.
b. Las primas de compensación de los trabajadores se retienen de los salarios de los empleados.
c. Los costos totales de nómina de un empleador generalmente exceden el gasto de sueldos totales

  j _ i  n  i t  mcu  c c ic a  u c i / 72ye.
d. Bajo la ley actual, se exige a los empleadores pagar los impuestos de seguridad social sobre los 

ingresos de los empleados, pero no se les exige pagar seguro de salud.
4. Identifique los tipos de información que se pueden determinar fácilmente de una tabla de amortiza

ción para un préstamo por cuotas. (Puede haber más de una respuesta correcta).
a. El gasto de intereses sobre este pasivo para el año corriente.
b. El valor presente de los pagos futuros bajo las condiciones corrientes del mercado.
c. El saldo restante no pagado después de cada pago.
d. La porción del saldo no pagado que es un pasivo comente.

5. ¿Cuál de las siguientes afirmaciones es (son) correcta (s)? (Puede haber más de una afirmación co
rrecta).
a. Una emisión de bonos es una técnica para subdividir un préstamo muy grande en muchas unida

des pequeñas, transferibles.
b. Los pagos de intereses sobre bonos son obligaciones contractuales, mientras que la junta directiva 

determina si se pagarán o no dividendos.
c. A medida que la tasa de interés aumenta, los precios de los bonos se reducen: a medida que la&

tasas de interés bajan, los precios de los bonos tienden a aumentar.
d. Los pagos de intereses sobre bonos son deducibles al determinar el ingreso sujeto a los impuestos 

sobre la renta, mientras que los dividendos pagados a los accionistas no son deducibles.



Cuestionario de repaso

6. Identifique todas las afirmaciones que son consistentes con el concepto de valor presente. (Puede 
haber más de una respuesta correcta).
a. El valor presente de una suma futura es siempre menor que esa suma futura.
b. Una suma de dinero disponible hoy se considera más valiosa que la misma suma que sólo estará 

disponible hasta una fecha futura.
c. La suma de un pasivo no cubierto para beneficios de posretiro es sustancialmente menor que las 

sumas reales que se espera sean pagadas a los trabajadores jubilados.
d. El pasivo para un documento por pagar en cuotas sólo se registra por el monto principal, en lugar 

de la suma de los pagos futuros programados.
7. Silverado tiene un plan de pensiones totalmente cubierto. Durante 2001, se pagó $1 millón a los 

trabaiadores jubilados y los trabajadores actualmente empleados por la compañía obtuvieron el dere
cho a recibir pagos de pensiones que se espera ascenderán a $6 millones durante sus vidas. El gasto 
de pensiones de Silverado para 2001 asciende a:
a. SI millón.
b. S6 millones.
c. $7 millones.
d. Otra suma.

8. Los impuestos sobre la renta diferidos son el resultado de:
a. El hecho de que los intereses de los bonos sean deducibles en el cálculo del ingreso gravable.
’b. Depositar los impuestos sobre ia renta causados en años futuros en un fondo especial manejado 

por un fideicomisario independiente.
c. Las diferencias de tiempo entre el momento en el cual se reconoce el ingreso en los estados 

financieros y en las declaraciones del impuesto sobre la renta.
d. La incapacidad de una compañía en quiebra para pagar su obligación del impuesto sobre la renta 

de acuerdo con el programa.
9. Identifique las tendencias que son desfavorables desde el punto de vista de un tenedor de bonos. 

(Puede haber más de una respuesta correcta).
a. Las tasas de interés del mercado están creciendo en forma firme.
b. La razón de cobertura de intereses de la compañía emisora está aumentando en forma firme.
c. El flujo de efectivo neto de la compañía emisora proveniente de actividades operacionales dismi

nuye en forma firme.
(L La razón de deuda de la compañía disminuye en forma firme.

*10. Una diferencia básica entre contingencias de pérdida y obligaciones “reales” es:
a. Los pasivos parten de transacciones pasadas: las contingencias de pérdida parten de eventos futu- 

ros.
b. Los pasivos se incluyen siempre en los registros contables, mientras que las contingencias de 

pérdida no.
c. La medida de incertidumbre involucrada.
d. Los pasivos pueden ser grandes en cuanto a valor, mientras que las contingencias de pérdida son 

inmateriales.
*11. ¿Cuál de las situaciones siguientes requiere el registro de un pasivo en 2001? (Puede haber más de 

una respuesta correcta).
a. En 2001, una compañía manufactura y vende equipo estéreo que tiene una garantía a tres años.
b. En 2001, un grupo de teatro recibe pagos anticipados de los poseedores de tiquetes de temporada 

para las producciones realizadas en 2002.
c. Una compañía se defiende en una acción legal. Al final de 2001, el abogado de la compañía 

considera que es posible que la compañía pierda y que la cantidad de la pérdida pueda ser 
material.

<L Durante 2001, una cooperativa agrícola de occidente medio está preocupada por el riesgo de la 
pérdida si el clima inclemente destruye las cosechas.

453

* Tema complementario A, “Pasivos estimados, contingencias de pérdida y compromisos”.
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MATERIAL D E TRABAJO 
Preguntas de análisis

1. Defina pasivos. Identifique diversas características que distinguen los pasivos del patrimonio de los 
propietarios.

2. Explique la prioridad relativa de los derechos de los propietarios y de los acreedores sobre los acti
vos de un negocio. ¿Tienen todos los acreedores igual prioridad? Explique.

3. Defina pasivos corrientes y pasivos a largo plazo. ¿Bajo qué circunstancias se podría clasificar una 
emisión a 10 años como un pasivo comente? ¿Bajo qué circunstancias podría un documento por 
pagar que vence 30 días después de la fecha del balance general ser clasificado como un pasivo de 
largo plazo ?

4. La Compañía Jonás emite un documento por pagar a 90 días, al 12%, para remplazar una cuenta por
  n  a ~  o   „  __ . .  a ~  c o  n n n  r : i ~ u   a ~
p a g ü i  a  i a  v ^ u m p a u i a  u c  o u u i i u í m í u s  o a u u u u  p u i  u u  v a i u i  u c  4>o , u u \j . i ^ i a u u i c  o M c in u j»  u c  u i o i i u  \ c i i

forma de diario general) para registrar la emisión de un documento por pagar y el pago del documen
to en la fecha de vencimiento.

5. Explique por qué el "costo total” de una nómina puede exceder por un monto sustancial los sueldos 
y salarios totales devengados por los empleados.

6. ¿Qué son las primas de compensación de los trabajadores? ¿Quién las paga? ¿Quién paga los im
puestos de seguridad social y de atención de salud, Medicare?

7. El Taller Ace tiene un préstamo hipotecario de $63,210 para pagar a razón de SI,200 mensuales. Una 
tabla de amortización indica que $527 del pago mensual corriente representa gasto de intereses. 
¿Cuál será el valor de esta obligación inmediatamente después de que el Taller Ace efectúe este pago 
corriente?

8. Un amigo suyo acaba de comprar una casa y ha incurrido en una hipoteca por vaior de $50,000, al 
11%, pagadera a razón de $476.17 mensuales. Después de efectuar el primer pago, él obtuvo un 
recibo del banco expresando que solamente $17.84 de los $476.17 han sido aplicados a la reducción 
del monto principal del préstamo. Su amigo calcula que al monto de $17.84 por mes, le tomará más
Hp  a ñ n «  n a o a r  í a  h in r » tw * a  Hp  H A fl  r P c t á  n c t p H  Hp  a r n p r H n  c a n  p l a n á l i c i c  Hp  e n  a m i e m ?

Explique.
9. Explique brevemente la ventaja, en términos del impuesto sobre la renta, de obtener capital mediante 

la emisión de bonos en lugar de hacerlo mediante la venta de acciones de capital.
10. La compañía de Botes de Tampa paga impuestos sobre la renta federales a una tasa del 30% sobre el 

ingreso gravable. Calcule el costo de endeudamiento anual después de impuestos para la compañía, 
de una emisión de bonos del 10%, por $5 millones. Exprese este costo después de impuestos como 
un porcentaje de los $5 millones obtenidos en préstamo.

11. ¿Por qué el valor presente de una suma futura es siempre menor que la suma futura?
12. ¿Por qué los precios de bonos varían inversamente con las tasas de interés ?
13. Algunos bonos que ahora están siendo comprados y vendidos por inversionistas en bolsas de valores

nvirnnt’Tnfínn A i arnn />nnn/lA Ino fn nnp /4a mlamn amn -nano nlt/ic /4a 1a ntia /»/.« amu i g o m i . a u a a  jluv^ iuu  L i i u u u u d  i u o i j u u  i a a  i a ¿ a a  u t .  <^ian i u u l i í u  11103 a i  103 u t  l\j  l ju l -  ¿ u u

día. ¿Esperaría usted que estos bonos se estuvieran transando a precios por encima o por debajo de 
sus valores nominales? Explique.

14. Recientemente The Wall Street Journal cotizó un precio de mercado de 102 para una emisión de 
bonos Nabisco del 8%. ¿Cuál sería el precio de mercado para un valor nominal de $25,000 de estos 
bonos (ignorando el interés acumulado)? ¿Es la tasa de interés de mercado para los bonos de esta 
calidad más alta o más baja del 8%? Explique.

15. Los bonos del 6% de la Central de Electricidad & Gas se venden a un precio de mercado de 72, 
mientras que los bonos de Electricidad Interestatal del 6% se venden a un precio de 97. ¿Significa 
esto que Electricidad Interestatal tiene una calificación de crédito mejor que la Central de Electrici
dad & Gas? Explique. (Suponga que las tasas de interés actuales de largo plazo están en el rango del 
11% al 13%).

16. Explique la forma en la cual el arrendatario contabiliza un arrendamiento operacional y un arrenda
miento de capital. ¿Por qué un arrendamiento operacional se llama algunas veces financiamiento 
externo al balance general?

17. Industrias Ortega tiene un plan de beneficios pensiónales definido con cobertura total. Cada año, el 
gasto pensional excede los $10 millones. En el momento, los empleados tienen derecho a recibir 
beneficios pensiónales por un valor presente de $125 millones. Explique qué pasivo, si existe, debe 
incluir Industrias Ortega en su balance general como resultado de este plan de pensiones.
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18. ¿Por qué las grandes corporaciones muestran con frecuencia que no hay pasivo de pensiones por 
pagar a empleados jubilaidos. sino enormes pasivos de “beneficios de posretiro no pensiónales”?

19. ¿Cuándo se reconocen como gasto los beneficios de posretiro? ¿Cuándo se efectúan los pagos de 
efectivo relacionados?

20. ¿Qué significa el término impuestos sobre la renta diferidos? ¿Cómo se presenta este renglón en 
los estados financieros?

21. Una emisión de bonos de $200 millones de la Corporación NDP (una compañía solvente) venció 
recientemente. El valor total de vencimiento fue pagado de un fondo de amortización de bonos. 
¿Qué efecto tuvo esta transacción sobre la razón corriente de la compañía? ¿Sobre su razón de 
endeudamiento? Explique.

22* Como resultado de la emisión de bonos por pagar a 20 anos, Alimentos de Bajas Caloñas tiene 
ahora una razón de cobertura de intereses de .75 a 1. ¿Debe esta razón preocupar a los acreedores 
de corto plazo o a los accionistas? Explique.

23. Hay un dicho antiguo que dice: “Usted no debe estar en el negocio si su compañía no gana un 
rendimiento superior que las tasas bancarias”. Esto significa que para que una compañía tenga 
éxito, su rendimiento sobre los activos debe ser significativamente más alto que su costo de endeu
damiento. ¿Por qué es esto tan importante?

*24. Defina pasivos estimados y proporcione dos ejemplos. ¿Se incluyen los pasivos estimados en los 
registros contables?

*25. ¿Cuál es el significado del término contingencia de pérdida? Dé varios ejemplos. ¿Cómo se pre
sentan las contingencias de pérdida en los estados financieros? Explique.

*26. ¿Cuál es el significado del término compromiso? Dé varios ejemplos. ¿Cómo se presentan gene
ralmente los compromisos en los estados financieros? Explique.

**27. ¿Ea emisión de bonos con descuento aumenta o disminuye el costo de endeudamiento de la com
pañía emisora? Expüque.

Suponga que usted tendrá un préstamo de $5,000 a 10 años para pagar a sus padres cuando se gradúe del 
colegio universitario el próximo mes. El préstamo, más el 8% de interés anual sobre el saldo no pagado, 
debe pagarse en 10 cuotas anuales de $745 cada una, empezando un año después de su grado. Usted ha 
aceptado un trabajo bien pagado y está considerando un arreglo temprano de la totalidad del saldo no 
pagado en sólo tres años (inmediatamente después de efectuar el tercer pago anual de $745).
Prepare un programa de amortización que muestre cuánto dinero necesitará usted ahorrar para pagar a sus 
padres la totalidad del saldo no pagado de su préstamo tres años después de su grado. (Aproxime las 
sumas al dólar más próximo).

A continuación se enumeran ocho efectos o transacciones de GemStar Corporation.
a. Se efectuó un asiento de ajuste para registrar el interés sobre un documento por pagar a corto plazo.
b. Se efectuó un pago de cuota mensual de un documento por pagar a cuotas portador de intereses, a seis 

meses.
c. Se registró una nómina regular quincenal, incluyendo las sumas retenidas de los empleados, ia emi

sión de los cheques de pago y los impuestos de nómina sobre el empleador.
d. Pagó antes de 12 meses de la fecha de vencimiento de un documento por pagar emitido originalmente 

para un periodo de 18 meses.
e. Efectuó un asiento de ajuste para acumular los intereses por pagar sobre una emisión de bonos de 

largo plazo.
f. Arrendó equipo, firmando un contrato de arriendo de capital de largo plazo.
g. Reconoció un gasto pensional para el año y efectuó el pago anual a un plan de pensiones totalmente 

cubierto.
h. Efectuó un asiento de ajuste para registrar el gasto de impuestos sobre la renta, parte de los cuales será 

diferido a declaraciones futuras del impuesto sobre la renta (suponga que los impuestos sobre la renta 
son un pasivo de largo plazo).

Ejercicios

EJERCICIO 10.1
Usted como estudiante

EJERCICIO 10.2
Efectos de las 
transacciones sobre la 
ecuación contable

« a n

* Tem a com plem entario  A, “Pasivos estim ados. C ontingencias de  pérd ida  y com prom isos".
** Tem a com plem entario  B. “Bonos em itidos con descuen to  o  con  p rim a’’.



4 5 6 CAPÍTULO 10  Pasivos

EJERCICIO 10.3
Efectos de las 
transacciones sobre las 
diversas medidas 
financieras

m m .’

EJERCICIO 10.4
Presentación de los 
pasivos en los estados 
financieros

Indique los efectos de cada una de estas transacciones sobre las siguientes categorías de estados financie
ros. Organice su respuesta en forma tabular, utilizando los encabezamientos de columna ilustrados. Utili
ce las siguientes letras código para indicar los efectos de cada transacción sobre el elemento contable que 
aparece enumerado en el encabezamiento de columna: I  para incremento, D  para disminución y NE para 
ningún efecto.

Estado de resultados B alance general

. . .  _ . Utilidad . .. 
Transacción Ingresos -  G astos =  Activos

neta
P asivos

co rrien tes

Pasivos „  .
+ Ho larnrt +  Pa‘ rlm ° m0de largo .

del propietario
p iazo

a.

A continuación, se describen ocho eventos relacionados con los pasivos.
a. Se pagó el pasivo por los intereses por pagar acumulados al final del último periodo contable.
b. Se efectuó un pago mensual actual sobre un documento por pagar en 12 cuotas, incluyendo el interés 

y un pago parcial del principal.
c. Se registró una obligación de pago de arriendo de capital a cinco años.
d. Se efectuó un pago mensual de la obligación de pago de arriendo descrita en c. (Ignore cualquier 

efecto sobre la porción de largo plazo de esta obligación).
e. Se registró el costo de los beneficios de posretiro completamente cubiertos obtenidos por empleados 

(suponga que el pago se realiza inmediatamente).
f. Se registró el costo de los beneficios de posretiro no cubiertos devengados por los empleados (una 

porción de estos beneficios no cubiertos vence el año próximo).
g. Se registró un gasto de impuestos sobre la renta para el periodo, parte del cual es diferido. (Los 

impuestos diferidos se clasifican como un pasivo de largo plazo).
h. Se efectuó un asiento de ajuste de final de año para amortizar un pequeño descuento sobre los bonos

n n r  n a í r a r  r — i—o—
Indique los efectos de cada transacción o asiento de ajuste sobre las medidas financieras en los cinco
encabezamientos de columna que se enumeran a continuación. Utilice las letras código I para incremento,
D  para disminución y NE para ningún efecto.

Transacción Pasivos Pasivos Utilidad Flujo de efectivo Flujo de efectivo
co rrien tes de largo neta de activ idades neto (de todas las

plazo op erac io na les fuentes) |

!

Utilizando la siguiente información, prepare un listado de los pasivos corrientes de la Compañía Sorrento 
y de los pasivos de largo plazo. Si usted no enumera un renglón particular en cualquiera de los programas, 
explique brevemente su razonamiento.

Gcügación de pago de arrendamiento (de la cual S18.000 será pagada
centro de los próximos 12 meses) .................................................................................................  S 67.200

Gasto de intereses que surgirá de los pasivos existentes durante
.os próximos 12 m e s e s .........................................................................................................................  134.000

Demanda legal pendiente contra la compañía que reclama daños por 
S500.000. La asesoría legal no puede efectuar una estimación
razonable del pasivo potencial de la compañía en este m om en to ......................................  500.000

Emisión de bonos a 20 años que vence en 10 meses.
la  emisión se pagará de un fondo de am ortización)..............................................................  1.000.000

Intereses por pagar acumulados sobre la emisión de bonos a 20 años
a ia fecha del balance g e n e ra l........................................................................................................... 22.000

Compromiso de 3 años con Charlene Doyle. director financiero con un
salario de $140,000 por a ñ o ...............................................................................................................  420.000

Documento por pagar que vence en 60 días, pero que será ampliado 
por 18 meses ad ic ionales ....................................................................................................................  75.000

* Tema complementario A, “Pasivos estimados, contingencias de pérdida y compromisos”.
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Manufacturas de Golf, fabrica palos de golf. El siguiente es un resumen de los costos anuales de la EJERCICIO 10,5 
compañía relacionados con la nómina. Los empleados — ¿Cuánto

cuestan realmente?

üasios ce suélaos y salarios (ae ios cuaies ¡sstju.uuu Tueron retiraaos 
aei caco ae los em pleados y enviados directamente a las autoridades
ae imc-estos) .........................................................................................................................................  $2,000.000

Impuestos ae n ó m in a ................................................................................................................................  160.000
Primas ca compansacíón d6 los trabajadores................................................................................  70.000
Primas ce seguros de salud en grupo ............................................................................................... 200.000
ContriDuc ones al plan pensional de los empleados

¡completamente cubiertos).................................................................................................................. 120.000
Otros ce^eficios de posretiros:

Fundados..................................................................................................................................  $35.000
No furcados ................................................................................................................................ 60 .000 95.000

a. Calcule los costos totales relacionados con la nómina de Manufacturas de Golf para el año.
b. Calcule la suma neta de efectivo realmente pagada a los empleados (el “dinero que llevan a casa").
c. Exprese los costos relacionados con la nómina como un porcentaje de (1) los salarios totales y el gasto 

de salarios y (2) el “dinero que llevan a casa” los empleados. (Aproxime ambos cálculos al 1% más 
"cercano i.

d. ¿Cómo se determinaron los costos de los beneficios de posretiro? ¿Cuál de estas sumas da como 
resultado un pasivo? ¿Será ei monto de los pagos más o menos el monto que se muestra como un 
pasivo? Explique.

Marina Cayo Azul tiene un pasivo hipotecario por $200.000. Esta hipoteca es pagadera en cuotas mensua
les de $2.057. que incluyen el interés calculado a una tasa del 12% anual (1% mensual).
a. Prepare una tabla de amortización parcial mostrando el saldo original de este préstamo y la distribu

ción de los primeros dos pagos mensuales entre gastos de intereses y reducción del saldo por pagar. 
( Aproxime las sumas al dólar más próximo).

b. Prepare el asiento de diario para registrar el segundo pago mensual.
c. C.E1 interés mensual aumentará, disminuirá o se mantendrá igual durante la vida del préstamo? Expli

que su respuesta.

EJERCICIO 10.6

amortización

La Corporación Central NY emitió $20 millones de bonos por pagar al 12% por su valor nominal. La 
compañía naga impuestos sobre la renta a una tasa promedio del 35% de su ingreso gravable.

Calcule el costo de endeudamiento anual de la compañía después de impuestos sobre esta emisión de 
bonos, establecido como (a) una suma total en dólares y (b) un porcentaje de la suma prestada.

EJERCICIO 10.7
Costo d© endeudamiento 
después de impuestos

El 31 de marzo, la Corporación Bancor recibió autorización para emitir bonos tipo debenture a 30 años, al
12%. por valor de $30 millones. Las fechas de pago de intereses fueron 31 de marzo y 30 de septiembre.
Los bonos fueron emitidos al valor uc pandad el 30 de abnl, un mes después ue la fecha ue intereses
impresa en los bonos.
a. Prepare el asiento de diario a 30 de abril para registrar la venta de los bonos.
b. Prepare el asiento de diario a 30 de septiembre para registrar el pago de intereses de bonos semes

trales.
c. Prepare el asiento de ajuste a 31 de diciembre para registrar el interés sobre bonos, acumulado desde 

el 30 de septiembre.
d. Explique por qué la corporación emisora cobra a ios compradores iniciales de los bonos el interés 

acumulado anterior a la fecha de emisión.

EJERCICIO 10.8
Intereses sobre bonos 
(bonos emitidos al valor 
de paridad)
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EJERCICIO 10.9
Volatilidad de los precios 
de ios bonos

OA& 11*

Seleccione una emisión de bonos de las páginas financieras de un diano (tal como el The Wall Street 
Journal). Haga un seguimiento de la actividad emisora de bonos durante un periodo de tres días.
a. ¿Qué volumen de bonos fue transado cada día?
b. ¿Cuál fue el precio de cierre de los bonos al final de cada día?
c. ¿Qué factores pueden haber influido sobre la volatilidad de precio de estos bonos?

EJERCICIO 10.10
Asientos básicos para 
una emisión de bonos: 
emisión, pago de intereses 
y retiro

La Corporación Paloma emitió bonos por valor de S I0 millones a 15 años al 10Vi% el 1 de julio del año 
2001, al 98‘/2. El interés vence el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada año y los bonos vencen el 30 de 
junio de 2016. El año fiscal termina el 31 de diciembre; el descuento del bono se amortiza mediante el 
método en línea recta. Prepare los siguientes asientos de diario:
a. El 1 de julio de 2001. para registrar la emisión de los bonos.
b. El 31 de diciembre de 2001, para pagar intereses y amortizar ei descuento del bono (haga dos 

asientos).
c. El 30 de junio ue 2016, para pagar intereses, amortizar el descuento del bono y retirar los bonos al 

vencimiento (haga tres asientos).
d. Explique brevemente el efecto de amortizar el descuento de bonos sobre (1) la utilidad neta anual y 

(2) el flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operacionales. (Ignore los efectos posibles 
en el imnuesto sobre la renta).

EJERCICIO 10.11
Contabilidad de 
arrendamientos

El 1 de julio. City Hospital arrendó equipo de Instrumentos MedTec durante un periodo de cinco años. El 
arrendamiento estipula pagos mensuales de $2.000 por anticipado el primer día de cada mes, empezando 
el 1 de julio.

Prepare el asiento de diario requerido para incluir este arrendamiento en los registros contables del 
City Hospital el 1 de julio, bajo cada uno de los siguientes supuestos independientes:
a. El arrendamiento representa un acuerdo de arriendo simple.
b. Al final de los cinco años, el derecho a este equipo será transferido al City Hospital sin costo adicio

na!. El valor presente de 1 
se pagan en efectivo el 1 de julio.

c. ¿Por qué la situación a. el arrendamiento operacional, algunas veces se llama financiamiento por 
fuera del balance vene ral?

d. ¿Sería aceptable que una compañía contabilizara un arrendamiento de capital como un arrendamiento 
operacional para reportar el gasto de arriendo antes que un pasivo a largo plazo?

¡os 60 pagos de arrendamiento mensuales es de $90,809, de ios cuales $2,000

EJERCICIO 10.12
Planes pensiónales
O A Í 7

Al final del año en curso. Herramientas Eléctricas Medina recibió la siguiente información de su actuario:

Gasto pensional ................................................................
Gastos de beneficios oe posretiro no pensiónales

$1 ,790 .000
316 .000

El plan pensional tiene cobertura total. Herramientas Eléctricas Medina sólo ha cubierto $23,000 de los 
beneficios de posretiro este año.
a. Prepare el asiento de diario para resumir el gasto de pensiones durante todo el año.
b. Prepare el asiento de diario para resumir el gasto de beneficios de posretiro no pensiónales para el año 

completo.
c. Si la compañía resulta insolvente en años futuros, ¿qué probabilidad, si la hay, tienen los empleados 

de hoy de recibir ios beneficios pensiónales que han obtenido hasta la fecha?
d. Tiene la compañía una responsabilidad ética para cubrir completamente sus beneficios de posretiro 

no pensiónales?

Prepare un asiento de diario separado para resumir en el año completo (a) el gasto pensional y (b) el 
gasto de beneficios de posretiro no pensiónales.

Tema complementaria B. "Bonos emitidos con descuento o con prima”.
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El siguiente asiento de diario resume el gasto de impuestos sobre la renta de Árbitros Americanos, para el 
año en curso:

Gasto de impuestos sobre la re n ta ..................................................................................... 14,000,000
Efectivo......................................................................................................................................
Impuestos sobre la renta por pagar ..............................................................................
Impuestos sobre la renta diferidos ................................................................................

Para registrar el gasto del impuesto sobre la renta para el año en curso.

2 .900.000
2.100.000

EJERCICIO 10.13
Impuestos sobre la renta
diferidos

OA 8

De los impuestos sobre la renta diferidos, solamente $240.000 se clasifican como pasivo corriente.
a. Defina impuestos sobre la renta diferidos por pagar.
b. ¿Cuál es el monto de los impuestos sobre la renta que la compañía ha pagado o espera pagar de 

acuerdo con su declaración del impuesto sobre la renta durante el año en curso?
c. Ilustre la asignación de pasivos que aparecen en el asiento de diario anterior entre las clasificaciones 

de pasivos corrientes y pasivos de largo plazo.

En seguida están los datos de informes recientes de dos fabricantes de juguetes de propiedad pública. Las 
sumas están expresadas en miles de dolares.

Tyco Toys, H asbro ,
Inc. Inc.

Activos totales.............................................................. ..................................................  S615.132 $2,616,388
Pasivos to tales ............................................................ ..................................................  349.792 1,090,776
Gasto de ín teres ......................................................... ..................................................  28,026 37,588
Ingreso ooerac'onal .................................................. .................................................. 13,028 304,672

EJERCICIO 10.14
Seguridad de las 
inversiones de los 
acreedores

a. Calcule para cada compañía (1) la razón de deuda y (2) la razón de cobertura de intereses. (Aproxime 
tá razón de endeudamiento ai porcentaje más cercano y ia razón de cobertura de intereses a dos luga
res decimales).

b. En su opinión, ¿ cuál de estas compañías consideraría probablemente el acreedor de largo plazo como
una inversión más segura? Explique.

Problemas

Los eventos uesciitus a continuación ocumeron a la Corporación de Granos Ramírez el 31 de diciembre,
el último día del año fiscal de la compañía.
a . La compañía fue nombrada como defensora en una demanda legal por $30 millones. El abogado de 

Ramírez afirmó que la demanda legal no tenía mérito y que él se defendería vigorosamente en los 
tribunales. Sin embargo, el abogado afirmó también que era imposible en ese momento predecir el 
resultado del litigio o del pasivo, si es que existía, que podría determinarse en último término.

b. Firmó un documento por pagar para obtener un préstamo bancario. El documento terna un valor princi
pal de S300.000. por vencer en nueve meses, más intereses de $22,500 (calculados al 10% anual).

c. Se registró un gasto de impuestos sobre la renta durante el año por un valor estimado en $220,000, que 
incluyó S30.000 en impuestos diferidos, resultantes dei uso de ios métodos de depreciación acelera
dos en la declaración del impuesto sobre la renta. El valor real del gasto de impuestos no se conocerá 
sino en marzo, cuando la compañía presente su declaración de renta para el año terminado el 31 de 
diciembre.

d. El mayor general incluía una cuenta titulada Impuestos sobre la renta retenidos con un saldo de $ 16,500 
a 31 de diciembre.

£• Ss reconocieron $2,700.000 en gasto pensional durante el año. El plan de pensiones tiene cobertura 
completa.

□ □nD i c u s  m  1r i t w w b f a i n n  iw >  ■

Pasivos: reconocimiento  
y revelación

^ 7 , 1 0 *

* Tema complementario -A. "Pasivos estimados, contingencias de pérdida y compromisos”.
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h.

Se reconocieron $650,000 en gasto de posretiro diferente de las pensiones. De esta suma, $270,000 
fueron pagados este año y S300.000 serán cubiertos el año próximo.
El 31 de diciembre firmó un contrato con otro distribuidor de grano en el cual se exigía la compra por 
parte de Ramírez de 50.000 bushels de trigo por mes durante seis meses a S4 cada uno, un precio 
ligeramente por debajo del valor de mercado.
Firmó un contrato con un sindicato laboral el 31 de diciembre especificando aumentos anuales en los 
salarios del 5% durante los próximos tres años. El aumento en los costos laborales durante el primer 
año del acuerdo se estimó en SI.200,000.

Instrucciones
Para cada uno de los ocho eventos anteriores, usted debe expresar el monto en dólares (si lo hay) que
aparecería en la sección del pasivo corriente del balance general de la Corporación de Granos Ramírez a 
31 de diciembre. Para cualquier evento que no afecte los pasivos corrientes, usted debe indicar si éste 
debe aparecer en los estados financieros, así como el lugar y la suma apropiados.

PROBLEMA 10.2
Efectos de las 
transacciones sobre 
los estados financieros

c.

d.
e.

f.

A continuación se enumeran quince transacciones o eventos que afectan las Computadoras Portátiles:
a. Se registró un asiento de ajuste de final de año, realizado para acumular intereses sobre un documen

to por pagar que tiene la tasa de interés establecida en forma separada del valor principal.
b. Un pasivo clasificado durante vanos años como de largo plazo vence dentro de los próximos 12 

meses.
Se registró la nómina quincenal regular, incluyendo los impuestos de nómina, los valores retenidos 
a los empleados y la emisión de cheques de pago.
Se ganó una suma registrada anteriormente como ingreso no ganado.
Se hicieron arreglos para extender un préstamo bancario con vencimiento a 60 días por 18 meses 
adicionales.
Se hizo un pago mensual sobre un documento por pagar a cuotas completamente amortizado. (Su
ponga que esta nota se clasifica como un pasivo corriente).
Se recogieron bonos por pagar con vencimiento a siete años a un precio por encima del valor conta
ble del pasivo en los registros contables.
Se hizo un pago mensual sobre un arrendamiento operacional.
Se registró un pago mensual sobre un arrendamiento de capital. (Suponga que sólo restan ocho 
meses en el término del arrendamiento).
Se registró un gasto pensional sobre un plan de pensiones completamente cubierto.
Se registró un gasto de posretiro no pensional; el pasivo no tiene cobertura, pero el 20% de la suma 
del gasto tendrá cobertura durante 12 meses.
Se registró un gasto de impuestos sobre la renta durante el año, incluyendo una suma considerable 
de impuestos diferidos (suponga que los impuestos diferidos son pasivos de largo plazo).
Se registró un pasivo estimado para derechos de garantía.
Se comprometió a comprar durante dos años todas las unidades de disco duro de un proveedor

g-

h.
i.

j-
k .

1.

*m.
*n.

*o.
particular a un precio del 10% por debajo del mercado.
Se recibió un aviso de la instauración de una demanda contra la compañía por S7 millones. El monto 
del pasivo de la compañía, si existe, no puede estimarse razonablemente en este momento.

Instrucciones
Indique los efectos de cada una de estas transacciones sobre los siguientes elementos de los estados 
financieros de la compañía. Organice su respuesta en forma tabular, utilizando los encabezamientos de 
columna que aparecen en seguida. Utilice las letras código siguientes para indicar los efectos de cada 
transacción sobre el elemento contable enumerado en el encabezamiento de columna: I para incremento,
D  n ara  d ism in iir in n  v NF. nara n inaiín  pfor'tQj  j  - >— c  •

Estado de resultados Balance general

Ingresos -
Transacción

Gastos =  U tilidad  
neta A ctivos =

Pasivos
corrientes

Pasivos Patrim onio
de largo +  

plazo

* Tema complementario A, “Pasivos estimados, contingencias de pérdida y compromisos”.
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A continuación se presentan renglones selectos de los registros contables de la Compañía de Dulces 
Dietéticos durante el año terminado el 31 de diciembre de 2001:

Documento por pagar al Banco de O ccidente.......................................................................................  S200.000
Impuestos sobre la renta por pagar .......................................................................................................... 43,000
Gastos acumulados e impuestos de n ó m in a.......................................................................................... 59,800
Documento hipotecario por pagar............................................................................................................... 301,080
Intereses acumulados sobre documento hipotecario por p a g a r .................................................... 2,508
Cuentas comerciales por p ag ar...................................................................................................................  129,345
Ingreso no d e v e n g a d o .................................................................................................................................... 52.100
O K I í n 2ar>irin n r t tn n r - io l  o n  H o m a n r l a  n o n H io n t o  "7RH D O n

Presentación de pasivos 
en el balance general
M f c .  m»

P R O B LE M A  10.3

Otra información
1. El documento por pagar al Banco de Occidente vence en 60 días. Se han hecho arreglos para renovar 

este documento por 12 meses adicionales.
2. El documento hipotecario por pagar requiere pagos de $10,000 mensuales durante los próximos 36 

meses. Una tabla de amortización muestra que a diciembre 31 de 2002, este documento se pagará 
hasta quedar en $212,430.
i_,u» a v u u iiu a u u d  a u u ic  t i  uuL um & inu  u ip v ic -v a iiu  p u i  p a g a i  t tu i t c i a u  u ic u h u iu u ic iiic .

4. La Compañía de Dulces Dietéticos ha sido demandada por $750,000 en la competencia por un contra
to. No es factible en este momento efectuar una estimación razonable de la pérdida, de existir, que la 
compañía pudo haber sufrido.

Instrucciones
a. Utilizando esta información, prepare la sección de pasivos corrientes y la sección de pasivos de largo 

plazo de un balance general clasificado a 31 de diciembre de 2001. (Dentro de cada clasificación, se 
pueden enumerar los renglones en cualquier orden).

b. Explique brevemente la forma como la información en cada uno de los cuatro párrafos numerados 
afectó la presentación de los pasivos de la compañía.

Durante el año fiscal que terminó el 31 de diciembre, ia Corporación Soler efectuó las siguientes transac
ciones relacionadas con documentos por pagar:

Ago. 6 

Sept. 16

Sept 20 
Nov. 1

Dic. 1

Obtuvo un préstamo por $11.200 de Tomás Henao, emitiendo a su nombre un documento por 
pagar a 45 días al 12%.
Compró equipo de oficina a la Compañía Arco. El valor de la factura fue de $16,800 y la 
Compañía Arco acordó aceptar como pago completo un documento a tres meses al 12% por el 
valor de la factura.
Se pagó el documento de Henao más el interés acumulado.
Se obtuvo un préstamo por $235.000 del Banco Nacional a una tasa de interés del 12% anual; 
se firmó un documento por pagar a 90 días.
Se compró mercancía de Macro por valor de $3,000. Para el pago se elaboró un documento a 
90 días con intereses del 14%. (Un sistema de inventario perpetuo se encuentra en aplicación).

n : „  c i  c  i c  c o n  « a     i   c   ___l/iv. xu i-d uuvumuuu pui pagar uc jiu .ow  a ia ^umpama i-vicu vcncc íiu .̂ jc pagu ci iiitcics atuiuu-
lado y se emitió un documento nuevo a 30 días, al 1%, para remplazar el documento que 
vence.

instrucciones
a. Prepare asientos de diario (en forma de diario general) para registrar las transacciones anteriores. Al 

elaborar los cálculos de intereses utilice un año de 360 días.
b. Prepare el asiento de ajuste requerido a 31 de diciembre, con anterioridad al cierre de cuentas. Utilice 

un asiento para los tres documentos.
c. Dé una razón posible por la cual el documento por pagar a la Compañía Arco paga un interés del 16% 

en lugar de la tasa del 12% cobrada en el documento del 16 de septiembre.

PROBLEMA 10.4
Docum entos por pagar;

* Tema complementario A, "Pasivos estimados, contingencias de pérdida y compromisos”.
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PROBLEMA 10.5 El 1 de septiembre de 2001. el restaurante Brasas de Kansas firmó un documento por pagar hipotecario a
Preparación y uso de una 30 años por valor de $540.000 a favor del Banco de Ahorro y Préstamo de Dodge City para la compra de
tabla de amortización un restaurante. En este documento hipotecario se estipula un interés del 12% anual (1% mensual) y pagos

mensuales de $5.555. El documento se amortiza totalmente durante un periodo de 360 meses (30 años).
El Banco de Ahorro y Préstamo de Dodge City envió a Brasas de Kansas una tabla de amortización 

mostrando la distribución de los pagos mensuales entre el interés y el principal durante la vida del présta
mo. Una pequeña parte de esta tabla de amortización se ilustra a continuación. (Por conveniencia, los 
valores han sido aproximados al valor en moneda corriente sin centavos).

Tabla ds  am ortización  
(Docum ento h ipotecario por pagar $540 ,000  a 30 años. 12% pagadero  

en 36  cuotas m ensuales  de $5,555)

Periodo 
de intereses

Fecha de emisión 
1 
2

Fecha 
de pago

5ept. 1. 2001 
Oct. 1 
Nov. 1

Pago
mensual

55.555
55.555

Gasto 
de intereses

55,400
5,398

Reducción 
en ei 

saldo no 
pagado

51 bb 
157

Saldo no 
pagado

$540,000
539,845
539,688

Instrucciones
a. Explique si es probable que los valores del gasto de intereses y las reducciones en el saldo no 

pagado cambien en algún patrón predecible de un mes a otro.
b. Prepare asientos de diario para registrar los primeros dos pagos mensuales sobre esta hipoteca.
c. Complete esta tabla de amortización para dos cuotas mensuales más —aquéllas con vencimiento el 

1 de diciembre de 2001 y el 1 de enero de 2002. (Aproxime los valores en moneda corriente, sin 
centavos).

d. ¿Estarán ios valores relacionados con esta hipoteca a 30 años clasificados como pasivos corrientes 
en el balance general a 31 de diciembre de 2001, del restaurante Brasas de Kansas? Explique sin 
necesidad de calcular sumas adicionales en moneda corriente.

PROBLEMA 10.6
Tabla de amortización 
y deuda por cuotas

El 31 de diciembre de 2000. Servicios de Arquitectura Kay compró equipo a un costo de $20,215, 
pagando $5.000 en efectivo y expidiendo un documento por pagar en cuotas a 2 años por $15,215. Este 
documento estipula cuatro cuotas semestrales de $4,800 que incluyen el interés calculado a una tasa 
anual del 20% anual (10% semestral). Los pagos vencen el 30 de junio y el 31 de diciembre. El primer 
pago vence el 30 de junio de 2001 y el documento será amortizado totalmente el 31 de diciembre del 
2002. Servicios de Arquitectura Kay puede retirar este documento en cualquier fecha de pago de intere
ses cancelando el saldo más cualquier interés acumulado.

Instrucciones
a. Prepare una tabla de amortización en donde se muestre la distribución de cada uno de los cuatro 

pagos semestrales entre ei gasto de intereses y ias reducciones en el monto principal del documento.
b. Prepare asientos de diario para registrar la emisión de este documento y cada uno de los cuatro 

pagos semestrales en 2001 y 2002.
c. Suponga que el 31 de diciembre, Servicios de Arquitectura Kay decidió pagar el saldo de este

docum ento. Preñare un asiento de diario  nara registrar el nrnntn retiro de este dneiirnento íSim onítar • * i *'* ~*“ v \ “  “r  o
que el pago semestral vencido en esta fecha ya ha sido cancelado).

d. Ilustre la presentación de esta nota en el balance general de la compañía a 31 de diciembre de 2000. 
(Muestre en forma separada las porciones corrientes y de largo plazo de esta deuda).

PROBLEMA 10.7 La empresa Gas & Electricidad Puerto Bar obtuvo autorización para emitir bonos por un valor
Interes sobre bonos nominal de $90 millones, al 10%, a 20 años, con fecha 1 de mayo de 2001. Las fechas de pago de
(Bonos emitidos por su intereses fueron 1 de noviembre y 1 de mayo. La emisión de bonos tuvo lugar el 1 de agosto de
valor de paridad) 2001. En esta fecha todos los bonos fueron vendidos a un precio de 100 más el interés acumulado

de tres meses.



Problemas 463

Prepare los asientos necesarios en forma de diario general:
a. Para registrar la emisicSn de los bonos el 1 de agosto de 2001.
b. Para registrar el primer pago semestral de intereses sobre la emisión de bonos el 1 de noviembre de

2001.
e. Para animniar el gasto de intereses sobre bonos hasta el final del año, el 31 de diciembre de 2001.
d. Para registrar el segundo pago de intereses semestrales el 1 de mayo de 2002.
e. ¿Cuál fne la tasa de interés prevaleciente en el mercado en la fecha en que fueron emitidos los bonos?

Instrucciones

El 1 de mayo de 2001, Cruceros Festival vendió una emisión de bonos a 10 años, al 11% por valor 
nominal de $60 millones a un banquero de inversión, a an precio de 98. El interés es pagadero semestral 
marte el 1 de mayo y el 1 de noviembre. La política de la compañía es amortizar el descuento mediante el 
método en línea recta a cada fecha de pago de intereses al final del año. El año fiscal de la compañía 
termina el 31 de diciembre.

Instrucciones
a. Prepwe asientos de diario para registrar ia emisión de esios bonos, el pago de intereses a 1 u€ uuVicui- 

brc de 2001 y el gasto de intereses sobre bonos hasta final del año.
h. Maestre tura presentación del balance general apropiada de todos los pasivos que se relacionan con 

esta emisión do bonos a 31 de diciembre de 2001. Incluya encabezamientos que indiquen si los pasi
vos se clasifican como corrientes o de largo plazo

c. ¿Porqué cree usted que Cruceros Festival pudo recibir un precio de 98 solamente por estos bonos, en 
lega- de poderlos emitir a la par? ¿Qué significará la emisión de estos bonos con descuento sobre la 
rebrión entre el gasto anual de intereses de bonos y el monto de efectivo pagado anualmente a los 
propietarios de tos bonos? Explique.

PROBLEMA 10.8
Amortización del 
descuento en bonos

H  1 de septiembre de 2001, Equipos Agrícolas Americanos emitió bonos tipo debenture al 10% por $60 
millones. Los intereses son pagaderos semestralmente el 1 de marzo y el 1 de septiembre, y los bonos 
vencen en 20 años. La política de la compañía es amortizar los descuentos o primas sobre los bonos 
mediante ei método de lútea recta en cada fecha de pago de intereses y a! final de! año. El año fiscal de la 
compañía termina el 3 1 de diciembre.

Instrucciones
a. Efectúe los asientos de ajuste necesarios al 31 de diciembre de 2601 y el asiento de diario para 

registrar el pago del interés sobre los bonos, el 1 de marzo de 2002, bajo cada uno de Ir» supuestos

b.
c.

L Los bonos fueron emitidos al 98.
2. Los bonos fueron emitidos al 101.
Calcule el pasivo neto de bonos a 31 de diciembre de 2002, bajo los supuestos anteriores 1 y 2. 
¿Bajo cuál de tos supuestos anteriores, 1 o 2, sería la tasa de interés efectiva del inversionista más 

Explique.

PROBLEMA 109
Am ortización d e  
descuentos y  primas
on hnnnc

tiene dos i i de bonos « i circulación con las siguientes características: PROBLEMA 10.10
Factores q u e  t is e t in  b s  
precios d e  los bonos

Emisión Tasa de interés Vencimiento Precio actual

A 1 0 ’/b% 2001 112
B 10'/8% 2009 118

otooc
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Instrucciones
Conteste las preguntas siguientes relacionadas con estas emisiones de bonos:
a. ¿Cuál emisión, A o B, tiene la tasa de interés efectiva más alta? ¿Cómo puede saberlo?
b. Suponga que los bonos de ambas emisiones tienen valores nominales de $1,000 cada uno. ¿Qué 

interés total ofrece cada bono de la emisión A a los inversionistas en 12 meses? ¿Qué interés total 
ofrece cada bono de la emisión B  a los inversionistas en 12 meses?

c. Observe que ambas emisiones son realizadas por la misma compañía, tienen la misma tasa de interés 
de contratación y calificaciones de crédito idénticas. En vista de estos hechos, explique la diferencia 
en el precio actual de cada emisión.

PROBLEMA 10.11
Reporte de los pasivos 
en un balance general

¡«

En seguida se seleccionan renglones de los registros contables de la Compañía Telefónica Costa Golfo 
(TeleGolfo) durante el año terminado el 31 de diciembre de 2001 (valores en miles de dólares):

Cuentas por payar .........................................................................................................................................  S65.600
Gastos acumulados por pagar (diferentes al in te ré s )........................................................................ 11,347
Bonos por pagar de 63A%, con vencimiento el 1 de febrero de 2002 ........................................  100.000
Bonos por pagar de 8'h% , con vencimiento el 1 de junio de 2002 .............................................  250.000
Descuento en bonos sin amortizar (bonos del 8'h%  de! año 2002) ........................................... 260
Bonos por pagar del 11 %, con vencimiento el 1 de junio de 2011 .............................................  300,000
Prima en bonos sin amortizar (bonos del 11% del año 2011) ....................................................... 1,700
Intereses por pagar acum ulad os ...............................................................................................................  7,333
Gasto de intereses en b o n o s ......................................................................................................................  61.000
Otros gastos de intereses.............................................................................................................................  1 7.000
Documentos por pagar (corto plazo) ...................................................................................................... 110.000
Obligaciones de pago de arrendamiento — arrendamientos de capital .................................... 23.600
Obligaciones de p e n s io n e s ......................................................................................................................... 410,000
Obligaciones no cubiertas para beneficios de posretiro diferentes de las p en s io n es   72.000
Impuestos sobre la renta diferidos ..........................................................................................................  130,000
Gasto de impuestos sobre la re n ta ..........................................................................................................  66.300
Impuestos sobre la renta por p a g a r ........................................................................................................  17,300
Ingreso operacional ....................................................................................................................................... 280.800
Utilidad n e ta .......................................................................................................................................................  134.700
Activos to ta le s ................................................................................................................................................... 2.093.500

Otra información
1. Los bonos del 6%% que vencen en febrero de 2002 serán refinanciados en enero de 2002 mediante la 

emisión de $150,000 en bonos tipo debenture generales del 9% a 20 años.
2. Los bonos del 8*/2% que vencen el 1 de junio de 2002, serán pagados en su totalidad de un fondo de

amortización de bonos.
3. TeleGolfo se ha comprometido con pagos de arrendamiento totales de $14,400 en 2002. De esta 

suma, $7,479 se aplican a arrendamientos operacionales y $6,921 a arrendamientos de capital. Los 
pagos sobre los arrendamientos de capital, se aplicarán de la siguiente manera: $2,300 a gasto de 
intereses y $4,621 a la reducción de la obligación capitalizada en el pago de arrendamiento.

4. El plan de pensiones de TeleGolfo ha sido totalmente cubierto con un fideicomisario independiente.
5. La obligación de beneficios de posretiro diferentes de las pensiones consiste en un compromiso de 

mantener el seguro de salud para trabajadores jubilados. Durante 2002, TeleGolf cubrirá $18,000 de 
esta obligación.

6. Los $17,300 en impuestos sobre la renta por pagar se relacionan con los impuestos sobre la renta 
causados en 2001 y se deben pagar el 15 de marzo de 2002, o antes de esa fecha. Ninguna porción del 
pasivo de impuestos diferidos se considera como un pasivo corriente.

Instrucciones
a. Utilizando esta información, prepare las secciones de pasivos corrientes y de largo plazo de un balan

ce general clasificado a 31 de diciembre de 2001. (Dentro de cada clasificación, ios renglones se 
pueden enumerar en cualquier orden).

b. Explique brevemente la forma como la información en cada uno de los seis párrafos numerados afectó 
la presentación de los pasivos de la compañía.
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c. Calcule a 31 de diciembre de 2001, (1) la razón de deuda de la compañía y (2) ia razón de cobertura de 
intereses.

d. Con base únicamente en la infonnación establecida en este problema, indique si esta compañía apare
ce en una posición de riesgo de largo plazo sobresaliente, media o mala. Establezca las razones espe
cíficas para su conclusión.

I ® C a s o í

A continuación se enumeran siete corporaciones de propiedad del público y un pasivo que generalmente 
aparece en el balance general de cada corporación:
a. Wells Fargo & Company (banca): Depósitos: generan intereses
b. ITie New York Times Company: suscripciones no expiradas.
c. The Hollywood Park Companies (carreras de caballos): Tiquetes mutuos emitidos.
d. American Greetings (fabricantes de taijetas de felicitación y de empaques): Devoluciones en ventas
e. Wansau Paper Mills Company: Vencimientos actuales de la deuda de largo plazo
f. Club Med., Inc. (lugares de descanso): Sumas recibidas para vacaciones futuras
g. Apple Computer, Inc.: Mercadeo y distribución acumulada
h. General Motors Corporation.' Costos de posretiro diferentes a las pensiones.

Instrucciones
Explique brevemente lo que usted considera la naturaleza de cada uno de estos pasivos, incluyendo la 
forma como surgieron y ía manera en la cual es probable que éste sea descargado.

CASO 10.1
Naturaleza de los pasivos

Entreviste al propietario de un negocio pequeño o a un empleado responsable de las nóminas. (Usted CASO 10.2
puede encontrar esto más interesante si selecciona un negocio en el cual los empleados están expuestos a Nóminas
algún riesgo de lesiones relacionado con el trabajo, tal como la construcción. Determine los elementos 
que ocasionan diferencias entre sueldos y salarios brutos devengados por los empleados durante un perio
do de pago y además:
1. El salario neto de ios empleados.
2. Los costos totales de nómina relacionados con el empleador.
Averigüe también si alguno de estos valores tiende a aumentar o a reducirse en periodos de pago pos
teriores.

Esté preparado para explicar en el aula el tamaño relativo de cada renglón como porcentaje del gasto 
bruto en sueldos y salarios. Esté preparado para explicar también la ausencia de cualquiera de los costos 
de nómina analizados en este texto.

Nota: Todas las entrevistas se deben realizar en concordancia con los lincamientos analizados en la “Nota 
a los estudiantes” al principio de este libro de texto.

Analice cada una de las siguientes situaciones, indicando si se trata de una contingencia de pérdida que CASO 10.3
debe ser registrada o revelada en los estados financieros de Aerolíneas Aztecas. Si la situación no es una Contingencias de pérdidí
contingencia de pérdida, explique la forma como se debe reportar en los estados financieros de la compa
ñía (si es del caso). (Suponga que los valores en moneda corriente son relevantes).
a. Aztecas estima que $700,000 de sus cuentas por cobrar resultarán incobrables.
b. El presidente de la compañía tiene problemas de salud y ha sufrido ya dos ataques al corazón.
c. Lo mismo que con cualquier aerolínea, Aztecas enfrenta el riesgo de un futuro accidente aéreo que 

ocasione una pérdida considerable.
d. .Aztecas está siendo demandada por $10 millones por fallas al no proporcionar lo necesario a los 

pasajeros cuyas reservaciones fueron canceladas como resultado de una sobreasignación de cupos 
aéreos en algunos vuelos. Esta demanda no será resuelta antes de uno o más años.

* Tema complementario A, “Pasivos estimados, contingencias de pérdida y compromisos”.
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Asignaturas de Internet

INTERNET 10.1
Calificación de crédito 
sobre bonos

Internet proporciona una riqueza de información relacionada con los pasivos de largo plazo, las agencias 
de calificación uc bonos y los mercados de crédito. Visite la página personal de Bonds Online (bonos en 
línea) en la siguiente dirección de Internet:

www.bonds-online.com

1 1 1 9 ( 1  U V V I V H 9 9

a. Del menú de página personal, seleccione Investigar (Research). De este menú, seleccione fundamen
tos sobre bonos (Bonu Basics). Identifique cuatro principios sobre bonos que según los autores de ia 
página personal todo inversionista debe saber.

b. Retomo a la página de investigación principal.
1. Identifique cuatro servicios de calificación de bonos importantes.
2. Utilizando comandos de “cortar & pegar”, cree una tabla que ilustre los símbolos de calificación 

y las definiciones utilizadas por cada uno de estos servicios.
c. Seleccione Corporativos (Corporate) de la página personal de Bonds Online (bonos en línea) (o vaya 

a la página personal de uno de los servicios de inversión identificados en la parte bl). Cualquier 
enfoque le permitirá localizar una compañía con una calificación de riesgo relativamente alta y otra 
con una calificación de crédito relativamente baja. Entonces, utilizando EDGAR, examine los infor
mes 10-K más recientes presentados por estas compañías. La dirección EDGAR es:

www.sec.gov/edaux/searchesJitm

I. Resuma brevemente cualquier asunto de calificación de crédito analizado en el informe 10-K de
cada compañía.

2. Para cada compañía, calcule algúnalgunas de las medidas de solvencia básica y la reutabilidau iuemin-
cada en el capítulo 14. Analice la forma como difieren las dos compañías con respecto a estas 
medidas financieras.

Nuestros comentarios sobre 1<
U s te d  c o m o  a s e s o r f in a n c ie ro  (p . 4 3 2 )  Los pagos de intereses generados por un bono permanecen 
constantes, sin importar ias fluctuaciones en las tasas de interés del mercado que ocurren durante la vida 
del bono. Por lo tanto, si los emisores de los bonos cumplen en forma consistente con su responsabilidad 
de efectuar pagos de intereses oportunamente, el flujo de efectivo anual de la inversión de la pareja per
manecerá relativamente estable durante su retiro.

Las fluctuaciones en las tasas de interés del mercado podrían afectar adversamente a la pareja si ellos 
deciden vender cualquiera de sus bonos antes de que venzan. Si las tasas de interés son relativamente altas 
en el momento en que los bonos son vendidos, su precio de venta puede ser sustancialmente menor que su 
valor de redención al vencimiento.

Usted COinO funcionario de crédito (p. 440) El director ejecutivo estaba tratando de explicar que 
$250,000 de los gastos totales de la compañía durante el año habían sido gastos diferentes a efectivo. 
Como tales, estos gastos redujeron el ingreso de operaciones sin disminuir el flujo de efectivo de las 
operaciones. Aunque es imposible de determinar a partir de la información limitada proporcionada, la 
capacidad de la compañía de servir su deuda puede ser mejor de lo que sugiere la baja razón de cobertura 
de intereses.

Es interesante anotar que algunos analistas de crédito agregan nuevamente gastos significativos no 
efectuados en efectivo al ingreso de operaciones al calcular la razón de cobertura de intereses. En este 
caso, la adición de estos dos renglones no efectuados en efectivo aumentaría la razón de cobertura de 
intereses de la compañía a 5 a 1 [($375,000 + $200,000 + $50.000) -r 125,000 = cobertura 5 veces].

1. a, b 2. a, b, d 3. a, d 4. a, c, d 5. a, b, c, d 6. a, b, c, d 7. d 8. c 9. a, c *10. c *11. a, b

http://www.bonds-online.com
http://www.sec.gov/edaux/searchesJitm
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Patrimonio de accionistas:
capital pagado

o

D e s p u é s  d e  es tu d ia r  e s te  Capitulo 
u s te d  podrá:

1. Estudiar las ventajas y desventa
jas de organizar una empresa e n  forma 
de corporación.

2. Distinguir entre las corporaciones 
de propiedad déTpóbtico y las 
corporaciones de propiedad cerrada.

3. Explicar ios derechos de los 
accionistas y el papel que desempe
ñan la junta directiva y los funcionarlos 
de las corporaciones.

4. Contabilizar el capital pagado y 
preparar la sección de patrimonio del 
balance general de una corporación.

5. Contrastar las características de 
las acciones comunes y de las 
acciones preferenciales.

6. Estudiar los factores que afectan 
el precio de mercado de ¡as acciones 
preferenciales y de ¡as acciones 
comunes.

7. Explicar el significado de valor 
nominal, valor en libros y valor de 
mercado de ias acciones.

8. Explicar el propósito y los efectos 
de un fraccionamiento de acciones.

9. Contabilizar las transacciones de 
acciones propias.



MICROCERVECERÍAS — SIN ESPUMA
Una vez aclamados en Wall Street, los microcerveceros de Estados Unidos —compañías jóvenes producto
ras de cerveza de calidad especial en las cervecerías regionales— han perdido más de dos tercios de su 
valor de mercado desde que un paquete de ellas se convirtió en corporaciones de propiedad pública a 
finales de 1995, ya que las utilidades han desanimado a los inversionistas. La Cervecería Pyramid Brewe- 
ries, convertida en corporación pública por PaineWebber a $19 ei 12 de diciembre de 1995, ahora negocia a 
$3. Y la Cervecería Petes Brewing, convertida en corporación pública a $18 por Morgan Stanley el 11 de 
noviembre de 1995, está a $4. ¿Se trata de causas perdidas para siempre?

No lo son para el gerente de inversiones Vince Carino, quien ve las microcerveceras como una gran 
oportunidad de inversión. El presidente de Brookhaven Capital ha adquirido acciones en muchos de estos 
pequeños negocios. Sus selecciones más importantes, en las cuales ha obtenido una participación del 5% 
son: Boston Beer (SAM), cuyas acciones bajaren a $9 desde su precio de oferta inicial ai público de $20, en 
noviembre de 1995 y RedHook Ale Brewery (HOOK), cuyas acciones bajaron de un precio de $17 a $6 en 
agosto de 1995.

Carino espera que Boston Beer, que produce marcas tales como Samuel Adams, Oregon Original y Long 
Shot, en fábricas ubicadas en cinco estados, “será la primera firma en repuntar —en una industria que está 
ahora en transición”.

Carino apuesta también que Anheuser-Busch, quien posee el 25% de RedHook, intentará adquirir la 
parte restante de esta firma productora de nueve estilos de cerveza. Carino especula que Anheuser podría 
hacer una oferta de $11 a $12 por las acciones que no posee en el momento.

Fuente: Gene G. Marcial. "Microbrews— Without the Froth”, Business Week, marzo 16, 1998. Reimpreso mediante permiso espe
cial, derechos de autor í  1998 por The McGraw-Hill Companies, Inc.

•  •  •

¿Por qué perdieron las acciones de muchas cervecerías más de dos terceras partes de su valor de mercado en 
menos de tres años? ¿Por qué contribuyeron los inversionistas inicialmente con tanto capital a estas compañías 
jóvenes? ¿Qué información relacionada con el capital aportado por los inversionistas se reporta en los estados finan
cieros de estas compañías? ¿Qué riesgos enfrentan estos inversionistas si el desempeño de las acciones cerveceras 
continúa en descenso? Estas son algunas de las preguntas Importantes consideradas en este capítulo.

En este capítulo, examinaremos también por qué ¡os negocios se convierten en corporaciones, la forma como se 
constituyen las corporaciones y diversos asuntos relacionados con el capital aportado por los inversionistas a cambio 
de acciones de capital (incluyendo factores que influyen en el precio de mercado de las acciones de una corpora
ción). Por lo tanto, el enfoque aquí está principalmente en los eventos relacionados con el capital invertido por los 
accionistas de una corporación. Este capital, a! cual se hace referencia comúnmente como capital pagado, se reporta 
en la sección Patrimonio de accionistas del balance general de una corporación.
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La forma corporativa es la “organización preferida" de muchos negocios, grandes o pequeños. 
Los propietarios de una corporación se denominan accionistas. En muchas corporaciones peque
ñas. hay solo uno o dos accionistas, pero en las corporaciones grandes, tales como IBM y AT&T 
literalmente hay millones.

L'na corporación es la única forma de negocio reconocida por la ley como entidad legal, con 
derechos v responsabilidades separados de sus propietarios. Los activos de una corporación per
tenecen a la corporación misma, no a los accionistas. La corporación es responsable por sus 
propias deudas y debe pagar impuestos de renta sobre sus utilidades. Como entidad legal separa
da. una corporación tiene estatus en los tribunales, puede celebrar contratos, entablar demandas y 
ser demandada como si fuera una persona. Las principales ventajas y desventajas de esta forma de 
organización empresarial se resumen en la página 470.

¿Que upos de negocios escogen la forma de organización corporativa? La respuesta, básica
mente. es todo tipo. Cuando se piensa en corporaciones, se piensa comúnmente en compañías 
grandes, bien conocidas tales como Exxon, General Motors y Procter & Gamble. Ciertamente, 
casi todas las grandes empresas están organizadas como corporaciones. El pasivo limitado de los 
accionistas, la transferibilidad de la propiedad, la gerencia profesional y la continuidad de exis
tencia hacen de la corporación la mejor forma de organización para reunir los recursos de muchos 
inversiorustas de patrimonio. Sin embargo, no todas las corporaciones son grandes y de propiedad 
del público. Hay muchas empresas pequeñas organizadas como corporaciones. De hecho, mu
chas corporaciones sólo tienen un accionista.

Muchos almacenes de propietarios iocaies, estaciones de gasolina y restaurantes están organizados como 
corporaciones y tienen un pequeño número de accionistas — algunas veces dos o tres miembros de ia 
misma familia. Las corporaciones grandes, en poder del público, por otra parte, tienen muchos accionistas. 
Por ejemplo, los informes anuales recientes de Dow Chemical y Aluminum Company of America (ALCOA) 
indican que eiios Venen aproximadamente 97,200 y 95,800 accionistas, respectivamente..

CASO ILUSTRATIVO

¿Por qué las empresas adquieren la forma de corporaciones?
Hay muchas razones por las cuales las empresas adquieren la forma de corporaciones, pero las 
dos más importantes son: ( 1) responsabilidad de accionistas limitada y (2) transferibilidad de 
propiedad.

Anteriormente se analizó el concepto de responsabilidad personal limitada. Este significa 
simplemente que los accionistas no tienen una obligación personal por ias deudas de ia corpora
ción. Por lo tanto, si la corporación resulta insolvente, lo máximo que puede perder un accionista 
es el valor de su inversión patrimonial. En esta era de demandas multimillonarias, la obligación 
personal limitada atrae por igual a los grandes y a los pequeños negocios.

Otra característica especial de la corporación es la transferibilidad de la propiedad —la idea 
de que la propiedad está representada por acciones transferibles de capital. Para los negocios 
pequeños, de propiedad familiar, esto constituye un medio conveniente de transferir la propiedad 
gradualmente y el control del negocio de una generación a la siguiente. Para una compañía gran
de. esto hace de la propiedad del negocio una inversión bastante líquida, que se puede comprar y



470 CAPÍTULO 11 Patrimonio de accionistas: capital pagado

vender en bolsas de valores organizadas'. Esta liquidez es esencial para que una gran corporación 
pueda conseguir capital patrimonial de miles —tal vez millones— de inversionistas individuales.

Hay muchas otras razones por las cuales los negocios específicos se pueden organizar como 
corporaciones —no es posible analizarlas todas. Por ejemplo, algunos estados permiten que un 
individuo o corporación posea solamente una licencia para servir licor. Un negocio que necesita 
servir licor en diferentes lugares, como lo sería una cadena de hoteles o de restaurantes, debe 
organizar cada lugar como una corporación separada.

Entortar tas venta ias 
y rtpwins ij iu de ' 
oriPráar una empresa 
en forma de 
corporación.

Ventajas de la forma corporativa

1. Los accionistas no tienen una obligación 
personal por las deudte de la corporación. 
Por lo tanto, lo máximo que un accionista 
puede perder al invertir en una corporación, 
es el valor de su inversión. Este concepto se 
llama obligación personal limitada, y con 
frecuencia se cita como la mayor ventaja en 
la forma de organización corporativa.

2. Transferibilidad de propiedad. La propiedad 
de una corporación se evidencia por las 
accfones üansferibies, ias cuaies pueden 
ser vendidas por un inversionista a otro. La 
inversión en estas acciones tiene la ventaja 
de liquidez, porque los inversionistas 
pueden fácilmente convertir su propiedad 
corporativa a efectivo mediante la venta de 
sus acciones.

3. Administración profesional. Los accionistas 
poseen una corporación, pero ellos no la 
manejan diariamente. Para administrar los 
asuntos de una corporación, los accionistas 
eiigen una junta directiva, cuyos miembros, 
a su vez, contratan gerentes profesionales 
fiara dirigir el negocio. Un accionista 
individual no tiene derecho a participar en la 
administración a menos que haya sido 
contratado por tos miembros de la junta 
como gerente de la corporación.

4. Continuidad de existencia. Los cambios en 
los nombres y en las identidades de los 
accionistas no afectan directamente a la 
corporación. Por consiguiente, la corpora
ción puede continuar sus operaciones sin 
interrupción, a pesar del retiro o de la 
muerte de accionistas individuales. Esta 
característica es esencial al emprender la 
mayoría de los negocios de riesgo de gran 
escala.

Desventajas de la forma corporativa

1. Alta tributación. Las utilidades de las 
corporaciones están sujetas a debie 
tributación. Primero, la corporación debe 
pagar impuestos sobre la renta sobre sus 
utilidades. Segundo, los accionistas deben 
pagar impuestos personales sobre la renta 
en cualquier porción de estas utilidades que 
reciben como dividendos. Juntos, estos dos 
niveles de tributación pueden consumir 
entre el 60% y el 70% de las utilidades de 
una corporación antes de impuestos.

2. Mayor regulación. Las corporaciones se ven 
afectadas por las leyes estaiaies y federales 
en una medida mucho mayor que los 
negocios no corporativos. Por ejemplo, la 
capacidad de los propietarios de retirar los 
activos del negocio de una corporación está 
restringida por ley. Una corporación debe 
obtener autorización de las agencias 
gubernamentales para emitir acciones. 
Además, las leyes federales exigen que las 
corporaciones de propiedad del público 
hagan una amplia revelación pública de sus 
actividades financieras.

3. Costo de formación. Un negocio no 
corporativo se puede formar a un costo bajo 
o sin ningún costo. La formación de una 
corporación, por @! contrario, normalmente 
requiere los servicios de un abogado.

4. Separación de la propiedad y de la adminis
tración. La separación de la propiedad y de 
la administración es una ventaja en muchos 
casos, pero puede ser una desventaja en 
otros. Si los accionistas no aprueban la 
forma en la cual la gerencia maneja el 
negocio, puede ser difícil ponerse de 
acuerdo para retirar ese grupo de la 
administración.

1 Estas bolsas de valores incluyen, entre otras, la Bolsa de Valores de Nueva York, la NASDAQ (National Associanon o f Securiñes 
Dcalers’ Automated Qnotatioos), la Bolsa de Valores de Tokio y la Bolsa de México. En forma colectiva, con frecuencia las bolsas 
de valores se describen simplemente como el mercado de valores.
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Usted como functonarío de crédito

GOTCHA! es un pequeño negocio que fabrica juegos de mesa. Ésta es una de las muchas empresas de Gayle \
VVoods, quien tiene mucho dinero y es uno de ios dientes más apreciados de su banco. Él ha hecho negocios 
con su banco durante más de 20 años y el saldo en su cuenta corriente personal normalmente excede los 
$500,000. GOTCHA! está organizado como una corporación y Woods es el único accionista. SU TURNO

GOTCHA! ha solicitado una ínea de crédito de $200,000, que piensa utiizar para comprar los derechos 
de autor de juegos de mesa adicionales. Aunque la compañía es rentable, su balance general más reciente 
muestra activos totales de $52,000 solamente, incluyendo $47,000 en derechos de reproducción. La corpo
ración tiene pasivos ligeramente por debajo de 13,000 y más de $49,000 en patrimonio de accionistas.

¿Considera usted que GOTCHA! es un buen riesgo de crédito? ¿Otorgaría usted el préstamo? ¿Bajo qué 
condiciones lo haría?

-Nuestros comentarios aparecen en la página 505.

Corporaciones de propiedad del público (o abiertas)
Las acciones de la mayor parte de las grandes corporaciones se pueden comprar y vender ("tran
sar") a través de las bolsas de valores organizadas. Puesto que estas acciones están disponibles 
para la compra por parte del público en general, se dice que éstas son grandes corporaciones de 
propiedad de! público.

Mucha más gente de la que uno podría esperar tiene un interés financiero en las acciones de las 
compañías de propiedad del público. Si usted compra las acciones de determinada corporación, 
se convierte en accionista con un interés directo en la propiedad —es decir, usted es un accionista. 
Los fondos mutuos y los fondos de pensiones invierten fuertemente en acciones de muchas cor
poraciones de propiedad del público. Por lo tanto, si usted invierte en un fondo mutuo, o está 
cubierto por un plan de pensiones, probablemente tendrá un interés financiero indirecto en las 
acciones de muchas corporaciones de propiedad del público.

Distinguir entre las 
corporaciones de 
propiedad dei público 
y las corporaciones de 
propiedad cerrada.

Los accionistas de la Geaeral Motors incluyen a más de un mWón de lumbres y mujeres y muchos fondos (te 
pensiones, fondos mutuos de inversión, sindicatos, universidades y otras organizaciones. Casi toda persona 
cubierta por un plan de pensiones de empleados tiene un interés indirecto en la propiedad de la GM.

CASO ILUSTRATIVO

Se dice que las corporaciones cuyas acciones no son transadas en alguna bolsa de valores 
organizada son de propiedad cerrada. Debido a que no hay un mercado organizado para comprar 
y vender sus acciones, generalmente estas corporaciones tienen relativamente pocos accionistas. 
Con frecuencia, una corporación cerrada es de propiedad de un individuo o de los miembros de 
una familia.

Las corporaciones de propiedad del público se enfrentan a reglas diferentes El
gobierno busca proteger los intereses del público. Por consiguiente, las corporaciones de propie
dad del público están sujetas a mucha más regulación que las cenadas. Por ejemplo. Ia ley exige 
que las corporaciones de propiedad del público:

• Preparen y emitan estados financieros anuales y trimestrales de conformidad con los princi
pios de contabilidad generalmente aceptados. (Estos estados son información pública).
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Explicar los derechos 
de los accionistas y el 
papel que desempeñan 
la junta directiva y ios 
funcionarios de las 
corporaciones.

• Hagan auditar sus estados financieros anuaies por una firma independiente de Contadores 
Públicos Certificados.

• Cumplan las leyes federales de valores, que incluyen multas penales y de responsabilidad civil 
por distribuir en forma deliberada o descuidada información engañosa al público.

• Entreguen gran parte de su información financiera a la Securities Exchange Commission (SEC) 
para revisión.

Las corporaciones cerradas normalmente están exentas de estos requerimientos. Nuestro aná
lisis se centrará en temas de contabilidad y de presentación de informes de las compañías en 
poder del púb lico . Después de todo, éstas son las compañías cuyos estados financieros usted 
probablemente verá — y las compañías en las que probablemente invertirá.

FORMACION DE UNA CORPORACION
En Estados Unidos, las corporaciones se crean bajo las leyes de un estado particular. El estado en 
el cual se forma la corporación se denomina estado de fo rm ació n  (de la corporación).

El estado de formación no necesariamente es el lugar donde la corporación realiza negocios. 
Más bien, con frecuencia, este estado se selecciona debido a la bondad de sus leyes en la regula
ción de las actividades corporativas. Ciertamente, muchas corporaciones realizan la mayoría 
—algunas veces la totalidad—  de sus actividades de negocios p o r  fu e ra  del estado en el cual 
fueron creadas.

El primer paso en la formación de una corporación es obtener una licencia  del estado en donde 
se va a formar. Para obtener este permiso, los organizadores de la corporación presentan una 
solicitud denominada artícu los deform ación. Una vez se obtiene la licencia, los accionistas en la 
nueva corporación se reúnen para elegir una ju n ta  d irec tiva  y para aprobar los estatutos que 
gobernarán las actividades de la corporación. Los miembros de la junta directiva a su vez realiza
rán una reunión en la cual se eligen los altos funcionarios y los gerentes de ia corporación.

Costos de organización La formación de una corporación es más costosa que la iniciación de 
una empresa de un solo propietario. Los costos pueden incluir, por ejemplo, honorarios de aboga
dos, tarifas de constitución pagadas al estado y otros desembolsos necesarios para la creación de 
la corporación. En el pasado, estos costos se cargaban a una cuenta del activo, titulada Costos de 
organización. Un cambio reciente en las normas contables, sin embargo, exige ahora que éstos se 
carguen a gastos a medida que se incurre en ellos.

Conceptualmente, los costos de organización son un activo  in tang ib le  que beneficiará la cor
poración durante toda su vida. Pero por razones prácticas, las corporaciones envían esos costos a 
gastos inmediatamente, aunque para fines del impuesto sobre la renta éstos se distribuyen durante 
un periodo de cinco años.

Por lo tanto, rara vez usted verá los costos de organización en el balance general de una corpo
ración de propiedad del público pues, mucho tiempo atrás, ellos han sido amortizados a gastos.

Derechos de ios accionistas Una corporación es de propiedad colectiva de sus accionistas. 
La propiedad de cada accionista está determinada por el número de acciones que posee.

Suponga que una corporación emite 10,000 acciones. Si usted posee 1,000 de estas acciones, 
posee el 10%  de la corporación. Si adquiere otras 500 acciones de otro accionista, usted poseerá 
ei 15%.

Cada accionista recibe de la corporación un certificado de acciones indicando el número de 
acciones que posee. (En la página siguiente aparece una ilustración de un certificado de acciones).

La propiedad de acciones en una corporación generalmente conlleva los siguientes derechos 
básicos:

1. Votar p o r  los miembros de la jun ta  directiva y sobre a lgunos asuntos clave. Cada accionista 
tiene un voto por cada acción poseída. Los asuntos sobre los cuales los accionistas pueden 
votar están especificados en los estatutos de la corporación.
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Cualquier accionista — o grupo de accionistas— que posea m ás del 50%  de las acciones 
tiene el poder de elegir la Junta Directiva y de establecer políticas corporativas básicas. Por 
consiguiente, estos accionistas controlan la corporación. Más allá de sus derechos de Nota
ción. los accionistas no tienen autoridad gerencial a menos que hayan sido asignados por la 
junta en un papel gerencial.

2. P articipar en todo  d ividendo declarado p o r  la junta directiva. Los accionistas en una corpora
ción no pueden  efectuar retiros de los activos de la compañía, como sí lo pueden hacer los 
propietarios de los negocios no corporativos. Sin embargo, los miembros de la junta directiva 
pueden elegir la distribución de parte o de la totalidad de las utilidades de una corporación 
rentable entre sus accionistas en forma de dividendos en efectivo.

Los dividendos sólo se pueden distribuir después de que han sido declarados  formalmente 
( autorizados) por la junta directiva. Los dividendos se pagan a todos los accionistas en propor
ción al número de acciones poseídas.

3. Participar en la distribución  de activos si la corporación es liquidada. Cuando una corpora
ción deja de existir, primero se debe pagar a los acreedores en su totalidad. Los activos restan
tes se dividen entre los accionistas —nuevamente, en proporción al número de acciones poseídas.

Las reuniones de accion istas  generalmente tienen lugar una vez cada año. En estas reuniones, 
los accionistas pueden hacer preguntas a la gerencia y también votar sobre ciertos temas. En las 
grandes corporaciones, por lo general asisten relativamente pocas personas —con frecuencia me-
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nos del 1 % de los accionistas de la compañía. Con anterioridad a estas reuniones, sin embargo, el 
grupo de gerencia solicita a los accionistas que no piensan asistir enviar declaraciones de repre
sentación, otorgando a la gerencia los derechos de votación asociados con sus acciones.

A través de este sistema de representación, la gerencia generalmente puede tener los derechos 
de voto de un número suficiente de acciones para asegurar su control de la corporación. En una 
corporación de propiedad del público, los accionistas insatisfechos rara vez son capaces de reunir 
el poder de votación que sobrepase al de la gerencia. Por consiguiente, los accionistas insatisfe
chos normalmente venden sus acciones e invierten en una compañía que sea más de su gusto.

Funciones de la junta directiva La función principal de la junta directiva es fijar políticas 
corporativas y proteger los intereses de los accionistas. Los deberes específicos de los miembros 
de la junta incluyen la contratación de funcionarios de la corporación y la fijación de sus salarios, 
la declaración de dividendos y la revisión de las conclusiones de los auditores internos y de los 
auditores independientes.

Una corporación cerrada podría tener solamente un miembro activo — que es también el ac
cionista principal. Pero las corporaciones de propiedad del público tienen juntas más grandes 
—generalmente compuestas por una docena de personas o más.

La junta de una corporación grande siempre posee varios miembros de la alta gerencia. En 
años recientes, se ha dado mucha importancia a ia inclusión de miembros “externos” en la junta. 
El término miembros externos se refiere a individuos que no son funcionarios de la corporación, 
y por consiguiente, traen una perspectiva independiente a la junta.

Un informe anual reciente de General MRIs incluye documentación del co n té  de auditoría de la junta direc
tiva de la compañía. El primer párrafo de este informe describe tes responsabilidades del comité:

El comité de auditoria de la junto directiva se contorne de seis miembros externos. Su función principal es vigilar el 
sistema de control interno de la compañía, las prácticas de presentación de informes financieros y realizar auditorias 

C A S O  IL U S T R A T IV O  para asegurar que su calidad, integridad y objetividad sean suficientes para proteger los activos de los accionistas.

E n e l m - o n n e  a n u a l  d e  l a s  
c o m p a ñ ía s  a p a r e c e n  
' r e c u e m e m e n te  f o t o g r a f í a s  
l e  s u s  - .a u  n m a r t o s .

Funciones de los representantes de una corporación
La alta gerencia de una corporación es asignada (contratada) 
por la junta directiva. Estos individuos son llamados repre
sentantes de ia corporación, o simplemente, “la alta geren
cia”. Los accionistas individuales no tienen derecho a realizar 
transacciones de negocios corporativos a menos que hayan 
sido debidamente asignados a un cargo gerencial.

El alto nivel de la gerencia por lo general incluye un direc
tor ejecutivo o presidente, un contralor, un tesorero y un se
cretario. Además, un vicepresidente generalmente supervisa 
cada área funcional, tal como ventas, personal y producción.

Las responsabilidades del contralor, el tesorero y el secre
tario son las relacionadas más directamente con la fase con
table de la operación del negocio. El contralor es responsable 
del mantenimiento de un control interno adecuado, así como 
de la preparación de los registros contables y de los estados 

financieros. Actividades especializadas tales como la elaboración del presupuesto, la planeación 
de impuestos y la preparación de las declaraciones de impuesto sobre la renta, generalmente se 
colocan bajo la jurisdicción del contralor. El tesorero tiene la custodia de los fondos de la compa
ñía y comúnmente es responsable de la planeación y el control de la posición de efectivo de ésta.
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El departamento de tesorería también tiene la responsabilidad de las relaciones de la compañía 
con las instituciones financieras y con los acreedores principales.

El secretario representa la corporación en muchos asuntos contractuales y legales y lleva mi
nutas de las reuniones de la junta directiva y de los accionistas. Otras responsabilidades del secre
tario son coordinar la preparación del informe anual y dirigir el departamento de relaciones dei 
inversionista. En las corporaciones pequeñas, con frecuencia un funcionario actúa simultánea
mente como secretario y como tesorero.

La tabla de organización que aparece más adelante indica Eneas de autoridad que parten de los 
accionistas hacia la junta directiva, el presidente y otros funcionarios.

Registros de los accionistas en una corporación
Una gran corporación, cuyas acciones aparecen en la lista de la Bolsa de Valores de Nueva York, 
generalmente-tiene millones de acciones en circulación y cientos de miles de accionistas. Cada 
día muchos accionistas venden sus acciones y los compradores de estas acciones se convierten en 
miembros nuevos de la familia de accionistas de la compañía.

Una corporación debe tener un registro actualizado de los nombres y direcciones de este ejér
cito de accionistas en cambio constante, de manera que pueda enviar cheques de dividendos, 
estados financieros y formas de votación a la gente correcta.

Mayor auxiliar de accionistas Cuando hay diversos accionistas, no es práctico incluir una 
cuenta separada para cada accionista en el mayor general. En lugar de ello, una cuenta de control 
única titulada Acciones de capital aparece en el mayor general y se lleva un m ayor auxiliar de 
accionistas. Este mayor contiene una cuenta para cada accionista individual. Los asientos en el 
mayor auxiliar de accionistas se realizan en número de acciones, no en moneda corriente. Por lo 
tanto cada cuenta de accionistas muestra el número de acciones poseídas y las fechas de adquisi
ción y ventas. Este registro permite a la corporación enviar a cada accionista un solo cheque de 
dividendos, aunque éste haya adquirido acciones en fechas diferentes.

Una corporación que tiene más de un tipo de acciones de capital llevará un conjunto separado 
de registros auxiliares de accionistas para cada emisión.
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Agente de transferencia de acciones y registrador de acciones Las corporaciones 
grandes, de propiedad del público utilizan un agen te  de transferencia de acciones independien
te y un reg is trad o r de acciones para llevar sus registros de accionistas y para establecer un 
control interno fuerte sobre la emisión de certificados de acciones. Estos agentes de transferencia 
y registradores generalmente son bancos grandes o compañías de fideicomiso. Cuando se trans
fieren los certificados de acciones de un propietario a otro, los certificados viejos se envían al 
agente de transferencia, quien los cancela, hace los asientos necesarios en el mayor auxiliar de 
accionistas y prepara un nuevo certificado para el propietario de las acciones. Este certificado 
debe ser asentado por el registrador de acciones antes de representar una propiedad válida y 
transferible de las acciones en la corporación.

Las corporaciones pequeñas, de propiedad cerrada, generalmente no utilizan los servicios de 
los registradores independientes ni de los agentes de transferencia. En estas compañías, los regis
tros generalmente son llevados por un funcionario corporativo. Para evitar la emisión accidental o 
fraudulenta de un número excesivo de certificados de acciones, la corporación debe exigir que 
cada certificado sea firmado al menos por dos funcionarios corporativos designados

CAPITAL PAGADO DE UNA CORPORACIÓN
El patrimonio de acciomstas de una corporación normalmente aumenta en una de dos formas: (1) 
de las contribuciones por parte de los inversionistas a cambio de acciones de capital — llamadas 
cap ita l pagado  o capital con tribu ido—  y (2) de la retención de las utilidades obtenidas por la 
corporación en el tiempo —llamadas u tilidades re ten idas. Como se anotó anteriormente, nues
tro enfoque en este capítulo está principalmente en asuntos relacionados con el capital pagado. 
En el capítulo 12. desplazamos nuestra atención a asuntos relacionados con las utilidades retenidas.

Autorización y emisión de acciones
Los estatutos de formación especifican el número de acciones que una corporación está autoriza
da a emitir por parte del estado de formación. Las emisiones de acciones que serán vendidas al 
público general deben ser aprobadas por la SEC (Securities Exchange Commission) federal, así 
como por funcionarios del estado.

Las corporaciones normalmente obtienen autorización para más acciones de las que inicial
mente planean emitir. De esta forma, si más adelante se necesita capital adicional, la corporación 
ya tiene el permiso para emitir acciones adicionales.

El número de acciones emitidas en manos de los accionistas se denominan acciones en c ircu 
lación. En cualquier momento, estas acciones en circulación representan el 100% del patrimonio
de accionistas de la cornoración.— —  . . ... - - - r -------

Cuando se va a emitir una gran cantidad de acciones, la mayoría de las corporaciones utilizan 
los servicios de una firma de banca de inversión, a la cual se hace referencia frecuentemente como 
un b an q u e ro  de inversión. El banquero de inversión garantiza a la corporación emisora un pre
cio específico por las acciones y obtiene una ganancia vendiéndolas al público inversionista a un 
precio ligeramente superior. La corporación registra la emisión de las acciones por el monto neto 
recibido del banquero de inversión. El uso de un banquero de inversión asegura que la totalidad de 
la emisión de acciones venderá sin demora y que los fondos que se obtendrán estarán disponibles 
en una fecha específica.

El precio que buscará una corporación por la nueva emisión de acciones se basa en factores 
tales como (1) las utilidades y los dividendos esperados futuros. (2) la solidez financiera de la 
compañía y (3) el estado actual de los mercados de inversión. Si la corporación pide mucho, 
simplemente no encontrará un banquero de inversión ni otros compradores dispuestos a adquirir 
las acciones.

Las leyes estatales afectan la presentación del patrimonio de los accionistas en el 
balance general El número de cuentas del mayor que debe utilizar una corporación en la 
sección de patrimonio, en su balance general, está determinado en gran medida por las leyes
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estatales. Ya hemos visto que las corporaciones utilizan cuentas separadas de patrimonio de ac
cionistas para representar (1) la contribución de capital, o capital pagado, y (2) el capital ganado. 
Hasta ese punto se ha supuesto que todo el capital pagado se presenta en una sola cuenta del 
mayor titulada Capital en acciones. Pero con frecuencia éste no es el caso.

Algunas corporaciones emiten diversos tipos (o clases) de acciones. En estas situaciones, se 
utiliza una cuenta separada del mayor para indicar cada tipo de acción en circulación. Un concep
to legal llamado valor nominal afecta también la presentación del capital pagado en el balance 
general.

Valor nominal El valor nominal (o valor par) representa el capital legal por acción — el 
monto por debajo del cual el patrimonio de accionistas no se puede reducir excepto por pérdidas 
de las operaciones del negocio (o por acción legal especial). La junta directiva no puede declarar 
un dividendo que hiciera que el valor del patrimonio total de accionistas cayera por debajo del 
valor nominal de las acciones en circulación. Por consiguiente, el valor nominal se puede consi
derar como un tope m ín im o de capital patrimonial existente para protección de los acreedores.

Debido a las restricciones legales asociadas con el valor nominal, las leyes estatales exigen a 
las corporaciones mostrar en forma separada en la sección de patrimonio de accionistas del balan
ce general, el valor nominal de las acciones emitidas. La presentación especial en el balance 
general ha llevado a algunas personas a pensar que el valor nominal tiene alguna importancia 
particular. En la mayoría de las corporaciones, el valor nominal de las acciones emitidas es una 
porción tan pequeña del patrimonio total de accionistas que es insignificante.

Una corporación puede fijar el valor nominal de sus acciones a $1. $5 por acción, o cualquier 
otra suma que ésta escoja. La mayor parte de las grandes corporaciones fijan el valor nominal de 
sus acciones comunes en montos nominales, tales como 1 centavo o SI por acción. El valor 
nominal de las acciones no es un indicativo de su valor de ulereado y el valor nominal simplemen
te indica el monto por acción que se debe ingresar a la cuenta Capital en acciones. Las acciones 
de Ford y de AT&T tienen valores nominales de $1; las acciones de Compaq Computer tienen 
un valor nominal de 1 centavo y las acciones de Microsoft tienen un valor nominal de una décima 
parte de un centavo. Ei valor de mercado de estos valores está muy p or encima de su valor nomi
nal. Las acciones de Microsoft, por ejemplo, han sido negociadas recientemente a un valor de 
mercado por encima de $100 por acción, es decir más de 100,000 veces su valor nominal.

Emisión de acciones de valor nominal La sola autorización de una emisión de acciones no 
genera la existencia de un activo, ni da ningún capital a la corporación. La obtención de autoriza
ción por parte del estado para una emisión de acciones simplemente constituye una oportunidad 
legal de obtener activos mediante la venta de acciones.

Cuando se emiten acciones por valor nominal, la cuenta Capital en acciones se acredita por el 
valor nominal de las acciones emitidas, sin importar si el precio de emisión es mayor o menor que 
ei nominal. Suponiendo que se han autorizado 50.000 acciones de valor nominal de $2 y que
10,000 se emiten a un precio de $2 cada una, se debitaría a Efectivo y se acreditaría a Capital en 
acciones por $20,000. Cuando las acciones se venden a un valor mayor al valor nominal, la cuenta 
Capital en acciones es acreditada por el valor nominal de las acciones emitidas y una cuenta 
separada, Capital pagado adicional'1', es acreditada por el exceso del precio de venta sobre el 
valor nominal. Si, por ejemplo, las 10,000 acciones fueran emitidas a un precio de $10 cada una, 
el asiento sería:

Efectivo....................................................................................................................................................  100,000
Capital en accio nes........................................................................................................................  20 ,000
Capital pagado a d ic io n a l..........................................................................................................  80 ,000

Emisión de 10,000 acciones de valor nominal de $2 cada una  
a un precio de $10 por acción.

El capital pagado adicional no representa una utilidad para la corporación. Éste es parte del capi
tal invertido y será agregado a las acciones de capital en el balance general para mostrar el capital

Inversión de los accionis
tas po r encima dei valor 
nominal

lh N. de R.T.: Tam bién llam ada en algunos países P rim a en  em isión  de acciones.



478 CAPÍTULO 11 Patrimonio de accionistas: capital pagado

Capital de la corporación  
clasificado p o r origen

OA«f
Contrastar las 
características de las 
acciones comunes y de 
las acciones 
preferenciales.

Presentación 
de acciones comunes 
y preferenciales en el 
balance general

total pagado. La sección patrimonio de accionistas del balance general se ilustra en seguida. (Se 
han supuesto utilidades retenidas de $150.000 con el fin de tener una ilustración completa).

Patrimonio de accionistas:

Capital en acciones (10.000 acciones de valor nominal $2,
acciones autorizadas. 50,000) ...............................................................................................  $ 20,000

Capital pagado ad icional.............................................................................................................. 80,000
Capital pagado to ta l.................................................................................................................. $100,000

Utilidades re ie n id a s ..................................................................................  150,000
Patrimonio total de accion istas ...............................................................................................  $250,000

Si una corporación emite acciones por un valor inferior al nominal, la cuenta Descuento en 
acciones se tiene que debitar por la diferencia entre el precio de emisión y el valor nominal. La 
emisión de acciones con descuento rara vez se presenta; en muchos estados es ilegal.

Acciones a un valor no nominal Algunos estados permiten a las corporaciones emitir accio
nes sin designar un valor nominal o par. Cuando estas acciones "'sin valor nominal” son emitidas, 
la totalidad del precio de emisión se acredita a la cuenta Capital en acciones y se considera como 
capital legal no sujeto a retiro.

Acciones comunes y acciones preferenciales
El título de la cuenta Capital en acciones se utiliza ampliamente cuando una corporación sólo ha 
emitido un tipo de acciones. Sin embargo, con el fin de atraer el mayor número de inversionistas 
posible, muchas corporaciones emiten diversos tipos (o clases) de acciones, cada una proporcio
nando derechos y oportunidades diferentes.

El tipo básico de acciones emitidas por cada corporación se denomina generalmente acdón 
común. Las acciones comunes poseen los derechos tradicionales de propiedad —derechos de 
votación, participación en dividendos y derecho residual sobre los activos en la eventualidad de 
liquidación. Cuando alguno de estos derechos se modifica, se utiliza el término acciones prefe
renciales (o algunas veces acciones comunes Clase B) para describir el tipo resultante de acción 
de capital. Algunas corporaciones emiten dos o más clases de acciones preferenciales, cada clase 
con características distintivas diseñadas para atraer a un tipo particular de accionista. En resumen, 
podemos decir que cada corporación tiene acciones comunes y que algunas corporaciones tienen 
además uno o más tipos de acciones preferenciales.

La siguiente sección de patrimonio ilustra la presentación del balance general para una corpo
ración que tiene acciones comunes y preferenciales;

patrimonio de accionistas:

Capital en acciones preferenciales acumulativas 
al 9%, $100 valor nominal, 100,000 acciones
autorizadas, 50,000 acciones em itidas..........................................................................  $ 5,000,000

Capital en acciones comunes, $5 valor nominal; 
autorizadas 3 millones, emitidas 2 millones de acciones............................................  10,000,000

Capital pagado adicional:
Acciones p referencia les......................................................................................................  200,000
Acciones com unes............................................................................................................. 20,000,000

Capital pagado total..................................................................................................................$35,200,000
Utilidades retenidas........................................................................................................................  13,500,000

Patrimonio total de accionistas...............................................................................................$48,700,000
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Características de las acciones preferenciaies
La mayoría de las acciones preferenciaies tienen los siguientes rasgos distintivos:

1. Son preferenciaies en lo que respecta a dividendos
2. Tienen derechos sobre dividendos acumulados
3. Son preferenciaies en lo que respecta a activos en la eventualidad de liquidación de la compañía
4. La corporación se reserva el derecho a una opción de compra
5. No tienen poder de votación

Otra característica muy importante, pero menos común, es una cláusula que permite la conver
sión de las acciones preferenciaies en acciones comunes a opción del poseedor. Las acciones 
preferenciaies varían ampliamente con respecto a los derechos especiales y a los privilegios otor
gados. Un paso necesario en la evaluación de cualquier acción preferencial es el estudio cuidado
so de ios términos de! contrato individual de acciones preferenciaies.

Acciones preferenciaies en lo que respecta a dividendos En el capítulo 6 explicamos 
que con frecuencia las corporaciones efectúan pagos periódicos en efectivo, denominados divi
dendos. a los accionistas;. Normalmente los dividendos representan una distribución de utilidad 
acumulada y. por consiguiente, no pueden exceder el monto de las utilidades retemdas de una 
corporación.

Se dice que las acciones preferenciaies tienen prelación en los dividendos porque los inversio
nistas en este tipo de acciones tienen derecho a recibir una suma específica cada año antes de 
pagar cualquier dividendo a los inversionistas en acciones comunes. El dividendo especificado se 
puede establecer como un monto en dólares, tal como $5 por acción. Sin embargo, algunas accio
nes preferenciaies lo establecen como un porcentaje del va lo r nominal. Por ejemplo, una acción 
preferencial con un valor nominal de S100 y una prelación en dividendos del 99c debe proporcio
nar un dividendo de $9 cada año antes de pagar cualquier dividendo sobre las acciones comunes. 
(Con frecuencia las acciones preferenciaies tienen valores nominales sustancialmente más altos 
quedas acciones comunes. Esto es en gran medida un asunto de tradición y tiene poca importancia).

La firma Consolidated Edison tiene tres emisiones de acciones preferenciaies que se transan públicamente 
en la Bolsa de Valores de Nueva York. La primera emisión consiste en acciones preferenciaies de $5, que 
pagan dividendos anualmente de S5 cada una. Las otras dos emisiones incluyen una preferencial de 4.65% y 
otra de 6%. Puesto que ambas tienen valores nominales de $100, pagan dividendos anuales de $4.65 y $6.00 
por acción, respectivamente.

Los dividendos sobre las tres emisiones de acciones preferenciaies se deben pagar en su totalidad antes CASO ILUSTRATIVO 
de que Consolidated Edison pague cualquier dividendo sobre sus acciones comunes.

Los poseedores de las acciones preferenciaies no tienen la certeza de que siempre recibirán el 
dividendo indicado. Una corporación sólo está obligada a pagar dividendos a los accionistas 
cuando la junta directiva declara dividendos; éstos se deben pagar sobre las acciones preferencia
ies antes de cancelar cualquier suma a los poseedores de acciones comunes, pero si la corporación 
no es próspera, puede decidir no pagar ningún dividendo. Para que una corporación pague divi
dendos. se deben obtener utilidades y debe haber efectivo disponible. Sin embargo, las acciones 
preferenciaies generalmente ofrecen a los inversionistas m ayor certeza de pago de dividendos 
regulares que las acciones comunes.

En el cap itu lo  12 estudiarem os asuntos contables específicos relacionados con los dividendos en efectivo y otras form as de 
distribución a los accionistas. Para tiñes de este capítulo, los dividendos se pueden considerar sim plem ente com o la distribución a 
los accionistas de las utilidades acumuladas que reducen el efectivo v las u tilidades retenidas.
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Nota para revelar 
dividendos atrasados

Acciones preferenciales acumulativas La prelación en dividendos que llevan la mayoría 
de las acciones preferenciales es de tipo acumulativo. Si todos o una parte de los dividendos 
regulares sobre las acciones preferenciales se omiten en un año dado, se dice que el valor omitido 
queda pendiente  y se debe pagar en un año posterior antes de efectuar algún pago de dividendos 
sobre las acciones comunes.

Suponga que una corporación fue organizada el 1 de enero de 2000, con 10,000 acciones de 
capital preferencial acumulativas de $8 y 50,000 acciones comunes. Los dividendos pagados en 
2000 se entregaron a la tasa de $8 por cada acción preferencial y de $2 por cada acción común. En 
2001, las utilidades descendieron notoriamente y el único dividendo pagado fue $2 sobre las 
acciones preferenciales. En 2002 no se pagaron dividendos. ¿Cuál es el estado de las acciones 
preferenciales el 31 de diciembre de 2002?

Hay dividendos atrasados  por un valor de $14 por acción ($6 se dejaron de pagar durante 2001 
y $8 en 2002). Sobre la emisión total de 10,000 acciones preferenciales, los dividendos atrasados 
ascienden a $140,000.

Los dividendos atrasados no se relacionan entre los pasivos de una corporación, porque no 
existe pasivo sino hasta que un dividendo es declarado por la junta directiva. Sin embargo, el 
monto de los dividendos atrasados sobre las acciones preferenciales es un factor importante para 
los inversionistas y siempre se debe revelar. Esta revelación generalmente se hace mediante una 
nota que acompaña el balance general, como la siguiente:

Nota 6: Dividendos atrasados
A diciembre 31 de 2002, hay dividendos atrasados sobre las acciones preferenciales acumulativas de
58, en una medida de $14 por acción y ascendieron en toral a $140,000.

En 2003, se supone que la compañía obtuvo grandes utilidades y desea pagar dividendos sobre 
las acciones comunes y sobre las preferenciales. Antes de pagar un dividendo sobre las acciones 
comunes, la corporación debe pagar los $140.000 atrasados sobre las acciones preferenciales 
acumulativas, m ás los $8 regulares por acción aplicables al año en curso. Los accionistas prefe
renciales recibirían, por consiguiente, un total de $220.000 en dividendos en 2003 ($22 por ac
ción)’. la junta directiva quedaría entonces libre para declarar dividendos sobre las acciones comunes.

Con respecto a las acciones preferenciales no acumulativas, cualquier dividendo no pagado u 
omitido se pierde para siempre. Sin embargo, muy pocas acciones preferenciales son no acumu
lativas.

Acciones preferenciales en lo que respecta a activos La mayoría de las acciones prefe
renciales gozan de una ventaja en lo que respecta a activos en la eventualidad de liquidación de la 
corporación. Si la empresa se termina, las acciones preferenciales tienen derecho al pago comple
to de su valor nominal o a un valor mayor de liquidación establecido antes de realizar algún pago 
sobre las acciones comunes. Esta prioridad incluye también los dividendos atrasados que existan.

Acciones preferenciales redimibles La mayoría de las acciones preferenciales incluyen 
una opción de com pra o redención. Esta opción otorga a la corporación emisora el derecho a 
readquirir las acciones de los accionistas a un precio de redención  estipulado. El precio de reden
ción es generalmente un poco más alto que e! valor nominal de las acciones. Por ejemplo, un 
valor nominal de $100 puede ser redimido por $105 o SI 10 la acción. Adicionalmente, al pagar el 
precio de redención, una corporación que redima sus acciones preferenciales debe pagar los divi
dendos atrasados existentes. Una provisión de redención da flexibilidad a la corporación para 
ajustarse a su estructura de capital.

Acciones preferenciales convertibles Con el fin de aumentar el atractivo de las acciones 
preferenciales como inversión, algunas veces las corporaciones ofrecen un privilegio  de conversión 
que da derecho a los accionistas preferenciales a cambiar sus acciones por acciones comunes en una 
determinada proporción. Si la corporación es próspera, sus acciones comunes probablemente au
mentarán su valor de mercado y posiblemente sus dividendos. El inversionista que compra acciones 
preferenciales convertibles en lugar de acciones comunes tiene una mayor certeza de recibir divi
dendos regulares. Adicionalmente, a través del privilegio de la conversión, el inversionista asegura 
su participación en cualquier incremento sustancial en el valor de las acciones de la compañía.
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Como ejemplo, suponga que la Compañía Remington emitió acciones preferenciales conveni
bles del 9%, de valor nominal de $100, el 1 de enero, a un precio de $100 por acción. Cada acción 
era convertible en cualquier momento en cuatro acciones comunes de la misma compañía, con un 
valor de $10. Las acciones comunes teman un precio de mercado de $20 cada una el 1 de enero y 
se pagó un dividendo anual de $1 por acción. Durante los años siguientes las utilidades de la 
Compañía Remington aumentaron, el dividendo sobre las acciones comunes fue incrementado a 
una tasa anual de $3 y el precio de mercado de las acciones comunes subió a $40 cada una. En 
este punto las acciones preferenciales tendrían un valor de mercado de por lo menos $160, puesto 
que se podrían convertir, en cualquier momento, en cuatro acciones comunes con un valor de 
mercado de $40 cada una. En otras palabras, el valor de mercado de una acción preferencia! 
convertible tenderá a moverse de acuerdo con el precio de las acciones comunes.

Cuando la tasa de dividendos sobre las acciones comunes aumenta, algunos poseedores de 
acciones preferenciales pueden convertir sus tenencias en acciones comunes con el fin de obtener 
un rendimiento en efectivo más grande sobre sus inversiones. Si el propietario de 100 acciones 
preferenciales las presenta para su conversión, la Compañía Remington haría ei siguiente asiento 
de diario:

Conversión de acciones  
preferenciales en 
acciones comunes

Observe que el precio de emisión registrado para las 400 acciones comunes se basa en el valor en 
libros de las acciones preferenciales en los registros contables, no en los precios de mercado en la 
fecha de conversión. (Si las acciones preferenciales habían sido emitidas originalmente a un pre
cio superior a su valor nominal, el valor de registro incluiría una participación proporcional del 
capital pagado adicional relacionado, además de! valor nominal).

Otras características de las acciones preferenciales Ocasionalmente usted puede en
contrar acciones preferenciales con características muy poco usuales. Por ejemplo, hay "prefe-
renciales con participación”, que permiten a los accionistas preferenciales participar en los 
mcrementos en los dividendos de las acciones comunes. También hay "superpreferenciaíes" que 
otorgan derechos de votación enormes —posiblemente la participación que implica el control— 
a los accionistas preferenciales. Y las "preferencias redimibles", que permiten a los accionistas 
preferenciales vender sus acciones nuevamente a la corporación a un precio acordado.

Acciones emitidas a cambio de activos diferentes del efectivo
Generalmente las corporaciones venden sus acciones de contado y utilizan el efectivo para com
prar los diversos tipos de activos requeridos en el negocio. Sin embargo, algunas veces una corpo
ración puede emitir acciones para que sean negociadas directamente por terrenos, edificaciones u 
otros activos. También es posible emitir acciones en pago de servicios prestados por abogados y 
promotores en la formación de la corporación.

Cuando una corporación emite acciones a cambio de servicios u otros activos diferentes de efec
tivo. la transacción se debe registrar al valor corriente del mercado de los bienes o servicios recibi
dos. Para algunos tipos de activos tales como terrenos o edificaciones, puede ser útil contratar los 
servicios de una firma de avaluadores profesionales para establecer el valor corriente de mercado.

Con frecuencia, la mejor evidencia del valor de mercado de estos bienes y servicios es el valor 
de mercado de las acciones emitidas a cambio. Por ejemplo, suponga que una compañía emite
10.000 acciones comunes a un valor nominal de $1 a cambio de un terreno. Los peritos pueden 
tener opiniones diferentes sobre el valor de mercado del terreno. Pero suponga que las acciones 
de la compañía se venden actualmente en una bolsa de valores a un precio de $90 cada una. Es 
lógico decir que el costo del terreno para la compañía es de $900,000, el valor de mercado de las 
acciones emitidas a cambio.

Capital en acciones preferenciales convertibles del 9 % .......................................................  10,000
Capital en acciones comunes ................................................................................................... 4 000
Capital pagado adicional: Acciones c o m u n es ..................................................................... 6.000

Para registrar ia conversión de 100 acciones preferenciales, 
con un valor nominal d e  $100, en 400 acciones comunes 
con un valor nominal de $10.
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Observe el uso ae 
valores de mercado 
corriente

CASO ILUSTRATIVO

En resumen, estas transacciones se deben registrar bien sea al valor de mercado corriente de: 
(1) los activos recibidos, o (2) las acciones emitidas a cambio — el que pueda ser determinado 
más objetivamente.

Una vez definido el aspecto relacionado con la valuación, el asiento para registrar la emisión 
de las acciones a cambio del terreno es el siguiente:

T erren o ..................................................................................................................................................... 900.000
Acciones c o m u n e s ........................................................................................................................  10,000
Capital pagado adicional: Acciones co m u n es .....................................................................  890,000

Para registrar la emisión de 10,000 acciones comunes de valor nominal 
de $1 a  cambio de un terreno. El valor de mercado actual de las acciones 
($90 por acción) se utiliza como base de valuación del terreno.

Suscripción de acciones
Las corporaciones pequeñas recientemente constituidas, algunas veces ofrecen a los inversionis
tas una oportunidad para “suscribir" acciones de la compañía. Bajo un plan de suscripción, los 
inversionistas acuerdan comprar números determinados de acciones a un precio establecido a una 
fecha  futura, efectuando con frecuencia una serie de abonos en cuotas. Las acciones se emiten 
después de haber reunido el precio total de la suscripción.

La venta de acciones a través de suscripciones es similar a la venta de mercancía en un plan de 
“pago gradual anticipado”. Una razón para este procedimiento es atraer a los pequeños inversio
nistas. Otra razón es atraer a los inversionistas que prefieren no invertir efectivo hasta que la 
corporación esté lista para empezar las operaciones de negocios.

Capital donado
Ocasionalmente, una corporación puede recibir activos como donación. Para aumentar el empleo 
local, por ejemplo, algunas ciudades donan a las corporaciones los terrenos para construir fábri
cas. Cuando una corporación recibe tal donación, tanto los activos totales como el patrimonio 
total del accionista aumenta por e! valor de mercado de los activos recibidos. .Yo se reconoce 
utilidad cuando se recibe una donación; el incremento en el patrimonio de los accionistas se 
considera como capital pagado. El recibo de una donación se registra debitando las cuentas 
apropiadas del activo y acreditando una cuenta titulada Capital donado.

La cuenta Capital donado aparece en la sección de patrimonio de accionistas del balance gene
ral, junto con cualquier cuenta de Capital pagado adicional. Además, en las notas que acompañan 
los estados financieros normalmente se explica la naturaleza de la donación.

El informe anual de Lands’End, Inc., incluye la siguiente nota que describe los $8.4 millones de capital 
donado en el balance general de la compañía:

Capital donado: En 1988 y 1989, una corporación de propiedad del principal accionista de la compañía contribuyó a 
la compañía con $7.0 millones y $1.4 miones en efectivo, respectivamente, con el fin de costear la construcción de 
un centro de actividades en Dodgevilie para los empleados de la compañía. Estas transacciones se registraron como 
capital donado.
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Valor en libros de la acción común
Debido a que el patrimonio de cada accionista en una corporación está 
determinado por el número de acciones que posee, una medida contable 
de ¡a participación de los múltiples accionistas es el valor en libros de la 
acción común. El valor en libros de la acción es igual a los activos netos 
que ésta representa. El término activos netos significa el total del activo 
menos el total del pasivo; en otras palabras, los activos netos son iguales 
al patrimonio total de los accionistas. Por lo tanto, en una corporación 
que sókr ha-emitido acciones comunes, el valor en libros de la acción se 

la dividiendo el patrimonio total de accionistas Dor el número deV U IV U IU  VJ.1

acciones en circulación (o suscritas).
Por ejemplo, suponga que una corporación tiene 4.000 acciones en 

circulación y la sección de patrimonio de accionistas del balance general

Patrimonio de accionistas:

Acciones de capital valor nomina! $1 (4,000
acciones en c ircu lac ión).................................................................... $ 4,000

Capital pagado a d ic io n a l......................................................................  40,000
Utilidades retenidas..................................................................................  76.000

Patrimonio total de accionistas .....................................................  $120,000

El valor en libros por acción es de $30; éste se calcula dividiendo el patrimonio de accionistas 
de 5120.000 por las 4,000 acciones en circulación. Al calcular el valor en libros, no nos preocupa 
el número de acciones autorizadas sino las acciones en circulación, puesto que el total de accio
nes en circulación representa el 100% del patrimonio de accionistas.

Yaior en libros cuando una compañía tiene acciones preferenciales y acciones co
munes El valor en libros generalmente sólo se calcula para las acciones comunes. Si una com
pañía tiene acciones preferenciales y comunes en circulación, el cálculo del valor en libros por 
acción común requiere dos pasos. Primero, el valor de redención o precio de redención de la 
totalidad de la emisión de acciones preferenciales y cualquier dividendo atrasado  se deducen del 
patrimonio total de accionistas. Segundo, el valor restante del patrimonio de accionistas se div ide 
por el número de acciones comunes en circulación para determinar el valor en libros por acción 
común. Este procedimiento refleja el hecho de que los accionistas comunes son los propietarios 
residuales de la entidad corporativa.

Para ilustrar el cálculo del valor en libros por acción cuando hay acciones preferenciales redi
mibles en circulación, suponga que el patrimonio de accionistas de la Compañía de Vídeo el 51 de 
diciembre es como sigue:

co m p a ñ ía s reciben  
do n a c io n es d e  a c tivo s  o 
ile a cc io n es  q ue  dan  co m o  
resu ltado  ca p ita l do n a d o  
en su p a tr im o n io  de  
a ccion is ta s , co m o  se ano ta  
en los in fo rm e s fin a n c iero s  
a nua les .

¿Cuál es e l valor en 
libros p o r acc ión?

Patrimonio de accionistas: Dos clases de acciones

Capital en acciones preferenciales, 8%,
S100 nominal, redimibles a $110,
10.000 acciones autorizadas y en c ircu lac ió n   $1,000.000 ¡

Capital de acciones comunes, $10 valor establecido. 100.000 
acciones autorizadas, 50,000 acciones
emitidas y en circulación .................................................................................................................. 500.000

Capital pagado adicional: Acciones c o m u n es   750.000 ¡
Capital pagado tota! $2,250.000

Utilidades retenidas  130.000 i
Patrimonio total de accionistas   $2,380.000 •
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Debido a una posición de efectivo débil, la Compañía de Vídeo no ha pagado dividendos 
durante el año en curso. A diciembre 31. los dividendos atrasados sobre las acciones preferencia- 
íes acumulativas totalizan $80,000.

Todo el patrimonio pertenece a los accionistas comunes, excepto el precio de redención de 
$1.1 millón (110 x  10,000 acciones) aplicables a las acciones preferenciaies y los $80,000 de 
dividendos atrasados sobre las acciones preferenciaies. El cálculo del valor en libros de las accio
nes comunes se muestra a continuación:

Patrimonio total de accionistas.....................................................................................  $2.380,000
Menos: Patrimonio de accionistas preferenciaies:

Precio de redención de las acciones preferenciaies ..........................  $1,100.000
Dividendos atrasados .................................................................................................... 80,000 1.180,000

Patrimonio de accionistas comunes .........................................................................  $1,200,000
Número de acciones comunes en c ircu lac ión .......................................................  50,000
Valor en libros por acción común ($1,200,000-;- 50,000 acciones) ...................................... $24

Efectos en el
En un estado de flujos de efectivo, las transacciones con los accionistas de una corporación se 
clasifican como actividades de financiación. Por lo tanto, la emisión de acciones de capital en 
efectivo representa una entrada de las actividades de financiación. Las distribuciones de efectivo 
a los accionistas — incluyendo el pago de dividendos en efectivo—  representa un desembolso de 
efectivo, el cual se clasifica también bajo las actividades de financiación.

Las transacciones con los propietarios no siempre tienen un efecto inmediato sobre los flujos 
de efectivo. Considere un intercambio de las acciones de capital de una corporación por un activo 
diferente a efectivo, tal como terrenos. El efectivo no aumenta ni disminuye por este evento. Estos 
tipos de transacciones en las que no se mueve efectivo se describen en un anexo especial que 
acompaña el estado de flujos de efectivo.

VALOR DE MERCADO
Después de que las acciones se han emitido, se pasan de un inversionista a otro. Los precios a los 
cuales cambian de mano estas acciones representan el precio de mercado actual del capital en 
acciones. Este precio de mercado puede diferir sustancialmente de valores tales como el valor 
nominal, los precios originales de emisión y el valor corriente en libros. ¿Cuál es el valor más 
relevante? Eso depende de su punto de vista.

Después de que las acciones se emiten, pertenecen ai accionista, no a ia corporación emisora. 
Por lo tanto, los cambios en el precio de mercado de estas acciones afectan la posición financiera 
del accionista, mas no la de la compañía emisora. Este concepto explica por qué la compañía 
emisora y los accionistas aplican principios contables diferentes a las mismas acciones en circu-
la v iu ii.

Contabilidad por parte de la compañía emisora Desde el punto de vista de la compañía 
emisora, las acciones en circulación representan un valor invertido en la compañía por sus propie
tarios en una fecha particular. Aunque el valor de mercado de la inversión de los accionistas puede 
cambiar, no ocurre lo mismo con el valor de los recursos que ellos invirtieron originalmente.

Por lo tanto, la compañía que emite acciones registra el precio de la emisión —es decir, registra 
los ingresos recibidos de la emisión de acciones—  en sus cuentas de capital pagado. Los saldos en 
estas cuentas permanecen inalterados a menos que (1) se emitan más acciones o (2) las acciones en 
circulación se retiren permanentemente (es decir, se rediman las acciones preferenciaies).
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En un soto día, el precio de mercado del capital de IBM se redujo en más (te $31 por aceito, cayendo de $135 
a $103.25. Por supuesto, éste no fue un día fric o . La fecha, octubre 19 de 1987, se recordará siempre como 
el ‘ Lunes Negro’ . Ese día, los precios de las acciones en todo el mundo sufrieron la baja más grande de un 
día en la historia.

Esas acciones en la lista de la Bolsa de Valores de Nueva York perdieron alrededor del 20% de su valor en 
menos de seis horas. Dado que los dividendos anuales en estas acciones promediaron alrededor del 2% de 
sus valores de mercado, esta ‘ pérdida de mercado’  de un día fue aproximadamente igual a la pérdida para los 
Inversionistas de todo el ingreso de dividendos durante cerca de 10 años.

¿Cómo afectó este descenso desastroso en el precio de las acciones de IBM su balance general? En 
realidad, no lo afectó. Las acciones de IBM no son de propiedad de esa empresa — son propiedad de los 
accionistas de ia compañía.

CASO ILUSTRATIVO

Contabilidad por parte del inversionista Desde el punto de vista del inversionista, las 
acciones en una compañía de propiedad del público son un activo, generalmente llamado valores 
negociables.

 Para_£l inversionista, el valor corriente de mercado de los títulos valores poseídos es mucho
más relevante que el precio de emisión original — o que los valores nominales o en libros de los 
valores. El valor de mercado indica qué valores tienen valor hoy. Los cambios en ei valor de 
mercado afectan directamente la solvencia del inversionista, la posición financiera y el capital 
neto. Por estas razones, los inversionistas muestran inversiones en valores negociables al valor 
corriente del mercado en sus balances generales.

Debido a que los precios de mercado son de vital importancia para ios inversionistas, analiza
remos brevemente los factores que más afectan los precios de mercado de las acciones preferen
ciales v comunes

Precio de mercado de las acciones preferenciales
Los inversionistas compran acciones preferenciales especialmente para recibir los dividendos 
que estas acciones pagan. Por lo tanto, la tasa de dividendos es un factor importante en la determi
nación del precio de mercado de una acción preferencial. Otro factor importante es el riesgo. En 
el largo plazo, una compañía debe ser rentable para poder pagar dividendos. Si hay una posibili
dad clara de que la compañía no operará rentablemente ni pagará dividendos, el precio de sus 
acciones preferenciales se reducirá.

Un tercer factor que afecta bastante el valor de las acciones preferenciales es el nivel de las 
tasas de interés. ¿Qué sucede con el precio de mercado de una acción preferencial del 8%, emi
tida originalmente a un valor nominal de $100 si las políticas del gobierno y otros factores hacen 
que las tasas de interés de largo plazo aumenten a. por ejemplo, un 15% o 16%? Si hay inversio
nes fácilmente disponibles que ofrezcan un rendimiento del 16% con el mismo nivel de riesgo, 
los inversionistas ya no pagarán $100 por una acción preferencial que proporciona un dividendo 
de sólo $8 anuales. Por lo tanto, el precio de mercado de las acciones preferenciales se reducirá a 
cerca de la mitad de su precio de emisión original, o alrededor de S50 por acción. A este precio de 
mercado, la acción ofrece un rendimiento del 16% (denominado rendimiento de dividendos) a 
un inversionista que la compre.

Sin embargo, si las tasas de interés vigentes a largo plazo deben descender nuevamente al 
rango del 8%. el precio de mercado de las acciones preferenciales del 8% debe aumentar rápida- 

te a su valor nominal. En resumen, el precio de mercado de las acciones preferenciales varía
inversamente con las tasas de interés. A medida que las tasas de interés aumenten los precios de 
las acciones preferenciales descenderán; a medida que las tasas de interés caigan, los precios de 
las acciones preferenciales aumentarán.

Estudiar los factores  
que afectan el precio  
de m ercado de las 
acciones
preferenciales y de las 
acciones comunes.
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El punto anterior se ilustra mediante el desempeño de las acciones preferenciales de Pttiladelphia Electric, 
del 91/2%, valor nominal de $100, a mecfida que las tasas de Interés han fluctuado durante cuatro años no

CASO ILUSTRATIVO
Tasas de interés Precio
de largo plazo* acciones

Año 1 ........................................................ ...........................................  15':.% $60
Año 2 ......................................................... .......................................  1 3 ’ / , 68
Año 3 ......................................................... ...................................................... 9  '/■> 99
Año 4 ......................................................... ............................................................................................................ 7 ’/ 4 106

*Las tasas de interés de largo plazo citadas en este ejemplo son el rentSnwnto de mercado de hipotecas de tesas fijas 
federales aseguradas durante un lapso de 30 años, durante un periodo selecto de 13 años.

Precio de mercado de las acciones comunes
Las tasas de interés vigentes también afectan el precio de mercado de las acciones comunes. Sin 
embargo, los dividendos pagados a los accionistas comunes no tienen un valor fijo. Ambos valo
res, el dividendo y el precio de mercado de las acciones, pueden aumentar considerablemente si la 
corporación es exitosa. Por ei contrario, si la compañía no tiene éxito, los accionistas comunes 
pueden no recuperar siquiera su inversión original. Por consiguiente, los factores más importan
tes en el precio de mercado de las acciones comunes son las expectativas de los inversionistas 
relacionadas con la rentabilidad futura del negocio y el riesgo de que este nivel de rentabilidad 
pueda no ser alcanzado.

Tenga en cuenta que, una vez se han emitido acciones, ellas pertenecen a los accionistas, no a 
la corporación emisora. Por consiguiente, los cambios en el precio de mercado de las acciones no 
afectan los estados financieros de la corporación y no se asientan en sus registros contables. El 
capital pagado que se muestra en un balance general corporativo representa ei vaior recibido 
cuando las acciones fueron emitidas, no el valor corriente de mercado de las acciones.

Usted como inversionista

Suponga que usted está considerando realizar una inversión de corto plazo en uno de dos tipos de acciones, 
comunes o preferenciales. Usted espera que el rendimiento sobre las dos inversiones sea similar y que 
tengan montos similares de riesgo. Adicionalmente, usted considera que las tasas de interés aumentarán en 
forma significativa en los próximos seis meses. Tome una decisión sobre qué acciones son mejor inversión y 
justifique su selección..

‘ Nuestros comentarios aparecen en ia página 505.

Valor en libros y precio de mercado
En alguna medida, el valor en libros se utiliza para evaluar la razonabilidad del precio de mercado 
de una acción de capital. Sin embargo, éste se debe utilizar con mucha precaución; ei hecho de 
que una acción de capital se venda por menos de su valor en libros no indica necesariamente una 
ganga.
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El valor en libros es un concepto histórico que representa los valores invertidos por los accio
nistas. más los valores ganados y retenidos por la corporación. Si una acción se vende a un precio 
muy por encima del valor en libros, los inversionistas creen que la gerencia ha creado un valor del 
neeocio sustancialmente más alto aue el costo histórico de los recursos entregados a su custodia.w  i  c
Esto, en esencia, es el signo de una corporación exitosa. Si el excedente del precio de mercado 
sobre el valor en libros se hace muy grande, los inversionistas deben considerar si las perspectivas 
de la compañía realmente justifican un precio de mercado a un nivel muy por encima del valor en 
libros implícito de los recursos de la compañía.

Por otra parte, si el precio de mercado de una acción de capital es menor que su valor en libros, 
los inversionistas creen que los recursos de la compañía valen menos que su costo mientras están 
bajo el control de la administración actual. Por lo tanto, la relación entre el valor en libros y el 
precio de mercado es una medida de la confianza de los inversionistas en la administración de 
una compañía.

E x p lic a r  e l s ig n if ic a d o  
d e  v a io r  n o m in a i, v a io r  
e n  lib ro s  y  v a lo r  d e  
m e rc a d o  d e  la s  
a c c io n e s .

E x p lic a r  e l p ro p ó s ito  
y io s  e fe c to s  d e  un  
f ra c c io n a m ie n to  d e  
a c c io n e s .

Oaaa finmnn ^nr>ni iÁa /4a Ia infrArttinniÁn rlnl nnfltimm /4a U/Inrlmim Inn aaaiaaaa aaa-miaaa An I í í a m m II  Pm hruuu uciiifju ucopuco uc ta iiiuuuuuuium ugi avmwaic uc vviiiuuvfo, lao auuuuco uumuitco uc m iv iu w it uui|J.

afrentaron a un vaior de mercado de más de $100 cada una, aunque su valor en libros fue sólo alrededor de 
$6.50 cada una. Los inversionistas creían que los productos de Microsoft — y su gerencia—  hacían valer el 
negocio mucho más que las sumas históricas de capital que habían sido invertidas.

Cn AAntmAfn Ua aa/viaaaa n/imunAA «4a TiiaAAH CIamIwa Bahiau aa i lAn/ftAmn rAAi'rtntnmnnt'A n > ,n nvnAin A/\cu i/UiiuaaiG, iao auuuiico uuiuuhco uc iuu»uii ticuiiv ruwci oc vciiuiciuii icucuiciiicmc a un picuu uc
mercado de $5 cada una, aunque su valor en libros fue más de $20 por acción. Esta compañía de servicios CASO ILUSTRATIVO
Am aramia knkín ¡ni(Ark/^A f i  in i4amn n+A aa Iaa Antítmn fiinn mm iah^aa aaipa AAnAmr mAn nnAmiA aIAa4*iaaucraiwyia nauta iiivciuuu iuci icmctuc cu iuo acuvuo njuo icQucnuuo pata ycnciai mao cnciyia cicuuiua.
Desafortunadamente, la demanda de esta energía no se desarrolló y la compañía resultó incapaz de vender su 
producto adicional. Estas nuevas instalaciones produjeron muy pocos ingresos pero aumentaron sustancial
mente los gastos operacionales. Aunque estas nuevas instalaciones tenían un valor en libros alto, los inver
sionistas no consideraron que valían las sumas que la gerencia había invertido.

Fraccionamiento de acciones
Con ei tiempo, el precio de mercado de las acciones comunes de una corpora
ción puede aumentar tanto que resulta muy costoso para muchos inversionistas. 
Cuando esto sucede, una corporación puede dividir sus acciones aumentando el 
número de sus acciones comunes en circulación. El propósito de un fracciona
miento de acciones es reducir sustancialmente el nrecio de mercado de las ac
ciones comunes de la compañía, con la intención de hacerlo más asequible a los 
inversionistas.

Por ejemplo, suponga que la Corporación Pelícano tiene acciones en circula
ción nnr 1 millón de las acciones comunes de valor nominal de $10. El nrecio de 
mercado es actualmente $90 por acción. Para hacer las acciones más asequibles, 
la corporación decide aumentar el número de acciones en circulación de 1 a 2 
millones. Esta acción se denomina fraccionamiento de acciones de 2 por 1. Un
firrinnictn nii(=» 100 arHnnpQ antpQ rlpl frnrrinníim i^ntn nncf=»pró ^00 Hpq-

pués del fraccionamiento. Puesto que el número de acciones en circulación se ha 
duplicado sin cambio alguno en los activos totales o en el patrimonio total de 
acciomstas. el precio de mercado de las acciones debe caer inmediatamente de 
S90 a aproximadamente $45 por acción. Al dividir estas acciones, se exige a la 
corporación reducir el valor nominal por acción en proporción al tamaño del
tn p n n n n m ip n fr t  f"1 n m n  ¿ctp  fiif* un ín m in n u m ip r itA  rlp 1  nn r 1 Iq p r im n añ íallUVViVtlUUUVlllO. V̂ WIliV VUIW 1MW Ull tiwvviviiuoiivuiv UV ^ 1. 1U Wlll|yuiliu

debe reducir el valor nominal de las acciones de 510 a $5 cada una. De haber 
sido un fraccionamiento de 4 a 1, el valor nominal se habría reducido de $10 a 
S2.50 r  ' acción.

E l va lor de m ercado de  las a c c io n e s  de  
M icroso ft refleja la co n fia n za  d e l in version ista  
en la gerencia  de la com pañ ía .
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Asiento de nota para 
registrar un fracciona
miento de acciones

C o n ta b il iz a r  la s  
tra n s a c c io n e s  d e
a c e io n f iA  n rñ n if lf i .

Un fraccionamiento de acciones no cambia el saldo de ninguna de las cuentas del mayor; 
consecuentemente, la transacción se puede registrar simplemente mediante el asiento de una 
nota. Para la Corporación Pelícano, este asiento podría decir lo siguiente:

Sept. 30 Nota: Se emitió 1 millón de acciones comunes adicionales en una división de acciones 
de 2 por 1. El valor nominal se redujo de $10 a $5 por acción.

La descripción de las acciones comunes se cambia también en el balance general para reflejar el 
menor vaior nominal y el mayor número de acciones en circulación.

Las acciones se pueden dividir en cualquier proporción deseada. Entre las razones más comu
nes están 2 por 1. 3 por 2 y 3 por 1. El factor determinante es el número de acciones requerido 
para acercar el precio de las acciones al rango de negociación deseado. Por ejemplo, suponga que 
unas acciones de valor nominal de $5 se están vendiendo a un precio de $150 por acción y la 
gerencia desea reducir el precio a aproximadamente $30 por acción. Este objetivo se puede lograr 
con un fraccionamiento de acciones de 5 por 1 ($150 -r 5 = $30). El valor nominal después del 
fraccionamiento de acciones de 5 por 1 es de $1 por acción (valor nominal $5 x ‘/5).

Acciones propias
Frecuentemente las corporaciones readquieren sus propias acciones mediante compra en el mer
cado abierto. El pago de efectivo para readquirir acciones reducirá los activos de la corporación y 
el patrimonio de accionistas por el mismo monto. Una razón para tales compras es tener acciones 
disponibles para reemitirlas a funcionarios y empleados bajo el plan de opción de acciones o de 
bonificaciones. Otras razones pueden incluir un deseo de aumentar las ganancias reportadas por 
acción o apoyar el precio de mercado actual de las acciones.

Las acciones propias pueden definirse como acciones de una corporación que han sido emiti
das y readquiridas posteriormente por la compañía emisora pero que no han sido canceladas o 
retiradas permanentemente. Las acciones propias se pueden conservar indefinidamente o emitir 
nuevamente en cualquier momento. El capital en acciones conservado en tesorería no tiene dere
cho a recibir dividendos, ni a votar o a participar en los activos al disolverse la compañía. En el 
cálculo de las ganancias por acción, las acciones conservadas en tesorería no se consideran accio
nes en circulación.

Registro de compras de acciones
Las compras de acciones se registran generalmente debitando la cuenta Acciones propias por el 
costo de las acciones. Por ejemplo, si la Corporación Torres readquiere 1.500 acciones propias de 
valor nominal de $5 a un precio de $100, el asiento es el siguiente:

Acciones propias readquiridas .....................................................................................................  150,000
E fectivo...............................................................................................................................................

Com pra de 1,500 acciones propias de valor nominal de $5 a $100  
cada una.

150,000

Observe que la cuenta Acciones propias readquiridas es debitada por el costo de las acciones 
compradas, no por su valor nominal.

Las acc io n es  prop ias no son un activo  Cuando se compran acciones propias, la corpora
ción está eliminando parte del patrimonio de sus accionistas mediante un pago a uno o a más 
accionistas. La compra de acciones propias se debe considerar como una reducción del patrimo
nio de accionistas, no como la adquisición de un activo. Por esta razón, la cuenta Acciones pro
pias debe aparecer en el balance general como una deducción en la sección de patrimonio de los 
accionistas3.

! A pesar de la falta de apoyo teórico, algunas corporaciones clasifican  las acciones propias como un activo con el argum ento de que 
las acciones se podrían vender en efectivo tan fácilm ente com o las acciones poseídas en otra corporación. El m ism o argum ento  se 
podría presentar para tratar las acciones no em itidas com o activos. Las acciones propias son básicam ente iguales a  las acciones no 
em itidas y una acción no em itida definitivam ente no es un activo.



Valor de mercado 4 8 9

La presentación de las acciones en el balance general de la Corporación Torres aparece de la 
siguiente manera, con base en los números supuestos excepto por las acciones propias:

Patrimonio de accionistas:

Acciones comunes, valor nominal de $5, autorizadas
250.000 acciones. 100,000 emitidas (de las cuales
se conservan t .500 rea d q u irid a s )................................................................................................  $  500,000

Capitai pagado adicional: Acciones c o m u n e s ............................................................................  900,000
Capital pagaoo total ........................................................................................................................... $1 ,400 ,000

Utilidades retenidas..................................................................................................................................  600,000
S u b ío ta l..................................................................................................................................................  $2 ,000 ,000

Menos: Acciones propias (1,500 acciones comunes, al costo de $100 ............................. 150,000
Patrimonio tota! de accionistas .....................................................................................................  $1 ,850 ,000

ñeemisión de acciones propias
Cuando se reemiten acciones propias, la cuenta Acciones propias readquiridas se acredita por el 
costo de las acciones reemitidas y el Capital pagado adicional de las transacciones de acciones 
propias es debitado o acreditado por cualquier diferencia entre el costo y el precio de reemisión. 
Para ilustrar suponga que se reemiten 1,000 acciones propias adquiridas por la Corporación To
rres a uncostO de SI 00 cada una a un precio de $115 por acción. El asiento para registrar la 
reemisión de estas acciones a un precio por encima del costo sería:

Efectivo.................................................................................................................................................... 115,000
Acciones propias readquiridas...................................................................................................  100,000
Capital pagado adicional: Acciones propias ......................................................................  15,000

Venta de 1.000 acciones propias que habían costado $100,000 a un 
precio de S115 cada una.

El capital pagado adicional de $15.000. resultante de la reemisión de las acciones propias de 
Torres, se reportara en la sección Patrimonio de accionistas del balance general de la compañía. 
Éste aparece inmediatamente después del capital pagado de las acciones comunes, como se ilus
tra en seguida:

Patrimonio de accionistas:

250,000 acciones comunes autorizadas, valor nominal de S5:
100,000 acciones emitidas (de las cuales se conservan 500
readquiridas! ................................................................................................................................................ $  500,000

Q o p i t g j  Q g g q Q q  a r i iQ jQ n a j ;

Acciones comunes ..................................................................................................................................  900,000
Acciones c rc D ia s ....................................................................................................................................... 15,000
Capital pagaoo total .................................................................................................................................. $1 ,415 ,000

Utilidades retenidas.........................................................................   600,000
Subtotal .............................................................................................................................................................. $2 ,015 ,000
Menos: Acciones propias readquiridas (500 acciones comunes

a un costo de 3100) ................................................................................................................................  50,000
Patrimonio total ae accionistas ............................................................................................................... $1 ,965 ,000

Si las acciones propias se reemiten a un precio interior al costo, el capital pagado adicional de 
transacciones anteriores de acciones propias se reduce (debita) por el exceso del costo sobre el 
precio de reemisión. Por ejemplo, suponga que la Corporación Torres reemite sus 500 acciones 
propiasr tantes (costo de $100 por acción) a un precio de $90 cada una. El asiento sería:

Acciones propias  
reemitidas a un precio  
por encima de l costo
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Reemision a un precio  
por aebajo ce i costo

CASO ILUSTRATIVO

E fectivo ....................................................................................................................................................  45 ,000
Capital pagado adicional: Transacciones de acciones p ro p ia s .......................................  5 ,000
Acciones propias readquiridas .....................................................................................................  50.000
Venta de 500 acciones propias que habían costado $50.000, 
a un precio de $90 cada una.

Si no hay capital pagado adicional de las transacciones anteriores de acciones propias, el 
exceso del costo de las acciones propias sobre el precio de reemisión se puede registrar como un 
débito a Capital pagado adicional: cuenta de Acciones comunes.

No hay utilidad ni pérdida en ¡as transacciones de acciones propias Observe que no 
se reconoce utilidad ni pérdida sobre las transacciones de acciones propias, aun cuando las 
acciones sean reemitidas a un precio por encima o por debajo del costo. Una corporación obtiene 
utilidades vendiendo bienes y servicios a personas externas y no emitiendo o reemitiendo accio
nes de su propio capital. Cuando las acciones propias son reemitidas a un precio por encima del 
costo, la corporación recibe del nuevo accionista un valor de capital pagado más alto que la 
reducción en el patrimonio de accionistas cuando la corporación adquirió las acciones propias. 
De manera recíproca, si las acciones propias son reemitidas a un precio por debajo del costo, la 
corporación termina con menos capital pagado como resultado de la compra y la reemisión de las 
acciones. Por lo tanto, cualquier cambio en el patrimonio de accionistas, resultante de las transac
ciones de acciones propias, se considera como un cambio en el capital pagado y no  se incluye en 
la medición de la utilidad neta.

Restricción de utilidades retenidas para la posesión de acciones propias Las com
pras de acciones propias, al igual que los dividendos en efectivo, son distribuciones de activos a 
los accionistas de la corporación. Un requisito legal en muchos estados es que las distribuciones 
a los accionistas (incluyendo las compras de acciones propias) no pueden exceder el saldo en la 
cuenta Utilidades retenidas. Por consiguiente, por lo general, las utilidades retenidas están res
tringidas a un valor igual al costo de las acciones propias conservadas.

Programas de readquisición de acciones
En años anteriores, la mayoría de las transacciones de acciones propias comprendía valores en 
moneda corriente relativamente pequeños. Por lo tanto, el tema no fue de mucha importancia para 
los inversionistas o para otros usuarios de los estados financieros. Sin embargo, a finales de 1987. 
muchas corporaciones iniciaron grandes programas de readquisición, en los cuales compraban

A continuación se presenta el costo de ias acciones propias relacionadas en los balances generales de 
diversas corporaciones de propiedad del público ai final de un año reciente.

Acciones propias

Como % de otros
p lp m p n tn c  rtpl

Al costo patrimonio de
Compañía (en miles) accionistas*

Coca-Cola...................................... 57
Exxon.............................................. ........................................  16,887,000 33
Lotus.............................................. 41
King W orld .................................... .........................................  16? 054 32

*  Para ubicar estas tenencias en perspectiva, hemos mostrado el costo de las acciones propias como porcentaje 
del patrimonio total de accionistas sites de deducir el costo de dichas acciones.
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enormes cantidades de sus propias acciones4. Como resultado de estos programas, las acciones 
propias se han convertido en un renglón muy importante en los balances generales de muchas 
corporaciones.

Estos grandes programas de recompra sirven para diversos propósitos. Primero, mediante la 
creación de una demanda por las acciones de la compañía en el mercado, estos programas tienden 
a incrementar el valor de mercado de las acciones. También la reducción del número de acciones 
en circulación generalmente aumenta las utilidades por acción. Cuando los precios de las accio
nes están baios. alsuna« rn irm añínn pnr'uentran n np  nuerlen  in c re m e n ta r  más las utilidades DorC ■'***’►*"-' -  *-----------------------"1 I ----------------------------- --------- i

acción a un valor mayor, mediante la compra de acciones, que expandiendo las operaciones del

ifectos en el efectivo
Como se anotó anteriormente, ias transacciones entre la corporación y los accionistas se clasifi
can en el estado de flujos de efectivo como actividades de financiación. De iguai ;orma, la compra 
y reemisión de ias acciones propias originan flujos de efectivo de las actividades de financiación. 
Cuando se compran acciones precias, se reporta un flujo de salida de efectivo ce financiación en 
el estado de flujos de efectivo. Cuando se reemite una acción propia, el monto ce efectivo recibido 
se reporta como una entrada ae efectivo en el estado de flujos de efectivo.

Debido a que las transacciones de acciones readquiridas no dan lugar a ganancias o a pérdi
das, éstas no tienen efecto sobre la utilidad neta de la corporación. Cualquier ciferencla entre el 
precio de compra de las acciones readquiridas y el efectivo recibido cuando estas son reemitidas 
es reportada como un aumento c disminución en el capital pagado de la corporación.

Existe tilia gran cantidad de información en Internet sobre la formación de un negocio corporativo. La firma 
Residerá Agents of Nevada, Inc., tiene una página personal que describe las bases de constitución como 
corporación y sus ventajas y desventajas. Usted puede encontrar esta compañía en:

www.nevada.org

Hay diversos lugares en Internet donde usted puede obtener los precios de mercado actuales de las accio
nes. Dos que nos agradan particularmente son StockMaster y PCQUOTE, a los cuales se puede acceder en:

www.stocianasier.Gom

www.pcpote.com

C O N E X IO N E S  DE RED

; En octubre !9 de 1987. una fecha conocida como e! Lunes Negro, las acciones en todo ei mundo sufrieron el mayor descenso 
durante un solo día en la historia. Durante ias horas del cierre del mercado, ese Lunes Negro muchas grandes corporaciones 
anunciaron su intención de ingresar al mercado y gastar cientos de millones de dólares comprando sus propias acciones. En opinión 
de estos autores, estos anuncios ayudaron a estabilizar los mercados de inversión y a evitar una posible "caída" del mercado de 
acciones.

http://www.nevada.org
http://www.stocianasier.Gom
http://www.pcpote.com
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RESUMEtLQE LOS OBJETIVOS DEL APRENDIZAJE OA 4

OA 1 **
E s tu d iar !as van ta jas  y desventajas de  o rg a n iza r una  
em presa en form a de corporación.
Las ventajas principales son la responsabilidad no personal de los 
accionistas por las deudas del negocio, la transferibilidad de las 
acciones de la compañía, la continuidad de existencia, la capacidad 
de contratar una administración profesional y la facilidad relativa 
de acumular grandes sumas de capital. La desventaja principal es 
ia doble tributación de las utilidades y una mayor regulación gu
bernamental.

OA 2
D istinguir entre  ias corporaciones de prop iedad  dei pú
b lico y  ias corporaciones de propiedad cerrada.
Las acciones de las corporaciones de propiedad del público están 
disponibles para la compra por parte del público, generalmente en 
una bolsa de valores organizada. En contraste, las acciones en una 
corporación de propiedad cerrada no están disponibles al público.

Las corporaciones de propiedad del público tienden a ser tan 
grandes que los accionistas individuales rara vez controlan la cor
poración; en esencia, la mayoría de los accionistas en las compa
ñías de propiedad del público son inversionistas, en lugar de ser 
propietarios en el sentido tradicional. Generalmente, las corpora
ciones de propiedad cerrada son muy pequeñas y con frecuencia 
uno o dos accionistas ejercen control. Las corporaciones de propie
dad del público están sujetas a más regulación gubernamental que 
las compañías de propiedad cerrada y deben revelar al público mu- 
chü información sobre sus operaciones de negocios.

O A 3 — -

Explicar los derechos de los accionistas y el papel que
desem peñan  la junta directiva y los funcionarios de  ias 
corporac iones.
Los accionistas en una corporación normalmente tienen el derecho 
a elegir la junta directiva, a participar en los dividendos declarados 
por los miembros de la junta directiva y en la distribución de acti
vos si la corporación es liquidada.

Los miembros de la junta directiva formulan las políticas de la 
compañía, revisan ias acciones de los funcionarios corporativos y 
protegen los intereses de los accionistas de la compañía. Los fun
cionarios corporativos son gerentes profesionales asignados por la 
junta directiva para manejar el negocio diariamente.

Contabilizar el capital pagado y preparar la sección de 
patrim onio del balance general de  una corporación.
Cuando se emiten acciones, las cuentas del activo apropiadas se 
debitan por el valor de mercado de los bienes o servicios recibidos 
a cambio de las acciones. Una cuenta de capital (que indica el tipo 
de acciones emitidas) se acredita por el valor nominal de las accio
nes emitidas. Cualquier exceso del valor de mercado recibido so
bre el valor nominal de las acciones emitidas se acredita a una cuenta 
de Capital pagado adicional.

La sección de patrimonio de un balance general corporativo 
muestra para cada clase de acción de capital en circulación (1) el 
valor nominal total (capital legal) y (2) cualquier capital pagado adi
cional. Juntas, estas sumas representan el capital total pagado de la
corporación. Adicionalmente, la sección patrimonio muestra separa
damente cualquier capital ganado —es decir, las utilidades retenidas.

OA 5
f'ftn traetír loe <W l  III USUII lUd I
de las acciones preferenciales.
Las acciones comunes representan la propiedad residual de una cor
poración. Estas acciones tienen derechos de votación y no se pueden 
redimir por adelantado. Además, el dividendo de las acciones comu
nes no es fijo en cuanto a su monto en dólares —por lo tanto pueden 
aumentar o disminuir con base en el desempeño de la compañía.

Las acciones preferenciales tienen prelación sobre las acciones 
comunes con respecto a dividendos y a distribuciones en la eventua
lidad de liquidación. Esta preferencia significa que los accionistas 
preferenciales deben ser pagados en su totalidad antes de efectuar 
cualquier pago a los poseedores de las acciones comunes. General
mente, el monto de los dividendos sobre las acciones preferenciales 
es fijo. Adicionalmente, las acciones pueden ser redimibles a opción 
de la corporación emisora y, con frecuencia, no tienen derecho de 
votación. Alpnas veces las acciones preferenciales tienen caracte
rísticas especiales, tales como convertibilidad en acciones comunes.

OA 6

Estudiar los factores que afectan  el precio de mercado  
de las acciones preferenciales y de  las acciones comu
nes.
Ei precio de mercado de ias acciones preferenciales varía inversa
mente con las tasas de interés. A medida que las tasas de interés 
aumentan, los precios de las acciones preferenciales disminuyen; a 
medida que las tasas de interés caen, los precios de las acciones
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preferenciales aumentan. Si la capacidad que tiene una compañía 
de continuar con el dividendo preferencial se pone en duda, la sol
vencia de la compañía también afecta los precios de las acciones 
preferenciales.

Las tasas de interés también afectan el precio de mercado de las 
acciones comunes. Sin embargo, los dividendos de las acciones 
comunes no están fijos en monto. Tanto el monto del dividendo 
como el valor de mercado de las acciones puede fluctuar, con base 
en la prosperidad de la compañía. Por consiguiente, el factor prin
cipal en el precio de mercado de las acciones comunes son las ex
pectativas de los inversionistas sobre la rentabilidad futura de la 
compañía.

O A  7
W— l i ______ I _ !  J  _  J .  .   n I , M |Ma l i k a A A  >>e x p lic a r  e i  a i g i m i c a u u  u ts vciivi i iu i i i iu a i ,  v a iu i  c u  u u iw o  y
valor de m ercado de las acciones.
El valor nominal tiene un significado mínimo. Es un concepto le
gal, que representa el valor por debajo del cual el patrimonio de 
accionistas no se puede reducir excepto mediante pérdidas. Tiene 
el propósito de actuar como amortiguador para protección de los 
acreedores y generalmente es tan bajo que tiene poca importancia.

El valor en libros por acción representa los activos netos que 
corresponden ¿cada acción común. Este valor se basa en las sumas 
invertidas por ios accionistas, más las utilidades retenidas. Éste, 
con frecuencia, proporciona una orientación de la razonabilidad del 
precio del mercado.

Para los inversionistas, el precio de mercado es el más impor
tante de los tres valores por amplio margen. Éste es el precio al cual 
ellos pueden comprar o vender las acciones hoy. Los cambios en el 
precio de mercado afectan directamente la posición financiera del 
accionista, pero no la de la compañía emisora. Por consiguiente, 
los valores de mercado no aparecen en la sección de patrimonio del 
balance general de la compañía —pero se encuentran fácilmente 
disponibles en los periódicos y en Internet.

OA 8
Explicar el propósito y los efectos de un fraccionam iento  
de acciones.
Cuando el precio de mercado de las acciones comunes de una cor
poración aumenta significativamente en valor, éste puede resultar 
muy costoso para muchos inversionistas. Cuando esto sucede, la 
corporación puede fraccionar sus acciones aumentando el número 
de sus acciones comunes en circulación. El propósito de un frac
cionamiento de acciones es reducir el precio de mercado de las 
acciones comunes de la conmañía, con la intención de hacerlo más 
asequible a los inversionistas. Un fraccionamiento de acciones no 
cambia el saldo de las cuentas del mayor; consecuentemente, la 
transacción se registra simplemente mediante el asiento de una nota.

O A 9
C ontab ilizar las transacciones de  accion es propias.
Las compras de acciones propias se registran debitando una con
tracuenta del patrimonio titulada Acciones propias. No se registra 
utilidad o pérdida cuando las acciones propias se reemiten a un 
precio por encima o por debajo del costo. En lugar de ello, cual
quier diferencia entre el precio de reemisión y el costo de las accio
nes se debita o se acredita a una cuenta de Capital pagado. Mientras 
que las transacciones de acciones propias pueden afectar el flujo de 
efectivo, no tienen efecto sobre la utilidad neta de la corporación.

En el capítulo 12 continuaremos con el análisis de temas de 
patrimonio de accionistas. Específicamente, consideraremos aque
llos eventos que afectan las utilidades retenidas, incluyendo los di
videndos por acciones y temas especiales relacionados con el 
ingreso.

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 
0 RESALTADOS EN EL CAPITULO 11
capital pagado adicional (p. 477) Cuenta que muestra las sumas 
invertidas en una corporación por los accionistas, por encima del 
valor nominal. En resumen, esta cuenta muestra el capital pagado 
que excede el capital legal.
junta directiva (p. 474) Personas elegidas por los accionistas co
munes para dirigir los asuntos de una corporación.
valor en libros de la acción (p. 483) Patrimonio de accionistas 
representado por cada acción común, calculado dividiendo el patri
monio de accionistas comunes por el número de acciones comunes 
en circulación.
acciones de capital (p. 469) Unidades transferibles de propiedad 
en una corporación. Término amplio que se puede referir a las ac
ciones comunes, a las acciones preferenciales, o a ambas, 
corporación de propiedad cerrada (p. 471) Corporación de pro
piedad de un pequeño grupo de accionistas. No es de propiedad del 
público.
acción común (p. 478) Tipo de acción de capital que posee los 
derechos básicos de propiedad incluyendo el derecho a votación. 
Representa el elemento residual de propiedad en una corporación.
capital contribuido (p. 476) Aumentos al patrimonio de accionis
tas que resultan de las contribuciones de capital realizadas por los 
inversionistas a cambio de las acciones comunes o preferenciales.
Se hace referencia a ellas como capital pagado.
corporación (p. 469) Negocio organizado como entidad legal se
parada de sus propietarios, supervisada por el estado y su propie
dad dividida en acciones transferibles. Los accionistas no son 
responsables por las deudas de la corporación, 
dividendos (p. 479) Distribución de activos (generalmente efecti
vo) por una corporación a sus accionistas. Normalmente se consi
dera como una distribución de utilidades, la cual no puede exceder 
el monto de las utilidades retenidas. Los dividendos deben ser de
clarados formalmente por la junta directiva y distribuidos según las 
acciones. Nota: Los accionistas no pueden retirar sencillamente los 
scíivos de und corpordcion d voluntad, 
rendimiento de dividendos (p. 485) Dividendo anual pagado a una 
acción, expresado como porcentaje del valor de mercado de la ac
ción. Indica la tasa de rendimiento representada por el dividendo, 
capitai donado (p. 482) Cuenta que muestra el capital dado a una 
corporación por el cual no se ha efectuado pago alguno ni se han 
emitido acciones a cambio. Aparece en el balance general como un 
elemento del capital pagado.
doble tributación (p. 470) Hecho de que el ingreso corporativo sea 
gravado en la corporación cuando se gana y luego sea nuevamente 
gravado en los accionistas cuando se distribuye como dividendos.
capital legal (p. 477) Igual al valor nominal de las acciones emiti
das. Esta suma representa un compromiso permanente de capital 
por parte de los propietarios de una corporación y no se puede retí-
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rar mediante acción legal especial. Claro que se puede ver merma
do por las pérdidas.
responsabilidad personal limitada (p. 469) Concepto de que los
propietarios de una corporación no son personalmente responsa
bles por las deudas del negocio. Por lo tanto, las pérdidas financie
ras potenciales de los accionistas están limitadas al monto de su 
inversión de patrimonio.
capiiai pagado (p. 476) Sumas invertidas en una corporación por 
sus accionistas (también incluye el capital donado), 
valor par (o valor nominai) (p. 477) Capital legal de una corporación. 
Representa la suma mínima por acción invalida en la corporación por 
sus propietarios y no se puede retirar excepto por acción legal especial, 
acciones preferenciales (p. 478) Clase de acción que generalmen
te tiene preferencias sobre los dividendos y en la distribución de 
los activos en la eventualidad de liquidación, 
información pública (p. 471) Información que, por ley, debe estar 
disponible al público en general. Incluye estados financieros anua
les y trimestrales —y otra información financiera— sobre las cor
poraciones de propiedad pública.
corporación de propiedad del público (p. 471) Cualquier corpora
ción cuyas acciones se ofrecen para la venta al público en general, 
utilidades retenidas (p. 476) Elemento de patrimonio de los pro
pietarios en una corporación que se ha acumulado a través (te las 
operaciones rentables del negocio. La utilidad neta aumenta las uti
lidades retenidas; las pérdidas netas y los dividendos reducen las 
utilidades retenidas.
estado de formación (p. 472) Estado en el cual la corporación se 
constituye legalmente. Este puede (o no) ser el estado en el cual la 
corporación realiza la mayoría o algunos de sus negocios.

certificado de acciones (p. 472) Documento emitido por una cor
poración (o su agente de transferencia) como evidencia de propie
dad del número de acciones expresado en el certificado, 
accionistas (p. 469) Propietarios de una corporación. El nombre 
refleja el hecho de que su propiedad se evidencia mediante las ac
ciones de capital transferibles.
mayor auxiliar de accionistas (p. 475) Registro que muestra el 
número de acciones que posee cada accionista.
registrador de acciones (p. 476). Agente fiscal independiente, ge
neralmente un banco grande, contratado por ana corporación para 
protegerse de la sobreemisión de certificados de acciones.
fraccionamiento de acciones (p. 487) Aumento en el número de 
acciones en circulación con una disminución correspondiente en 
valor nominal por acción. Las acciones adicionales se distribu
yen proporcionalmente a todos los propietarios de acciones co
munes. El propósito de un fraccionamiento de acciones es reducir 
el precio de mercado por acción y estimular una propiedad públi
ca más amplia de las acciones comunes. Un fraccionamiento de 2 
por 1 dará a cada accionista el doble de las acciones que poseía 
anteriormente.
agente de transferencia de acciones (p. 476) Banco o compañía 
fideicomisaria contratada por una corporación para mantener sus 
registros de propiedad de acciones y efectuar transferencias de un 
inversionista a otro.
acciones propias (p. 488) Acciones de una corporación que han 
sido emitidas y luego readquiridas, pero no canceladas, 
banquero de inversión (p. 476) Firma bancaria de inversión que 
maneja la venta de las acciones de una corporación al público.

Problema de demostraciéj

La sección «te patrimonio «te accionistas del balance general de la Corporación AltaRoca se presenta a 
continuación:

Patrimonio de accionistas:

Capital en acciones preferenciales de $6, 
valor nominal $100, redimible a $102 por
acción, acciones autorizadas 200,000 ................................................................................... $12,000,000

Capital en acciones comunes, valor nominal $5,
acciones autorizadas 5 ,0 0 0 ,0 0 0 .................................................................................................  14,000,000

Capital pagado adicional:
Acciones p re feren c ia les ..................................................................................  $ 360 ,000
Acciones c o m u n e s ............................................................................................  30 ,800 ,000  31,160,000

Utilidades retenidas.............................................................................................................................. 2 ,680,000
Patrimonio total de accionistas .................................................................................................  $59,840,000

insbxiccKmes
Con base en esta información, responda las siguientes preguntas y muestre los cálculos de apoyo que sean 
necesarios:
a. ¿Cuántas acciones preferenciales fueron emitidas?
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b. ¿Cuál es ei requisito de dividendos anuales totales sobre las acciones preferenciaies en circulación?
c. ¿Cuántas acciones comunes han sido emitidas?
d. ¿Cuál fue el precio promedio por acción recibido por la corporación por sus acciones comunes?
e. ¿Cuál es el valor total del capital legal?
f. ¿Cuál es el total del capital pagado?
g. ¿Cuál es el valor en libros por acción de las acciones comunes (Suponga que no hay dividendos 

atrasados).

Solución ai problema de demostración
a. 120,(XX) acciones ($12,000,000 valor nominal total, dividido por un valor nominal de $100 por acción) 
"b. $720,000 (120,000 acciones x $ó cada una)
c. 2,800,000 acciones ($14,000,000 valor nominal total, dividido por un valor nominal de $5 por acción).

d. Valor nominal de acciones comunes emitidas y suscritas .................................................  $14 ,000,000
Capital pagado adicional sobre las acciones comunes ...................................................... 30 ,800 ,000
Precio de la emisión total de las acciones c o m u n es .............................................................  $44 ,800 ,000
Número de acciones comunes emitidas (parte c ) ....................................................  2,800,000
Precio de emisión por acción ($44,800,000 +  2 ,800,000 a c c io n e s )..............................  $16

e. $26,000,000 ($12,000.000 preferenciaies, $14,000,000 comunes)
f. $57,160,000 ($26,000,000 capital legal, más $31,160,000 capital pagado adicional)

Pg+fjnni'M'-iií-'i Ha $59,840,000
Menos: Derechos de los accionistas preferenciaies (120,000 acciones x

$102 Drecio de redención)................................................................................................. ___  12,240,000
Patrimonio de accionistas c o m u n e s .................................................................................. ___  $47,600,000
Número de acciones comunes en circulación (parte c ) ................................... 2,800,000
Valor en libros por acción ($47,600,000 2,800,000 acciones) ............................ ___  $17

Las respuestas a estas preguntas aparecen en la página 505.
1. Cuando un negocio se organiza como una corporación, ¿cuál de los siguientes enunciados es cierto?

a. Los accionistas son responsables por las deudas del negocio solamente en proporción a su propie
dad porcentual de acciones.

b. Los accionistas no tienen que pagar impuestos personales sobre la renta sobre los dividendos 
recibidos, puesto que la corporación está sujeta a impuestos sobre la renta sobre sus utilidades.

c. Las fluctuaciones en el valor de mercado de las acciones en circulación no afectan ei valor del
patrimonio de accionistas que aparece en el baiance general.

d. Cada accionista tiene derecho a comprometer la corporación en contratos y a tomar otras decisio
nes gerenciales.

2. La Corporación Sabana Grande fue organizada con autorización para emitir 100,(XX) acciones comu
nes de valor nominal de S!. Fueron emitidas 40.000 acciones a Tomás Mora, el fundador de la compa
ñía, a un precio de $5 cada una. Aún se han emitido otras acciones.
a. Mora posee el 40% del patrimonio de accionistas de la corporación.
b. La corporación debe reconocer una utilidad de $160,000 sobre la emisión de estas acciones.
c. Si el balance general incluye utilidades retenidas de $50,000, el capital pagado asciende a $250,000.
d. En el balance general, la cuenta Capital pagado adicional tendrá un saldo de $160,000, sin impor

tar el monto de las utilidades obtenidas o de las pérdidas incurridas desde que la corporación fue 
organizada.

3. ¿Cuál de los siguientes literales no es una característica de las acciones comunes de una corporación
grande de propiedad del público?
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a. Las acciones se pueden transferir de un inversionista a otro sin interrumpir la continuidad de las 
operaciones del negocio.

b. Los derechos de votación en la elección de la junta directiva.
c. Un derecho acumulado a recibir dividendos.
d. Después de la emisión, el valor de mercado de las acciones no se relaciona con su valor nominal.

4, La Compañía Eléctrica Estatal es una compañía de servicios públicos rentable que ha aumentado su
dividendo a los propietarios de acciones comunes cada año durante 42 años consecutivos. ¿Cuál de las 
siguientes opciones tiene la menor probabilidad de afectar el precio de mercado de las acciones prefe
renciales de la compañía por una suma significativa?
a. Una reducción en las tasas de interés de largo plazo.
b. Un incremento en las tasas de interés de largo plazo.
c. La junta directiva anuncia su intención de aumentar los dividendos de las acciones comunes en el 

año en curso.
d. Si las acciones preferenciales conllevan un privilegio de conversión, o no.

5. La siguiente información es tomada del balance general y de las revelaciones relacionadas de la Cor
poración Ostra Azul:

Capital pagado t o t a l ...................................................................................................................  S5,400,000
Acciones en circulación:

Acciones comunes, valor nominal de S5   100.000 acciones
Acciones preferenciales del 6%, valor nominal $100,

redimibles a $108 cada u n a ............................................................................................  10.000 acciones
Dividendos preferenciales atrasados .................................................................................................. 2 años
Patrimonio total de acc io n is tas ..............................................................................................  $4,700,000

¿Cuál de las siguientes afirmaciones es cierta? (rara esta pregunta, puede haber más de una respuesta 
correcta).

a. Los dividendos preferenciales atrasados ascienden a $120,000 y  deben aparecer como un pasivo 
en el balance general corporativo.

b. El valor en libros por acción común es $35.
c. La sección de patrimonio de accionistas del balance general debe indicar un déficit de $700,000.
d. La compañía no ha pagado dividendo sobre sus acciones comunes durante los dos años anteriores.

6. El 10 de diciembre de 2000, la Corporación Tótem readquirió 2,000 acciones propias de valor nomi
nal de $5 a un precio de $60 cada una. En 2001, 500 acciones propias se reemiten a un precio de $70 
cada una. ¿Cuál de los siguientes estados es correcto?
a. Las acciones propias se registran al costo y aparecen en el balance general de la Corporación 

Tótem al 31 de diciembre de 2000, como un activo.
b. Las dos transacciones de acciones propias dan como resultado una reducción global del patrimo

nio de accionistas de la Corporación Tótem de $85,000.
c. La Corporación Tótem reconoce una ganancia de $10 por acción sobre la reemisión de 500 accio

nes propias en 2001.
d. El patrimonio de accionistas de la Corporación Tótem aumentó en $110,000 cuando se adquirie

ron las acciones propias.

MATERIAL DE TRABAJO 
Preguntas de

1. ¿Por qué se dice con frecuencia que las corporaciones grandes son de propiedad del público?
2. Distinga entre corporaciones y empresas de un solo propietario en términos de las siguientes carac

terísticas:
a. Responsabilidad de los propietarios por las deudas del negocio
b. Transferibilidad de la participación en la propiedad
c. Continuidad de existencia
d. Tributación federal sobre el ingreso

3. ¿Cuáles son los derechos básicos del propietario de acciones corporativas? ¿En qué forma se modi
fican frecuentemente estos derechos básico» a »  respecto al propietario de una acción preferencial?
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4. Explique ei significado dei término doble tributación en ia medida en que se aplique a las utilidades 
corporativas.

5. Distinga entre capital pagado y utilidades retenidas de una corporación. ¿Por qué es útil esa distin
ción?

6. Explique ia importancia del valor nominal, ¿Es el valor nominal un indicador de los precios de 
mercado razonables para una acción? Explique.

7. Describa la naturaleza usual de las siguientes características en la medida en que se aplican a una 
acción preferencial: (a) acumulativa, (b) convertible y (c) redimible.

8. ¿Por qué se considera una acción preferencial no acumulativa una forma de inversión muy poco 
atractiva?

9. Cuando una corporación emite acciones a cambio de activos diferentes del efectivo, los contadores 
enfrentan el problema de determinar la suma en moneda corriente a la cual se debe registrar la 
transacción. Analice los factores que se deben considerar y explique su importancia.

10. Establezca la clasificación (activo, pasivo, patrimonio (fe accionistas, ingresos o gastos) de cada una 
de las cuentas siguientes;
a. Efectivo (recibido de la emisión de acciones)
b. Costos de organización
c. Capital en acciones preferenciales
d. Utilidades retenidas
e. Capital donado
f. Capital pagado adicional
g. Impuestos sobre la renta por pagar

11. Un equipo de béisbol profesional recibió como obsequio de la ciudad los terreo» para construir un 
estadio. ¿Qué efecto, si existe, tendrá la aceptación de este obsequio sobre el balance general del 
equipo de béisbol y sobre el estado de resultados? Explique.

12. Explique los términos siguientes:
a. Agente de transferencia de acciones
h. Mayor (te accionistas
c. Banquero de inversión
d. Registrador de acciones

13. ¿Qué representa el valor en libros por acción común? ¿Representa el monto que los propietarios de 
acciones comunes recibirán en la eventualidad (te liquidación de la corporación? Explique breve
mente.

14. ¿Cómo se calcula el valor en libros por acción común cuando una compañía tiene acciones comunes 
y preferenciales en circulación?

15. ¿Cuál sería el efecto, si existe, sobre el valor en libros por acción común como resultado de cada uno 
de los siguientes eventos independientes?; (a) una corporación obtiene un préstamo bancario; (b) se 
declara un dividendo (que se deberá pagar en el próximo periodo contable).

16. En la gran caída del mercado de acciones del 19 de octubre de 1987, el precio de mercado de las 
acciones de capital de IBM cayó en más de $31 por acción. Explique los efectos, si existen, de este 
descenso en el precio de la acción sobre el balance general de IBM.

17. Suponga que usted ordenó a su agente de acciones comprar 100 acciones de Exxon Corporation 
¿Cómo afectaría esta transacción los estados financieros de Exxon? Explique.

18. ¿Cuál es el propósito de un fraccionamiento de acciones?
19. ¿Qué son acciones propias readquiridasl ¿Por qué las corporaciones compran sus propias acciones? 

¿Son las acciones propias un activo? ¿Cómo deberían ser reportadas en el balance general?
20. En muchos estados, la ley corporativa exige que las utilidades retenidas sean restringidas para fines 

de dividendos en la medida del costo de las acciones propias. ¿Cuál es la razón para esta regla legal?

Ejercicios
Suponga que usted acaba de obtener una certificación de su instructor de buceo y ha decidido abrir una EJERCICIO 11.1 
escuela (te este deporte. Forma de organización
a. Describa las ventajas y desventajas de organizar su escuela de buceo como una:

1. Empresa (te un solo propietario
2. Corporación

b. Dé su opinióii sobre qué forma de organización sería mejor y explique en qué basa su opinión.
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A continuación se enumeran doce términos contables técnicos analizados en este capítulo:
Terminología contable

¡ f t -

Valor nominal 
Valor en libros 
Valor de mercado 
Utilidades retenidas

Junta directiva 
Capital pagado
Capital en acciones preferenciales 
Capital en acciones comunes

Doble tributación 
Dividendos atrasados 
Corporación de propiedad cerrada 
Corporación de propiedad pública

Cada una de las siguientes afirmaciones puede (o no) describir uno de estos términos técnicos. Para cada 
afirmación indique el término descrito, o responda “Ninguno” si la afirmación no describe correctamente 
ninguno de estos términos
a. Una desventaja importante de la forma corporativa de organización.

Desde el punto de vista de los inversionistas, el valor más importante asociado con las acciones. 
Efectivo disponible para distribución a los accionistas.
Clase de acciones que normalmente tiene el mayor poder de votación.
Distribución de activos que se puede efectuar en años futuros a los propietarios de las acciones comu
nes.
Grupo de accionistas de una corporación que controla más del 50% de las acciones con derecho a 
voto.
Corporación cuyas acciones se transan en una bolsa de valores organizada.
Patrimonio que surge bien sea de las inversiones por parte de los propietarios o de la donación de 
activos a una corporación.
Renglón del patrimonio de accionistas que aumenta por la utilidad neta.
Activos totales divididos por el número de acciones comunes en circulación.
Clase de acciones cuyo precio de mercado normalmente aumenta a medida que las tasas de interés 
aumentan.

J-
k.

EJERCICIO 11.3
Sección de patrimono 
de accionistas de un 
balance general

Cuando la empresa Sistemas Enviro fue constituida, le fue autorizada la emisión de 5,000 acciones de 
valor nominal de $100, acciones preferenciales acumulativas al 8% y 100,000 acciones comunes de valor 
nominal de $2. Las acciones preferenciales son redimibles a $106.

La mitad de las acciones preferenciales fueron emitidas a un precio de $103 cada una y se vendieron
70,000 acciones comunes a un precio de $13 cada una. Al final del año en curso, Sistemas Enviro ha 
retenido utilidades por $297,000.
a. Prepare la sección de patrimonio de accionistas del balance general de la compañía al final del año en 

curso.
b. Suponga que las acciones comunes de Sistemas Enviro se transan a $22 cada una y sus acciones

preferenciales a $105 por acción al final del año actual. ¿Se vería afectada la 
accionistas preparada en la parte a por esta información adicional?

JWV1VI i de pal LilllUUlU Ut

EJERCICIO 11.4
Dividendos:
preferenciales y comunes

Una porción de la sección de patrimonio de accionistas del balance general de la Corporación Palermo 
aparece a continuación:

Patrim onio de accionistas:

Capital en acciones preferenciales, acumulativas 
al 9%, $50 valor nominal, 40,000 acciones
autorizadas y emitidas .................................................................................................................... $2,000 ,000

Capital en acciones preferenciales, 12% no acumulativas,
$100 valor nominal. 8.000 acciones autorizadas y em itid as ..............................................  800,000

Capital en acciones comunes, $5 valor nominal, 400,000
acciones autorizadas y e m itid a s .................................................................................................  2 ,000 ,000
Total capital p a g a d o ........................................................................................................................  $4 ,800 ,000

Suponga que todas las acciones fueron emitidas el 1 de enero y que no se pagaron dividendos durante los 
dos primeros años de operaciones. Durante el tercer año, la Corporación Palermo pagó el total de dividen
dos de efectivo de $736,000.
a. Calcule el valor de los dividendos pagados en efectivo durante el tercer año a cada una de las tres 

clases de acciones.
b. Calcule los dividendos pagados por acción durante el tercer año para cada una de las tres clases de 

acciones.
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c. ¿Cuál fue ei precio de emisión promedio de cada upo de acción preferenciai?¿Por qué compraría un 
inversionista acciones preferenciales no acumulativas, cuando las acciones acumulativas están dispo
nibles en la misma compañía a mitad de precio?

El balance de final de año de la Corporación Maui incluye la siguiente sección del patrimonio de accionis- EJERCICIO 11.5
tas (ciertos detalles han sido omitidos): Análisis del patrimonio de

accionistas

Patrimonio de accionistas:

CaDital en acciones:
Acciones preferenciales acumulativas del 7%,

valor nominal $100, redimible a $ 1 0 5 ..................................................................................  $ 15,000.000
Acciones comunes, valor nominal $5,

5.000.000 de acciones autorizadas, 4,000,000 de acciones e m itid a s ..........................  20,000.000
CaDital pagado adicional:

Acciones p re feren c ia les .................................................................................................................  300,000
Acciones c o m u n e s ........................................................................................................................... 44,000.000

Utilidades retenidas...............................................................................................................................  64,450,000
Patrimonio total de accionistas ................................................................................................... $143,750.000

A partir de esta información, calcule las respuestas a las preguntas siguientes:
a. ¿Cuántas acciones preferenciales han sido emitidas?
b. ¿Cuál es el valor total de los dividendos anuales pagados a los accionistas preferenciales? '
c. ¿Cuál fue el precio de emisión promedio por acción común?
d. ¿Cuál es el valor del capital legal y el valor total de capital pagado?
e. ¿Cuál es el valor en libros por acción común?
f. ¿Es posible determinar el valor razonable de mercado por acción común a partir de la sección anterior 

ác patrimonio uc accionistas? Explique.

La Compañía Constructora del Magdalena emitió 20,000 acciones comunes de valor nominal de $2 a 
cambio de 300 acres de tierra. Recientemente, la tierra había sido avaluada en $450,000.
a. Registre esta transacción bajo cada uno de los supuestos siguientes:

1. La Compañía Constructora del Magdalena es una corporación de propiedad cerrada. Ninguna de 
sus acciones ha cambiado de manos en muchos años.

2. La Compañía Constructora del Magdalena es una corporación de propiedad del público. Sus ac
ciones se transan actualmente a $21.50 por acción.

b. Para cada uno de los dos asientos de diario que efectúe, explique el razonamiento detrás del valor que 
usted le asisnó a la tierra.

EJERCICIO 11.6
Emisión de acciones 
a cambio de activos 
diferentes de efectivo

A continuación se describen cinco efectos relacionados con la Compañía Manufacturera Tierra Baja:
a. Emisión de acciones comunes a cambio de efectivo.
k  CtrririAt» A a  o/'/vtrmac eo m u n a c  a /'omk»A A a  Annitv\u< i^m ivuni u c  aw iv/uvd  v uuxu iiv j a  c u iu u iu  uv vijuijA/.

c. Aumento del valor de mercado de las acciones de la corporación.
d. Dividendos en efectivo declarados y pagados a los accionistas.
e. Recibo de un lote de edificación como donación de la ciudad.
Indique los efectos inmediatos de los eventos sobre las mediciones financieras en los encabezamientos de 
las cuatro columnas que aparecen a continuación. Utilice las letras código, I  para incremento, D  para 
disminución y NE para ningún efecto.

EJERCICIO 11.7 
Informe de los efectos

Activos Patrimonio Utilidad
Flujo de 

efectivo neto
Evento corrientes de accionistas neta (de cualquier fuente)

a
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EJERCICIO 11.8
Cálculo del valor en libros

■ * 6 , 7

EJERCICIO 11.9
Registro de transacciones 
de acciones propias

EJERCICIO 11.10
Efectos d e jjn  
fraccionamiento 
de acciones

EJERCICIO 11.11
Presentación de las 
acciones propias

Problemas

PROBLEMA 11.1 
3atrimonio de accionistas 
m un balance general

A continuación se presenta la información necesaria para calcular los activos netos (patrimonio de accio
nistas) y el valor en libros por acción común para la Corporación La Campiña:

Capital en acciones preferenciaies acumulativas del 8%,
valor nomina! SI 00 (redimible a $110 ............................................................................................  $200,000

Capital en acciones comunes, valor nominal $5, 100,000 acciones
autorizadas. 60.000 acciones emitidas .......................................................................................... 300,000

Capital pagado adicional ........................................................................................................................  452,800
D é fic it .............................................................................................................................................................  146,800
Dividendos atrasados sobre acciones preferenciaies, 1 año c o m p le to ................................. 16,000

a. Calcule el valor de los activos netos (patrimonio de accionistas).
b. Calcule el valor en libros por acción común.
c. ¿Es el valor en libros por acción (respuesta a la parte b) el monto que los accionistas comunes deben 

esperar recibir si la Corporación la Campiña fuera a cesar operaciones y a liquidar? Explique.

Cachet, Inc., realizó las siguientes transacciones relacionadas con acciones propias:

Feb. 10 Compró 14,500 acciones propias en efectivo a un precio de $30 por acción.
Junio 4 Reemitié 6,000 acciones propias a un precio de $33 por acción.
Dic. 22 Reemitió 4,000 acciones propias a un precio de $28 por acción.

a. Prepare asientos de diario general para registrar estas transacciones.
b. Calcule el valor de las utilidades retenidas que debe ser restringido debido a las acciones propias aún 

poseídas el 31 de diciembre.
c. ¿Puede una restricción sobre las utilidades retenidas afectar el valor en moneda corriente de las utili

dades retenidas reportado en el balance general? Explique brevemente.

Las acciones comunes de la Corporación Newton se transaron a $45 cada una el 15 de octubre, de 2000. 
Un año después, el 15 de octubre de 2001, se transaron a $100 cada una. En esta fecha, la junta directiva 
de Newton decidió fraccionar las acciones comunes de ia compañía.
a. Si la compañía decide realizar un fraccionamiento de 2 por 1, ¿a qué precio esperaría usted negociar 

las acciones inmediatamente después de hacer efectivo el fraccionamiento?
b. Si la compañía decide realizar un fraccionamiento de 4 por 1, ¿a qué precio esperaría usted que las 

acciones se transaran inmediatamente después de hacer efectivo el fraccionamiento ?
c. ¿Por qué supone usted que la junta directiva de Newton decidió fraccionar las acciones de la compa

ñía?

La Compañía Vanari experimentó dificultades financieras al final del año en curso. El ingreso de la com
pañía fue lento y el precio de mercado de sus acciones comunes se tambaleaba. El 21 de diciembre, la 
compañía empezó a readquirir sus propias acciones en un intento de disparar su precio de mercado por 
acción y de mejorar sus utilidades por acción.
a. ¿Carece de ética la acción de una compañía de comprar sus propias acciones para mejorar las medidas 

de desempeño financiero? Sustente su respuesta.
b. Suponga que la compañía clasificó las acciones propias como inversiones de corto plazo en la sección 

del activo corriente de su balance general. ¿Es esto apropiado? Explique.

A principios de 1999, la Editorial Sinclair fue organizada con autorización para emitir 100,000 acciones 
preferenciaies de valor nominal de $100, y 500,000 acciones comunes de valor nominal de $1. Diez mil 
acciones preferenciaies fueron emitidas al valor nominal y 170,(XX) acciones comunes se vendieron a $15 
cada una. Las acciones preferenciaies pagan un dividendo acumulativo del 8% y son redimibles a $105.

Durante los primeros cuatro años de operaciones (1999 a 2002), la corporación obtuvo ingresos por un 
total de $1,025,000 y pagó dividendos de 75 centavos por acción cada año sobre las acciones comunes.
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a. Prepare la sección de patrimonio de accionistas del balance general a 31 de diciembre de 2001. Inclu
ya una tabla de apoyo en donde se muestre su cálculo del valor de las utilidades retenidas reportadas. 
(Recuerde que el ingreso aumenta las utilidades retenidas, mientras que los dividendos las disminu-
\ra v % \

b. ¿Existen dividendos atrasados sobre las acciones preferenciales de la compañía a 31 de diciembre de 
2002? Explique su respuesta.

c. Suponga que las tasas de interés aumentan firmemente a partir de 1999 hasta el 2002. ¿Esperaría usted 
~~ que -el precio de mercado de las acciones preferenciales de la compañía sea más elevado o más bajo

que su precio de recompra de $105 a 21 de diciembre de 2002?

La Compañía Publicaciones Banner se constituyó a principios de 1996 con autorización para emitir 20,000 
acciones preferenciales de valor nominal de $100 y 1 millón de acciones comunes de valor nominal de $1. 
Todas las acciones preferenciales fueron emitidas a su valor nominal y 300,000 acciones comunes se 
vendieron a $20 cada una. Las acciones preferenciales pagan un dividendo acumulativo del 10% y son 
redimibles por $105.

Durante los primeros cinco años de operaciones (1996 hasta 2000) la corporación obtuvo un total de 
$4,460,000 y pagó dividendos de $1 por acción cada año sobre las acciones comunes. Sin embargo, en 
2001, la corporación reportó una pérdida neta de $1,600,000 y no pagó dividendos.

Instrucciones
a. Prepare la sección de patrimonio de accionistas del balance general a 31 de diciembre, 2001. Incluya 

una tabla de apoyo separada mostrando sus cálculos del valor de las utilidades retenidas en la fecha 
del balance general. (Recuerde que el ingreso aumenta las utilidades retenidas mientras que los divi
dendos y las pérdidas netas reducen las utilidades retenidas). 

b= Elabore una nota para acompañar los estados financieros revelando los dividendos atrasados al final 
de 2001. ‘

c. ¿Aparecen los dividendos atrasados como un pasivo de la corporación al finalizar 2001? Explique.

María Martínez organizó la Compañía de Transporte Manhattan en enero de 1998. Inmediatamente, la 
corporación emitió la mitad de sus 200,000 acciones comunes autorizadas de un valor nominal de $2, a un 
precio de $8 cada una. El 2 de enero de 1999, la corporación vendió al valor nominal la totalidad de las
5,000 acciones preferenciales acumulativas autorizadas del 8%, valor nominal $100, valor nominal $100. 
El 2 de enero, de 2000, nuevamente la compañía necesitó dinero y emitió 5,000 acciones preferenciales 
acumulativas de las 10,000 autorizadas por un total de $512,(XX). Las acciones sin valor nominal tienen un 
dividendo establecido de $9 por acción.

La compañía no declaró dividendos en 1998 ni en 1999. Al final de 1999, sus utilidades retenidas 
fueron $170,000. Durante 2000 y 2001 combinados, la compañía obtuvo un total de $890,000. Se paga
ron dividendos de 50 centavos por acción común en 2000 y $1.60 por acción en 2001 sobre las acciones 
comunes.

Instrucciones
a. Prepare la sección de patrimonio de accionistas del balance general a 31 de diciembre de 2001. Inclu

ya una tabla de apoyo mostrando su cálculo de utilidades retenidas a la fecha del balance general. 
(Recuerde que el ingreso aumenta las utilidades retenidas, mientras que los dividendos las disminu
yen).

b. Suponga que el 2 de enero de 1999, la corporación hubiera podido obtener en préstamo $500,000 al 
8% de interés a largo plazo en lugar de emitir las 5,000 acciones preferenciales acumulativas por su 
valor nominal de $100. Identifique dos razones por las cuales una corporación emitiría acciones pre
ferenciales acumulativas en lugar de financiar sus operaciones con deuda de largo plazo.

A principios del año, Rodolfo González organizó con algunos amigos una corporación llamada Comuni
caciones Móviles. La corporación fue autorizada para emitir 50,000 acciones preferenciales acumulativas 
al 10% de valor nominal de $100 y 400,000 acciones comunes de valor nominal de $2. Las siguientes 
transacciones (entre otras) ocurrieron durante el año:

Enero 6 Se emitieron 20,000 acciones comunes a cambio de efectivo, a $14 cada una. Las acciones 
fueron emitidas a González y a otros diez inversionistas.

PROBLEMA 11.2
Sección de patrimonio 
de accionistas

PROBLEMA 1 U  
Patrimonio de accionistas 
en un balance general

PROBLEMA 11.4
Patrimonio de accionistas: 
un problema corto de 
comprensión global
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Enero 7 Se emitieron 500 acciones comunes adicionales a nombre de González a cambio de sus servi
cios en la organización de la corporación. Los accionistas estuvieron de acuerdo en que estos 
servicios teman un valor de $7,000.

Enero 12 Se emitieron 2,500 acciones preferenciales por $250,000 en efectivo.
Junio 4 Se adquirió un terreno para edificar a cambio de 15,000 acciones comunes. En vista de ia

valorización del terreno y del progreso de la compañía, la junta directiva acordó que las accio
nes comunes fueran valuadas para fines de esta transacción a $15 cada una.

Nov. 15 El primer dividendo anual de $10 por acción fue declarado sobre las acciones preferenciales
para que se pagara el 20 de diciembre.

Dic. 20 Se pagaron los dividendos en efectivo declarados el 15 de noviembre.
Dic 31 Después de haber cerrado los ingresos y los gastos, trasladándolos a la cuenta Resultados, esa

cuenta indicó una utilidad neta de $106,500.

Instrucciones
a. Prepare asientos de diario en forma de diario general para registrar las transacciones anteriores. Inclu

ya asientos ai 31 de diciembre para cerrar la cuenta Resultados y la cuenta Dividendos.
b. Prepare la sección de patrimonio de accionistas de Comunicaciones Móviles, del balance general al 

31 de diciembre.

rriwwkbii
Análisis de una sección 
de patrimonio de un 
balance general
■y»

El balance general de fin de año de Productos de Oficina incluye la siguiente sección de patrimonio de 
accionistas (algunos detalles se han omitido):

Patrimonio de accionistas:

Capital en acciones preferenciales acumulativas 
al 7 ':  °o. valor nominal $100, redimibles
a $105. 100,000 acciones autorizadas ..................................................................................... $ 2 ,400,000

900.000 acciones comunes autorizadas, de valor nominal $2 ...........................................  900,000
Capital Dagado adicional: Acciones co m u n e s ...........................................................................  8 ,325,000
Capital donado .......................................................................................................................................  720,000
Utilidades retenidas................................................................................................................................  2 ,595,000

Patrimonio total de accionistas ...................................................................................................  $14,940,000

Instrucciones
A partir de esta información, calcule las respuestas a las siguientes preguntas:
a. ¿Cuántas acciones preferenciales han sido emitidas?
b. ¿Cuál es el valor total de los dividendos anuales pagados a los accionistas preferenciales?
c. ¿Cuántas acciones comunes están en circulación?
d. ¿Cuál fue el precio promedio de emisión por acción común?
e. ¿Cuál es el monto del capital legal?
f. ¿Cuál es el valor total del capital pagado?
g. ¿Cuál es el valor en libros por acción común? (No hay dividendos atrasados).
h. Suponga que las utilidades retenidas al principio del año ascendieron a $717,500 y que la utilidad neta

durante el año fue de $3,970.000. ¿Cuál fue el dividendo declarado durante el año en cada acción 
común? (Recuerde que la utilidad neta aumenta las utilidades retenidas, mientras que los dividendos 
las disminuyen).

PROBLEMA 11.6
Análisis de una sección 
de patrimonio — más 
comprensión global

I I P »

Quanex Corporation es una compañía de propiedad del público. La siguiente información se obtuvo de 
un balance general reciente. Las sumas en moneda corriente (excepto los valores por acción) se presentan 
en miles.
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Patrimonio de accionistas:

Capital en acciones preferenciales convertibles de
S17.20 sin valor nominal, 1,000,000 de acciones autorizadas;
345,000 acciones emitidas y en circulación; S250 por acción
preferencial de liquidación (precio de red en c ió n )................................................ ..............  $ 86.250

25,000,000 de acciones comunes autorizadas,
de valor nominal $ 0 .5 0 ................................................................................................... ..............  6.819

Capital pagado a d ic io n a l................................................................................................... ..............  87.260
Capital donado ...................................................................................................................... ..............  720.000
I 1+ilirlarlAC rraVesniHoo

Patrimonio total de accionistas .................................................................................. ..............  $237.592

Instrucciones
A partir de esta información, responda las siguientes preguntas:
a. ¿Cuántas acciones comunes han sido emitidas?
b. ¿Cuál es el valor total de los dividendos anuales pagados a los accionistas preferenciales?
c. ¿Cuál es el valor total del capital pagado?
d. ¿Cuál es el valor en libros por acción común?
e. Explique brevemente las ventajas y desventajas de que Quanex Corporation sea de propiedad del

público en lugar de operar como una corporación cerrada.
f. ¿Qué Significa el término “convertible” utuizado debajo del nombre ue acciones preferenciales? ¿Hay 

alguna información que los inversionistas necesiten conocer con el fin de evaluar esta característica de 
conversión?

g. Suponga que las acciones preferenciales se venden actualmente a $248 cada una. ¿Proporciona esto 
una generación de dividendos más alta o menos alta que una preferencial al 8%, de valor nominal de 
$50 con un precio de mercado de $57 por acción? Muestre los cálculos (aproxime al decimal más 
cercano del 1%). Explique por qué una acción preferencial podría dar un rendimiento menor que otra.

La Corporación Compuwiz es productora de productos de software conocidos. Recientemente, un servi
cio de inversión publicó los siguientes valores por acción relacionados con la única clase de acciones de la 
compañía:

Valor n o m in a l............................................................................................... .............................................................. S 0.001
Valor en libros (e s tim a d o )..................................................................... .............................................................. 6.50
Valor de m e r c a d o .................................................................................... ..............................................................  73.00

Instrucciones
a. Sin referencia a valores en moneda corriente, explique la natur aleza y la importancia del valor nomi

nal, el valor en libros y el valor de mercado.
h. Comente sobre las interrelaciones, si existen, entre los valores por acción mostrados por la compañía. 

¿Cuáles de estos valores tienen implicaciones sobre la compañía y sus operaciones? Comente también 
sobre las implicaciones que tienen estos valores sobre la seguridad de los derechos de los acreedores 
contra la compañía.

A principios de 1999, se formó la Corporación Bell con autorización para emitir 50,000 acciones comu
nes de valor de $1. Todas las acciones fueron emitidas a un precio de $8 cada una. La corporación registró 
una utilidad neta de $82,000 en 1999, $25,000 en 2000 y $70,000 en 2001. En ninguno de estos tres años 
se declararon dividendos.
En 2000, la compañía compró $35,000 de sus acciones propias en el macado abierto. En 2001, reemitió 
todas sus acciones propias por $40,000.

PROBLEMA 11.7
Valor nominal, valor en

PROBLEMA 11.8
Informe del patrimonio 
de accionistas con las 
acciones propias
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PROBLEMA 11.9 
Informe del patrimonio de 
accionistas con acciones 
propias y fraccionamiento 
de acciones

instrucciones
a. Prepare la sección patrimonio de accionistas del balance general a 31 de diciembre de 2001. Incluya 

una tabla de apoyo que muestre su cálculo de utilidades retenidas a la fecha del balance general. 
(Recuerde que el ingreso aumenta las utilidades retenidas),

h. A 31 de diciembre, calcule el valor en libros por acción común.
c. Explique la forma como las transacciones propias en 2000 y en 2001 fueron reportadas en el estado de 

flujos de efectivo de la compañía.

A principios de 1997, se formó Industrias Parker con autorización para emitir 200,000 acciones comunes 
de valor nominal de $10 y 30,000 acciones preferenciales acumulativas de valor nominal de $100. Duran
te 1997, todas las acciones preferenciales fueron emitidas al valor nominal y se vendieron 120,000 accio
nes comunes a $16 cada una. Las acciones preferenciales tienen derecho a un dividendo igual al 10% de 
su valor nominal antes de pagar dividendos sobre las acciones comunes.

Durante sus primeros cinco años de negocios (1997 hasta 2001), la compañía obtuvo un ingreso que 
totalizó $3,200,000 y pagó dividendos de 50 centavos por acción cada año sobre las acciones comunes en 
circulación.

El 2 de enero de 1999, la compañía compró 20,000 acciones comunes en el mercado abierto por 
$400,000. El 2 de enero de 2001, reemitió 10,000 acciones propias por $250,000. Las 10,000 restantes se 
mantuvieron aún en tesorería a 31 de diciembre de 2001.

Instrucciones
a. Prepare la sección patrimonio de accionistas del balance general a 31 de diciembre de 2001. Incluya 

tablas de apoyo que muestren (1) su cálculo de cualquier capital pagado sobre las acciones propias y 
(2) las utilidades retenidas a la fecha del balance general. (Recuerde que el ingreso aumenta las utili
dades retenidas, mientras que los dividendos las reducen. No se pagan dividendos sobre acciones 
propias).

b. A 31 de diciembre, calcule el vaior en libros de la compañía por acción común. (Recuerde que el valor 
en libros por acción sólo se calcula sobre las acciones en circulación).

c. A 31 de diciembre de 2001, se transaron acciones comunes de la compañía a $30. Explique qué habría 
sucedido con el precio del mercado por acción si la compañía hubiera fraccionado sus acciones a 2 
por 1 a esta fecha. Explique también lo que hubiera sucedido ¡ 
nes y al número de acciones comunes en circulación.

■ n / \ m t n n

Casos
CASO 11.1
Factores que afectan los 
precios del mercado de las 
acciones preferenciales y 
comunes

CASO 11.2
Factores que afectan los 
precios de mercado de las 
acciones comunes

Laboratorios ADM es una compañía de propiedad del público con diversas emisiones de acciones en 
circulación. Durante la década pasada, la compañía ha obtenido consistentemente utilidades modestas y 
ha incrementado su dividendo efe acciones comunes anualmente en 5 o 10 centavos por acción. Reciente
mente la compañía introdujo diversos productos nuevos que usted podría creer que ocasionarán aumentos 
sustanciales en las ventas futuras y en las utilidades. Usted también espera un incremento gradual en las
tasas de ínteres de largo plazo de su nivel actual de cerca del 11% a. posiblemente, el 12% o 125/2%. 

Instrucciones
Con base en estos pronósticos, explique si usted esperaría ver que los precios de mercado de las siguientes
emisiones de acciones de Laboratorios ADM aumenten o disminuyan. Explique su razonamiento en cada
respuesta.
a. Acciones preferenciales, al 10%, valor nominal de $100 (actualmente en venta a $90 cada una).
b. Acciones comunes de valor nominal de $5 (actualmente pagan un dividendo anual de $2.50 y se 

venden a $40 cada una).
c. Acciones preferenciales convertibles al 7%, valor nominal $100 (actualmente en venta a $125 cada una).

Cada una de las siguientes situaciones describe un evento reciente que afectó el precio de mercado de las
acciones de una compañía particular.
a. El precio de una acción común de McDonnell Douglas, Inc.. aumentó en $5'/s por acción durante 

muchos días después de haber anunciado que Aerolíneas Saudia solicitará $6,000 millones de aerolí
neas comerciales de Boeing y McDonnell Douglas.

b. El precio de las acciones comunes de Gticorp se redujo en $3% por acción poco después de que la Junta de 
Reserva Federal aumentara la tasa de descuento en un lU%. La tasa de descuento es la tasa cobrada a los 
bancos por los préstamos a coto plazo necesarios para satisfacer sus requerimientos de reserva.



Respuestas al cuestionario de repaso 505

c. El precio de una acción común de Ventitex, Inc., un fabricante de instrumental médico, se redujo
$1014 (27.7%) después de haber anunciado que los representantes de la Administración Federal de 
Drogas realizaron una visita a la compañía.

Instrucciones
Para cada una de las situaciones descritas, explique el razonamiento probable implícito para el cambio en 
el precio de mercado de las acciones.

Entreviste a los propietarios de dos negocios locales pequeños. Un negocio debe estar organizado como 
una corporación y el otro como una empresa de un solo propietario o una sociedad. Averigüe sobre:
• La razón por la cual se seleccionó la empresa.
• ¿Han habido complicaciones imprevistas con esta forma de entidad?
• ¿Es probable que la forma de entidad cambie en el futuro previsto? ¿De ser así, por qué?

Nota: Todas las entrevistas se deben realizar en concordancia con los lincamientos analizados en las 
“Notar al estudiante” al principio de este libro de texto.

CASO 11.3
Selección de una forma de 
organización empresarial

ituras de Internet
Más de ia mitad de las compañías Fortune 500 y cerca de la mitad de todas las compañías transadas en las 
principales bolsas de valores se han constituido como corporación en Delaware. T.L.M. Corporate Agents, 
Inc., ofrece un amplio rango de servicios a las compañías que escogen constituirse como corporación en 
Delaware. Visite la página personal de T.L.M. en la siguiente dirección de Internet:

www.delcorp.com

Seleccione “preguntas frecuentes” del menú principal.

Instrucciones
Utilizando información de la página personal T.L.M., responda las siguientes preguntas:
a. ¿Por qué tantas compañías se constituyen en Delaware?
b. Aproximadamente, ¿en cuánto tiempo una empresa de propietarios o una sociedad se constituye en 

corporación?
c. ¿Bajo qué circunstancias se puede responsabilizar a un accionista por las deudas de una corporación 

en Delaware?
d. ¿Qué es una sociedad de responsabilidad limitada? ¿En qué se parece a una sociedad general (analiza-

INTERNET 11.1
Incorporación en Delaware

da en el capítulo 6)?

>s casos “Su turno”
Usted como funcionario de crédito (p. 471) GOTCHA! no aparece como un buen riesgo de crédito
para un préstamo de $200.000. La v¡ompañía tiene algunos activos líquidos que se pueden utilizar para 
repagar un préstamo. Además, el préstamo propuesto es muy grande en relación con los pequeños activos y el 
patrimonio de propietarios de la corporación. Debido a que GOTCHA! está organizado como corporación, 
Woods no es responsable personalmente de las deudas de la compañía —a menos que él acceda a serlo.

La mayoría de los funcionarios de crédito desearían encontrar una forma para efectuar este préstamo. 
Ciertamente ellos no querrían rechazar a un cliente del banco de 20 años, un préstamo que asciende a 
menos de la mitad del saldo normal que él mantiene en su cuenta corriente. Pero pedirían que Woods 
garantice personalmente el préstamo, en lugar de depender únicamente de GOTCHA! para el repago. 
(Woods no se sentirá ofendido por este requisito; en situaciones como ésta, es la práctica estándar).

Usted como inversionista (p. 486) Aunque las tasas de interés crecientes no son favorables para el 
precio de mercado sobre cualquier tipo de acción, el valor de mercado de las acciones preferenciales se ve 
más afectado que las acciones comunes. SÍ las tasas de interés aumentan, el valor de las acciones prefe
renciales disminuirá. Debido a que usted está inviniendo en el corto plazo, probablemente debe invertir 
en acciones comunes en lugar de hacerlo en acciones preferenciales.

cuestionado de repaso
l . c  2. d 3. c 4. c 5. b, c. d 6. b

http://www.delcorp.com
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Utilidades netas y cambios 
en las utilidades retenidas

orno se 
duü ce resultados

Objetivos d e | j
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usted podrá:

1. Describir la fcrma 
presentan en el es;, 
las operaciones susoenoíGaS, las 
partidas extraordinarias y los cambios 
contables.

2. Calcular las ütwaaaes por acción.
3. Distinguir smte-etittaades 

'primarias y utilidades ciluidas por
acción.

4. Contabilizar ios civiaendos en 
efectivo y los dividendos en acciones 
y explicar los efectos de estas 
transacciones sobre los estados 
financieros de una ccmoañia.

5. DescribirTcreca'sr estado de 
utilidades retenidas c acumuladas.

6. Definir los ajustes ae oeriodos 
anteriores y expucar come se presentan 
en ios estados financieros

7. Definir utilidad ce oclusión 
completa y explicar en cue difiere 
de la utilidad neta

8. Describir v nrecarar un estado 
de patrimonio de ios accionistas.



SALIDA LENTA PERO FIRME
¿Una anomalía estadística o una señal de cosas por venir? Un informe rápido de utilidades de Business 
Week — un muestreo adelantado de los resultados del cuarto trimestre de 80 compañías que presentaron 
informes hasta el 21 de enero—  resultó sin movimiento. Los ingresos aumentaron un 6%, mientras que las
iitiliH aH oe n o r m a n o r i e r n n  r n n c t a n t o c  i/o rc tic  u n  c a l t n  H ol 4 7 %. o n  l a s  iit i liH a H e e  r á n iH a e  n n  a ñ n  a n t a sr w. ...V...WW.W. W.. «... WM..W « .v .  T. w.. ' - P ' ™  — ■ —-----------------------

Los resultados están sesgados por algunas pérdidas grandes ocurridas en una ocasión: se atribuyen más 
de S1.000 millones de dólares a Unisys y a Eastman Kodak. Pero Apple Computer y Computer Associates 
International resultaron nuevamente rentables luego de las pérdidas de 1996. Se espera que General Elec
tric y los tres grandes fabricantes de autos tengan trimestres sólidos, pero pérdidas posteriores de empre
sas similares a Boeing podrían mantener la cuenta baja.

Otis Port. “1997 Went out Slow but Steady . Business Week, 2 de febrero, 1998, pp. 31-35. Reimpreso mediante permiso 
escec ai. derechos de reproducción © 1997 de The McGraw-Hill Companies, Inc.

-  •  •  •

Ccmcañías com o Unisys, Eastman Kodak y Apple Com puter son evaluadas en un grado sigmíicativo con base en su 
utiiiaad neta. Consecuentemente, el estado de resultados es un estado financiero particularmente im portante que se 
deoe utilizar al com parar y evaluar las compañías. En este capítulo analizaremos el estado de resultados en mayor
c 'r - '- a id a d  y m ostrarem os la form a com o contribuye a proporcionar información útil para ios inversionistas y acree
dores en la tom a de decisiones financieras trascendentales.



5 0 8 CAPÍTULO  12 Utilidades netas y cam bios en las utilidades retenidas

INFORME DE RESULTADOS DE O FbHAülüNES
El aspecto más importante de la presentación de informes financieros corporativos, en opinión de 
la mayoría de los inversionistas, es la determinación de la utilidad periódica. Tanto el precio de 
mercado de las acciones comunes como el valor de los dividendos en efectivo por acción depen
den de las ganancias actuales y futuras de la corporación.

Desarrollo de información para predicción
Los ingresos son medidas del valor de los productos y servicios que se han vendido o que se propor
cionan de otra forma a los clientes. Ellos representan los aumentos en los activos de la compañía que 
resultan de sus actividades dirigidas hacia la obtención de utilidades. Generalmente, los ingresos 
representan aumentos en el efectivo —bien sea en el momento en que se incluyen en el estado de 
resultados o en una fecha más temprana o posterior. Por otra parte, los gastos son medidas del costo 
de producir y de proporcionar los productos y servicios que se venden a los clientes para producir 
los ingresos de la compañía. Los gastos representan disminuciones en los activos de la compañía 
que resultan de sus actividades dirigidas a la obtención de utilidades. Ellos originan generalmente 
disminuciones en efectivo en el momento en que se incurre o en una fecha anterior o posterior.

Como lo indica esta breve descripción de ingresos y gastos, el estado de resultados proporcio
na información importante para los inversionistas y acreedores en su deseo de efectuar estimacio
nes sobre los flujos de efectivo futuros hacia ellos. Debido a la importancia de la presentación de 
informes sobre el ingreso al efectuar evaluaciones sobre el futuro, los eventos y transacciones que 
son irregulares —en el sentido de que su ocurrencia no se repite con frecuencia o que son diferen
tes de las operaciones continuas normales de la compañía— requieren atención cuidadosa en la 
preparación de un estado de resultados. Los inversionistas, acreedores y otros usuarios de los 
estados financieros tienen la necesidad y el derecho a conocer los aspectos del ingreso de una 
compañía, que razonablemente se podrían repetir en el futuro y aquellos que no se debe esperar 
que ocurran en forma regular.

Para que la información sobre el desempeño financiero sea de gran utilidad para inversionistas, 
acreedores y otros usuarios de estados financieros, los resultados de los renglones que son poco 
usuales y que no es probable que se repitan se deben presentar separadamente de los resultados de 
las actividades recurrentes, normales de la compañía. El ingreso de actividades normales, recurren
tes debe proporcionar información más conveniente para predecir las ganancias futuras que la utili
dad que mezcla los resultados de las actividades normales, recurrentes y poco usuales, no recurrentes.

La necesidad de separar tipos de transacciones de ingresos y de gastos en dos grandes catego
rías — normal, recurrente y poco usual, no recurrente— ha generado un estado de resultados de 
múltiples secciones que se encuentra frecuentemente en los negocios de hoy y que se analiza en 
la siguiente sección. Tres categorías de eventos poco usuales, no recurrentes que requieren trata
miento especial son (1) los resultados de operaciones suspendidas, 12) el impacto de las partidas 
extraordinarias y (3) los efectos de cambios en los principios contables. Uno de los desafíos que 
ha enfrentado la profesión contable consiste en definir estos términos con suficiente claridad de 
manera que los usuarios de estados financieros puedan comparar confiablemente la información 
proporcionada por las diferentes compañías.

Informe de renglones poco usuales: una ilustración
Para ilustrar la presentación de renglones irregulares en un estado de resultados, suponga que la 
Corporación Rosas maneja una pequeña cadena de almacenes ai detai y dos moteles. Hacia el 
final del año en curso, la compañía vende los moteles a una cadena hotelera nacional. Adicional
mente, la Corporación Rosas reporta dos "partidas extraordinarias" y cambia el método que utili
za en el cálculo del gasto de depreciación. En la página siguiente se presenta un estado de resultados 
que ilustra el formato correcto para reportar estos eventos.

Nota: Este estado de resultados está diseñado para ilustrar la presentación de diversos renglones 
irregulares. Rara vez. o tal vez nunca sucede, todos estos tipos de eventos aparecerán en el estado 
de resultados de una compañía en un solo año.
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CORPORACIÓN ROSAS 
Estado de resultados 

Para el año term inado el 31 de diciembre de 2001

V en tas .......................................................................................................................... $8,000,000
Costo y gastos:

Costo de los bienes vendidos ...................................................................... . . $4 ,500 ,000
Gastos de ven ta ................................................................................................... 1,500,000
Gastos generales y adm inistrativos............................................................. 920,000
Pérdida en acuerdo de dem anda le g a l...................................................... 80,000
Impuestos sobre la renta (sobre operaciones que permanecen) . . . 300,000 7,300,000

—Ingreso de operaciones que perm anecen ................................................... $ 700,000
Operaciones suspendidas:

Pérdida operacional en moteles (neta de un beneficio
trihi itarin rio ÍOH <c ra m  nnm

Ganancia en venta de moteles (neta de impuestos sobre 
la renta de $ 1 9 5 ,0 0 0 )..................................................................................... 455 ,000 245,000

Ingreso antes de partidas extraordinarias y efecto
acumulativo del cam bio contab le ............................................................. $ 945,000

Partidas extraordinarias:
Ganancia en la expropiación del terreno por parte del 

Departamento Estatal de Carreteras (neta de impuestos sobre 
la renta de $ 4 5 ,0 0 0 )....................................................................................... . .  $ 105,000

Pérdida por daños causados por terremoto ai almacén 
Los Angeles (neta de exenciones del impuesto sobre
ici rema fjur jx o .u u u ) .................................................................... (/U.UUUj

Efecto acumulado del cambio en el principio contable:
Efecto sobre el ingreso de años anteriores de un cambio en el 

método de calcular la depreciación (neto de impuestos sobre 
la renta de $ 6 0 .0 0 0 )....................................................................................... 140,000

Utilidad n e ta ............................................................................................................... $1,015,000
------------------

Operaciones que permanecen
La primera sección del estado de resultados sólo contiene los resultados de las actividades de 
negocios que permanecen — es decir, las tiendas minoristas. Observe que el gasto de impuestos 
sobre la renta que aparece en esta sección ($300,000) se relaciona solamente con las operaciones 
que permanecen. Los impuestos sobre la renta relacionados con renglones irregulares se mues
tran separadamente en el estado de resultados como ajuste a los valores de estos renglones.

Utilidad proven ien te  d e  o p e rac io n es  qu e  perm anecen El subtotal utilidad en operacio
nes que permanecen mide la rentabilidad de las operaciones en actividad continua. Este subtotal 
debe ser útil para hacer predicciones de las ganancias fumras de la compañía. Por ejemplo, si no 
se predice un cambio significativo en ia rentabilidad de sus tiendas minoristas, se esperaría que la 
Corporación Rosas obtuviera una utilidad neta de $700.000 aproximadamente cada año.

Operaciones suspendidas
Si la gerencia adopta un plan formal para vender o descontinuar un segmento del negocio, los 

resultados de las operaciones de ese segmento se muestran separadamente en el estado de resul
tados. Esto permite a los usuarios de los estados financieros evaluar mejor el desempeño de las 
operaciones permanentes (continuas) de la compañía.

En la sección operaciones suspendidas del estado de resultados se incluyen dos renglones: 
(1) el ingreso o pérdida de la operación del segmento anterior a su disposición y (2) la ganancia 
o pérdida sobre la disposición del segmento. Observe además que los impuestos sobre la renta 
relacionados con las operaciones suspendidas se muestran separadamente del gasto de impuestos 
sobre la renta relacionado con las operaciones de negocios continuadas.

Observe el orden en el 
cual se reportan las 
"partidas especiales"

Describir la form a  
como se presentan en  
el estado de  resultados  
las operaciones  
suspendidas, 
las partidas  
extraordinarias y  
los cam bios contables.
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C ierres de neso i :-'s. 
ta les com o ei que se 
m uestra  aquí, 
resultan con m c u e n c ia  
en operaciones suspendidas  
en el estado ae resultados.

CASO ILUSTRATIVO

Las o p e rac io n es  suspendidas  d eb e n  s er un seg m en to  del negocio  Con el fin de
calificar para una presentación separada en el estado de resultados, las operaciones suspendidas 
deben representar un segmento completo dei negocio. Un segmento de un negocio es una línea 
separada de actividad de un negocio o una operación que sirve a una categoría distinta de clientes.

Por ejemplo, Pizza Hut fue una vez un segmento de PepsiCo. De vez en cuando, PepsiCo, 
cerraba almacenes individuales de Pizza Hut. Esos cierres de almacenes no calificaron como 
operaciones suspendidas, porque PepsiCo, permanecía en ei negocio de las pizzerías. Pero cuan
do PepsiCo, dispuso de la cadena completa de Pizza Hut. estas actividades de restaurante apare
cieron en su estado de resultados como operaciones suspendidas.

Las o p e rac io n es  suspendidas no son rea lm en te  poco usuales En años recientes, una 
característica de la economía norteamericana ha sido la reestructuración de muchas corporacio
nes grandes. Como parte de esta reestructuración, con frecuencia las corporaciones venden uno o 
más segmentos del negocio. Por lo tanto, la presencia de las operaciones suspendidas no es poco 
común en los estados financieros de las grandes corporaciones.

En 1996, Winnebago Industries, Inc. reportó una pérdida de $2,632 millones en la disposición de un seg
mento de ensamble componente electrónico, a pesar de que el segmento había sido rentable en 1996 ($593 
millones) y en 1994 ($869 millones). El segmento tuvo una pérdida de $162 millones en 1995. El segmento 
del cual se dispuso fue Cycle-Sat, Inc, una firma de servicio de telecomunicaciones, distribuidora líder de 
comerciales de televisión y radio, que utilizaba tecnologías satélite, de fibra óptica y digitales. Durante 1996, 
Winnebago adoptó un plan formal para vender Cycle-Sat y, en forma acorde, reportó la pérdida en su estado 
de resultados de 1996, aunque la transacción de la venta no terminó al final de ese año.

Partidas extraordinarias
La segunda categoría de eventos irregulares que requiere una revelación en una sección separada 
del estado de resultados son las partidas extraordinarias. Una partida extraordinaria es una 
ganancia o una pérdida que es (1) poco usual por naturaleza y (2) no se espera que sea recurrente 
en el futuro previsible. Por definición, las partidas extraordinarias son raras y no aparecen a me
nudo en los estados de resultados. Un ejemplo de una partida extraordinaria es la pérdida de una 
planta de una compañía debido a un terremoto.

Cuando una ganancia o una pérdida califica como un renglón extraordinario, aparece después 
de la sección sobre operaciones suspendidas (si existe), siguiendo el ingreso subtotal antes de 
partidas extraordinarias. Puesto que la partida extraordinaria es tan inusitada, este subtotal se 
considera necesario para mostrar a los inversionistas lo que habría sido la utilidad neta si no 
hubiera ocurrido la ganancia o pérdida extraordinaria. Las partidas extraordinarias se muestran 
netas de cualquier efecto relacionado en el impuesto sobre la renta.
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En el documento de AICPA, Accounting Trends and Techniques, que resume las prácticas de presentación de 
informes financieros de 600 compañías, se proporciona evidencia de que las partidas extraordinarias son 
ocurrencias relativamente raras. Durante 1996, solamente 63 compañías (10.5%) reportaron un elemento 
extraordinario. El número más grande que reporta una partida extraordinaria en el periodo de cuatro años 
1993-1996 fue 91 en 1993 (15% de las 600 compañías incluidas en el estudio).

C A SO  ILUSTRATIVO

O tras  g an an c ias  y  p e r d id a s  p e co  u S lia l@ S  Algunas transacciones uu Sun típ icas  ue ¡as 
operaciones normales pero además no satisfacen los criterios para una presentación separada 
como partidas extraordinarias. Entre esos eventos están las pérdidas en las que se incurrió debido 
a huelgas y las ganancias o pérdidas resultantes de las ventas de activos fijos. Esos elementos, de 
ser materiales, se deben enumerar individualmente como renglones del ingreso o del gasto, en 
lugar de combinarlos con otros renglones en amplias categorías tales como ingreso de ventas o 
gastos generales y administrativos.

En el estado de resultados de la Corporación Rosas (página 509), la pérdida de $80,000, resul
tante del arreglo de una demanda legal, fue revelada separadamente en ei estado de resultados 
pero no se relacionó como una partida extraordinaria. Esta pérdida fue suficientemente importan
te para atraer la atención de los lectores del estado de resultados, pero la mayoría de las demandas 
no son tan poco usuales o infrecuentes como para considerarlas partidas extraordinarias.

Distinción en tre  lo poco usual y lo extrao rd inario  En el pasado, algunas gerencias corpora
tivas tuvieron tendencia a clasificar muchas pérdidas como extraordinarias, a la vez que catalogaron 
la mayoría de las ganancias como una parte de las operaciones normales, recurrentes. Esto generó 
un ingreso más alto para reportar antes de las partidas extraordinarias, aunque este subtotal con 
frecuencia era ajustado hacia abajo en la parte inferior del estado de resultados después de incluir la 
pérdida. Para contrarrestar esta práctica potencialmente engañosa, la profesión contable define aho
ra las partidas extraordinarias muy cuidadosamente y busca que ellas sucedan muy rara vez.

Una pregunta clave es. si es probable que el evento suceda nuevamente, considerando el am
biente de la compañía. Una finca ubicada a lo largo de los bancos del río Mississippi puede, de 
vez en cuando, incurrir en  d añ os  p o r  inundación. I n c lu s o  si estas in u n d a c io n e s  se dan, por ejem
plo, con 10 años de diferencia, ¡as pérdidas resultantes no serán consideradas extrordinarias. Se 
espera que esas pérdidas su c e d a n  nuevamente en el futuro previsible.

Ahora considere un negocio ubicado en San Francisco que ha incurrido en un daño por causa 
de un terremoto. Los terremotos sí se repiten en esta región, pero la probabilidad de que un 
negocio particular incurra en daño material en múltiples incidentes es remota. Por consiguiente, 
el daño material ocasionado por los terremotos se considera generalmente extraordinario. El mis
mo razonamiento se aplica a los huracanes y a las tormentas — no se espera que este tipo de 
eventos golpeen dos veces el mismo lugar.

ca tastró fico s, ta les  com o el 
te rrem o to  d e l E je  C afetero  
en  C o lo m b ia  que ocasionó  
este  daño , se  presen tan  con  
jr e c u e n c ia  co m o  partidas  
ex tra o rd in a ria s en el 
es ta d o  de  resultados.
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No hay una lista completa de partidas extraordinarias. Por lo tanto, la clasificación de un 
evento específico es un asunto de juicio. Esperamos que la tabla siguiente le proporcione una guía 
general sobre la forma en que se realizan estos juicios.

Evento Análisis

Pérdidas causadas por un desastre natu
ral que afecta a la compañía solamente en 
intervalos poco frecuentes.

Pérdidas por un desastre natura! que pro
bablemente no  afectará la compañía nue
vamente.

Ganancias o pérdidas en enajenación de ac-
tiw/"»© r-\/-yV H f l  i ir-i n/-'>Kiarr\^  K i a n  0 0  -iuvwa pvji pai ia ua ui 1 yvuicn >sj  uziaii oaa

mediante expropiación o confiscación.

Pérdida m aterial por robo

P érd idas en inventario que se ha vuelto  
obso leto .

Pérdidas en un inventario que se hizo in
vendible por una ley recién prom ulgada.

Recibo de un gran regalo a la compañía.

Pérdidas incurridas en actos ae  terrorismo, 
tales com o las bombas del World Trade 
Center en Nueva York.

No es extraordinario — es probable que suceda nueva
mente.

Extraordinario — no se espera que suceda nuevamente. 

Llamado extraordinario específicamente por la FASB. Para
u n a  u u m p a i n a  11 tu m i  l a o n j i  la i .  c o a s  f j c i u i u a o  f u u c u c i  i s u u e *

der nuevamente. Pero por razones políticas, es mejor supo
ner que no lo harán.

Extraordinario. Pequeñas pérdidas por robo, com o hurto 
en aimacén, son rutina. Pero ¡as pérdidas m ateria les  por 
robo no lo son.

No es extraordinario — sucede todo el tiempo.

La FASB identifica específicamente com o extraordinario 
el impacto financiero inmediato de las leyes o reglam en
taciones recientemente reguladas.

No aparece en el estado ae resultados. Los activos reci
bidos como un regalo se contabilizan como cap ita l do n a
do  (ver capítulo 11).

Extraordinario — no es prooaDle que afecte el mismo ne
gocio dos veces. (El elemento de juicio de la presenta
ción de informes financieros comorende una responsabi
l id a d  s o c ia l. La m ayoría  de los co n tad o res  serían  
renuentes a dignificar actos de terrorismo como algo di
ferente de eventos aislados].

Por un amplio margen, el renglón más extraordinario es la ganancia o pérdida en la cual incurre una compañía 
cuando paga su propia deuda. Por ejemplo, Browning-Ferris Industries, Inc., reportó una pérdida extraordi
naria de más de $12 millones en su estado de resultados de 1996, aumentando su pérdida antes de partidas 
extraordinarias de cerca de $89 millones a más de $101 millones. Una nota a los estados financieros indica 
que fueron redimidos (pagados) aproximadamente $745 millones de bonos tipo debenture subordinados 

C A S O  IL U S T R A T IV O  convertibles al emitir $400 millones de documentos y préstamos de papeles comerciales adicionales para 
financiarlos a través de otro préstamo a largo plazo.

C arg o s  d e  reestructuración Un tipo importante de pérdida poco usual se relaciona con la 
reestructuración de operaciones. Como se indicó anteriormente la reestructuración de operaciones 
se ha convertido en un aspecto común de la economía norteamericana. De hecho, la década de los 
años 90 fue llamada la década de la reducción de los tamaños corporativ os. A medida que las com
pañías luchan por satisfacer los desafíos competitivos de la economía global, incurren en costos 
significativos para cerrar plantas, reducir la fuerza laboral y consolidar ia apertura de instalaciones.

Los cargos de reestructuración constan de renglones tales como pérdidas o cancelaciones, 
venta de activos fijos, pagos de cesantías para trabajadores que han salido y gastos relacionados 
con la reubicación de operaciones y del personal restante. Éstos se presentan en el estado de
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resultados de la compañía como un solo renglón al determinar el ingreso operacional. Si la rees
tructuración comprende la interrupción de un segmento del negocio, los gastos relacionados con 
ese aspecto de la reestructuración se presentan como operaciones suspendidas.

El estado de resultados de Black & Decker Corporation para 1996 incluye la siguiente información (en 
millones):

V entas............................................................................................................  $4 ,914.4
Costo uc ¡os bienes vencíicios.............................................................  3 ,156.6
Gastos de venta, generales y adm in istra tivos ..............................  1 ,309,6
Costos de reestructuración .................................................................. 91.3
Ingreso operacional ................................................................................  $ 356 .9

CASO ILUSTRATIVO

En una nota a los estados financieros se explica que un componente importante de los costos de reestructu
ración de $91.3 millones fue la eliminación de aproximadamente 1,500 empleos y, como resultado, una 
acumulación de $74.6 millones para las cesantías de los empleados. Una explicación adicional indica que la 
compañía piensa contratar por fuera ciertos productos que ella fabrica actualmente y, como resultado, está 
cerrando diversas instalaciones manufactureras pequeñas. Esto originó una cancelación de $6.6 millones 
adicionales al valor razonable de la tierra y del edificio que estaban incluidos en ei cargo de reestructuración, 
como lo eran otras cancelaciones de equipo vuelto obsoleto o redundante, debido a las decisiones de cerrar 
aigunas instalaciones.

Cambios en los principios contables
El principio contable de consistencia significa que un negocio debe continuar utilizando los mis
mos principios y métodos contables de un periodo al siguiente. Sin embargo, este principio no 
significa que un negocio nunca pueda efectuar un cambio en sus métodos contables. Se puede 
efectuar un cambio si la necesidad de hacerlo se puede justificar y los efectos del cambio se 
revelan apropiadamente en los estados financieros.

Efecto acumulado de un cambio contable Al reportar la mayoría de los cambios en el 
principio contable, el erecto acumulado del cambio en el ingreso de años anteriores se muestra en 
el estado de resultados del año en el cual se realiza el cambio. Para calcular este “ajuste de 
alcance” de una vez, se recalcula el ingreso de años anteriores como si el nuevo método contable 
siempre hubiera estado en aplicación. La diferencia entre esta utilidad neta recalculada y la 
utilidad neta realmente reportada en esos periodos es el efecto acumulado dei cambio contable.

Para ilustrar, suponga que la Corporación Rosas ha estado utilizando el método de deprecia
ción de saldo decreciente doble pero este año decide cambiar al método de línea recta. La compa
ñía determina que si el método de línea recta siempre hubiera estado en aplicación, la utilidad 
neta total de años anteriores habría sido S 140.000 más aita de ia reportada realmente. Estos $ i 4u.u00 
son el efecto acumulado del cambio en el principio contable y se muestran como un renglón 
separado en el estado de resultados del año en curso (después de operaciones suspendidas y de 
partidas extraordinarias, si existen). El gasto de depreciación en los estados financieros corrientes 
y de años futuros se calcula medíante el método de línea recta, como si este método siempre 
hubiera estado en uso.

Cambios en el principio versus cambios en la estimación Un cambio en el principio 
contable se refiere a un cambio en el método utilizado para calcular los valores en los estados 
financieros, en lugar de un cambio en las estimaciones implícitas. Por ejemplo, un cambio de 
línea recta a otro método de calcular la depreciación se considera como un cambio en el principio 
contable. Sin embargo, un cambio en la vida útil estimada, utilizado al calcular el gasto de depre
ciación, es un cambio en estimación. Esta distinción es importante. Al cambiar un principio 
(método) contable, el efecto acumulado del cambio sobre el ingreso de años anteriores general
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SU TU R N O

OAÍ|
C a uu ar ias  u tilid a d es  
por acción .

mente se reporta como un ajuste que se realiza una vez al ingreso en el año del cambio. Sin 
embargo, los cambios en estimación, sólo afectan el año actual y los años futuros: no se hace un 
esfuerzo para recalcular el ingreso de años anteriores.

Usted como inversionista

Uno de los determinantes más importantes del precio de las acciones de una compañía son las utilidades 
futuras esperadas. Suponga que usted está considerando invertir en Unisón Corporation y está evaluando la 
rentabilidad de la compañía en el año en curso. La utilidad neta de la corporación, que ascendió a $2,000,000, 
incluye los renglones siguientes:

Pérdida sobre un segmento descontinuado del negocio
(neta del beneficio del impuesto sobre la renta) ........................................................... $750,000

Pérdida extraordinaria (neta del beneficio del impuesto sobre la renta)..................... 300,000
Efecto acumulado de un cambio en el principio contable

(aumento en la utilidad neta, neta de impuestos sobre ia renta re lacionados). . 500,000

Ajuste ia utilidad neta para desarrollar un número que represente un buen punto de partida para predecir la 
utilidad neta futura de Unisón Corporation. Explique la razón para cada uno de los ajustes. Explique la forma 
como este número ajustado puede ayudarle a predecir las utilidades futuras para la compañía.

‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 544.

Utilidades por acción (UPA)
Una de las estadísticas contables de uso más generalizado son las utilidades por acción común. 
Cada persona que compra o vende acciones en una corporación necesita conocer las utilidades 
anuales por acción. Los precios de mercado de las acciones se cotizan sobre una base por acción. 
Si usted está considerando invertir en acciones IBM a un precio ue $100 cada una. necesita cono
cer las utilidades y el dividendo anual por acción con el fin de decidir si este precio es razonable. 
En otras palabras. ccuánto poder de compra y cuánto ingreso de dividendos estaría usted obte
niendo por cada acción que compre?

La relación entre las utilidades por acción y el precio de las acciones se expresa mediante la 
razón precio-utilidades (p/u). Esta razón es simplemente el precio corriente por acción dividido 
por las utilidades por acción durante ei año (últimos cuatro trimestres). (La razón p/u no se calcu
la si la compañía ha incurrido en una pérdida neta para este periodo). Las razones p/u son de tanto 
interés para los inversionistas que se publican diariamente en las páginas financieras de los dia
rios principales. En el capítulo 14 se consideran las razones precio-utilidades y otras medidas 
útiles para evaluar el desempeño financiero.

Actualmente los precios de las acciones reflejan las expectativas de los inversionistas de utili
dades futuras. Sin embargo, la razón p/u se basa en las utilidades durante el año pasado. Por lo 
tanto, si los inversionistas esperan que las utilidades aumenten sustancialmente a partir de los 
niveles actuales, la razón p/u será bastante aita —posiblemente 20, 30, o incluso más. Pero si los 
inversionistas esperan que las utilidades disminuyan de los niveles actuales, la razón p/u será 
bastante baja, por ejemplo. 8 o menos. Una compañía madura con utilidades muy estables gene
ralmente vende entre 10 y 12 veces las utilidades. Por lo tanto, la razón p/u refleja las expectativas 
de los inversionistas de las perspectivas futuras de la compañía .

Ahora consideramos en más detalle la medida implícita en la razón p/u — utilidades por ac
ción.

Unas palabras de advertencia —si las utilidades actuales son muy bajas, la razón p u tiende a ser bastante alta sin importar si se 
espera que las utilidades futuras aumenten o disminuyan. En esas situaciones, la razón p/u no es una medida significativa,
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Cálculo de las utilidades por acción Para calcular las utilidades por acción, la participación 
de los accionistas comunes en la utilidad neta de la compañía se divide por el número promedio 
de las acciones comunes en circulación. Observe que el concepto de utilidades por acción se 
aplica solamente a las acciones comunes: los accionistas preferenciales no tienen derecho a las 
utilidades que sobrepasan los dividendos estipulados de acciones preferenciales.

El cálculo de las utilidades por acción es más fácil cuando la corporación ha emitido solamen
te acciones comunes y el número de acciones en circulación no ha cambiado durante el año. En 
este caso, las utilidades por acción son iguales a la utilidad neta dividida por el número de accio
nes en circulación.

¿Qué sucede Si se emiten más acciones? En muchas compañías, sin embargo, el número 
de acciones de capital en circulación cambia una o más veces durante el año. Si se venden accio
nes adicionales durante el año, o si se retiran acciones comunes (recompradas por los accionis
tas), el cálculo de utilidades por acción se basa en el promedio ponderado del número de acciones 
en circulación^

El promedio ponderado del número de acciones durante el año se determina multiplicando el 
número de acciones en circulación por la fracción del año en que el número de acciones en 
circulación permaneció inalterado. Por ejemplo, suponga que 100,000 acciones comunes estuvie
ron en circulación durante los primeros nueve meses de 2001 y 140,000 durante los tres últimos 
meses. El aumento en las acciones en circulación resultó de la venta de 40,000 acciones en efec
tivo. El promedio ponderado del número de acciones en circulación durante 2001 sería 110,000, 
determinado de la siguiente manera:

100.000 acciones x  9/1 ü de un ano .............................................................................................. 75,000
140.000 acciones x  3/12 de un a ñ o .............................................................................................. 35,000
Promedio ponderado del número de acciones comunes en circulación ...........................  110,000

Este procedimiento da información más significativa sobre utilidades por acción que si se 
utilizara en los cálculos el número total de acciones en circulación al final del año. El numerador 
en el cálculo de utilidades por acción es la utilidad neta, que se obtuvo durante todo el periodo 
contable (un año en este ejemplo). Al utilizar el promedio ponderado del número de acciones, se 
reconoce que ei producto de la venta de 40,000 acciones adicionales estaba disponible para gene
rar utilidades solamente durante los tres últimos meses del año. Aunque el promedio ponderado 
del número de acciones en circulación se debe utilizar en los cálculos de utilidades por acción, 
esta cifra no aparece en la sección de patrimonio de accionistas del balance general. Un balance 
general preparado al final del año reporta el número real de acciones en circulación en esa fecha, 
sin importar cuándo fueron emitidas esas acciones.

Acciones preferenciales y utilidades por acción Cuando una compañía tiene acciones 
preferenciales en circulación, los accionistas preferenciales sólo participan en la utilidad neta en 
la medida de los dividendos de las acciones preferenciales. Para determinar las utilidades aplica
bles a las acciones comunes, primero se deduce de la utilidad neta el valor de los dividendos 
preferenciales del año en curso. El dividendo anual de las acciones preferenciales acumulativas 
siempre se deduce, incluso si no ha sido declarado por la junta directiva para el año en curso. Los 
dividendos preferenciales no acumulativos sólo se deducen si se declaran.

Para ilustrar, supongamos que la Corporación Tanner tiene 200,000 acciones comunes y
10,000 acciones preferenciales acumulativas de $6 en circulación a lo largo del año. La utili
dad neta para el año totaliza $560,000. Las utilidades por acción común serían calculadas de la 
siguiente manera:

2 Cuando el número de acciones en circulación cambia como resultado de up. fraccionamiento de acciones o un dividendo en 
acciones (analizado posteriormente en este capítulo), el cálculo del promedio ponderado del número de acciones en circulación se 
debe ajustar retroactivamente en lugar de ponderarse para el periodo en el cual hubo nuevas acciones en circulación. La informa
ción de utilidades por acción para años anteriores, por lo tanto, se establecerá consistentemente en términos de la estructura de 
capital actual
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° « a
Distinguir entre 
utilidades primarias  
y utilidades diluidas  
por acción.

Utilidad n e ta .........................................................................................................................................................  5560,000
Menos: dividendos sobre acciones preferenciales (10,000 acciones x 56) ..............................  60,000
Utilidades aplicables a las acciones c o m u n es .......................................................................................  5500,000
Promedio ponderado de! numero de acciones comunes en circulación ...................................  200,000
Utilidades por acción común (5500,000 200,000 acciones) ........................................................  52.50

Aun cuando haya dividendos atrasados, solamente se deduce el dividendo en acciones prefe
renciales del año en curso del cálculo de las utilidades por acción. Los dividendos atrasados 
de años anteriores han sido deducidos en las utilidades de años anteriores por cálculo de 
acciones.

P resen tac ió n  d e  las utilidades por acc ió n  en  el es ta d o  d e  resultados Se exige a todas 
las corporaciones de propiedad del público presentar un cálculo de utilidades por acción en sus 
estados de resultados3. Si un estado de resultados incluye su'btotales para el ingreso de operacio
nes que permanecen, o para el ingreso antes de renglones extrordinarios. se muestran cifras por 
acción para estos valores, así como para la utilidad neta. Estos valores por acción adicionales se 
calculan sustituyendo el valor del subtotal apropiado por la cifra de la utilidad neta en el cálculo 
anterior.

Para ilustrar todos los cálculos potenciales por acción, ampliaremos nuestro ejemplo de la 
Corporación Tanner para incluir el ingreso de operaciones continuas y el ingreso antes de partidas 
extraordinarias. Debemos señalar, sin embargo, que todas estas cifras rara vez aparecen en el 
mismo estado de resultados. Muy pocas compañías tienen operaciones suspendidas, una partida 
extraordinaria y un cambio contable para reportar en el mismo año. El estado de resultados con- 
densado que aparece en ia página siguiente pretende ilustrar ei formato apropiado para presentar 
cifras de utilidades por acción y proporcionar una revisión de los cálculos.

In te rp re ta c ió n  d e  m ontos por a cc ió n  d ife re n te s  Para los usuarios informados de los 
estados financieros, cada una de estas cifras tiene una importancia diferente. Las utilidades por 
acción de operaciones continuas representa los resultados de la actividad continua y ordinaria del 
negocio. Esta cifra es la más útil para predecir resultados futuros de operación. Las utilidades 
netas por acción, por otra parte, muestran los resultados de operación globales del año en curso, 
incluyendo las operaciones suspendidas o partidas extraordinarias.

Desafortunadamente, el término utilidades por acción se utiliza con frecuencia sin califica
ción al referirse a los diversos tipos de información por acción. Al utilizar este tipo de informa
ción, es importante conocer exactamente qué estadística por acción se está presentando. Por 
ejemplo, las razones precio-utilidades (precio de mercado dividido por utilidades por acción) 
para las acciones comunes cotizadas en las grandes bolsas de valores se reportan diariamente en 
The Wall Street Journal y en muchos otros diarios. ¿Qué cifras de utilidades por acción se utilizan 
en el cálculo de estas razones? Si una compañía reporta una ganancia o pérdida extraordinaria, la 
razón precio-utilidades se calcula utilizando las utilidades por acción antes de la partida extraor
dinaria. De otra forma, la razón está basada en utilidades netas.

Utilidades primarias y utilidades diluidas por acción
Suponga que una compañía tiene una emisión de acciones preferenciales en circulación que es 
convertible en acciones comunes a una tasa de dos acciones comunes por una preferencial. La 
conversión de estas acciones preferenciales aumentará el número de acciones comunes en circu
lación y podría diluir (reducir) las utilidades por acción. Cualquier propietario de acciones comu
nes interesado en la tendencia de las utilidades por acción deseará conocer el efecto de la conversión 
que tendrían las acciones preferenciales sobre las acciones comunes.

1 La FASB ha eximido a las corporaciones de propiedad cerrada (aquellas que no son propiedad del público) del requisito de 
calcular y de reportar las utilidades por acción.
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CORPORACIÓN TANNER  
Estado de resultados condensado  

Para el año terminado el 31 de diciembre de 2 0 0 i

Ventas netas ......................................................................................................................  $9,000.000
i Costos y gastos (incluyendo impuestos sobre

ias operaciones que p e rm an ecen )....................................................................  8,310.000
i Ingreso de operaciones que p e rm an ec en ..................................................  $ 690,000
i Perdida de operaciones suspendidas (neta

oe beneficios del impuesto sobre la renta) .................................................... (90.000)
Ingreso antes de partidas extraordinarias y

efecto acumulativo de cambio contable .................................................  $ 600,000
Perdida extraordinaria (neta del beneficio del

mpuesto sobre la renta) .......................................................................................  $(120,000)
Efecto acumulado ds un cam bio contable

i.neto de los impuestos sobre la renta relacionados) .................................  80,000 (40.000)
Utilidad ne ta ..............................................................................................................  $ 560,000
Utilidades por acción común:

Utilidades de operaciones que perm anecen..........................................  $3.15*
Perdidas de operaciones suspendidas ........................................................... (.45)
Utilidades antes de partidas extraordinarias

y efecto acumulado del cambio contable ............................................. $2.70b
Pérdida ex trao rd in aria ............................................................................................  (.60)
Efecto acumulado de un cam bio contable......................................................  .40
Utilidades n e ta s ................................................................................................  $2.50°

■ ($690.000 -  $60,000 dividendos preferenciales) + 200,000 acciones 
= ($600.000 -  $60,000) *  200,000 acciones 
! ($560.000 -  $60,000) + 200,000 acciones

Para informar a los inversionistas sobre la dilución potencial que podría ocurrir, se presentan 
dos cifras por cada número de ingreso del estado de resultados. La primera cifra, llamada utilida
des prim arias por acción, se basa en el promedio ponderado del número de acciones comunes 
realmente en circulación durante el año. Esta cifra ignora la dilución potencial representada por 
las acciones preferenciales convertibles. La segunda cifra, llamada utilidades diluidas por ac
ción. incorpora el impacto que tendría esa conversión de acciones preferenciales sobre las utili
dades primarias por acción.

Las utilidades primarias por acción se calculan en la misma forma ilustrada en nuestro ejem
plo anterior de la Corporación Tanner. Por otra parte, las utilidades diluidas por acción se calculan 
sobre el supuesto de que todas las acciones preferenciales habían sido convertidas en acciones 
comunes al principio del año en curso4.

Las utilidades diluidas por acción representan un caso hipote'tico y se hace referencia a ellas 
con frecuencia como cálculos pro forma, significando que incorporan eventos y transacciones 
que no han ocurrido aún. Las utilidades diluidas por acción se calculan aunque las acciones 
preferenciales realmente no fueran convertidas durante el año. El propósito de mostrar utilidades 
diluidas por acción es advertir a los accionistas comunes sobre lo que podría haber pasado. Cuan
do la diferencia entre utilidades primarias y diluidas por acción resulta significativa, los inversio
nistas deben reconocer el riesgo de que las utilidades futuras por acción sean reducidas por 
conversiones de otros valores en acciones comunes adicionales.

Cuando una compañía reporta utilidades por acción básicas y diluidas, la razón precio-utilida
des que aparece en los periódicos se basa en la cifra básica.

Las cifras de utilidades 
p o r acción son requeri
das en los estados de  
resultados de las 
compañías de propiedad  
del púb lico

" Si ¡as nociones preferenciales hubieran sido emitidas durante el año en curso, se supondría que fueron convertidas en acciones 
comunes en la fecha en que se emitieron.
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OTRAS TRANSACCIONES OUE AFECTAN 
LAS UTILIDADES RETENIDAS O ACUMULADAS
Dividendos en efectivo
Los inversionistas compran acciones en una corporación con la esperanza de recuperar su inver
sión original con un rendimiento razonable sobre esa inversión. El rendimiento sobre una inver
sión en acciones es una combinación de dos formas: (1) el aumento en valor de las acciones 
(apreciación de acciones) y (2) los dividendos en efectivo.

Muchas corporaciones rentables no pagan dividendos. Generalmente están en una etapa 
temprana de desarrollo y deben conservar el efectivo para la compra de planta y equipo o para 
otras necesidades de la compañía. Estas “compañías en crecimiento” no pueden obtener sufi
ciente crédito a tasas de interés razonables para financiar sus operaciones, de manera que de
ben depender de sus utilidades. Generalmente, es sólo después de un número significativo de 
años de operaciones rentables que la junta directiva decidirá si es apropiado el pago de divi
dendos en efectivo.

La discusión anterior sugiere tres requisitos para el pago de un dividendo en efectivo. Estos 
son:

1.

2 .

3.

Fechas de dividendos
Hay cuatro fechas significativas involucradas en la distribución de un dividendo. Estas son:

1. Fecha de declaración. El día en el cual la junta directiva declara el dividendo, se crea una 
obligación de efectuar el pago.

2. Fecha ex-dividendo. La fecha ex-dividendo es significativa para inversionistas en compañías 
cuyas acciones se negocian en bolsas de valores. Para permitir la recopilación de la lista de 
accionistas a la fecha de registro, se acostumbra que las acciones estén ex-dividendo tres días 
hábiles antes de la fecha del registro (ver la siguiente explicación). Una persona que compra 
acciones antes de la fecha ex-dividendo tiene derecho a recibir el dividendo: en forma análoga, 
un accionista que vende acciones antes de la fecha ex-dividendo no recibe el dividendo. Se 
dice que una acción se vende ex-dividendo ei día en que pierde el derecho a recibir el dividen
do declarado más reciente.

3. Fecha de registro. La fecha de registro sigue siempre a la fecha de declaración, generalmente 
por un periodo de dos o tres semanas y siempre se expresa en la declaración de dividendos.

Utilidades retenidas. Puesto que los dividendos representan una distribución de utilida
des a los accionistas, el máximo teórico para los dividendos es la utilidad neta no distri
buida tota! de la compañía, representada por el saldo crédito de la cuenta Utilidades 
acumuladas. Como asunto práctico, muchas corporaciones limitan los dividendos a cerca 
de! 409c de la utilidad neta anual, con la convicción de que una porción importante de la 
utilidad neta se tiene que retener en el negocio si la compañía debe crecer y mantener un 
ritmo con sus competidores.
Una posición de efectivo adecuada. El hecho de que la compañía reporte grandes utilidades 
no significa necesariamente que tiene una gran cantidad de efectivo disponible. El efectivo 
generado de las utilidades puede haber sido invertido en planta y equipo nuevo, en pagar 
deudas, o en adquirir un inventario más grande. No hay una relación necesaria entre el saldo 
de la cuenta Utilidades retenidas y el saldo en la cuenta Efectivo. La expresión tradicional de 
"pagar dividendos a partir de las utilidades retenidas" es engañosa. Los dividendos en efectivo 
se pueden pagar solamente en dinero en efectivo.
Acción de dividendos por la junta directiva. Aunque la utilidad neta de una compañía sea 
sustancial y su posición de efectivo en apariencia sea satisfactoria, los dividendos no se pagan 
en forma automática. Se necesita una acción formal de la junta directiva para declarar un 
dividendo.
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Con el fin de que sea elegible a recibir el dividendo, una persona debe aparecer en lista en los 
registros de la corporación como propietario de las acciones en esta fecha.

4. Fecha de pago. La declaración de un dividendo siempre incluye el anuncio de la fecha de pago 
así como la fecha del registro. Generalmente, la fecha de pago es de dos a cuatro semanas 
después de la fecha del registro.

Se requieren asientos de diario solamente en las fechas de la declaración y del pago, ya que 
éstas son las únicas transacciones que afectan a la corporación que declara el dividendo. Estos 
asientos se ilustran en seguida:

Diciembre 15 Dividendos............................................................................................................... 100,000
Dividendos por p a g a r ..................................................................................... 100,000

Para registrar la declaración de un dividendo en efectivo de S1 por 
acción sobre las 100,000 acciones comunes en circulación.

_ i n r  _ . . . » « .  «( a
r a y a u e i c i s  t?i £ 3  u c  c n c i u  a  a u u i u i  n o t a o  i c y i o n a u u o  e i  i u  u c  c i i c i u

Enero 25 Dividendos por p a g a r .........................................................................................  100,000
Efectivo.................................................................................................................  100,000

Para registrar el pago de un dividendo de $1 por acción declarado 
el 15 de diciembre a  los accionistas registrados el 10 de enero.

Observe que no se hacen asientos bien sea sobre la tasa ex-dividendo o sobre la tasa de regis
tro. Estas fechas sólo son importantes al determinar a quién se deben enviar los cheques de divi- 
dendósTDesde el punto de vista de los accionistas, es la fecha ex-dividendo la que determina 
quién recibe el dividendo. La fecha del registro es de importancia principalmente para el agente 
de transferencia de acciones y para el registrador de acciones.
, ¿Justamente cuándo es la fecha ex-dividendo en nuestro ejemplo? Ésta cae tres días hábiles 
antes de la fecha de registro. Los fines de semana y los días festivos no se cuentan como “días 
Jlábiles”. Por lo tanto, si el 10 de enero es un viernes, la fecha ex-dividendo seria el 5 de enero. En 
este caso, los inversionistas deberán comprar sus acciones el 4 de enero o antes si desean recibir 
este dividendo.

Al final del periodo contable, se requiere un asiento de cierre para transferir el saldo 
débito de la cuenta Dividendos a la cuenta Utilidades acumuladas. (Algunas compañías si
guen la práctica alternativa de debitar utilidades retenidas cuando se declara el dividendo en 
lugar de utilizar una cuenta de Dividendos. Bajo cualquiera de los métodos, el saldo de la 
cuenta Utilidades retenidas se reduce finalmente por todos los dividendos declarados duran
te el periodo).
i La mayoría de los dividendos se paga en efectivo, pero ocasionalmente una declaración de 
dividendos reclama el pago en activos diferentes del efectivo. En una ocasión, una gran desti
lería pagó un dividendo consistente en una botella de whisky por cada acción de capital. (Esto 
debe haber generado un problema de almacenamiento bastante grande a un inversionista que 
poseía muchos miles de acciones). Cuando una corporación cesa de existir (particularmente 
una corporación pequeña con sólo unos pocos accionistas) puede optar por distribuir activos 
diferentes del efectivo entre sus propietarios en lugar de convertir estos activos primero en 
efectivo.

. R l l i i « I a !■«■■■ J a a IÁnUIVIUCIIUU5 UC HljuiUdUIUIIik
¡ Los dividendos de liquidación ocurren cuando una corporación paga un dividendo que excede el 
saldo en la cuenta Utilidades retenidas. Por lo tanto, el dividendo devuelve a los accionistas la 
totalidad o parte de su inversión de capital pagado. Generalmente, los dividendos de liquidación 

jse pagan sólo cuando una corporación está dejando de existir o se está llevando a cabo una reduc- 
¡ción permanente en el tamaño de sus operaciones. Normalmente, los dividendos se pagan como 
Resultado de las operaciones rentables; los accionistas pueden suponer que un dividendo repre- 
lienta una distribución de utilidades a menos que ellos sean notificados por la corporación de que 
|d  dividendo es una devolución del capital invertido.

Asientos que se elaboran 
en la fecha de declara
ción y...

...en la fecha de pago
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Dividendos en acciones
Dividendos en acciones es un término utilizado para describir una distribución de acciones a d i
cionales a los accionistas de la compañía en proporción a sus actuales acciones. En pocas pala
bras, el dividendo se paga en acciones ad icionales de cap ita l en lugar de efectivo. La mayoría de 
los dividendos en acciones constan de acciones comunes adicionales distribuidas a los tenedores 
de acciones comunes y nuestro análisis se limitará a este tipo de dividendos en acciones.

Se debe hacer una distinción importante entre un dividendo en efectivo y un dividendo en accio
nes. Un dividendo en efectivo es una distribución de efectivo por parte de una corporación a sus 
accionistas. Por lo tanto, un dividendo en efectivo reduce los activos y el patrimonio de accionistas. 
En un dividendo en acciones, sin embargo, no se distribuyen activos. Por !o tanto, un dividendo en 
acciones no ocasiona cambios en los activos o en el patrimonio de accionistas. Cada accionista 
recibe acciones adicionales pero su porcentaje de propiedad en la corporación no es m ayor que antes.

Para ilustrar este punto, suponga que una corporación con 2.000 acciones pertenece a James 
Davis y Susan Miller, cada uno de los cuales posee 1,000 acciones. La corporación declara un 
dividendo en acciones del KFr y distribuye 200 acciones adicionales ( 10rc de 2.000 acciones), de 
las cuales 100 van a cada uno de los accionistas. Davis y Miller poseen ahora 1.100 acciones cada 
uno, pero cada uno tiene aún la m itad del negocio. Es más. la corporación no ha cambiado de 
tamaño: sus activos y pasivos y e! patrimonio tota! de accionistas son exactamente IOS iiiiSxiiOS 
que antes del dividendo.

Considere ahora el efecto lógico de este dividendo en acciones sobre el precio de m ercado  de 
las acciones de la compañía. Suponga que antes del dividendo en acciones, las 2.000 acciones en 
circulación en el ejemplo tenían un precio de mercado de $110 cada una. Este precio iíiuiCa Un 
valor de mercado total para la corporación de $220.000 (2.000 acciones x SI 10 cada una). Como
p| HiviHprjHo  n r r in n e s  nn  m r ICS O e! paíriiiiOfiiO total uc accionistas, el valor 
de mercado total de la corporación debe perm an ecer en S220.000  antes del dividendo en accio
nes. Puesto que ahora hay 2.200 acciones en circulación, el precio de mercado de cada una debe  
ba jar a $100  ($220,000 + 2.200 acciones). En pocas palabras, el valor de mercado de las acciones 
debe b a ja r en proporción  a! número de acciones emitidas. El hecho de que el precio de mercado 
se reduzca  efectivamente en proporción a un pequeño aumento en el número de acciones en 
circulación es otro asunto. (De hecho, con frecuencia el precio de mercado aumenta después de la 
declaración de un dividendo en acciones. Inquietante, pero cierto).

A siento  para  registrar un dividendo en  acc ion es Al contabilizar dividendos en acciones 
relativamente pequeños (por ejemplo, menores al 20^). el valor de mercado de las nuevas acciones 
se transfiere de la cuenta de Utilidades acumuladas a las cuentas de capital pagado. Este proceso se 
llama algunas veces capitalización de utilidades retenidas. El efecto global es el mismo que si el 
dividendo hubiera sido pagado en efectivo y los accionistas hubiesen reinvertido inmediatamente el
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efectivo en el negocio a cambio de acciones adicionales. En la actualidad, no hay efectivo que 
realmente cambie de manos —las nuevas acciones se envían directamente a los accionistas.

Para ilustrar, suponga que el l de junio, la Corporación Aspen tiene 100.000 acciones comunes 
en circulación de $5 con un valor de mercado de $25 cada una. En esta fecha, la compañía declara 
un dividendo en acciones del ÍOU. que se puede distribuir el 15 de julio a los accionistas registra
dos el 20 de junio. El asiento a 1 de junio para registrar la declaración de este dividendo es:

Utilidades acu m u lad as ........................................................................................................................ 250,000
Dividendos en acciones por distribuir.......................................................................................
Capital pagado adicional: dividendos en acciones1" ............................................................

Se declaro un dividendo en acciones del 10% consistente en 10,000 acciones comunes 
(100.000 acciones x 10%) de S5. precio de mercado $25 por acción. Se puede distribuir 
el 15 de julio a los accionistas registrados el 20 de junio.

La cuenta Dividendo en acciones por distribuir no es un pasivo, porque no hay obligación de 
distribuir efectivo o cualquier otro activo. Si se prepara un balance general entre la fecha de 
declaración de un dividendo en acciones y la fecha de distribución de las acciones, esta cuenta, lo 
mismo que el Capital pagado adicional, Dividendos en acciones, se debe presentar en la sección 
de patrimonio de los accionistas del balance general.

Observe que la cuenta Utilidades acumuladas fue reducida por el valor de mercado de las accio
nes que serían emitidas (10.000 acciones x $25 por acción = $250.000). Observe además que no 
ocurre cambio alguno en el valor total del patrimonio de accionistas. El monto retirado de la cuenta 
Utilidades acumuladas fue transferido simplemente a otras dos cuentas de patrimonio de accionistas.

El 15 de julio, el asiento para registrar la distribución del dividendo en acciones es:

Dividendo en acciones por distribuir..............................................................................................  50.000
Capital acciones c o m u n es ............................................................................................................  50,000

Distribución dejdividendos e j i j  0.000 acciones declarada el 1 de junio.

Razones para los dividendos en acciones Aunque los dividendos en acciones no ocasio
nan cambio alguno en los activ os, pasivos o en el patrimonio de los accionistas, son populares 
entre la gerencia y los accionistas. Con frecuencia la gerencia encuentra atractivos los dividendos 
en acciones porque le permiten distribuir algo dei valor percibido a los accionistas mientras con
serva el efectivo, que se puede requerir para otros propósitos tales como la expansión de instala
ciones y la introducción de nuev as líneas de producto.

A los accionistas les gustan los dividendos en acciones puesto que reciben más acciones: con 
frecuencia el precio de las acciones no cae proporcionalmente y el dividendo no está sujeto a los 
impuestos sobre la renta (hasta que se vendan las acciones recibidas). Además, los dividendos 
elevados en acciones tienden a mantener bajo el precio de ias acciones en un rango comercial que 
atrae a la mayoría de los inversionistas.

un ínversioniaia que compre i uu acciones u@ nome uepoi, inc., a principios ue i aoo nauna pagauo aireue- 
dor de $1,700. Hacia 1997,12  años más tarde, iesas acciones valían cerca de $92,000!

¿Significa esto que el valor de cada acción aumentó de $17 a más de $920? No — de hecho, esto 
probablemente no podn'a suceder. Los inversionistas desean comprar acciones en paquetes de 100. A $920 
cada una, ¿quién podría paga- 100 acciones? Ciertamente no el “inversionista pequeño’  promedio.

La junta directiva de Home Depot deseaba atraer a los pequeños inversionistas. Éstos ayudan a crear más 
demanda por las acciones de la compañía — y en muchos casos, también resultan clientes leales.

Entonces, a medida que el precio de las acciones de Home Depot aumentaba, la junta declaraba numero
sos dividendos en acciones. Hacia 1997, un inversionista que había comprado 100 acciones en 1985 poseía 
más de 1,300. Pero, mejor aún, cada una de estes acciones se transó a un precio que se podía pagar al 
Inversionista promedio.

" N. de R. T.: Llamada también prima de emisión de acciones.

50,000
200,000

Dividendo en acciones 
declarado; observe ei 
uso del precio de 
mercado de las acciones

Distribución de dividen
dos en acciones

♦
CASO ILUSTRATIVO
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D e s c rib ir y  p rep arar  
un e s ta d o  d e  u tilidades  
re te n id a s  o
3CU!T!U!3CÍ3S.

D istinción  e n tre  fracc io nam ien to  de acc io n es  y  e le va d o s  d iv id en do s  en acciones
GCuál es la diferencia entre un fraccionamiento de acciones de 2 por l y un dividendo en acciones 
del 100%? Hay muy poca diferencia: ambos duplicarán el número de acciones en circulación sin 
cambiar el patrimonio total de accionistas y ambos deben servir para reducir el precio de mercado 
de las acciones aproximadamente a la mitad. El dividendo en acciones, sin embargo, ocasionará 
una transferencia desde la cuenta Utilidades retenidas a las cuentas de capital. Para los dividendos 
en acciones elevadas (es decir, por encima del 25% de las acciones en circulación), la transferen
cia se limita generalmente al valor nominal o establecido de las acciones. Esta transferencia se 
realiza con el único propósito de mantener un balance en la cuenta de acciones que refleje el 
número de acciones que han sido emitidas. Un fraccionamiento de acciones de 2 por 1 reducirá el 
valor nominal por acción a la mitad, pero esto no cambia el saldo en dólares de ninguna cuenta.

Después de un aumento en el número de acciones como resultado de un fraccionamiento o de 
un dividendo en acciones, las utilidades por acción se calculan en términos del número aumenta
do de acciones. Al presentar resúmenes de 5 o 10 años, las utilidades por acción para años ante
riores se redefinen retroactivamente para reflejar el mayor número aumentado de acciones 
actualmente en circulación y por lo tanto elaboran la tendencia año por año de las utilidades por 
acción como una comparación más válida.

Usted como miembro de la junta

Suponga que usted es miembro de ia junta directiva de Peisiuíí, inc., una cadena de tiendas de suministros de 
mascotas. La corporación ha existido durante cerca de ocho años y ha crecido significativamente en térmi
nos deí número (te tiendas, ventas y uüiidad neta.

En una reunión de accionistas reciente, diversos accionistas se quejaron ante la junta directiva de no 
haber declarado dividendos en efectivo. Ellos observaron que la corporación tenia una gran cantidad de 
utilidades acumuladas, y que ia junta apenas estaba manteniendo las utilidades en el negocio. Responda a las 
preocupaciones de estos accionistas.

*Nuestros comentarios aparecen en la página 544.

Estado de utilidades retenidas
El término utilidades retenidas o acumuladas se refiere a la porción del patrimonio de accionistas 
derivado de operaciones rentables. Las utilidades retenidas aumentan al obtener utilidad neta y se 
reducen al incurrir en pérdidas netas y mediante la declaración de dividendos.

Además del balance general, un estado de resultados y un estado de flujos de efectivo, un 
juego completo de estados financieros incluye un estado de utilidades retenidas, como se ilustra 
en seguida.

CORPORACIÓN LÍNEA COSTERA 
Estado ds utílídadas retenidas 

Para el año terminado el 31 d e  diciem bre de 2001

I Utilidades retenidas, 31 de diciembre de 2000 ..................................................  S600.000
Utilidad neta para 2001..................................................................................................  180.000

Subtotal .........................................................................................................................  780.000
: Menos dividendos

Dividendos en efectivo sobre acciones preferenciales ($5 por acción) $ 17,500 i
Dividendos en efectivo sobre acciones comunes ($2 por acción) . . .  55,300 I
Dividendo en acciones del 1 0 %   140,000 212.800

Utilidades retenidas, 31 de diciembre de 2001 ..................................................  S567.200 !

Observe que la utilidad neta de 2001 se agrega al saldo inicial de utilidades retenidas. Antes en 
este texto, cuando se estudió el ciclo contable, aprendimos que como parte del proceso de final de
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periodo de cierre de libros y la preparación de estados financieros, las cuentas de ingresos y 
gastos se traen a un saldo de cero y la suma neta de estós renglones (bien sea utilidad neta o 
pérdida neta) se agrega o se resta del patrimonio del propietario. Para una corporación, la utilidad 
o la pérdida neta se suma o se resta del patrimonio del propietario (utilidades retenidas para una 
corporación). La suma de la utilidad neta en el estado de utilidades retenidas es un reflejo de este 
proceso de cierre. Observe, además, en el estado de utilidades retenidas, que el saldo se reduce 
por las sumas de dividendos en efectivo declaradas durante el año, lo mismo que el monto del 
dividendo en acciones que fue declarado. Estos ajustes de dividendos a las utilidades retenidas se 
efectúan combase en su declaración, aunque el efectivo pueda no haber sido pagado aún (dividen
dos en efectivo) o las acciones puedan no haber sido emitidas todavía (dividendo en acciones).

Ajustes al periodo anterior
Ocasionalmente, una compañía puede descubrir que se cometió un error material en la medición 
de la utilidad neta en un año anterior. Debido a que la utilidad neta se cierra conta la cuenta 
Utilidades retenidas, un error en la utilidad neta reportada causará un error en el monto de las 
utilidades retenidas que se muestra en todos los balances generales posteriores. Cuando se descu
bren errores de ese tipo, éstos se deben corregir. La corrección, llamada un ajuste al periodo 
anterior, se muestra en el estado de utilidades retenidas como un ajuste del saldo de utilidades 
retenidas al principio del año en curso. El monto del ajuste se muestra neto de cualquier efecto 
sobre el impuesto de renta relacionado.

Para ilustrar, suponga que al finalizar el año 2001, la Corporación Línea Costera descubre que no 
registró la depreciación sobre ciertos activos en 2000. Después de considerar los efectos sobre el im
puesto sobre la renta de este error, la compañía encuentra que la utilidad neta reportada en 2000 fue 
sobrestimada en $35,000. Por lo tanto, el saldo actual de la cuenta Utilidades retenidas ($600,000 a 31 
de diciembre, 2000) también está sobrestimada en $35,000. El estado de utilidades retenidas en 2001 
incluirá una corrección de las utilidades retenidas al principio del año. (Ver la siguiente ilustración).

Los ajustes al periodo anterior rara vez aparecen en los estados financieros de las grandes 
corporaciones de propiedad del público. Los estados financieros de estas corporaciones son audi
tados anualmente por Contadores Públicos Certificados y no es probable que contengan errores 
materiales que posteriormente requerirán correcciones por ajustes del periodo anterior. Es mucho 
más probable que esos ajustes aparezcan en los estados financieros de las corporaciones de pro
piedad cerrada que no son auditados en forma anual.

R estricc io n es  de  las u tilidades reten idas  Alguna porción de las utilidades retenidas se 
puede restringir debido a diversos acuerdos contractuales. Una restricción de las utilidades rete-

    , m, --------- ' ■    ''  .'"•‘■W '• /H" !'M' *«« '̂(1*0 1 * ----
CORPORACIÓN LÍNEA COSTERA

Estado de utilidades retenidas 
Para el año terminado el 31 de diciembre, 2001

Utilidades retenidas, 31 de diciembre. 2000
En la forma reportada originalmente...................................................  S600,000
Menos: ajuste del periodo anterior por error al registrar 

un gasto de depreciación de 2000 (neto de impuestos
sobre la renta de $15,000) ...............................................................  35,000

En la forma restablecida.......................................................................  $565,000
Utilidad neta para 2001 .................................................................................................  180,000

Subtotal .........................................................................................................................  S745.000
Menos dividendos:

Dividendos en efectivo sobre acciones preferenciales
($5 por a c c ió n )............................................................................................... $ 17,500

Dividendos en efectivo sobre acciones comunes
($2 por a c c ió n )............................................................................................... 55,300

Dividendos en acciones del 1 0 % ................................................................  140,000 212,800
Utilidades retenidas, 31 de diciembre, 2001 .......................................................... $532,200

Defin ir los a justes de  
p eriodos anteriores, y 
explicar la form a en 
q ue éstos se presentan
An jn e  0StSdC S
finan cieros .

Observe el ajuste a las 
utilidades retenidas 
in icia les
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Nota para revelar las 
restricciones colocadas  
sobre las utilidades 
retenidas

nidas evita que una compañía declare un dividendo que haría que las utilidades retenidas se redu
jeran por debajo del nivel designado. La mayoría de las compañías revelan restricciones a las 
utilidades retenidas en las notas que acompañan los estados financieros. Por ejemplo, una compa
ñía con utilidades retenidas de $10 millones podría incluir la nota siguiente en sus estados finan
cieros:

Nota 7: Restricción a las utilidades retenidas

A S 1 rU A-U V  U l V i W l l l U i Vciembre de 2001, ciertos acuerdos de deuda de largo plazo prohibiciuu la declaración de ios 
dividendos en efectivo que reducirían la cantidad de las utilidades retenidas por debajo de S5.200.000. 
Las utilidades retenidas por encima de esta restricción totalizan $4,800.000.

Defin ir utilidad  de  
inclusión com pleta  y  
explicar la form a com o  
d ifiere de la utilidad  
neta.

Utilidad de inclusión completa
La Junta de Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards Board, FASB) 
ha identificado ciertos cambios en la posición financiera que se deben registrar pero no deben 
ingresar en la determinación de la utilidad neta. Una forma de describir estos eventos es que son 
reconocidos (es decir, registrados y resultan parte de los estados financieros) pero no realizados 
(es decir, no son parte de la determinación de la utilidad neta de la compañía). Hemos estudiado 
uno de estos renglones anteriormente en este texto —el cambio en el valor de mercado de la 
deuda y de las inversiones de patrimonio disponibles para la venta.

Recuerde del capítulo 7 la forma en que se registran los cambios en valor para los diversos 
tipos de inversiones. Para aquellas inversiones identificadas como disponibles para la venta, al 
final de cada periodo contable las inversiones son revaluadas a su valor de mercado corriente y el 
ajuste al activo se acumula en una cuenta de patrimonio de accionistas separada. El cambio en 
valor no entra en la determinación de la utilidad neta como lo haría si las inversiones se hubieran 
vendido. El cambio en el valor de mercado de las inversiones disponibles para la venta se suma al 
valor del patrimonio de los accionistas si el valor ha subido; éste se resta del patrimonio de 
accionistas si el valor se ha reducido. Este ajuste se describe como un elemento de otra utilidad 
de inclusión completa.

La utilidad de inclusión completa es un término utilizado para identificar el total de la utili
dad neta más o menos los elementos de otra utilidad de inclusión completa. La utilidad de inclu
sión completa se puede mostrar a los usuarios de los estados financieros en cualquiera de las 
formas siguientes:

• Como un segundo estado de resultados. Un estado de resultados muestra los componentes de 
la utilidad neta, y el otro, los componentes de la utilidad de inclusión completa, un elemento 
de los cuales es la utilidad neta.

•  Como un solo estado de resultados que incluye los componentes de la utilidad neta y los 
componentes de otra utilidad de inclusión completa.

• Como un elemento en los cambios del patrimonio de accionistas reflejado como una columna 
en el estado de patrimonio de accionistas (analizado más adelante en este capítulo).

Adicional a la presentación de los cambios de cada año en los elementos de otra utilidad de 
inclusión completa, la suma acumulada de estos cambios es un elemento en la sección de patri
monio de accionistas del balance general. Los componentes de la utilidad de inclusión completa 
se presentan netos del impuesto sobre la renta, en forma muy parecida a un renglón extrordinario.

Efectos en
Las transacciones entre la corporación y sus propietarios que aum entan o dism inuyen el efectivo 
se presentan en el estado de flujos de efectivo c o m o  actividades de financiación. Como ejemplos 
están la venta y recom pra de acciones, así com o el pago de d ividendos en efectivo. 

Los dividendos en acciones y el fraccionam iento de acciones, por otra parte, son transaccio
nes importantes que afectan el patrim onio de acciones de la com pañía, pero no el efectivo de la
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compañía ~s igual forma, éstos no se incluyen en el estado de flujos de efectivo com o activida
des de f na-'ciación. Estas transacciones representan cambios dentro del patrim onio de los accio
nistas ce a compañía, pero no  afectan el valor total del patrimonio de accionistas, ni los saldos ae 
efectivo ae a compañía.

Estado de patrimonio de accionistas
Muchas corporaciones amplían su estado de utilidades retenidas para mostrar los cambios du
rante ei año en todas las cuentas del patrimonio de los accionistas. Este estado ampliado, lla
mado un estado de patrimonio de accionistas, se ilustra en seguida para la Corporación Línea 
Costera.

D es crib ir y  p re p a ra r  un  
estado d e  p a trim o n io  
de los a c c io n is ta s .

CORPORACIÓN LÍNEA COSTERA  
Estado de patrimonio de accionistas 

Para el arto terminado ei 31 de diciembre de 2001

Capital en 
acciones preferenciales 

convertibles dei 5% 
(valor nominal $100)

Capital en 
acciones comunes 
(valor nominal $10)

Capital
pagado

adicional
Utilidades
retenidas

Accionas
propias

readqulridas

Patrimonio 
total de 

accionistas

Saldos. 3‘ ce diciembre, 2000 $400,000 $200,000 $300.000 $600.000 S -0 - 51,500,000
Ajuste ai cenodo anterior

meto ce mpuestos por $15,000) (35.000) (35,000)
Emisión ce 5.000 acciones

comunes a S52 50,000 210,000 260,000
Conversión ae 1,000

acciones oreferenciales en
3.000 acciones comunes (100,000) 30,000 70,000

Distribucic" de un dividendo
en accc-es del 10% (2,800
acciones a S50; precio

ce ~e-:ado) 28.000 112.000 (140.000)
Se ccmc’smn 1.000 acciones

comimes cropias a $47 cada una 47.000) (47,000)
Utiiitíac -e:a 180.000 180.000
Diviaenccs en efectivo:

Prefere-c ales ($5 por acción) (17.500) (17,500)
Comunes 152 por acción) (55.300) (55,300)

Saldos. 3" ce diciembre, 2001 ifonn nnn $308.000 $692.000 S532.200 3:47.000) 51,785,200

Nota: l ; s  -„~ ie ro s  que no están entre paréntesis representan valores positivos d e l  patrim onio de accionistas. Los números entre paréntesis representan
valores negativos del patrim onio de accionistas.

La línea superior del estado incluye el saldo inicial de cada categoría principal del patrimo
nio de accionistas. Observe que la cuarta columna. Utilidades retenidas, es idéntica al estado 
de utilidades retenidas para la Corporación Línea Costera que fue presentada en la página 523. 
Todos los eventos y transacciones que afectan las utilidades retenidas son los mismos que los 
presentados en esa ilustración (antes del periodo de ajuste, la distribución de dividendos en 
acciones, la utilidad neta y la declaración de dividendos de efectivo sobre las acciones prefe
renciales y comunes). Se han agregado muchas otras transacciones de acciones para ilustrar el 
rango completo de información que usted encontrará generalmente en un estado de patrimonio 
de accionistas:

• Emisión de acciones comunes por $260,000 (originando un aumento en las acciones comunes 
y en el capital pagado adicional)
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• Conversión de acciones preferenciales en acciones comunes a SI00,000, originando una dis
minución de las acciones preferenciales convertibles de 5rc y un aumento en las acciones 
comunes y en el capital pagado adicional

• Compra de acciones propias por 547,000, aumentando el valor de las acciones propias y dis
minuyendo el total del patrimonio de accionistas

Sección patrimonio de accionistas del balance general
La sección patrimonio de accionistas de un balance general, ilustrado en seguida, incluye muchos 
de los renglones analizados en este capítulo. Para fines ilustrativos, se muestra también el cálculo 
del valor en libros por acción. (Este cálculo no se muestra en un balance general real). Usted debe 
poder explicar la naturaleza y el origen de cada cuenta y su revelación impresa en negrilla.

Los estados financieros publicados de las corporaciones líderes indican que no hay un acuerdo 
estándar para los diversos renglones que conforman la sección patrimonio de accionistas. Ocurren 
variaciones en la selección de los títulos, en la secuencia de los renglones y en la medida de clasifi
cación detallada. Muchas compañías, en un esfuerzo por evitar un detalle excesivo en el balance 
general, combinan diversas cuentas del mayor relacionadas en un solo renglón del balance general.

Patrimonio de accionistas

Capital en acciones:
Acciones preferenciales al 8%, valor nominal de $100,

precio de recomerá S110 por acción, acciones autorizadas 
y emitidas 2.000 ..................................................................................................... $200.000
Acciones comunes, valor nominal S5, acciones autorizadas 
100.000. acciones emitidas 33 ,000 (de las cuales se conservan  
3,000 en tesorería) ........................................................................................... 165,000

Capital pagado adicional:
De la emisión de acciones co m u n e s .................................................................. $250.000
De dividendos en acciones ............................................................................... 50 ,000
De las transacciones de acciones p ro p ia s ................................................. 10 ,000 3 10 ,000

Capital pagado total ..................................................................................................... $675.000
Utilidades retenidas (de las cuales $87 ,000 , una sum a igual al costo 

de ias acciones propias poseídas no está d isponib le  para dividendos) 232.000
Subtotal . . . .  ..................................................... S907 000

Menos: Acciones propias (3 ,000 acciones com unes al costo) . . . . 87 ,000
Patrimonio total de accionistas ................................................................................ S820.000

Valor en libros por acción: S820.000 -  (2,000 acciones preferenciales x S110, = S600.000 de patrimonio de
accionistas comunes: S600.000 + 30,000 acciones comunes en circulación = S20 por acción.

La negociación de acciones es una actividad interesante y de desafío. Hay un diverso número de lugares
u6 internet que proporcionan información sobro ia compra y venís uc sccionos. Como punto ue partida, 
usted podría desear visitar la Bolsa de Valores de Nueva York en:

www.nyse.com

CO NEXIO NES DE RED Misntras ssía aüs, visite 6! piso do iicyuuduiuii.
Luego, ensaye el sitio de Internet de American Association of Individual Investors en:

www.aaii.org

Este lugar contiene un glosario de términos de inversión. Usted podría desear mirar la definición de la 
organización de la razón precio-utilidades.

Cimlmonlo Cí lionn Inwop̂ Arn liana i m liinar mi inlarnaanla nm inna i inn aron ami niaiiMGint-. untifuii iiiT co iv ia  ucim un luyai muy in icicoam c yuc piupuiuiuna una yicui uaiittuau uc

información sobre todos los tipos de acciones de alta tecnología. Éste se encuentra en:
www.techstocks.com

http://www.nyse.com
http://www.aaii.org
http://www.techstocks.com


Revisión de final de capítulo

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DEL APRENDIZAJE

OA 1
D escrib ir la  fo rm a  com o se presentan en el estad o  de  
resu ltad o s  las o p e ra c io n e s  suspendidas, las partid as  
extraord inarias y  los cam bios contables.
Cada uno de estos renglones irregulares se muestra en una sección 
separada del estado de resultados, después de la determinación del 
ingreso o de la pérdida de operaciones ordinarias y continuas. Cada 
renglón especial se muestra neto de cualquier efecto relacionado 
con el impuesto sobre la renta.

OA 2

C alcular las u tilidades por acción.
Las utilidades netas por acción se calculan dividendo la utilidad 
aplicable a las acciones comunes por el promedio ponderado del 
número de acciones en circulación. Si el estado de resultados in
cluye subtotales para el ingreso proveniente de las operaciones que 
permanecen, o para el ingreso antes de partidas extraordinarias, se 
muestran cifras por acción para estos valores, lo mismo que para la 
utilidad neta.

OA 3
Distinguir en tre  utilidades prim arias y utilidades dilu idas  
por acción .
Las utilidades diluidas por acción se calculan solamente para com
pañías que tienen valores en circulación convertibles en acciones 
comunes. En esas situaciones, el cálculo de las utilidades primarias 
por acción se basa en el número de acciones comunes realmente en 
circulación durante el año. El cálculo de las utilidades diluidas por 
acción, sin embargo, se basa en el número potencial de acciones 
comunes en circulación si los diversos valores fueran convertidos a 
acciones comunes. El proposito de mostrar las utilidades diluidas 
es advertir a los inversionistas sobre la medida en la cual las con
versiones de valores pueden reducir las utilidades primarias por 
acción.

OA 4
C ontab ilizar los d iv idendos en efectivo y en acciones, y  
explicar los efectos de estas transacciones sobre  los es
tados financieros de  una com pañía.
Los dividendos en efectivo reducen las utilidades retenidas en el 
momento en que la junta directiva de la compañía declara los divi
dendos. En ese momento los dividendos se convierten en un pasivo 
para la compañía. Generalmente, los dividendos en acciones se re
gistran mediante la transferencia del valor de mercado de las accio

nes adicionales que serán emitidas de utilidades retenidas a las cuen
tas apropiadas de capital pagado. Los dividendos en acciones au
mentan el número de acciones en circulación pero no cambian el 
patrimonio total de accionistas.

O A  5  «
D escrib ir y  preparar un estado de  u tilidades retenidas o  
acum uladas.
Un estado de utilidades acumuladas muestra los cambios en el sal
do de la cuenta Utilidades retenidas (o acumuladas) durante el pe
riodo. En su forma más simple, este estado financiero muestra el 
saldo inicial de utilidades retenidas, agrega la utilidad neta para el 
periodo, resta los dividendos declarados que haya, y así calcula el 
saldo final de las utilidades retenidas. Cualquier ajuste del periodo 
anterior se muestra también en este estado financiero.

OA 6

D efin ir ajustes de periodos anteriores, y  exp licar la form a  
en que éstos se presentan en los estad os financieros.
Un ajuste al periodo anterior corrige errores en el valor de la utili
dad neta reportada en un año anterior. Puesto que el ingreso del 
año anterior ya ha sido cerrado en utilidades retenidas, el error se 
corrige debitando o acreditando la cuenta Utilidades retenidas. Los 
ajustes del periodo anterior aparecen en el estado de utilidades re
tenidas como ajustes a las utilidades retenidas iniciales. Éstas no se 
reportan en el estado de resultados del periodo actual.

O A  7 ■'WM
D efin ir utilidad de inclusión completa y  exp licar la form a 
com o difiere de la utilidad neta.
La utilidad neta es un componente de la utilidad de inclusión com
pleta. Como el término lo índica, la utilidad de inclusión completa 
es amplio e incluye el efecto de ciertas transacciones que son reco
nocidas en ios estados financieros pero que no están incluidas en la 
utilidad neta porque aún no han sido realizadas. Un ejemplo es el 
cambio en el valor de mercado de las inversiones disponibles para 
la venta. La utilidad neta se presenta en el estado de resultados. La 
utilidad de inclusión completa se puede presentar en un estado com- 
binado con la utilidad neta, en un estado de utilidades de compren
sión global separado, o como parte del estado de patrimonio de 
accionistas.

O A  8
D escrib ir y  preparar un estado de  patrim onio de  accio
n istas.
Esta versión ampliada del estado de utilidades retenidas explica los 
cambios durante el año en cada cuenta de patrimonio de accionis
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tas. Este estado financiero no es obligatorio pero con frecuencia se 
prepara en lugar de un estado de utilidades retenidas. En el estado 
se muestra el saldo inicial de cada cuenta de patrimonio de accio
nistas, se explica la naturaleza y el valor de cada cambio y se calcu
la el saldo final en cada cuenta de patrimonio.

En el capítulo siguiente, desviamos nuestra atención al estado 
de flujos de efectivo. Introdujimos este estado en el capítulo 2 y 
desde entonces se han explicado los efectos en el efectivo de mu-
r»ha . iiíuiu podremos ver la foüüa ^üíüv ov pívptua
un estado de flujos de efectivo a partir de los registros contables 
que se llevan sobre la base de acumulación.

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 
0  RESALTADOS EN EL CAPITULO 12
uüudades primarias por acción (p. 517) Utilidad neta aplicable a 
las acciones comunes divididas por el promedio ponderado del nú
mero de acciones comunes en circulación durante el año. 
dividendo en efectivo (p. 520) Distribución de efectivo por parte 
de una corporación a sus accionistas.
utilidad de inclusión completa (p. 524) Utilidad neta más o me
nos ciertos cambios en la posición financiera que se registra como 
ajustes directos al patrimonio de accionistas (por ejemplo, los cam- 
bios en el valor de las inversiones disponibles para ia venta) en 
lugar de hacerlo como elementos en la determinación de la utilidad 
neta.
fecha de registro (p. 518) Fecha en la cual debe aparecer una per
sona como accionista para que sea elegible a recibir un dividendo. 
Sigue la fecha de declaración de un dividendo por dos o tres sema
nas.
utilidades diluidas por acción (p. 517) Utilidades por acción cal
culadas bajo el supuesto de que todos los valores convertibles han 
sido transformados en acciones comunes adicionales al principio 
del año en curso. El propósito de este cálculo pro forma es prevenir 
a los accionistas comunes del riesgo de que las ganancias futuras 
por acción puedan ser reducidas por la conversión de otros valores 
en acciones comunes.
operaciones suspendidas (p. 509) Resultados de operación netos 
(ingresos y gastos) de un segmento de una compañía que ha sido 
vendido o lo está siendo, lo mismo que la ganancia o la pérdida en 
el momento de la disposición.

utilidades por acdón (p. 514) Utilidad neta aplicable a las accio
nes comunes divididas por el promedio ponderado del número de 
acciones comunes en circulación durante el año. 
fecha ex-dividendo (p. 518) Una fecha tres días anterior a la fecha 
de registro especificada en una declaración de dividendos. Una per
sona que compra unas acciones antes de la fecha ex-dividendo tam
bién adquiere el derecho a recibir el dividendo. El intervalo de tres 
días permite la recopilación de una lista de accionistas a la fecha 
del registro.
partidas extraordinarias (p. 510) Transacciones y eventos que 
son poco usuales por naturaleza y que ocurren con poca frecuen
cia —por ejemplo, una gran pérdida por causa de un terremoto. 
Esos renglones se muestran en forma separada en el estado de re
sultados después de la determinación del ingreso antes de partidas 
extraordinari as.
razón precio-utilidades (p/u) (p. 514) Precio de mercado de una 
acción común dividido por las ganancias anuales por acción, 
ajuste al periodo anterior (p. 523) Corrección de un error mate
rial en las ganancias reportadas en los estados financieros de un 
año anterior. Los ajustes del periodo anterior se registran directa
mente en la cuenta Utilidades retenidas y no están incluidos en el 
estado de resultados del periodo actual.
Cargos de reestructuración (p. 512) Costos relacionados con la 
reorganización y reducción del tamaño de la compañía para hacerla 
más eficiente. Estos costos se presentan en el estado de resultados 
como un renglón de una sola línea al determinar el ingreso opera
cional.
segmento del negocio (p. 509) Aquellos elementos de un negocio 
que representan una línea separada y distinta de actividad de nego
cio o que atienden una categoría distinta de clientes.
estado de utilidades retenidas (p. 522) Estado financiero básico que 
explica el cambio durante el año en el valor de las utilidades reteni
das. Se puede ampliar en un estado de patrimonio de accionistas.
estado de patrimonio de accionistas (p. 525) Una versión amplia
da de un estado de utilidades retenidas. Resume los cambios du
rante el año en las cuentas de patrimonio de accionistas. No es un 
estado financiero obligatorio, pero se utiliza ampliamente como un 
sustituto para el estado de utilidades retenidas, 
dividendo en acciones (p. 520) Distribución de acciones adiciona
les para los accionistas comunes en proporción a sus tenencias.

Problema de demosttí

Patrimonio de accionistas:

Capital en acciones comunes. $10 valor nominal, 100,000 acciones
autorizadas. 40,000 acciones e m itid a s ...............................................................................................  $ 400,000

Capital pagado adicional: Acciones c o m u n e s ...................................................................................... 200,000
Capital totai p a g a d o ...................................................................................................................................  $ 600,000

Utilidades retenidas........................................................................................................................................... 1,500,000
Patrimonio total de accionistas .............................................................................................................. $2,100,000
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Marzo 31 Un fraccionamiento de acciones de 5 por 4, propuesto por la junta directiva, fue aproba
do por votación de los accionistas. Se distribuyeron 10,000 acciones nuevas a los accio
nistas.

Abril 1 La compañía compró 2,000 acciones comunes en el mercado abierto a $37 cada una.
Julio 1 La compañía reemitió 1,000 acciones propias a $45 cada una.
Julio 1 Se emitieron 20,000 acciones comunes de valor nominal de $8 no emitidas anteriormente a

un precio de $45 cada una, pago en efectivo.
Dic. 1 Se declaró un dividendo en efectivo de $1 por acción, pagadero el 30 de diciembre, a los 

accionistas registrados el 14 de diciembre.
Dic. 22 Se declaró un dividendo en acciones del 10%; las acciones del dividendo se deben distri

buir el 15 de enero del año siguiente. El precio de mercado de las acciones el 22 de diciem
bre fue de $48 cada una.

La utilidad neta para el año terminado el 31 de diciembre de 2001 ascendió a $177,000 después de una
pérdida extraordinaria de $35,400 (neta de beneficios relacionados del impuesto sobre la renta).

Instrucciones
a. Prepare asientos de diario (en forma de diario general) para registrar las transacciones que afectan el 

patrimonio de accionistas que tuvo lugar durante el año.
b. Prepare la sección inferior del estado de resultados para 2001, empezando con el ingreso antes de 

partidas extraordinarias y mostrando la pérdida extraordinaria y la utilidad neta. Ilustre además la 
presentación de las utilidades por acción en el estado de resultados, suponiendo que éstas se determi
nan con base en ei promedio ponderado del número de acciones en circulación durante el año.

c. Prepare un estado de utilidades retenidas para el año terminado el 31 de diciembre de 2001.

.Solución al problema de demostración
a.

Las transacciones que afectan el patrimonio de accionistas durante el año 2001 son:

DIARIO GENERAL 

Títulos de cuenta y explicaciones

Memorando: Un fraccionamiento de 5 por 4 aumentó
n i  m  i m n m  W n  n n n l n n n o  n n m i  in n n  o n  n im i  d o n i n n  /4a gi iiu iiic iu  etc cie<cid ico euMiuiico oii eneuiav/iun etc
40 ,000  a  50 ,000 y redujo el valor nominal de $10 a 
$8 por acción. Fueron distribuidas 10.000 acciones.
Acciones propias readquiridas......................................................

E fec tivo ..............................................................................................
Se adquirieron 2,000  acciones propias a $37.
E fectivo .............................................................................. , ...................

Acciones propias readquiridas..................................................
Capital pagado adicional: transacciones

de acciones propias..................................................................
Venta de 1,000 acciones propias a $45 cada una.
E fectivo ...................................................................................................

Capital en acciones comunes, $8 valor nominal ..............
Capital pagado adicional: acciones c o m u n e s ...................

Emisión de 20 ,000 acciones.
D iv id en d o s ............................................................................................

Dividendos por p a g a r ..................................................................
Para registrar la declaración de dividendos en efectivo de  
$1 por acción sobre 69,000 acciones comunes en circula
ción (1,000 acciones propias no tienen derecho a recibir 
dividendos).

Nota: El asiento para registrar el pago dei dividendo en  
efectivo no se muestra aquí porque la acción no afecta  
el patrimonio de  accionistas.

Página 1

Fecha Débito Crédito

Marzo 31

Abril

Julio

Diciem hre

74,000

45,000

69.000

74.000

37.000 

8,000

160,000
740,000

69,000
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DIARIO GENERAL (continuación) Página 1

Fecha T ítu lo s  de  cuenta  y  explicaciones D éb ito C réd ito

Diciembre 22 Utilidades re ten idas...........................................................................
Dividendos en acciones por d is tribu ir...................................
Capital pagado adicional: dividendos en a c c io n e s .........

Para registrar la declaración de  un dividendo en acciones 
del 10% consistente en 6 ,900  acciones comunes de valor 
nominal de  $8  para ser distribuidas el 15 de enero dei 
próximo año.

331 ,200
55 ,200

276,000

LStWIC» » tul 6 n«OI R esu ltados............................................................................................
Utilidades re ten id as .......................................................................

Para cerrar la cuenta Resultados.

177,000
177,000

Diciembre 31 Utilidades re ten idas............................................................................
D iv id en d o s ................. ......................................................................

Para cerrar la cuenta Dividendos.

69 ,000
CA AAAOT,WU

b.

CORPORACIÓN SULTÁN 
Estado de resultados parcial 

Para el año terminado el 31 de diciembre de 2001

Utilidad antes de partidas extraordinarias............................................................................................  $212 ,400
Pérdida extraordinaria (neta de beneficios del impuesto sobre la rental.................................  (35,400)
Utilidad n e ta ..................................................................................................................................................... $177 ,000
Utilidades por acción*:

Utilidad antes de partidas extraordinarias.......................................................................................  $3.60
Pérdida extraordinaria.............................................................................................................................. (0.60)
Utilidad n e ta ................................................................................................................................................  $3.00

*EI prom edio ponderado del núm ero de acciones com unes en circulación 

durante 2001. 59.000. se determ inó de la sigu iente manera:
Enero 1 - Marzo 31: (40.000 +  10,000 acciones em itidas de acuerdo con

un fraccionam iento de 5 por 4) x '/» de a ñ o .........................................................    12.500
Abril 1 - Junio 30: í50.000 -  2.000 acciones propias) x 7- de a n o ....................    12,000
Julio 1 - Diciembre 31: (50.000 +  20,000 acciones nuevas -  1,000 acciones

propias) x  ' 3 de año ................................................................................................    34.500
Promedio ponderado de acciones en c irc u la c ió n .................................................................................................. 59,000

C.

CORPORACIÓN SULTÁN 
Estado de  utilidades retenidas 

Para el año term inado el 31 de diciembre, 2001

Utilidades retenidas, 31 de diciembre, 2 0 0 0 .....................................................  $1 ,500 ,000
Utilidad neta para 2001 .................................................................................................  177,000

Subtotal ........................................................................................................................  $1 ,677 ,000
Menos: dividendos en efectivo ($1 por a c c ió n ) .................................................  $  69 ,000

Dividendos en acciones del 1 0 % .........................................................................  331 ,200  400,200
Utilidades retenidas, 31 de diciem bre, 2001 .....................................................  $1 ,276 ,800



Preguntas de análisis 531

e s tio n a rio  de repaso
• i*«í- ■

respuestas a estas preguntas aparecen en la página 544.

L. El propósito principal de mostrar tipos de eventos especiales en forma separada en el estado de resul
tados es:
a. Aumentar las utilidades por acción.
b* Ayudar a los usuarios de los estados financieros a evaluar la rentabilidad de ias operaciones ñor- 

males, permanentes.
c. Minimizar los impuestos sobre la renta pagados sobre los resultados de las operaciones perma

nentes.
d. Prevenir la recurrencia de pérdidas poco usuales.

!. ¿Cuál de las siguientes situaciones no sería presentada en una sección separada del estado de resulta
dos del año en curso de la Corporación Marlow? Durante el año en curso:
a. La sede de Marlow en San Luis es destruida por un huracán.
b. Marlow vende la totalidad de sus operaciones de muebles juveniles y se concentra en el segmento 

restante de ropa infantil.
c. Marlow cambia del método de depreciación en línea recta al método de saldo en descenso al doble.
i l  t j l  A A H é n d n H  /l/i \ jfn «* l/\n i f l n r m t k M  / it ia  a l  M W A m A  fr/vfrt 1 nn / »n< l/v  k n n a  nM l/tVtA fl nñ/\A m h m  «■ n f i n iu» ju>i Luuuiuui uc ivia iiuw  uc^cuuic i|uc c i  p ic v iu  tuuu pa^auu uave uiuvuuó auua pata kutupiat uutf

ñas de la compañía en Texas había sido cargado a una cuenta de Terrenos; consecuentemente, 
nunca se ha calculado depredación sobre estos edificios.

1. Cuando una corporación tiene en circulación acciones comunes y preferenciales:
a. Las utilidades primarias y diluidas por acdón se reportan solamente si las acciones preferendales 

son acumulativas.
Se reportan utilidades por acción para cada tip,o de acción en circulación.
Se calculan utilidades por acdón sin importar la cantidad de dividendos declarados sobre las 
acciones comunes.

d. Las utilidades por acdón se calculan sin importar la cantidad de dividendos preferenciales anua
les.

¿Cuál de ias siguientes proposidones no es cierta sobre un dividendo en acdones?
a. El patrimonio total de acdonistas no cambia cuando se declara un dividendo en acciones o cuando 

éste es distribuido.
Entre el momento en que se declara y se distribuye el dividendo en acciones, el compromiso de la 
compañía se presenta en el balance general como un pasivo corriente.
Los dividendos en acciones no caminan la porción relativa de la compañía de propiedad de los 
accionistas individuales.
Los dividendos en acciones no tienen impacto sobre el valor de los activos de la compañía.

El estado de utilidades retenidas:
a. No necesita ser preparado si un estado de patrimonio de accionistas separado acompaña los esta

dos financieros.
Indica el valor del efectivo disponible para el pago de dividendos.
Incluye los ajustes de periodo anterior y los dividendos en efectivo, pero no los dividendos sobre 
acciones.
Muestra ingresos, gastos y dividendos para el periodo contable.

b.
c.

b.

c.

d.

b.
c.

MATERIAL DE TRABATO•r

reguntas de análisis
1. ¿Cuál es el propósito de clasificar un estado de resultados al mostrar subtotales para el ingreso de 

operaciones continuas y el ingreso antes de renglones extraordinarios?
Tin Ineá tvxras nii7onoc u nn onuinn A a  K̂ tcKnl Ha lina mAnnr Hitranlo a1 añn An miren lo nnmno.i  Í\J JUUV JZUOVV «SVS piUlVIXUU J  Uil UV WVIOI/Vi UV U^M UtVUVii JU'UIUUVW VI UUV WU VU1JU, 1U

ñía vendió tres pizzerías y cerró otra cuando el arrendamiento sobre el edificio expiró. ¿Se debe 
clasificar alguno de estos eventos como “operaciones suspendidas” en el estado de resultados de la 
compañía? Explique.
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3. Defina partidas extraordinarias. Dé tres ejemplos de pérdidas que califican como partidas extraordi
narias y tres ejemplos de pérdidas que no serían clasificadas como extraordinarias.

4. En un esfuerzo por hacer la compañía más competitiva, Rytech, Inc., incurrió en gastos significati
vos relacionados con la reducción en el número de empleados, la consolidación de oficinas e instala
ciones y la disposición de activos que ya no son productivos. Explique la forma como se deben 
presentar estos costos en los estados financieros de la compañía y describa la forma como un inver
sionista debe considerar estos costos al predecir las utilidades futuras de la compañía.

5. Ambos, el efecto acumulativo de un cambio en el principio contable y un ajuste al periodo anterior, 
se relacionan con el ingreso de periodos contables pasados. Distinga entre estos dos renglones y 
explique la forma como se muestra cada uno en los estados financieros.

6. En el año en curso, Productos de Jardín decidió cambiar de un método acelerado de depreciación al 
método de línea recta. ¿El efecto acumulativo de este cambio en el principio contable aumentará o 
disminuirá el monto de la utilidad neta reportada durante el año en curso? Explique.

7. Las utilidades por acción y el valor en libros son estadísticas que se relacionan con las acciones 
comunes. Cuando hay acciones preferenciaies y acciones comunes en circulación, explique el cálcu
lo involucrado al determinar lo siguiente:
a. Utilidades asignables a los accionistas comunes
b. Valor en libros agregado asignable a los accionistas comunes

8. Suponga que una corporación solamente tiene acciones comunes en circulación. ¿El número de 
acciones comunes utilizado en el calculo de utilidades por acción siempre es el mismo que el número 
de acciones comunes utilizado al calcular el valor en libros por acción para esta corporación? ¿Es el 
número de acciones comunes utilizado en el cálculo de estas dos estadísticas alguna vez el mismo? 
Explique.

9. Explique la forma de calcular cada uno de los siguientes índices financieros:
a. Razón precio-utilidades
b. Utilidades primarias por acción
c. Utilidades diluidas por acción

10. A lo largo del año, la Compañía Sello Dorado tuvo 4 millones de acciones comunes y 120,000 
acciones preferenciaies convertibles en circulación. Cada acción preferencial es convertible en cua
tro acciones comunes. ¿Qué número de acciones se debe utilizar en el cálculo de (a) utilidades pri
marias por acción y (b) utilidades diluidas por acción?

11. Un analista financiero anota que las utilidades por acción de la Corporación Baxter han aumentado 
constantemente durante los cinco años anteriores. El analista espera que la utilidad neta de la compa
ñía continúe en aumento a la misma tasa que en el pasado. Al pronosticar las utilidades primarias 
futuras por acción, ¿qué riesgo especial debe considerar el analista si las utilidades pnmarias de 
Baxter son significativamente mayores que sus utilidades diluidas?

12. Explique la importancia de las siguientes fechas relacionadas con los dividendos: fecha de declara
ción, fecha de registro, fecha de pago, fecha ex-dividendo.

13. ¿Cuál es el propósito de un dividendo en acciones?
14. Distinga entre un fraccionamiento de acciones y un dividendo en acciones. ¿Hay alguna razón para 

la diferencia en el tratamiento contable de estos dos eventos?
15. ¿Qué son ajustes de periodo anterior? ¿Cómo se presentan en los estados financieros?
16. Identifique tres renglones que pueden aparecer en un estado de utilidades retenidas como cambios en 

el valor de las utilidades acumuladas.
17. Si el patrimonio de accionistas total de una compañía no se cambia por la distribución de un dividen

do en acciones, ¿cómo es posible que se beneficie un accionista que recibió acciones en la distribu
ción de dividendos?

18. ¿Qué es un dividendo en liquidación y cómo se relaciona con un dividendo regular (que no está en 
liquidación)?

19. Al analizar los dividendos en acciones y los fraccionamientos de acciones en una clase sobre inver
siones que usted está tomando, uno de los estudiantes dice: “El fraccionamiento de acciones y los 
dividendos en acciones son exactamente lo mismo —ambos son distribuciones de las acciones de 
una compañía a los propietarios existentes sin compensación para la compañía”. ¿Está usted de 
acuerdo? ¿Por qué sí o por qué no?

20. Un estado de patrimonio de accionistas se describe algunas veces como un estado “ampliado'’ de 
utilidades retenidas. ¿Por qué?
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a t -
Kjercicios

Suponga que cuando usted estaba en la secundaria ahorró $1,000 para invertir en su educación universita- EJERCICIO 12.1
Usted compró 300 a m ones de la Corporación Tidal, una compañía pequeña ñero rentable. Durante n;»¡Hor,Hncr  7 r  r  i  i  u / i v i u e i  im w 3

los tres años que usted ha poseído las acciones, la junta directiva de la corporación realizó las siguientes 
acciones:
1. Declaró un fraccionamiento de 2 por 1.
2. Declaró un dividendo en acciones del 20%.
3. Declaró un fraccionamiento de 3 por 1 acciones.

El precio actual de las acciones es de $10 cada una.
a. Calcule el número actual de acciones y el valor de mercado de su inversión.
b. Explique la razón probable de que la junta directiva de la compañía no haya declarado un dividen

do en efectivo.
c. Establezca su opinión sobre si usted habría estado mejor o no si la junta directiva hubiera declara

do un dividendo en efectivo en lugar de un dividendo en acciones y de un fraccionamiento de 
acciones.

An anmnnAC OI • uuvtvt IWU

y fraccionamiento de 
acciones

A continuación se presentan diez términos contables técnicos introducidos o resaltados en los capítulos
11 y 12:

Razón p/u Acciones propias readquiridas Operaciones suspendidas
Dividendo en acciones Partida extraordinaria Ajuste de periodo anterior
Utilidades primarias por acción Suscripción de acciones Utilidades diluidas por acción
Utilidad de inclusión completa

Cada una de las siguientes afirmaciones puede (o no) describir uno de estos términos técnicos. Para cada
afirmación, indique el término descrito, o responda “Ninguno” si la afirmación no describe correctamente
ninguno de los términos.
a. Una ganancia o pérdida que es poco usual por naturaleza y no se espera que sea recurrente en el futuro 

previsible.
b. Activo representado por acciones de capital que aún no han sido emitidas.
e. Una distribución de acciones de capital adicionales que reduce las utilidades retenidas pero no ocasio

na cambios en el patrimonio total de accionistas.
d. Un acuerdo para comprar acciones de capital a un precio especificado en el futuro.
e. - Un-ajuste ál saldo inicial de utilidades retenidas para corregir un error cometido anteriormente en la

medición de la utilidad neta.
f. Estadística que expresa una relación entre el valor corriente de mercado de una acción común y las 

utilidades implícitas por acción.
g. Sección separada incluida algunas veces en un estado de resultados como una forma de ayudar a los 

inversionistas a evaluar la rentabilidad de las actividades de negocios permanentes.
h. Cifra pro forma que indica cuáles hubieran sido las utilidades por acción si todos los valores conver

tibles en acciones comunes hubieran sido convertidos al principio del año en curso.
i. Medida ampliamente definida de desempeño financiero que incluye la utilidad neta pero que no está 

limitada a ésta.

EJERCICIO 12.2
Terminología contable

Durante el año en curso, la Corporación Deportes al Sol, manejó dos segmentos de negocios: una cadena 
de almacenes de buceo y de deslizamiento sobre tabla y una pequeña cadena de almacenes de tenis. Estos 
últimos no fueron rentables y fueron vendidos a finales del año a otra corporación. Las operaciones de 
Deportes al Sol para este año se resumen en seguida. Los dos primeros renglones, “Ventas netas” y “cos
tos y gastos” se relacionan solamente con las operaciones continuas de la compañía.

EJERCICIO 12.3
Operaciones suspendidas

Ventas netas ................................................................................................................................. ..............  $9 ,800 ,000
Costos y gastos ( in c lu ye n d o  los impuestos sobre la renta ap licab les )................ ................. 8 ,600 ,000
Pérdida operacional de ios almacenes de tenis (neta del beneficio

de l ¡m D uesto  sobre la re n ta ) .................................................................................................... ..............  192,000
Pérdida sobre venta de almacenes de tenis (neta del beneficio

del impuesto sobre la renta)............................................................................................... ................. 348 ,000



534 C A P ÍT U LO  12 Utilidades netas y cambios en las utilidades retenidas

La compañía tuvo 150,000 acciones de una sola clase de acciones de capital en circulación a lo largo del 
año.
a. Prepare un estado de resultados condensado para el año. Al final del estado, muestre las cifras apro

piadas de utilidades por acción. (En la página 517 se ilustra un estado de resultados condensado).
b. ¿Qué cifra de utilidades por acción en la parte a considera usted más útil al predecir los resultados de 

operación futuros para la Corporación Deportes al Sol? ¿Por qué?

EJERCICIO 12.4 
Reporte de una partida
extraordinaria

Para el año terminado el 31 de diciembre, Exportaciones El Globo tuvo venias netas de $9,000,000, 
costos y otros gastos (incluyendo los impuestos sobre la renta) de $6,200,000 y una ganancia extraordina
ria (neta del impuesto sobre la renta) de $700,000.
a. Prepare un estado de resultados condensado (incluyendo utilidades por acción), suponiendo que hubo

1,000,000 de acciones comunes en circulación durante todo el año.
b. ¿Qué cifra de utilidades por acción se utiliza al calcular la razón precio-utilidades para Exportaciones 

El Globo, reportada en publicaciones financieras tales como The Wall Street Journal? Explique breve
mente.

1JERCICIO 12.5
Cáicuio de utilidades 
por acción: 
efecto de las acciones 
preferenciales

EJERCICIO 12.6
Redefinición de las 
utilidades por acción 
después de un dividendo 
en acciones

La utilidad neta de Muebles Pequeños Tot, ascendió a $1,850,000 para el año en curso.
a. Calcule el valor de utilidades por acción suponiendo que las acciones de capital en circulación duran

te el año constaron de:
1. 200,000 acciones comunes de valor nominal de $1 y ninguna acción preferencia!.
2. 100,000 acciones preferenciales del 8%, $100 valor nominal y 300,000 acciones comunes de 

valor nominal de $5. Las acciones preferenciales tienen un precio de recompra de $105 por ac
ción.

b. ¿Es la cifra de utilidades por acción calculada en la parte a(2) considerada básica o diluida? Explique.

El informe anual de 1993 de Microsoft Corp. incluyó el siguiente resumen comparativo de utilidades por 
acción durante los tres últimos años:

1993 1992 1991

Utilidades por acción ...................................................... .................................................. S3.15 $2.41 $1.64

En 1994, Microsoft Corp. declaró y distribuyó un dividendo en acciones del 100%. Luego de este 
dividendo en acciones, la compañía reportó utilidades por acción de $1.88 para 1994.
a. Prepare una tabla a tres años, similar a la anterior, pero compare las utilidades por acción durante ios 

años 1994, 1993 y 1992. (Nota: Todos los valores por acción en su tabla se deben basar en el número 
de acciones en circulación después del dividendo en acciones). 

b= Al preparar su programa, ¿qué cifra (o cifras) Tuvo usted que reexpresar? ¿Por qué? Explique la lógica 
que condujo a su cálculo.

EJERCICIO 12.7
Dividendos en efectivo, 
dividendos en acciones 
y fraccionamiento de 
acciones

La Corporación Cable Universal tiene 1.000,000 de acciones de valor nominal de $1 en circulación el 1 de 
enero. Las siguientes transacciones de patrimonio ocurrieron durante el año en curso:
Abril 30 Se distribuyeron acciones adicionales en fraccionamiento de acciones de 2 por 1. El

precio de mercado de las acciones fue de $35 cada una.
Se declaró un dividendo en efectivo de 60 centavos por acción.
Se pagaron dividendos en efectivo de 60 centavos a accionistas.
Declaró un dividendo en acciones del 5%. El precio de mercado de las acciones fue de 
$19 cada una.

Septiembre 10 Emitió acciones resultantes de un dividendo en acciones del 5% declarado el 1 de 
agosto.
Declaró un dividendo en acciones del 50%. El precio de mercado de las acciones fue de 
$23 cada una.

a. Prepare asientos de diario para registrar las transacciones anteriores.
b. Calcule el número de acciones de capital en circulación al final del año.
c. ¿Cuál es el valor nominal por acción de las acciones de Cable Universal al final del año?

Junio 1 
julio 1 
Agosto 1

Diciembre 1
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d. Determine el efecto de cada uno de los siguientes términos sobre el patrimonio total de accionistas: 
fraccionamiento de acciones, declaración y pago de un dividendo en efectivo, declaración y distribu
ción de un dividendo en acciones pequeño, declaración y distribución de un dividendo en acciones 
grande. (Sus respuestas deben ser incremento, disminución o ningún efecto).

La Corporación Tarreytown posee un total de 80,000 acciones comunes en circulación y no tiene acciones 
preferenciales. El patrimonio de accionistas al final del año en curso asciende a $5 millones y el valor de 
mercado de la acción es de $óó. Al final del año, la compañía declara un dividendo en acciones del 10% 
—una acción por cada 10 acciones poseídas. Si todas las partes involucradas reconocen claramente la 
naturaleza del dividendo en acciones, ¿cuál debe esperar usted que sea ei precio de mercado por acción 
común en la fecha ex-dividendo?

A continuación se describen cinco eventos relacionados con la Corporación Manufacturera Tierrabaja.
a. Se declaró y se pagó un dividendo en efectivo.
b. Se emitió un dividendo en acciones del 10%.
c. Se emitió un fraccionamiento de acciones de 2 por 1.
d. -Se compraron acciones propias.
e. Se reemitieron acciones propias a un precio superior del de compra.
Indique los efectos inmediatos de las medidas financieras en los cuatro encabezamientos de columnas 
enumerados en seguida. Utilice las letras código I  para incremento, D  para disminución y NE para ningún 
efecto.

A ctivos Patrimonio de U tilidad  Flujo de efectivo neto
Evento corrien tes  accionistas neta (de  cualquier fuente)

Explique los efectos inmediatos, si existen, de cada una de las transacciones siguientes sobre las ganan
cias netas por acción de una compañía:
a. Fraccionamiento de acciones comunes 3 por 1.
b. Obtención de una ganancia en la venta de una operación suspendida, 
c* Cambio de un método acelerado de deprec

reducción en la cuenta Depreciación acumulada.
d. Declaración y pago de un dividendo en efectivo sobre acciones comunes.
e. Declaración y distribución de dividendos en acciones comunes.
f. Adquisición de varios miles de acciones propias.

Usted ha aprendido ahora sobre los estados financieros siguientes emitidos por corporaciones: balance 
general, estado de resultados, estado de utilidades retenidas, estado de patrimonio de accionistas y estado 
de flujos de efectivo. A continuación se enumeran diversos renglones con frecuencia de interés para los 
propietarios de una corporación, inversionistas potenciales y acreedores, entre otros. Usted debe especifi
car cuál de los estados financieros corporativos anteriores, si existe, reporta ia información deseada. Si el 
renglón enumerado no se reporta en ninguno de los estados financieros formales emitidos por una corpo
ración. indique una fuente apropiada para la información deseada.
a. Número de acciones en circulación al final del año.
b. Monto total en dólares de dividendos en efectivo declarado durante el año en curso.
c. Valor de mercado por acción en la fecha del balance general.
d. Efecto acumulativo del dólar de un error contable cometido el año anterior.
e. Efecto en dólares acumulativo de un principio de contabilidad generalmente aceptado a otro método 

contable aceptable durante el año en curso.
f. Revelación detallada de por qué el número de acciones en circulación al final del año en curso es 

mayor que el número en circulación ai final del año anterior.
g. Utilidades por acción común.
h. Valor en libros por acción.
i. Razón precio-utilidades (p/u)
j. Sume total pagada por la corporación para comprar acciones propias, que ésta posee ahora.

EJERCICIO 12.8
Efecto de dividendos en 
acciones sobre el precio 
de éstas.

c  i c n n r i A  4 a  a  u c n w iu iu  l£.9
Reporte de los efectos 
de las transacciones

EJERCICIO 12.10
Efectos de las diversas 
transacciones sobre las 
utilidades por acción
OA2.4

EJERCICIO 12.11
Dónde encontrar 
información financiera
& 4 1, 5, 9
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EJERCICIO 12.12
Utilidad de inclusión 
completa

La Corporación Tiler tuvo ingresos de $350,000 y gastos (diferentes de los impuestos sobre la renta) de 
$200,000 para el año en curso. La compañía está sujeta a una tasa impositiva sobre el ingreso del 35%. 
Adicionalmente, las inversiones disponibles para la venta, que fueron compradas por $17,500 a principios 
del año, tuvieron un valor de mercado al final del año de $19,200.
a. Determine el monto de la utilidad neta de Tiler durante el año.
b. Determine el valor de la utilidad de inclusión completa de Tiler durante el año.
c. ¿Cómo diferirían sus respuestas a las partes a y b si el valor de mercado de inversiones Tiler al final 

del año hubiera sido $16,200?

Problemas

PROBLEMA 12.1
Reporte de eventos poco 
usuales; uso de subtotales 
predictivos

Aerolíneas Costa del Golfo manejó una aerolínea y varios moteles ubicados cerca a los aeropuertos. 
Durante el año recién terminado, todas las operaciones del motel fueron suspendidas y se reportaron los 
siguientes resultados de operación:

Operaciones continuas (aerolíneas):
Ventas netas ............................................................................................................................... .......... $51 ,120,000
Costos y gastos (incluyendo impuestos sobre la renta

sobre operaciones continuas) ....................................................................................... .......... 43 ,320 ,000
Otra información:

Utilidad operacionai de ios moteies (neta de impuestos sobre la re n ta )............ .......... 864,000
Ganancia sobre venta de moteles (neta de impuestos sobre la renta) .............. .......... 4 .956 .000
Perdida extraordinaria (neta del beneficio de impuestos sobre ia ren ta )............

La pérdida extraordinaria resultó de la destrucción de un avión por parte de terroristas.
Aerolíneas Costa del Golfo tuvo 1,200,000 acciones de capital en circulación a lo largo del año.

Instrucciones
a. Prepare un estado de resultados condensado, incluyendo la presentación apropiada de las operaciones 

suspendidas del motel y la pérdida extraordinaria. Incluya todas las cifras apropiadas de las utilidades 
por acción.

b. Suponga que usted espera que la rentabilidad de las operaciones de Aerolíneas Costa del Golfo dismi
nuya en un 6% el año próximo y la rentabilidad de los moteles se reduzca en un 10%. ¿Cuál es su 
estimación de las utilidades netas de la compañía por acción para el próximo año?

PROBLEMA 12.2
Formato de un estado de 
resultados y de un estado 
de utilidades retenidas
C Í 1 2 . 5 . 6

A continuación se presenta información relacionada con las operaciones de Software Adaptados durante 
2001.

Operaciones que permanecen:
Ventas netas .............................................................................................................................................. $19 ,850 ,000
Costos y gastos (incluyendo los impuestos sobre la renta ap licab les)............................. 16,900 ,000

Otra información:
Ingreso operacional durante 2001 en un segm ento del negocio

suspendido a finales del año (neto de impuestos sobre la renta).................................... 140,000
Pérdida sobre disposición del segmento suspendido

(neta de beneficios del impuesto sobre la re n ta ) .................................................................. 550,000
Pérdida extraordinaria (neta del beneficio sobre el impuesto sobre la re n ta )...................... 900 .000
Efecto acumulativo de un cam bio en los principios contables 

(aumento en la utilidad neta, neto de los impuestos sobre la renta relacionados). . . .  100,000
Periodo de ajuste anterior (aumento en el gasto de depreciación de 1995,

neto del beneficio del impuesto sobre la r e n ta ) .........................................................................  250,000
Dividendos en efectivo d e c la ra d o s ......................................................................................................  950,000
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a. Prepare un estado de resultados condensado para 2001, incluyendo estadísticas de utilidades por ac
ción. Software Adaptados tenía 200.000 acciones comunes de valor nominal de $1 y 80,000 acciones 
preferenciales de $6.25, valor nominal de $100 en circulación en el transcurso del año.

b. Prepare un estado de utilidades retenidas para el año terminado el 31 de diciembre de 2001. Como 
se reportó originalmente, las utilidades retenidas a 31 de diciembre de 2000, ascendieron a 
$6,450,000.

c. Calcule el monto del dividendo en efectivo por acción común declarada por la junta directiva para 
2001. Suponga que no hay dividendos atrasados sobre las acciones preferenciales.

d. Suponga que las utilidades por acción en 2002 son una cifra única y asciende a $8.00. Suponga 
ademas que no hay cambios en las acciones en circuíacióu coiuUucs o preferenciales en 2002. ¿Con
sidera usted que la cifra de las utilidades por acción de $8.00 en 2002 es una estadística favorable o 
desfavorable en comparación con el desempeño de 2001? Explique.

Instrucciones

El estado de resultados siguiente fue preparado por un empleado nuevo y sin experiencia del Departamen
to de Contabilidad de Interiores Keller, un negocio organizado como corporación.

INTERIORES KELLER 
Estado de resultados 

Para el año terminado el 31 de diciem bre de 2001

Ventas netas ............................................................................................................... S10.800,000
Ganancia en ventas de acciones prop ias ......................................................... 54,000
Exceso de precio de emisión sobre el valor nominal de las acciones . 510,000
Ajuste del periodo anterior (neto de impuestos sobre la r e n ta ) ............... 60,000
Ganancia extraordinaria (neta de impuestos sobre la renta) ................. 36,000

Ingreso to ta ! .......................................................................................................... S11.460,000
M enos:

Costo de los bienes vendidos ....................................................................... . .  $6,000,000
Gastos de v e n ta ................................................................................................... 1,104.000
Gastos generales y administrativos..............................................................
Pérdida de solución de litig io ......................................................................... 24,000
Impuestos sobre la renta sobre operaciones c o n tin u ad as ................. 720,000
Pérdida operacional sobre operaciones suspendidas 

(neta del beneficio de impuesto sobre la re n ta ) .................................. 252,000
Pérdida sobre disposición de operaciones suspendidas 

(neta del beneficio dei impuesto sobre la ren ta ).................................. 420,000
Efecto acumulativo de un cambio en el principio contable  

(neto del beneficio del impuesto sobre la renta) .................................. 84,000
Dividendos declarados sobre acciones de cap ita l.................................. 350,000

Cosíos totales y g a s to s ................................................................................ 10.850,000
Utilidad n e ta .......................................................................................................... S 610,000

PROBLEMA 12.3  
Reporte de eventos poco 
ijsücÚss ] un problema 
de comprensión global

Instrucciones
a. Prepare un estado de resultados corregido para el año terminado el 31 de diciembre, 2001, utilizando 

el formato ilustrado en la página 517. Incluya en la parte de abajo de su estado de resultados todas las 
cifras apropiadas de utilidades pea' acción. Suponga que a lo largo del año la compañía tuvo en circu
lación un promedio ponderado de 200,000 acciones de una sola clase.

b. Prepare un estado de utilidades retenidas para 2001. (Como se reportó originalmente, las utilidades 
retenidas a 31 de diciembre (te 2000, ascendieron a $1,400,000).

c. ¿Qué representa la “ganancia en venta de acciones propias” de $54,000? ¿Cómo reportaría usted esta 
“ganancia” en los estados financiaos de Keller a 31 de diciembre, 2001?
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Efectos de los dividendos 
en acciones, 
fraccionamiento de 
acciones y transacciones 
de acciones propias

P R O B LE M A  12.4

PROBLEMA 125
Preparación de un estado 
de patrimonio de 
accionistas

Al principio del año, la Corporación Aventura Exótica, tiene un patrimonio total de accionistas de $840,000 
y 40,000 acciones en circulación de una sola clase de acciones de capital. Durante el año, la corporación 
completa las transacciones siguientes que afectan sus cuentas de patrimonio de accionistas:

Se declara y se distribuye un dividendo en acciones de! 5%. (Precio de mercado, $20 
por acción).
La corporación adquiere 2,000 acciones propias a un costo de $21.00 por acción.
Las 2,000 acciones propias son reemitidas a un precio de $31.50 cada una.
El capital en acciones se fracciona en 2 por 1.
La junta directiva declara un dividendo en efectivo de $1.10 por acción, por pagar el 15 
de enero.
La utilidad neta de $260,400 (igual a $3.10 por acción) es reportada para el año termi
nado el 31 de diciembre.

IA

Marzo 15 
Mayo 30 
Julio 31 
Diciembre 15

Diciembre 31 

Instrucciones
Calcule el monto total del patrimonio de accionistas, el número de acciones de capital en circulación, y ei 
valor en libros por acción que sigue a cada transacción sucesiva. Organice su solución en forma de progra
ma de tres columnas con estos encabezamientos de columna separados: (1) Patrimonio total de accionis
tas, (2) Número de acciones en circulación y (3) Valor en libros por acción.

El siguiente es un resumen de las transacciones que afectan el patrimonio de accionistas de la Corpora
ción Oasis de Marfil durante el año en curso:

Periodo de ajuste anterior (neto del beneficio del impuesto sobre la re n ta ) ........................... $(80,000)
Emisión de acciones comunes: 10,000 acciones

de valor nominal de $10 a $34 cada una..............................................................................................  340,000
Declaración y distribución de dividendos en acciones del 5%

(6,000 acciones, precio de mercado $36 cada u n a ) ......................................................................  (216,000)
Compra de 1,000 acciones propias a $35 ..........................................................................................  (35,000)
Reemisión de 500 acciones propias a un precio de $36 cada u n a ..................................  18,000
Utilidad neta...........................................................................................................................   720,000
Dividendos en efectivo declarados ($1 por acc ió n ).............................................................................  (125,000)

Los paréntesis ( )  indican una reducción en el patrimonio de accionistas.

Instrucciones
a. Prepare un estado de patrimonio de accionistas para el año. Utilice los encabezamientos de columna y 

los saldos de iniciación que se muestran a continuación. (Observe que todas las cuentas de capital 
pagado adicional están combinadas en una sola columna).

Acciones de capital 
(valor nominal $10)

Capital
pagado

adicional
Utilidades
retenidas

Acciones
propias

Patrimonio 
total de 

accionistas

Saldos, 
enero 1 $1,000,000 $1,800,000 $900,000 $ - 0 - $3,800.000

b. ¿Cuál fue el efecto global sobre el patrimonio de accionistas del dividendo en acciones del 5% de
6,000 acciones? ¿Cuál fue el efecto global sobre el patrimonio de accionistas del dividendo en efecti
vo declarado? ¿Tienen estos dos eventos el mismo impacto sobre el patrimonio de accionistas? ¿Por 
qué sí o por qué no?
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A principios de 2001, Correo Nocturno mostró los siguientes valores en la sección de patrimonio de 
accionistas de su balance general:

Patrimonio de accionistas:

Acciones de capital, $1 valor nominal, 500,000
acciones autorizadas, 382,000 e m itid a s ............................................................................................  $ 382,000

Capital pagado adicional: capital en acc iones .....................................................................................  4,202,000
Capital total p a g a d o ..................................................................................................................................  $4,584,000

Utilidades retenidas.......................................................................................................................................... 2,704,600
Patrimonio total de accionistas .............................................................................................................  $7,288.600

Registro de los dividendos 
en acciones y de las 
transacciones de acciones 
propias readquiridas

PRO B LEM A  12 .6

Las transacciones relacionadas con el patrimonio de accionistas durante el año son las siguientes:

EuCro 3 Se declaró un dividendo d 
pagar el 15 de febrero.

de $1 por acción a los accionistas registrados el 31 de enero, por

Febrero 15 
Abril 12 
Mayo 9 
Junio 1

junio 36 
Agosto 4 
Diciembre 31

Diciembre 31

Se pagó un dividendo declarado el 3 de enero.
La corporación compró 6,000 acciones propias a un precio de $40 cada una.
Reemisión de 4,000 acciones propias a un precio de $44 cada una.
Se declaró un dividendo en acciones del 5% a los accionistas registrados a 15 de junio, 
para ser distribuido el 30 de junio. El precio (te mercado de las acciones a 1 de junio fue de 
$42 cada una. (Las 2,000 acciones restantes en tesorería no participan en los dividendos 
en acciones).
Se distribuyó el dividendo en acciones declarado el 1 de junio.
Se reemitieron 600 de las 2,000 acciones propias restantes a un precio de $37 cada una. 
La cuenta Resultados, que muestra la utilidad neta para el año de $1,928,000 fue cerrada 
contra la cuenta Utilidades retenidas.
H  saldo de $382,000 en la cuenta Dividendos fue cerrada contra la Cuenta Utilidades 
retenidas.

Instrucciones
Prepare en forma de diario general los asientos para registrar las transacciones anteriores.
Prepare la sección del patrimonio de accionistas del balance general a 31 de diciembre de 2001. 
Utilice el formato ilustrado en la página 526. Incluya una tabla de apoyo que muestre su cálculo de las 
utilidades retenidas a esa fecha.
Calcule el dividendo en efectivo máximo pea: acción que podría ser declarado legalmente a 31 de 
diciembre de 2001, sin debilitar el capital pagado de Correo Nocturno. (Recuerde que la disponibili
dad de las utilidades retenidas para los dividendos está restringida por el costo de las acciones propias 
poseídas).

La Corporación Cifer fabrica una diversidad de accesorios de computador, tales como drives de cintas e 
impresoras. En seguida se enumeran cinco eventos que ocurrieron durante el año en curso.
1. Se declaró un dividendo en efectivo por acción de $1.00.
2. Se pagó el dividendo en efectivo.
3. Se compraron 1,000 acciones propias a $20.00 cada una.
4. Se reemitieron 500 acciones propias a un precio de $18.00 cada una.
5. Se declaró un dividendo en acciones del 15%.

infttilUIAlAMS
■HW1IVV6VH 9 9

a. Indique los efectos de cada uno de estos eventos sobre las medidas financieras en los cuatro encabeza
mientos de columna enumerados a continuación. Utilice las siguientes letras código: I para incremen
to, P  para disminución y NE para ningún efecto.

PROBLEMA 12.7
Efectos de transacciones

c ii.ím1 lUjW UC CICLIIVU
Activos Patrimonio Utilidad neto (de cualquier

Evento corrientes de accionistas neta fuente)
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b. Para cada evento, explique completamente el razonamiento que condujo a sus respuestas. Esté prepa
rado para explicar este razonamiento en clase.

PROBLEMA 12.8
Preparación de la sección 
patrimonio de accionistas: 
un caso de desafío

La familia Mándela decidió a principios de 2000 constituir los viñedos de su propiedad bajo el nombre de 
Corporación Mándela. La corporación fue autorizada para emitir 500,000 acciones de una sola clase de 
valor nominal de $10. A continuación se presenta la información necesaria para preparar la sección patri
monio de accionistas del balance general de la compañía a finales de 2000 y de 2001.

2000. En enero ia corporación emitió a los miembros de la familia Mándela 150,000 acciones de 
capital a cambio de efectivo y de otros activos utilizados en la operación de los viñedos. El valor justo de 
mercado de estos activos indicó un precio de emisión de $30 por acción. En diciembre, José Mándela 
murió y la corporación compró 10,000 acciones propias a $34 cada una. Debido al gran desembolso de 
efectivo para adquirir estas acciones propias, los directores decidieron no declarar los dividendos en efec
tivo en 2000 y en lugar de ello declararon un dividendo en acciones del 10% para que sea distribuido en 
enero de 2001. El precio de las acciones en la fecha de declaración fue $35 cada una. (Las acciones 
propias no participan en el dividendo en acciones). La utilidad neta para 2000 fue $940,000.

2001. En enero, la corporación distribuyó el dividendo en acciones declarado en 2000 y en febrero las
10,000 acciones propias fueron vendidas a Mana Mándela a $39 cada una. En junio, el capital en acciones 
fue fraccionado en 2 por 1. (Se obtuvo aprobación para aumentar el número autorizado de acciones a 1 
millón). El 15 de diciembre, ios directores declararon un dividendo en efectivo de $2 por acción, por 
pagar en enero de 2002. La utilidad neta para 2001 fue $1,080,000.

Instrucciones
Utilizando el formato ilustrado en la página 526, prepare la sección de patrimonio de accionistas del 
balance general a:
a, 31 de diciembre de 2000.
b. 31 de diciembre de 2001.
Muestre los cálculos necesarios al apoyar las tablas.

PROBLEMA 12.9 La siguiente información ha sido tomada de los estados financieros en un informe anual reciente de B aiiy
Formato de un «xtario Manufacturing Corp. (Las cifras están expresadas en miles de dólares y en miles de acciones),
de resultados; UPA

Perdida extraordinaria sobre extinción de d e u d a ......................................................... $  (8,490)
Pérdida de operaciones que p e rm a n e c e n ................................................................................   $ (16,026)
Efecto acumulativo del cambio en ia contabilidad de los impuestos sobre la r e n t a   $(28,197)
Utilidad de operaciones suspendidas.................................................................................................... $  6 ,215
Requisitos de dividendos en acciones preferenciales....................................................................  $  (2,778)
Promedio ponderado del número de acciones com unes en circulación.................................  46 ,559

Instrucciones
a. Reordene los elementos para presentar en buena forma la última porción del estado de resultados para 

la Corporación Manufacturera Bally, empezando con “Pérdida de operaciones que permanecen”.
b. Calcule el monto de la pérdida neta por acción durante el periodo. (No calcule las sumas por acción 

para subtotales, tales como el ingreso de operaciones que permanecen, o la pérdida antes de partidas 
extraordinarias, etc. Se le exige calcular solamente un monto de utilidades simples por acción).

Casos
CASO 12.1 
¿Qué es esto?

Los eventos siguientes fueron reportados en los estados financieros de las corporaciones grandes de pro
piedad del público:
a. Atlantic Richñeid Company (ARCO) vendió o abandonó la totalidad del segmento de minerales 

diferentes a carbón de sus operaciones. En el año de disposición este segmento tuvo una pérdida 
operacional. ARCO también incurrió en una pérdida de $514 millones en el momento de la disposi
ción de su segmento del negocio de minerales diferentes al carbón del negocio.
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b. American Airlines aumentó la vida útil estimada utilizada en el cálculo de depreciación sobre su 
flota (te aviones. Si la nueva vida estimada siempre hubiera estado en uso, la utilidad neta reportada en 
años anteriores habría sido sustancialmente más alta.

c. Union Carbide Corp. incurrió en una gran pérdida como resultado de la explosión de una planta 
química.

d. AT&T caminó el método utilizado para depreciar ciertos activos. De haber estado el método nuevo 
siempre en uso, la utilidad neta de años anteriores habría sido $175 millones más baja de la reportada 
realmente.

e. Georgia Fadfie Corporation realizó una ganancia de $lu millones como resultado de unos procesos 
de expropiación en los cuales una agencia gubernamental compró activos de la compañía en una 
“venta forzada”.

Instrucciones
Indique si cada evento estaría clasificado como una operación suspendida, una partida extraordinaria, o 
un efecto acumulativo de un cambio contable o incluido entee los ingresos y gastos de las operaciones de 
negocios normales y recurrentes. Explique brevemente sus razones para cada respuesta.

La Corporación Editorial de Occidente publica dos diarios y hasta hace poco, poseía un equipo de béisbol 
profesional. El equipo de béisbol había venido perdiendo dinero durante muchos años y fue vendido a 
finales de 2000 a un grupo de inversionistas que piensan trasladarse a una ciudad más grande. También en 
2000, la editorial sufrió una pérdida extraordinaria cuando su planta impresora de la costa se dañó por un 
huracán. Desde entonces el daño ha sido reparado. El siguiente es un estado de resultados condensado:

CORPORACIÓN EDITORIAL DE OCCIDENTE  
Estado de resultados 

Durante et año term inado e! 31 ds diciembre de 2000

Ingreso n e to ................................................................................................................
Costos y gastos ..........................................................................................................
Utilidad de operaciones que perm anecen ......................................................
Operaciones suspendidas:

Pérdida pperacional sobre el equipo de béisbol ..................................... $ (1 ,300,000)

$41,500,000  
36,500 ,000  

$ 4 ,500,000

Ganancia en venta del equipo de b é isb o l....................................................
Utilidad antes de partidas extraordinarias........................................................
Pérdida extraordinaria:

Daño del huracán a la planta im presora de la c o s t a ..............................
Utilidad n e ta ................................................................................................................

4 ,700,000 3,400,000  
$ 7,900,000

(600,000) 
$ 7,300,000

CASO 122
¿Existe la vida sin 
el béisbol?

Instrucciones
Con base en esta información, responda las siguientes preguntas. Muestre los cálculos necesarios y expli
que su razonamiento.
a. ¿Cuál hubiera sido la utilidad neta de la editorial para 2000 si no hubiera vendido el equipo de béis

bol?
b. Suponga que para 2001 usted espera un aumento del 7% en la rentabilidad del negocio de diarios de la 

editorial pero habría proyectado una pérdida operacional de $2,000,000 para el equipo de béisbol si la 
editorial hubiera continuado manejándolo en 2001. ¿Qué suma pronosticaría usted como la utilidad 
neta de la editorial en 2001 si la compañía hubiera continuado siendo propietaria del equipo de 
béisbol y lo manejara?

c. Dados sus supuestos en la parte b, pero dado que la editorial sí vendió el equipo de béisbol en 2000, 
¿qué utilidad neta estimada (fe ia compañía pronosticaría usted pura 2001?

i. Suponga que los gastos de operación del equipo de béisbol en 2000 ascendieron a $32,200,000, netos 
de cualquier efecto relacionado en el impuesto sobre la renta. ¿Cuál fue la utilidad neta del equipo 
durante el año?
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CASO 12.3
Uso de las estadísticas 
de utilidades por acción

Durante muchos años Estudios Americanos ha producido shows de televisión y ha manejado diversas 
estaciones de radio FM. A finales del año en curso, las estaciones de radio fueron vendidas a la Corpora
ción Publicidad Tiempo. También durante el año en curso, Estudios Americanos incurrió en una pérdida 
extraordinaria cuando uno de sus camiones de cámara ocasionó un accidente en una carrera de autos 
internacional de Grand Prix. Durante el año en curso, la compañía tuvo 3 millones de acciones comunes y 
una gran cantidad de acciones preferenciales convertibles, en circulación. Las utilidades por acción repor
tadas para el año en curso fueron las siguientes:

Básico D ilu ido

Utilidades de operaciones que permanecen ............................... ..............................  S8.20 $6.80
Utilidades de partidas extraordinarias............................................. ............................... S6.90 $5.50
Utilidades n e ta s ....................................................................................... ..............................  S3.80 $2.40

Instrucciones
a. Explique brevemente por qué Estudios Americanos reporta valores de utilidades diluidas por aceite y 

utilidades primarias por acción. ¿Cuál es el propósito de mostrar a tos inversionistas las cifras dilui-
uas:

b. ¿Cuál fue el monto total en dólares de la pérdida extraordinaria en que incurrió Estudios Americanos 
durante el año en curso?

c. Suponga que la razón precio-utilidades que aparece en el periódico de la mañana para las acciones 
comunes de Estudios Americanos indica que las acciones se venden a un precio igual a 10 veces las 
utilidades reportadas por acción. ¿Cuál es el precio de mercado aproximado de las acciones?

d. Suponga que usted espera que tos recaudos y los gastos involucrados en la producción de shows de 
televisión aumenten en un 10% durante el año que viene. ¿Qué pronosticaría usted como utilidades 
por acción básicas para el año que viene bajo cada uno de los siguientes supuestos independientes? 
(Muestre sus cálculos y explique su razonamiento).
1. Ninguna de las acciones preferenciales convertibles se convierte en acciones comunes durante el 

año que viene.
2. Todas las acciones preferenciales se convierten en acciones comunes a principios del año que 

viene.

CASO 124
Interpretación de un 
estado de patrimonio 
de accionistas

m

La siguiente información ha sido tomada del Estado de patrimonio de accionistas comunes incluidos en 
un informe anual reciente de The Quaker Oats Company y Subsidiarias. (Las cifras están en millones 
de dólares).

Capital en 
acciones comunes

Capital
nanarin

adicional
Utüldedes
retenidas

Acciones 
propias readquiridas

Acciones Valor Acciones Valor

Saldos,
principio del año 83.989.396 $420.0 $19.5 $ 998.4 4.593,664 $(132.9)

Utilidad neta 203.0
Dividendos en efectivo

declarados sobre
acciones comunes (95.2)

Acciones comunes
emitidas para planes
de opción de acciones (1.4) (601.383) 16.7

Recompras de acciones
com unes 1.229.700 (68.6)

Saldos, final de año 83.989.396 $420.0 $18.1 $1,106.2 5.221.981 $(184.8)

Instrucciones
Utilice la información presentada para responder las siguientes preguntas.
a. ¿Cuántas acciones comunes hay en circulación al principio del año?, ¿al final del año?
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b. ¿Cuál fue el dividendo total en acciones comunes declarado durante el año presentado? El informe anual 
de Quaker reveló que el dividendo en acciones comunes durante ese año fue $1.20 por acción (30 centa
vos por trimestre). Aproximadamente, ¿cuántas acciones comunes tuvieron derecho al $1.20 por divi
dendo en acciones durante el año? ¿Es esta respuesta compatible con sus respuestas a la parte a?

c. El estado presentado indica que se emitieron acciones comunes y se compraron nuevamente durante 
el año, e incluso el número de acciones comunes mostrado y el monto de acciones comunes (primera 
y segunda columnas) no cambiaron desde el principio hasta final del año. Explique.

d. ¿Cuál fue el precio promedio por acción que pagó Quaker para adquirir las acciones propias poseídas 
al principio  del año?

e. ¿Fue el precio de emisión agregado de las 601,383 acciones propias emitidas durante el año para los 
planes de opción de acciones más alto o más bajo que el costo pagado por Quaker para adquirir esas 
acciones propias? (Sugerencia: analice el impacto sobre el Capital pagado adicional).

f. ¿Cuál fije el precio de compra promedio por acción pagado por Quaker para adquirir acciones propias 
durante el año en curso?

g. En su informe anual, Quaker reveló que el promedio (ponderado) de acciones comunes en circulación 
durante el año fue 79,307,000. En la parte a, arriba, usted determinó el número de acciones comunes 
en circulación a finales del año. ¿Qué cifra se utiliza al calcular las utilidades por acción! ¿Cuál se 
utilizó al calcular el valor en libros por acción?

Elliot-Cole es una corporación internacional de propiedad del público, con operaciones en más de 90 
países. La utilidad neta ha estado creciendo aproximadamente a un 15% por año y las acciones consisten
temente se negocian a cerca de 20 veces las utilidades.

Para atraer y conservar el liderazgo de gerencia clave, la compañía ha desarrollado un plan de compen
sación en el cual los gerentes reciben ganancias en forma de bonos, así como oportunidades para comprar 
acciones de la compañía a un precio reducido. En general, entre más aita sea la utilidad neta cada año, 
mayor será el beneficio para la gerencia en términos de su compensación personal.

Durante el año en curso, el descontento político y la crisis económica amenazaron las operaciones de 
negocios de Elliot-Cole en tres países extranjeros. Al final del año, los auditores de la compañía insistie
ron en que la gerencia cancelara los activos de la compañía en estos países, expresando que estos activos 
fueron “gravemente debilitados”. Un funcionario de la corporación dijo: “Es algo que no se puede discu
tir. Cada uno de estos países es un punto real de problemas. Podríamos estar retirándonos de estos lugares 
en cualquier momento y los activos que hubiera probablemente serían abandonados”.

La gerencia estuvo de acuerdo en que el valor contable de los activos de Elliot-Cole en estos tres países 
debía ser reducido a su "valor de venta” —que era cero. Estas cancelaciones contables ascendieron a 
aproximadamente el 18% del ingreso de la compañía antes del reconocimiento de estas pérdidas. (Estas 
cancelaciones se hacen para fines de presentación de informes financieros solamente; no tienen efecto 
sobre las obligaciones de impuestos sobre la renta de la compañía).

En la reunión con los auditores, uno de los funcionarios de Elüot-Cole afirma: “No hay duda de que 
deberíamos cancelar estos activos. Pero por supuesto, ésta es una pérdida extrordinaria. Una pérdida de

CASO 12.5
Clasificación de renglones 
poco usuales — y el 
impacto financiero 
potencial

COU, lOUlOUV IIU pucuc LUUMUClOi un a¿uiiiu UC lUUUÚ

Instrucciones
a. Explicar la lógica detrás de la cancelación de los valores en libros de los activos que están aún en

ni Án upv/iuvtuii.
Evaluar la afirmación del funcionario relacionada con la clasificación de estas pérdidas. ¿Está usted 
de acuerdo en que deben ser clasificadas como una partida extraordinaria? Explique.
Explique el efecto que la clasificación de estas pérdidas —es decir, como ordinarias o extraordina
rias— tendrá en el periodo actual de Elliot-Cole sobre:
1. La utilidad neta.
2. La utilidad antes de partidas extraordinarias.
3. La utilidad de operaciones que permanecen.
4. El flujo neto de efectivo de actividades operacionales.
Explique la forma como la clasificación de estas pérdidas afectará la razón p/u reportada en periódi
cos tales como The Wall Street Journal.
¿Es aparente que ia gerencia tenga un interés propio en ia clasificación de estas pérdidas? Explique. 
Explique la probabilidad de que estas cancelaciones afecten las utilidades de periodos futuros (si es 
que esto sucede).
¿Qué “dilema ético” enfrenta la gerencia en este caso?



9 4 4 CAPÍTULO 12 Utilidades netas y cambios en las utilidades retenidas

Asignaturas de Ii
INTERNET 12.1
Comparación de razones 
precio-utilidades

La razón normal precio-utilidades (te una compañía varía dependiendo de las utilidades futuras esperadas 
de la compañía y dei nivel general de precios del mercado de acciones. En promedio, las compañías 
maduras tienen razones precio-utilidades más bajas, generalmente menores de 20, de las que tienen las 
compañías emergentes, las cuales pueden estar por encima de 100. Esto se debe al crecimiento pronuncia
do en las ganancias que es característico de una compañía emergente.

Instrucciones
a. Visite el lugar de Internet de la revista Fortune y seleccione una corporación Fortune 500. La direc

ción del lugar es

wwwibrtune.com

b. Visite la página personal de NASDAQ en

wwwmasdaq.com

y seleccione una pequeña corporación.

c. Obtenga cotizaciones detalladas para las compañías del lugar de Internet PCQUOTE en

www.pcquote.com

Indique el precio actual de las acciones de cada corporación, incluyendo su precio alto y bajo para ei 
día. (Si alguna de las compañías tiene una pérdida neta para el periodo más reciente, devuélvase y 
rempiácelo por una compañía rentable).

d. Compare las razones precio-utilidades (como se muestra en la pantalla de Cotización Detallada) de 
las dos compañías. Especule sobre por qué una compañía tiene una razón precio-utilidades más alta
mu* la rrtra'lv*~

Nota: En el Apéndice y en nuestra página personal aparecen asignaturas de Internet adicionales para este 
capítulo:

vwwjnnne.com/meigs

Nuestros comentario;
Usted como Inversionista (p. 514) El mejor punto de partida para estimar la utilidad neta futura 
sería el ingreso de operaciones continuadas. Trabajando hacia atrás a partir de la utilidad neta, éste se 
calcula como $2,550,000 ($2,000,000 + $750,000 + $300,000 -  $500,000). Generalmente, no se espera
ría que se experimentaran operaciones suspendidas, partidas extraordinarias y cambios contables en años 
futuros y, por consiguiente, deben ser eliminados al predecir las sumas futuras.

Usted como miembro de I»  Junta (p. 522) Sólo porque la corporación tiene utilidades, no significa 
que haya efectivo disponible para dividendos. Las utilidades pueden ser invertidas en nuevas tiendas, 
inventarios, o en cualquier otro tipo de ortivo. Puesto que la corporación es pequeña y creciente, proba
blemente necesita todo eí capital que pueda conseguir. Las operaciones rentables son una de las fuentes 
más importantes de financiación para un negocio pequeño.

Para apaciguar a los accionistas, la junta directiva podría considerar la declaración de un dividendo en 
acciones o de un fraccionamiento de acciones. Esto proporcionaría a los accionistas acciones adicionales, 
mientras conservan los recursos líquidos (fe la compañía en el negocio.

Respuestas al cu
1. b 2. d 3. c. 4. b. 5. a

http://www.pcquote.com
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I"- Estado de flujos
de efectivo
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Objetivos del

L’tSpuGS uG SStüdíaf u3tc CSpitüiG 
L " e d  podra:

1. Explicar el propósito y la utilidad 
í i p  un estado de flujos de efectivo.

. Describir la manera como se 
: sifican las transacciones que hacen 
: de efectivo dentro de un estado ce 
. js de efectivo.

Calcular los principales flujos de 
e 'r ;tivo relacionados con las 
a : vidades de operación, 

x. Explicar por qué difiere la utilidad 
: i  del flujo de efectivo neto 
: /emente de las actividades de 

Cp ̂ ración.
5. Distinguir entre los métodos 

directo e indirecto para presentar e1 
flujo de efectivo de las operaciones.

6. Calcular los flujos de efectivo 
relacionados con las actividades ce 
Inversión y de financiación.

7. Explicar los efectos probables de 
las diversas estrategias de negocios 
sobre los flujos de efectivo.

*8 . Calcular los flujos de efectivo 
netos de In a c tiv id a d e s  operaqionaies 
medíante-el método in d ire c to '

**9. Explicar el papel de una hoja ce 
trabajo al preparar un estado de flujos
rjp pfpptivn

l.v m i*Miiiaf iott oit ( lie W fb  
\  a .-n t n  hno io tf i  SmtL and «le l i t .  is
a. w  fui \.«n  it  ; i l f )  In -ips t

LUI ii tmuuii lntt*rnet-stylp. Cali it , .

I n j l U U  I V J I

* Tema com plem entario A, "E l m étodo indi- 
“cCtO .
** Tema complementario 3. "H oja de trabajo 
para p repara r un estado  de flujos de efectivo".



EN AMERICA ONLINE, UNA SITUACIÓN 
CAuA VEZ MÁS DIFÍCIL
¿Está saliendo America Online de cyber woods? Está muy cerca de ello. En su afán por resolver su problema 
de congestión en la atención de servicio al cliente, esta empresa gigante en línea agrega un promedio de 
1,000 modems al día, efectuando reconexiones a suscrlptores contrariados. Pero sus problemas financieros 
no serán fáciles de solucionar.

Después de un éxito masivo de $285 millones en el trimestre de septiembre, America Online Inc. había 
dicho a los analistas que podrían esperar un cubrimiento de costos este trimestre. Pero ahora, AOL dice que 
el costo de actualizar su red pospondrá la rentabilidad hasta el trimestre de junio — y solamente si entra más 
ingreso de nuevas fuentes, tales como publicidad y transacciones en línea.

Las dificultades de AOL ya se han hecho sentir en su baiance generai. En ei trimestre de diciembre, 
para el cual AOL reportó una pérdida de $155 m illones, el efectivo disponible realm ente creció a $130 
millones, gracias a muchos clientes que habían pagado membrecías uno o dos años por anticipado. Sin 
em bargo, AOL tuvo un capital de trabajo negativo de $193 millones. En térm inos simples, eso significa 
que ia compañía de $1,700 miüones tiene más facturas que vencen, que efectivo y activos líquidos dispo
nibles. Si las operaciones de AOL no cruzan la esquina como se prometió, dice Abe Mastbaum, gerente 
financiero de American Securities, ésta podría verse forzada a aumentar el efectivo a través de nuevos 
préstamos bancarios o posiblemente m ediante una oferta de acciones — que podría ser la cuarta que 
realiza la com pañía. “El peor m om ento para ir al m ercado es cuando usted necesita hacerlo”, anota 
Mastbaum .

Fuente: Amy Barret, “At AOL. More Holes by the Minute”, Business Week, febrero 24, 1997, p. 37. Reimpreso mediante permiso 
especial, derechos de reproaucción © 1997 de The McGraw-Hill Companies, Inc.

•  •  •

America Online está luchando con su posición de efectivo. A pesar de tener lo que parece un saldo de efectivo muy 
grande — $130 millones—  vencen más cuentas que el efectivo disponible para pagarlas. Esto puede obligar a la 
compañía a generar efectivo de fuentes alternativas, tales como nuevos préstamos bancarios o una oferta de 
acciones.

Un estado de resultados está diseñado para medir el éxito o fracaso del negocio en alcanzar su objetivo de 
operación rentable. En cierta medida, un balance general muestra si el negocio es solvente o no. Señala, por 
ejemplo, la naturaleza y los valores de los activos y los pasivos corrientes. A partir de esta información, los usuarios 
de ¡os estados financieros pueden calcular m edidas de solvencia tales como la razón corriente y el monto del 
capital de trabajo.

Sin embargo, la evaluación de la capacidad de un negocio de permanecer solvente comprende más que la simple 
evaluación de los recursos líquidos disponibles en la fecha del balance general. ¿Cuánto efectivo recibe la compañía 
durante un año? ¿Cuáles son las fuentes de estos ingresos de efectivo? ¿Qué gastos se realizan cada año por activi
dades de operación, inversión y financiación? Para responder estas preguntas, las compañías preparan un tercer 
estado financiero importante, el estado de flujos de efectivo. En el capítulo 1 introdujimos la ¡dea de que los inversionis
tas, acreedores y otros usuarios externos de los estados de flujos de efectivo están interesados en el monto, tiempo e 
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros para ellos. Como resultado, están interesados en información sobre flujo 
de efectivo de la empresa en la cual poseen acciones o a la que han efectuado préstamos.
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En el capitulo 2 introdujimos el estado de flujos de efectivo. En varios capítulos posteriores 
explicamos los efectos en el efectivo de diversas transacciones. En este capítulo resumimos y 
ampliamos los análisis anteriores. Ilustramos cómo se puede preparar un estado de flujos de 
efectivo a partir de los registros contables con base acumulativa y, más importante, explicamos las 
diferencias entre las mediciones basadas en acumulación y los flujos de efectivo. En ia sección 
final del capítulo analizamos las estrategias para mejorar el flujo de efectivo neto de actividades 
operacionales.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Prnnnsitn dpi estado"r"

El propósito básico de un estado de flujos de efectivo es proporcionar información sobre los 
cobros y  pagos de efectivo de una empresa durante un periodo contable. (El término flujos de 
efectivo incluye tanto los cobros como los pagos de efectivo). Adicionalmente, el estado tiene 
por objeto proporcionar información sobre todas las actividades de inversión y de financiación  
de la compañía durante el periodo. Por lo tanto, un estado de flujos de efectivo debe ayudar a los 
inversionistas, acreedores y a otros usuarios en la evaluación de factores tales como:

® Capacidad de la compama de generar flujos de efectivo positivos en periodos futuros.
• Capacidad de la compañía de cumplir con sus obligaciones y pagar dividendos
• Necesidad de la compañía de obtener financiación externa
• Razones para explicar las diferencias entre el monto de la utilidad neta y el flujo de efectivo

neto relacionado, proveniente de las actividades de operación
• Aspectos de las transacciones de inversión y financiación de la compañía que hacen uso de 

efectivo y que no hacen uso de éste durante el periodo.
• Causas del cambio de efectivo y equivalentes de efectivo entre el comienzo y el final del 

periodo contable.

En resumen, un estado de flujos de efectivo ayuda a los usuarios de los estados financieros a 
evaluar la capacidad de la compañía de tener efectivo suficiente —tanto en el corto plazo como en 
el largo plazo. Por esta razón el estado de flujos de efectivo es útil prácticamente para todos los 
interesados en la salud financiera de la compañía: los acreedores de corto y de largo plazo, los 
inversionistas, la gerencia —y los competidores actuales y en perspectiva.

Ejemplo de un estado de flujos de efectivo
Un ejemplo de un estado de flujos de efectivo aparece en la página siguiente. Las salidas de 
efectivo se muestran entre naréntesis1.

Expiicar ei propósito  
y la utilidad de un 
estad o de  flu jos de  
efectivo .

En esta ilustración, los flujos de efectivo de las actividades de operación están determinados por el método directo. Un enfoque 
alternativo, denominado el método indirecto, se ilustra más adelante en este capítulo.
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D escrib ir la m anera  
com o se clasifican las 
transacciones que  
h a r a n  n e Q  H a  a fg c t jV C

dentro de un estado de  
flu jos de efectivo.

COMPAÑÍA ALUSON'.V : i - J. >>.' '
'• 'i ' - ¿y;-; Estado de flujos de lectivo

Para el año terminado el 31 de diciembre de 2001

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operación:

Efectivo recibido de c lie n te s .........................................................................
Intereses y dividendos rec ib ido s .................................................................

Efectivo proporcionado por las actividades de o p erac ió n ............
Efectivo pagado a proveedores y e m p le a d o s ........................................
In tereses n e c t a r io s ..............................................................................................
Impuestos sobre la renta p a g a d o s .............................................................

Efectivo desem bolsado para actividades de op erac ió n ................
Flujos de efectivo neto de actividades de o p erac ió n ..............................

$ 870 ,0 0 0  
10 ,000

$(764 ,000)
(28,000)
(38,000)

$880 ,000

(830,000) 
$ 50,000

Flujos de efectivo de actividades de inversión:
Compras de valores n e g o c ia b le s ...............................................................
Producto de la venta de valores negociables ........................................
Préstamos hechos a  p res ta ta rio s ...............................................................
Cobro de préstam os..........................................................................................
Compra de activos f i jo s ..................................................................................
Producto de venta de  activos f i j o s .............................................................

Flujos de efectivo neto de actividades de inversión.................................

$ (65,000)
40 .000  

(17,000)
■i o rtnnI

(160,000)
7 5 .000

(115,000)

Flujos de efectivo de actividades de financiación:
Producto de préstamos de corto plazo ...................................................
Pagos para saldar deudas de corto p la z o ...............................................
Pruducto de la emisión de bonos por p a g a r ..........................................
Producto de la emisión de ac cion es ..........................................................
Dividendos pag ad o s..........................................................................................

Flujos de efectivo neto de actividades de financiación ..........................

$  (45,000)
(55.000) 
100 ,000

50 ,000
(40.000)

100,000

Aumento (disminución) neto en el efectivo..................................
Efectivo y equivalentes de efectivo, 1 d e  e n e r o ........................................
Efectiva v/ oni liwalontoc rio pfpr.tiv/n 31 dp  d iripm hrpJ  w  w w w » , .  _ ,  w  . w  w  ■ — .............................................................

$ 35 ,000 
20 ,0 0 0  

$ 55 ,000

Clasificación de los flujos de efectivo
Los flujos de efectivo que se muestran en el estado se agrupan en tres categorías principales: (1) 
actividades de operación, (2) actividades de inversión y (3) actividades de financiación-.
Consideraremos ahora brevemente la manera en que los flujos de efectivo se clasifican entre estas 
tres categorías.

Actividades de operación La sección de actividades de operación muestra los efectos sobre 
el efectivo de las transacciones de ingresos y gastos. Expresado en otra forma, la sección de 
actividades de operación del estado de flujos de efectivo incluye los efectos en el efectivo de las 
transacciones reportadas en el estado de resultados. Para ilustrar este concepto, considere los 
efectos de las ventas a crédito. Las ventas a crédito se incluyen en el estado de resultados en el 
periodo en el cual se realizan. Pero los efectos en el efectivo ocurren más tarde —cuando ios 
efectos se cobran en efectivo. Si estos eventos ocurren en periodos contables diferentes, el estado 
de resultados y el estado de flujos de efectivo diferirá. Pueden existir diferencias similares entre 
el reconocimiento de un gasto y el pago en efectivo. Considere, por ejemplo, el gasto de los 
beneficios de posretiro obtenidos por los empleados durante el periodo actual. Si para este gasto

; Una cuana clasificación, “efectos de cambios en las tasas de cambio sobre el efectivo”, se utiliza en los estados de flujos de 
efectivo de compañías con títulos en moneda extranjera.
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no se ha establecido un fondo con un fideicomisario, los pagos de efectivo pueden demorarse 
muchos años —después de que los empleados actuales se hayan retirado.

En resumen, los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen:

Entradas de efectivo Pagos de efectivo
Cobros de clientes de ventas de bienes 

y servicios
Pagos a proveedores de mercancía 

y servicios, incluyendo pagos a empleados

Otras entradas de operaciones, como por 
ejemplo, cobros de una solución a un litigio

Pagos de impuestos sobre la renta 
Otros gastos relacionados con operaciones, 

como por ejemplo, los pagos para resolver 
un litigio

Observe que las entradas y los pagos de interés se clasifican como actividades de operación, no 
como actividades de inversión o de financiación.

Actividades de inversión Los flujos de efectivo relacionados con las actividades de inversión 
presentan los efectos en el efectivo de transacciones que comprenden activos fijos, activos intan
gibles e inversiones. Éstos incluyen:

Entradas de efectivo Pagos de efectivo

Entradas de efectivo producidos por la 
venta de inversiones o activos fijos 

Entradas de efectivo producidas por el 
cobro de sumas principales de préstamos

Pagos para adquirir inversiones o activos 
fijos

Sumas anticipadas a prestatarios

Actividades de financiación Los flujos de efectivo clasificados como actividades de finan
ciación incluyen los renglones siguientes que resultan de transacciones de financiación con deuda 
y patrimonio.

Entradas de efectivo Pagos de efectivo

Producto de endeudamiento de corto 
y largo plazo 

Efectivo recibido de los propietarios 
(por ejemplo, de la emisión de acciones)

Pago de sumas obtenidas en préstamo 
(excluyendo el pago de intereses) 

Pagos a propietarios, tales como 
dividendos en efectivo

El pago de sumas obtenidas en préstamo se refiere al pago de préstamos, no a pagos efectua
dos sobre cuentas por pagar o pasivos acumulados. Los pagos de cuentas por pagar y de pasivos 
acumulados se consideran pagos a proveedores de mercancía y de servicios, y como tales son 
clasificados com o salidas de efectivo de las actividades de operación. Recuerde también que 
todos los pagos de intereses se clasifican como actividades de operación.

¿Por qué los cobros y los pagos de intereses se clasifican como “actividades de 
operación”? Se podría argumentar que las entradas de intereses y dividendos están relaciona
das con actividades de inversión, y que los pagos de intereses están relacionados con las activida
des de financiación. La FASB consideró este punto de vista pero decidió clasificar los cobros y 
los pagos de intereses como actividades de operación. La FASB deseaba que los flujos de efectivo 
neto de actividades de operación reflejaran los efectos en el efectivo de las transacciones de 
ingresos y gastos que hacen parte de la determinación de la utilidad neta. Debido a que el ingreso 
de dividendos e intereses y el gasto de intereses hacen parte de la determinación de la utilidad 
neta, la FASB decidió clasificar los flujos de efectivo relacionados como actividades de opera
ción. Sin embargo, los pagos de dividendos no hacen parte de la determinación de la utilidad neta. 
Por consiguiente, los pagos de dividendos se clasifican como actividades de financiación.
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Los estados financieros de Bell Atlantic para 19%  están acompañados de una discusión y anáfisis de! 
gerencia, que incluye lo siguiente:

C A S O  ILU S TR A TIV O

CONDICIÓN FINANCIERA
Para los años terminados el 31 de diciembre, 1996 1995 1994

Flujos de efectivo de (utilizados en):
Actividades de operación...............................................
Actividades de inversión ...............................................
Actividades de fin an ciac ión ..........................................

S4.415.5  
(3,144.0) 
(1,475.8)

$3 ,981 .0
(2 .090.8)
(1 ,676.3)

$3 ,777.0
(1,694.2)
(2,086.0)

El efectivo neto generado de nuestras operaciones y de financiación externa lo utilizamos para proporciona’ 
los fondos de los gastos de capital para la ampliación y modernización de la red, pagar dividendos y para 
invertir en nuevos negocios. Aunque los pasivos corrientes excedieron los activos corrientes ei 31 de di
ciembre de 1996 y 1995, nuestras fuentes de fondos, principalmente de operaciones y en la medida necesa
ria de convenios financieros extemos disponibles, son suficientes para satisfacer requisitos de operación 
permanente. Esperamos que ios requisitos de capital previsibles actualmente continuarán siendo financiados 
prindpahiente mediante fondos generados internamente. Puede requerirse financiación de patrimonio o de 
deuda de largo piazo adicional a fin de proporcionar fondos para actividades de desarrollo adicionales o para 
mantener nuestra estructura de capital que asegure una flexibilidad financiera.

Efectivo y e q u iv a le n tes  a  e fectivo  Para efectos de la preparación de un estado de flujos de 
efectivo, la FASB ha definido el efectivo como un renglón que incluye efectivo y equivalentes a 
efectivo. Los equivalentes a efectivo son inversiones altamente líquidas, de corto plazo, tales 
como los fondos del mercado monetario, los documentos comerciales y los bonos del Tesoro de 
Estados Unidos. Las transferencias de dinero entre cuentas bancarias de una compañía y estos 
equivalentes a efectivo no ss c o yi s i de reí ii ingresos o pagos de sfgctivo. El dinero se considera 
efectivo independientemente de si se mantiene en moneda, en una cuenta bancaria o en forma de 
equivalentes a efectivo. Sin embargo, cualquier interés proveniente de la posesión de equivalentes 
a efectivo se incluye en las entradas de efectivo por actividades de operación.

Lo'-' equivalentes a electivo se limitan a las inversiones a corto olazo altamente línuidas. tales 
como las descritas anteriormente. Los valores negociables, como las inversiones en acciones y ¡os 
bonos de otras compañías, no califican como e q u iv a le n te s  a efectivo. Por consiguiente, las com
pras y las ventas de valores negociables s í  originan flujos de efectivo que se deben incluir en el 
estado de flujos de efectivo como actividades de inversión.

La gran importancia de ios flujos do efectivo provenientes 
de actividades de operación
En el largo plazo, un negocio debe generar flujos de efectivo netos positivos provenientes de sus 
actividades de operación si se espera que el negocio sobreviva. Un negocio con flujos de efectivo 
negativos provenientes de operaciones no podrá obtener efectivo de otras fuentes, indefinidamen
te. De hecho, la capacidad de un negocio para obtener efectivo a través de las actividades de 
financiación depende considerablemente de su capacidad para generar efectivo de las operacio
nes normales del negocio. Los acreedores y accionistas son renuentes a invertir en una compañía 
que no genera suficiente efectivo de sus actividades de operación para asegurar el pago oportuno 
de las obligaciones a su vencimiento, al igual que los intereses y dividendos.

Una compañía tampoco puede esperar sobrevivir indefinidamente con el efectivo proporcio
nado por las actividades de inversión. En algún punto, los activos fijos, las inversiones y otros 
activos disponibles para la venta estarán agotados.

Enfoque para preparar un estado de flujos de efectivo
Los renglones enumerados en un estado de resultados y en un balance general representan los saldos de 
cuentas específicas del mayor general. Observe, sin embargo, que los títulos utilizados en el estado de
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iiujos ae electivo no corresponden a cuernas especmcas uei mayor, un  esiauo ae tlujos cíe electivo 
resume las transacciones de efectivo durante el periodo contable. Sin embargo, el mayor general se 
lleva sobre la base contable de acumulación, no sobre la base de efectivo. Así, una suma como “Efec
tivo recibido de los clientes...$870,000” no aparece como el saldo de una cuenta específica del mayor.

En un negocio muy pequeño, puede ser práctico preparar un estado de flujos de efectivo direc
tamente de los diarios especiales de cobros y de pagos de efectivo. Sin embargo, para la mayoría 
de los negocios, es más fácil preparar el estado de flujos de efectivo examinando el estado de 
resultados y los cambios durante el periodo en todas las cuentas del balance general excepto en la 
cuenta Efectivo. Este enfoque está basado en ei sistema contable ue partida doble; cualquier 
transacción que afecte el efectivo debe afectar también alguna otra cuenta del activo, del pasivo o 
dei patrimonio de ios propietarios3. Ei cambio en estas otras cuentas hace clara la naturaleza de 
las transacciones de efectivo.

Para ilustrar este enfoque, suponga que la cuenta de control Valores negociables de la Compa
ñía Allison muestra la siguiente actividad durante el año;

Saldo, enero 1, 2001 .............................................................................................................................................. $70,000
Aumentos durante el a ñ o ..................................................................................................................................  65,000
Disminuciones durante el año ........................................................................................................................  (44.000)
Saldo. 31 de diciembre, 2001 ...........................................................................................................................S91,000

Suponga también que el estado de resultados de la compañía durante el año incluye una pérdi
da de $4,000 en venta de valores negociables.

Los aumentos en ia cuenta Valores negociables representan el costo ue los valores comprados 
durante el año. Estos asientos débito proporcionan la base para el renglón “ Compras de valores 
negociables. ..$(65,000)’’ que aparece en ia sección de actividades de inversión del estado de 
flujos de efectivo (página 548). Por lo tanto, los aumentos en el activo valores negociables corres
ponden a una salida de efectivo.

Las disminuciones de $44,000 representan el costo de valores vendidos durante el año. Re
cuerde. sin embargo, que el estado de resultados muestra que estos valores fueron vendidos con 
una pérdida de $4,000. Las entradas de efectivo provenientes de estas ventas, que también apare
cerán en el estado de flujos de efectivo, se pueden calcular así:

C osto  de  valores negociables v e n d id o s .......................................................................................................... $44.000
Menos: pérdida en ventas de valores negociables ...................................................................................  4,000
Producto de la venta de valores nego c iab les ..............................................................................................  $40.000

.Al observar los cambios que ocurren en la cuenta Valores negociables y en la cuenta relaciona
da del estado de resultados, fue posible determinar rápidamente dos renglones que aparecen en el 
estado de flujos de efectivo de ia compañía. Hubiéramos podido reunir la misma información de 
los diarios de efectivo de la compañía, pero se habrían tenido que revisar los diarios durante todo 
el año y luego sumar los flujos de efectivo de numerosas transacciones individuales. En resumen, 
generalmente es más eficiente preparar un estado de flujos de efectivo analizando los cambios en 
las cuentas que no hacen uso de efectivo en ei balance general en lugar de ubicar y combinar 
numerosos asientos en los diarios de la compañía.

PREPARACION DE UN ESTADO 
DE FLUJOS DE EFECTIVO: UN EJEMPLO
.Anteriormente ilustramos en este capítulo el estado de flujos de efectivo para la Compañía Alli
son. Ahora mostraremos la manera como este estado fue desarrollado a partir de los registros 
contables con la base de acumulación de la compañía.

Los ingresos, los gastos y los dividendos representan cambios en el patrimonio de los propietarios y, por consiguiente, se pueden 
considerar como cuentas del patrimonio de propietarios.
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Básicamente, un estado de flujos de efectivo puede ser preparado a partir de ia información 
contenida en un estado de resultados y en balances generales comparativos al principio y al final 
del periodo. Sin embargo, es también necesario tener alguna información detallada sobre los 
cambios que ocurren durante el periodo en ciertas cuentas del balance general. A continuación y 
en las dos páginas siguientes se presentan el estado de resultados de la Compañía Allison y los 
balances generales comparativos para el año en curso, lo mismo que la información necesaria 
sobre los cambios en los saldos de las cuentas.

In fo rm ación  adiciona! Un análisis de los cambios en las cuentas del balance general de la 
Compañía Allison proporciona la siguiente información sobre las actividades de la compañía en 
el año en curso. Para ayudar en la preparación de un estado de flujos de efectivo, la información 
la hemos clasificado en las categorías de actividades de operación, actividades de inversión y 
actividades de financiación.

A n t i t i i r l n r l n o  n  n n A u n n iÁ nnuuviuaucS uc upciauiun

1. Las cuentas por cobrar aumentaron en $30,000 durante el año.
2. El ingreso de dividendos se reconoce sobre la base de efectivo, pero el ingreso de intereses se 

reconoce sobre la base de acumulación. Los intereses acumulados por cobrar disminuyeron 
$1,000 durante el año.

3. El inventario aumentó en $10,000 y las cuentas por pagar aumentaron en $15,000 durante el año.
4. Durante el año. los gastos prepagados a corto plazo aumentaron en $3,000 y los gastos acumu

lados por pagar i diferentes de intereses o de impuestos sobre ia renta) se redujeron en $6,000. 
La depreciación durante el año ascendió a $40,000.

5. El pasivo acumulado por intereses por pagar aumentó en $7.000 durante el año.
6. El pasivo acumulado de impuestos sobre la renta por pagar se redujo en $2,000 durante el año.

A A iiin riQ flag  ¡n w a rc iÁ n  nuiiviuauca uc mvciaiuii

7. El análisis de la cuenta Valores negociables muestra asientos débito por $65,000, los cuales 
representan el costo de los valores comprados y los asientos crédito por $44.000, que repre
sentan el costo de los valores vendidos. (Ninguno de los valores negociables se considera un 
equivalente a efectivo).

8. El análisis de la cuenta Documentos por cobrar muestra asientos débito por $17.000. los cua
les representan los préstamos de efectivo a los prestatarios, otorgados por la Compañía Allison 
durante el año. y asientos crédito por $12,000, que corresponden al cobro de documentos. (El

COMPAÑÍA ALLISON 
Estado de resultados 

Para el año terminado ®l 31 de diciembre, 2001

Ingresos y utilidades:
Ventas n e ta s ...................................................................................................................... $900,000

3.000
6.000 

31,000
$940,000

Ingreso de dividendos i .................................................................................................
Ingreso de intereses.........................................................................................................
Ganancia en ventas de activos f i jo s .........................................................................

Total ingresos v u tilid a d e s ........................................................................................

Costos, gastos y pérdidas:
Costo de los bienes v e n d id o s .....................................................................................
Gastos de operación (incluyendo depreciación de $40,000)........................
Gasto de in tereses ...........................................................................................................
Gasto de impuestos sobre la re n ta ........................................................................
Pérdlds en vsntss d© vslorss n©Qoc!3fa¡0S

$ 500,000 
300,000

35.000
36.000

a  nnn
T , W W

Costos totales, castos y pérdidas......................................................................
Utilidad n e ta ...........................................................................................................................

875,000 
$ 65,000
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ALL1SON 
general comparativo 

diciembre, 2001 y 2000

2001 2000

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de e fec tivo   $5 5 ,00 0  $20,000
Valores nego ciab les ...................................................................................................... 85 ,000  $64,000
Documentos por c o b ra r   17,000 12,000
Cuentas por cobrar  110,000 80,000
Intereses por cobrar ac u m u lad o s   2 ,000 3,000
Inventario........................................................................................................................... 100 ,000 90,000
Gastos p ro p a g a d o s   4 ,0 00  1,000

Total activos corrien tes  $373,000 $270,000
Planta y equipo (neto  d e  dep rec iac ió n  acum ulada)   616 ,000  500,000
Activos totales .................................................................................................................... $989 ,000  $770,000

P asivos y  pa trim onio  d e  accionistas

Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (corto p la z o ) ....................................................................  $ 45 ,000 $ 55,000
Cuentas por p a g a r ........................................................................................................ 76 ,000  61,000
Intereses por pagar   22 ,000  15,000
Impuesto sobre la renta por p a g a r   8 ,000 10.000
Otros gastos acum ulados por p a g a r ....................................................................  3 ,000 9,000

Total pasivos c o rr ie n te s .........................................................................................  $154 ,000  $150,000

Pasivos de largo p lazo:
Documentos por pagar (de largo plazo)   40 ,000  - 0 -
Bonos por p a g a r  400,000 300,000

Pasivos totales   $594 ,000  $450,000

Patrimonio de accion istas:
Capital en a c c io n e s .....................................................................................................  $ 60 ,000  $ 50,000
Capital pagado a d ic io n a l............................................................................................  140 ,000 100,000
Utilidades re te n id a s   195,000 170,000

Patrimonio total de acc io n is tas   $395 ,0 00  $320,000
Total pasivos y patrimonio de accion istas ...............................................................  $989 ,000  $770,000

cobro de intereses fue registrado en la cuenta Ingreso de intereses y se consideran flujos de 
efectivo de actividades de operación).

9. Las cuentas de activos fijos de Allison aumentaron en Si 16,000 durante el año. Un análisis de 
las transacciones implícitas indica lo siguiente:

Efecto sobre 
las cuentas de 

activos fijos
Compra de $200,000 en activos fijos, pagando $160,000 en efectivo 

y emitiendo un documento por pagar a largo plazo por el saldo $40,000 .............. . . . .  $200,000
Venta de activos fijos por $75,000 en efectivo con un valor en libros de $44.000 . . ___  (44.0001
Gasto de depreciación registrado para el periodo............................................................ (40,000)
Cambio neto en las cuentas de control de activos fijos.................................................... . . . .  $116,000
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Actividades de financiación
10. Durante el año. la Compañía Allison obtuvo en préstamo $45.000 emitiendo documentos por 

cobrar de corto plazo a los bancos. Además, la compañía pagó $55.000 en sumas de principal 
vencidas sobre estos préstamos y otros documentos por pagar. (Los intereses están clasifica
dos como actividades de operación).

11. La compañía emitió bonos por pagar por $100.000 en efectivo.
12. La comDañía emitió 1.000 acciones en efectivo de valor nominal de $10 a un nrecio de $50L L - - - - - - -  -

cada una.
1 ^ T zsc rlntiHonrlAC drt pfAZ'tníA /toplirorlA C  \r notrozínc o Iap n^r'iA m rtrir nrAati/tíarAr» o C/1A AAA Aw>. vaivluvuuv/d wi civ.vu*o uwwiuiuuuo y a tua ULLiuiU3ia3 aowuuiviWll a ■5‘t y j

durante el año.

Efectivo y equivalentes de efectivo
14. El efectivo y los equivalentes de efectivo, como se muestra en los balances generales de la 

Compañía Allison. ascendieron a $20.000 al principio del año y a $55,000 al final del año 
— un aumento neto de $35,000.

Utilizando esta información, ilustraremos ahora los pasos en la preparación del estado de 
flujos de efectivo de la Compañía Allison y una tabla de apoyo en la que se revelan las actividades 
de financiación y de inversión que no hacen uso de efectivo. En el análisis haremos referencia 
frecuentemente a estos renglones de información adicional citando los números de párrafo que 
aparecen en la lista anterior.

La distinción entre mediciones con base de acumulación y flujo de efectivo es de importancia 
fundamental para entender los estados financieros y otros informes contables. Para ayudar a ha
cer esta distinción, utilizamos dos tipos de letra en los cálculos ilustrados. Mostramos en bastar
d illa  la información basada en sumas acumuladas del estado de resultados de la Compañía Allison 
y en los párrafos enumerados anteriormente. Los flujos de efectivo que calculamos a partir de esta 
información se muestran en negrilla.

Calcular los flujos 
de efectivo principales  
relacionados con  
actividades de  
operación.

Flujos de efectivo de actividades de operación
Como se muestra en nuestro estado de flujos de efectivo en la pásina 548. el flujo de efectivo neto 
de actividades de operación se dispone mediante la combinación de determinados ingresos de 
efectivo y la sustracción de ciertas salidas de efectivo. Las entradas son el efectivo recibido de los 
clientes y los intereses y dividendos recibidos: las salidas son el efectivo pagado a los proveedo
res y empleados, los intereses pagados y los impuestos sobre la renta pagados.

Al calcular cada uno de estos flujos de efectivo, el punto de partida es un valor del estado de
re sn lta d n s  tal rn m n  las ven tas n e ta s  el rn ste i d e  Iris h ien e s  v en d id n s n el crastn d e  in te re se s  A~ ----------------------- - 7 -------- —  -------------------- ' — - w w w w  ~  -w*.

medida que usted estudia cada cálculo, se debe asegurar de que entiende p o r qué el monto del

Para muchos negocios, las 
ventas de mercancía a los 
clientes son la fuente 
principal de efectivo 
proveniente de actividades 
de operación.
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estado de resultados debe ser aumentado o disminuido para determinar el flujo de efectivo rela
cionado. Encontrará que una comprensión de estos cálculos, además de mostrarle cómo calcular 
flujos de efectivo, fortalecerá su comprensión del estado de resultados y del balance general.

Efectivo recibido de los Clientes En la medida en que las ventas se realicen en efectivo, no 
hay diferencia entre el monto del efectivo recibido de ios clientes y el monto registrado como 
ingresos de venta. Las diferencias surgen, sin embargo, cuando las ventas se realizan a crédito. Si 
las cuentas por cobrar han aumentado durante el año, las ventas a crédito han excedido el recaudo 
de las cuentas por cobrar. Por consiguiente, se debe deducir el aumento en las cuentas por cobrar 
durante el año de las ventas netas para determinar el monto del efectivo recibido. Si las cuentas 
por cobrar han disminuido durante el año, el cobro de estas cuentas debe haber excedido las 
ventas a crédito. Por consiguiente, debemos sumar la disminución en las cuentas por cobrar a las 
ventas netas para determinar el monto del efectivo recibido. La relación entre el efectivo recibido 
de los clientes y las ventas netas se resume en seguida:

Efectivo recibido _  Ventas 
de ios clientes netas

+ Disminución en cuentas por cobrar
o

-  Aumentos en cuentas por cobrar

El aumento o la disminución en las cuentas por cobrar se determina simplemente comparando el 
saldo en la cuenta, al final del año, con su saldo al principio del año.

En el ejemplo de la Compañía Allison, párrafo 1 de la información adicional, se dice que las 
cuentas por cobrar han aumentado en $30,000 durante el año. El estado de resultados muestra 
ventas netas de $900.000 durante el año. Por consiguiente, el monto del efectivo recibido de los 
clientes se puede calcular así:

Ventas netas (base Oe acumulación)........................................................ ......................................  $900,000
Menos: aumento Oe las cuentas por cobrar.......................................... ......................................  30,000
Efectivo recibido de los clientes................................................... ..................................  $870,000

in te reses  y dividendos rec ib id o s  El Siguiente objetivo es determinar las sumas de efectivo 
recibidas durante el año por dividendos e intereses. Como se explicó en el párrafo 2 de la informa
ción adicional, el ingreso de dividendos se registra sobre la base de efectivo. Por consiguiente, los 
$3,000 que aparecen en el estado de resultados, representan también el monto de efectivo recibido 
a través de dividendos.

El ingreso por intereses, por otra parte, se reconoce sobre la base de acumulación. Ya hemos 
visto cómo convertir un tipo de ingreso, las ventas netas, desde la base de acumulación hasta la 
base de efectivo. Podemos utilizar el mismo enfoque al convertir el ingreso de intereses de la base 
de acumulación, a la base de efectivo. Nuestra fórmula para convertir las ventas netas a la base de 
efectivo puede ser modificada para convertir el ingreso de intereses a la base de efectivo de la 
siguiente manera:

Intereses
recibidos

Ingreso  
de intereses

+ Disminución en los intereses por cobrar
o

— Aumentos en los intereses ñor cobrar

El estado de resultados de la Compañía Allison muestra el ingreso de intereses de $6,000 y el 
párrafo 2 establece que el monto de los intereses acumulados por cobrar ha dism inuido  en $1,000 
durante el año. Por lo tanto, el monto recibido como intereses se puede calcular así:

Ingreso por Intereses (base de acumulación)....................................................... .........................  $6,000
Más: disminución en los intereses acumulados por cobrar............................... .........................  1,000
Intereses recibidos (base de efectivo)....................................................... ......................... $7,000
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Las sumas de intereses y dividendos recibidos en efectivo se combinan para su presentación en 
el estado de flujos de efectivo:

Intereses recibidos (base de e fe c tiv o )................................................ 0» a* AAA................................................9 1 |WUU
Dividendos recibidos (base de efectivo) ........................................... ............................................  3 ,000
Intereses y dividendos recibidos........................................................... ............................................ $10,000

Fagos de efectivo por mercancías y gastos
El siguiente renglón en el estado de flujos de efectivo, ‘‘Efectivo pagado a proveedores y emplea
dos”, incluye todos los pagos en efectivo por compras de mercancía y por gastos de operación 
(todos los gastos diferentes de intereses e impuestos sobre la renta). Los pagos de intereses y de 
impuestos sobre la renta se relacionan en un renglón separado del estado. Las sumas de efectivo 
pagadas por compras de mercancía y por gastos de operación se calculan de manera separada.

Pago de  e fectivo  por com pra d e  m ercan c ía  Un estado de resultados sobre la base de
acumulación refleja el costo ae los bienes vendidos durante el año. sin importar si la mercancía 
fue adquirida o pagada durante ese periodo. El estado de flujos de efectivo, por otra parte, reporta 
el efectivo pagado por ia mercancía durante ei año, incluso si ia mercancía fue adquirida en un 
periodo anterior o si permanece sin vender al final del año. La relación entre los pagos de efectivo 
por la mercancía y el costo de los bienes vendidos depende de los cambios durante el periodo en 
dos cuentas relacionadas del balance general: el inventario y las cuentas por pagar a proveedores 
de mercancía. Esta relación se puede establecer así:

Pagos de efectivo 
por compras

Costo de los 
bienes vendidos

+ Aumento + Disminución en
en inventario cuentas por pagar

0 ' y ' 0
-  Disminución -  Aumento en cuentas

en inventario por pagar

Utilizando información del estado de resultados de la Compañía Allison y el párrafo 3, los 
pagos de efectivo por compras se pueden calcular así:

Costo de ¡os b ienes vendidos .................................................................................................................... $ 5 0 0 ,0 0 0
M ás: aum ento en in v e n ta r io ...................................................................................................................... 10 ,00 0
C om pras netas (base de a c u m u la c ió n ) .................................................................................................  $ 5 1 0 ,0 0 0
M enos: aum ento en las cuentas por p a g ar a p r o v e e d o re s ..........................................................  1 5 ,0 0 0
Pagos uc efectivo por compras ds m ercan cía ...........................................................................  $495,000

La can tidad  de '.".ventano  
d isponib le  pueae tener  
un im pacto  s tsm ñ c a tiv o  
sobre los flujos ae e fec tivo  
de  operación ae una  
com pañía .
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La lógica detrás ue este cálculo es la siguiente: si una compañía está aumentando su inventa
rio, es porque está comprando más mercancía de la que vende durante el periodo. Sin embargo, si 
la compañía está aumentando sus cuentas por pagar con proveedores, es porque no está pagando 
todas estas compras.

Pagos de efectivo por gastos Los gastos, como aparecen en el estado de resultados, repre
sentan el costo de los bienes y servicios utilizados durante el periodo. Sin embargo, las sumas 
mostradas como gastos pueden diferir significativamente de los pagos de efectivo efectuados 
durante el periodo. Considere, por ejemplo, el gasto de depreciación. El registro del gasto de 
depreciación no requiere un pago de efectivo, pero sí aumenta los gastos totales medidos sobre la 
base de acumulación. Por lo tanto, al convertir los gastos de una base de acumulación en una base 
de efectivo, debemos deducir el gasto de depreciación y cualquier otro gasto no realizado en 
efectivo de los gastos de operación sobre una base de acumulación. Los otros gastos que no hacen 
uso del efectivo —gastos que no originan desembolsos de efectivo—  incluyen la amortización de 
activos intangibles, cualquier porción del gasto beneficios de posretiro que no esté cubierta por 
fondos y la amortización del descuento de bonos.

Una segunda área de discrepancia surge de las diferencias en tiempo a corto plazo entre el 
reconocimiento de los gastos y los pagos reales de efectivo. Los gastos se registran en la contabi
lidad cuando los bienes o servicios relacionados son utilizados. Sin embargo, los pagos de efec
tivo para estos gastos podrían ocurrir (1) en un periodo anterior, (2) en el mismo periodo o (3) en 
un periodo posterior. Consideremos brevemente cada caso.

1. Si el pago se hace por anticipado, crea un activo denominado gasto prepagado. o, en 
nuestra fórmula, un “pago anticipado “. Por lo tanto, en la medida en que ios gastos prepa- 
gados aumenten durante el año, los pagos de efectivo excederán el monto reconocido 
como gasto.

2. Si el pago se realiza durante el mismo periodo, el pago en efectivo es igual al monto del gasto.
3. Si el pago se realiza en un periodo posterior, reduce un pasivo de un gasto acumulado por 

pagar. Por lo tanto, en la medida en que los gastos acumulados por pagar disminuyan durante 
el año, los pagos de efectivo excederán el monto reconocido como gasto.

La relación entre pagos de efectivo y gastos sobre una base de acumulación se resumen a 
continuación:

Pagos de efectivo 
por gastas = Gastos -

+ Aumento en + Disminución en
-  Depreciación prepagos pasivos acumulados

y  otros gastos relacionados relacionados
que no hacen ► y < o ► y < 0
uso de — Disminución en -  Aumento en pasivos
efectivo prepagos relacio acumulados

nados relacionados

En un estado de flujos de efectivo, los pagos de efectivo por intereses e impuestos sobre la 
renta se muestran separadamente de los pagos de efectivo por gastos de operación. Utilizando la 
información del estado de resultados de la Compañía Allison y del párrafo 4, se puede calcular el 
pago de efectivo proveniente de gastos de operación de la compañía, de la siguiente manera:

Gastos de operación (incluyendo depreciación)...........................................................  $300,000
Menos: gastos que no hacen uso de efectivo (depreciación)..................................... 40,000
Subtotal.......................................................................................................................................  $260,000
Más: aumento en los prepagos de corto plazo................................................................ $3,000

disminución en los pasivos acumulados.................................................................. 6,000 9,000
Pagos de efectivo para gastos de operación...................................................... $269,000
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Efectivo pagado a proveedores y empleados El título utilizado en el estado de flujos de 
efectivo, “Efectivo pagado a proveedores y empleados”, incluye los pagos de efectivo por con
cepto de compras de mercancía y de gastos operacionales. Este egreso de efectivo se puede calcu
lar ahora de la siguiente manera:

Pagos de efectivo por concepto de compras de mercancía...................... ....................  $495,000
Pagos de efectivo por concepto de gastos de operación.......................... ....................  269,000
Pagos de efectivo a proveedores y empleados.......................................... ..................... $764,000

Pagos de efectivo por intereses e impuestos Los gastos por intereses e impuestos sobre 
la renta se pueden convertir en pagos de efectivo con la misma fórmula utilizada para convertir 
los gastos de operación. El estado de resultados de la Compañía Allison muestra el gasto por 
intereses de $35,000 y el párrafo 5 establece que el pasivo de intereses por pagar aumentó en 
$7,000 dorante el año. El hecho de que ei pasivo intereses sin pagar aumentara durante el año 
significa que no todo el gasto de intereses que aparece en el estado de resultados fu e  pagado en 
efectivo. Para determinar el monto de intereses realmente pagado, se debe restar la porción que 
ha sido financiada mediante un aumento en el pasivo de intereses por pagar del gasto de intereses 
total. Este cálculo se muestra a continuación:

G asto d e  in te re s e s ....................................................................................... .........................  $35,000
M enos: aum ento en e l pasivo acum ulado re lac io nado  ............................ .........................  7,000
intereses pagados..................................................................................... ..........................  $28,000

Un razonamiento similar se utiliza al determinar el monto de los impuestos sobre la renta 
pagados por la Compañía Allison durante el año. El gasto de impuestos sobre la renta con base de 
acumulación, reportados en el estado de resultados, asciende a $36.000. Sin embargo, el párrafo 
6 establece que la compañía ha reducido su pasivo de impuestos sobre la renta en $2,000 durante 
el año. Incurrir en el gasto de impuestos sobre la renta, aumenta el pasivo de impuestos; así 
mismo, la realización de pagos de efectivo a las autoridades tributarias lo reduce. Por lo tanto, si 
el pasivo ha disminuido durante el año, los pagos de efectivo a las autoridades tributarias deben 
haber sido mayores que el gasto de impuestos sobre la renta para el año en curso. El monto de los 
pagos de efectivo se determina así:

Gasto d e  Im puestos sobre la re n ta .............................................................. .......................  $36,000
M ás: dism inución en e l pasivo acum ulado  re la c io n a d o ............................ .......................  2,000
Impuestos sobre la renta pagados........................................................... ........................  $38,000

Una revisión rápida Hemos mostrado ahora el cálculo de cada flujo de efectivo relacionado 
con las actividades de operación de la Compañía Allison. Anteriormente ilustramos un estado 
completo de flujos de efectivo para la compañía. Por conveniencia del lector, mostraremos nueva
mente la sección de actividades de operación del estado de flujos de efectivo, ilustrando la infor
mación desarrollada en los párrafos anteriores.

Fiujos de efectivo de actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes....................................................... ........  $ 870,000
Intereses y dividendos recibidos................................................. ........  10,000

Efectivo proporcionado por actividades de operación........ $880,000
Efectivo pagado a proveedores y empleados .......................... ........  $(764,000)
Intereses pagados....................................................................... ........  (28,000)
Impuestos sobre la renta Daaados............................................. rnt nnm

Efectivo desembolsado de actividades de operación.......... $830,000
Flujos de efectivo netos de actividades de operación................ $ 50,000
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Diferencias entre la utilidad neta y el flujo de efectivo 
neto de las actividades de operación
La Compañía Allison reportó una utilidad neta de $65,000. pero un flujo de efectivo neto prove
niente de las actividades de operación de sólo $50,000. ¿Qué ocasionó esta diferencia de $15.000?

La respuesta, en resumen, se debe a muchas razones. Primero, el gasto de depreciación reduce 
la utilidad neta pero no afecta el flujo de efectivo neto. Luego, todos los ajustes hechos a las 
ventas netas, el costo de los bienes vendidos y los gastos representaron diferencias en tiempo de 
corto plazo entre la utilidad neta y el flujo de efectivo neto implícito proveniente de operaciones. 
Finalmente, ias ganancias y pérdidas no operacionales pueden causar diferencias entre la utili
dad neta y los flujos de efectivo netos de operaciones.

Las ganancias y pérdidas no operacionales pueden resultar de la venta de activos de planta, 
valores negociables y otras inversiones, y de la cancelación de una deuda de largo plazo. Estas 
ganancias y pérdidas afectan los flujos de efectivo relacionados con inversión o con actividades 
de financiación, pero no afectan los flujos de efectivo provenientes de actividades de operación.

En 1397 Federal Express reportó aproximadamente $361 miñones en utilidad neta aunque tenía más de 
$1,000 tiflones en efectivo proporcionado por actividades de operación en su estado de flujos de efectivo. 
Esta d ifam ia  significativa fue ocasionada principalmente por ia depreciación y la amortización, gastos que 
fueron reconocidos al determinar la utilidad neta pero que no requirieron un desembolso de efectivo en 1997.

Durante 1397 Federal Express compró casi $1,500 millones en propiedad y equipo (por ejemplo, avio
nes), la mayoría de lo cual se pagó con los flujos de efectivo de operación descritos antes.

Informe de flujos de efectivo provenientes de operaciones: 
métodos directo e indirecto
En el ejemplo, utilizamos el método directo de calcular y reportar el flujo de efectivo neto prove
niente de actividades de operación. El método directo muestra las entradas y  salidas de efectivo 
específicas que comprenden las actividades de operación del negocio. La FASB ha expresado su 
preferencia ror el método directo, pero ésta también permite a las compañías utilizar un método 
alternativo, denominado método indirecto.

El cálculo del flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operación, mediante el uso 
del método indirecto, parece diferir bastante del cálculo mediante el uso del método directo. Sin 
embargo, ambos métodos originan el mismo f lu jo  de efectivo neto proveniente de actividades de 
operación. Bajo el método indirecto, el cálculo empieza con la utilidad neta sobre la base de 
acumulación (como se muestra en el estado de resultados) y luego muestra los diversos ajustes 
necesarios para conc ilia r la u tilida d  neta con el f lu jo  de efectivo neto proveniente de actividades 
de operación. El formato general de este cálculo se resume a continuación:

Utilidaa r s:a
Sumar: • Gastos que no requ ieren desem bolsos de efectivo en e l periodo  (tales com o el gasto  

ce depreciación)
• Emradas d e  efectivo operacional no registradas com o ingreso en e l pe riodo
• - e 'd idas no operacionales deducid as en ia determ inación d e  la utilidad neta  

Restar: • egreso que no origina entradas d e  efectivo durante e l periodo
• Sa idas operacionales d e  efectivo no registradas como gasto en  e l pe riodo
• G anancias no operacionales incluidas en la determ inación d e  la utilidad neta  

Flujos de efectivo neto provenientes de actividades de operación

Explicar por qué d ifiere  
la utilidad neta del flujo  
de efectivo neto  
proveniente de las 
actividades de  
operación.

CASO ILUSTRATIVO

Distinguir entre los 
m étodos d irecto  e 
indirecto para  
presentar el flu jo  de  
efectivo de las 
operaciones.

El resumen anterior describe las diferencias entre la utilidad neta y el flujo de efectivo prove
niente de actividades de operación en términos amplios y generales. En un estado de flujos de 
efectivo reales, puede aparecer una docena o más de renglones específicos en esta conciliación.
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C alcular los flu jos de  
efectivo relacionados  
con las activ idades de  
inversión y de  
financiación.

(El tema complementario A  en la página 570, ilustra la aplicación del método indirecto a las 
actividades de operación de la Compañía Allison).

En este capítulo hacemos énfasis en el método directo, ya que consideramos que éste es el 
enfoque más informativo y más fácil de entender, además de ser el método recomendado por la 
FASB. La mayoría del material de asignatura se basa en el método directo. En el tema comple
mentario A. al final del capítulo, se amplía el método indirecto.

Flujos de efectivo de actividades de inversión
Los párrafos 7 al 9, en la información adicional para nuestro ejemplo de la Compañía Allison, 
proporcionan la mayoría de la información necesaria para determinar el flujo de efectivo de acti
vidades de inversión. En el siguiente análisis ilustramos la presentación de este flujo de efectivo 
y se explican las fuentes de información contenida en los párrafos numerados.

Gran parte de la información sobre actividades de inversión se puede obtener simplemente 
observando los cambios durante el año en las cuentas relacionadas del activo. Los asientos débito 
en estas cuentas representan las compras de activos o desembolsos de efectivo. Los asientos 
crédito representan las ventas de activos, o los ingresos de efectivo. Sin embargo, los asientos 
crédito en las cuentas del activo sólo representan el costo (o valor en libros) de los activos vendi
dos. Para determinar el producto del efectivo proveniente de estas transacciones de venta, se debe 
ajustar el monto de los asientos crédito por cualquier ganancia o pérdida reconocida sobre las 
ventas.

Co m pra  y  ven ta  d e  v a lo re s  Por ejempio, considere el párrafo 7 que resume los asientos 
débito y crédito a la cuenta Valores negociables. Como se explicó anteriormente en este capítulo, 
los asientos débito por $65,000 representan ias compras de valores negociables. Los asientos 
crédito por $44,000 representan el costo de los valores negociables vendidos durante el periodo. 
Sin embargo, el estado de resultados muestra que estos valores fueron vendidos con una pérdida 
de $4,000. Así, los ingresos de efectivo provenientes de estas ventas ascendieron a sólo $40,000 
(costo de $44,000 menos $4,000 de pérdida en ia venta). En ei estado de flujos de efectivo, estas 
actividades de inversión se resumen de la manera siguiente:

Compras de valores negociables .....................................................................................................  $(65,000)
Producto de la venta de valores negociables .............................................................................. 40,000

Préstam os o to rg ad o s  y  recau d o s  El párrafo 8 proporciona toda la información necesaria 
para resumir el flujo de efectivo al otorgar y recaudar préstamos:

Préstamos otorgados a p resta tario s ................................................................................................  $(17,000)
Cobro de p ré s tam o s ...............................................................................................................................  12,000

Esta información proviene directamente de la cuenta Documentos por cobrar. Los asientos débito 
en la cuenta representan préstamos nuevos otorgados durante el año; los asientos crédito indican 
los recaudos del principal sobre los documentos en circulación (préstamos). (Los intereses reci
bidos se acreditan a la cuenta Ingreso de intereses y se incluyen en las entradas de efectivo de las 
actividades de operación).

Efectivo p agado  p ara  a d q u irir  activos  fijos  El párrafo 9 establece que la Compañía Alli
son compró activos fijos durante el año por $200,000. pagando $160,000 en efectivo y emitiendo 
un documento por pagar a largo plazo por el saldo de $40,000. Observe que solamente aparece en 
el estado de flujos de efectivo el pago de efectivo de $160,000. Sin embargo, el objetivo de este 
estado financiero es mostrar todas las actividades de inversión y de financiación  de la compañía 
durante el año. Por consiguiente, los aspectos de estas transacciones que no impliquen uso de 
efectivo se muestran en una tabla complementaria, así:
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Tabla complementaria de actividades de inversión y financiación que no hacen uso de efectivo

C om pras d e  activos fijo s ............................................................................................  S2D0.000
M enos: p arte  financiada m ediante la emisión de deuda d e  largo p la z o ...........  -0 .0 0 0
Efectivo pagado en la adquisición de activos f i jo s ..................................................................  S i60.000

Esta tabla complementaria acompaña el estado de flujos de efectivo.

PrGuUCtO u 6  Ía venía de activos fijos Suponga que un análisis de las cuentas áe ¿cuyos fijos 
muestra que los asientos crédito netos totalizan $44,000 durante el año. (“Asientos crédito netos” 
significa todos los asientos crédito, netos de los débitos relacionados con la depreciación cuando 
los activos fueron vendidos). Estos asientos crédito netos representan el valor en libros de los 
activos fijos vendidos durante el año. Sin embargo, el estado de resultados muestra que estos 
activos fueron vendidos con una ganancia de $31,000. Por consiguiente, el ingreso de efectivo 
proveniente de la venta de activos fijos ascendió a $75,000, como se muestra en seguida:

Valor en  libros d e  los activos d e  planta vend ido s...................................  $4 4 ,0 0 0
M ás: ganancia  en  venta d e  activos f i jo s ................................................. 31 ,000
Producto de la venta de activos f i jo s ......................................................... $75,000

El gasto de depreciación acreditado a la cuenta Depreciación acumulada no
es un flujo de efectivo y se ignora.

¡ja  ♦ inonnion innUG II 11(111 VIUVIUMFlujos de efectivo provenientes de actividades
El flujo de efectivo proveniente de actividades de financiación se determina 
analizando los cambios débito y crédito registrados en las cuentas relacionadas 
del pasivo y del patrimonio de accionistas durante el periodo. En este sentido, 
el flujo de efectivo de las actividades de financiación se determina más fácil
mente que aquel relacionado con las actividades de inversión, porque las acti
vidades de financiación rara vez contienen ganancias o pérdidas4. Por lo tanto, 
los cambios débito o crédito en las cuentas del balance general, normalmente 
son iguales al monto del flujo de efectivo relacionado.

Los cambios crédito en cuentas tales como Documentos por pagar y en cuen
tas de deuda de largo plazo y de capital pagado generalmente indican ingresos 
de efectivo; los cambios débito indican pagos de efectivo.

Transacciones de otorgamiento de préstamos de corto plazo Por
e\ejemplo, considere ei párrafo 10. el cual proporciona información que apoya

siguiente flujo de efectivo:

Recaudo de préstamos recibidos a corto p la z o ....................................  $45,000
Pagos para saldar deudas de corto p ia z o ................................................ (55,000)

L os a c tiv o s  fi jo s , ta les  
c o m o  es ta  m a q u in a ria  
a lta m e n te  especia lizada , 
requ iere  g ran d es  
ca n tid a d es  d e  efectivo .

T n n facan top in tl H<=l_ci U iCáClllUVlvii

Observe que los recaudos de préstamos de corto plazo de $45,000 (un flujo 
de efectivo positivo) y los pagos para saldar deudas de corto plazo de $55,000 
(un flujo de efectivo negativo) se presentan en ei estado de flujos de efectivo 
ambas direcciones de los cambios en el efectivo, en lugar de la combinación de los dos y la 
presentación de una suma neta de $10.000 ($55,000 -  $45,000). es una característica importante 
del estado de flujos de efectivo. La presentación de flujos de efectivo positivos y negativos se 
conoce como la presentación de flujos de efectivo brutos en lugar de la presentación de flujos de 
efectivo netos.

f Un retiro temprano de la deuda es un ejemplo de una transacción de financiación que puede dar como resultado una ganancia o una 
pérdida.
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¿Es posible determinar el recaudo de transacciones de préstamo recibidos a corto plazo duran
te el año sin revisar cuidadosamente cada entrada de efectivo? La respuesta es s í  — fácilmente. 
Los recaudos de préstamos obtenidos a corto plazo son iguales a la suma de los asientos crédito  
en la cuenta Documentos por pagar de corto plazo. Los pagos para saldar deudas de corto plazo 
son iguales a ia suma de los asientos débito  en esta cuenta.

P ro ducto  de la em isión de bon os por p ag ar El párrafo 11 establece que la Compañía 
Allison recibió efectivo por S 100,000 mediante la emisión de bonos por pagar. Esta suma se 
determinó sumando los asientos crédito en la cuenta Bonos por pagar; dicha cuenta no incluyó 
asientos débito durante el año. por lo tanto, no hubo retiro de bonos.

El párrafo 12 establece que durante el año la Compañía Allison emitió capital en acciones por 
$50,000. El producto de la emisión de acciones es igual a la suma de los asientos crédito efectua
dos en las cuentas de Capital en acciones y de Capital pagado adicional ($10,000 + $40,000).

Pago de dividendos en efectivo a los accionistas El párrafo 13 establece que la Compa
ñía Allison declaró y pagó dividendos en efectivo por $40,000 durante el año. Si los dividendos se 
declaran y se pagan durante el mismo año, los pagos de efectivo son iguales a los asientos débito 
relacionados en la cuenta Utilidades retenidas.

Si el balance general incluye un pasivo de dividendos por pagar, las sumas debitadas a Utilida
des retenidas representan los dividendos declarados durante el periodo, los cuales pueden diferir 
del monto de los dividendos pagados. Para determinar los dividendos pagados en efectivo, debe
mos ajustar el monto de los dividendos declarados, agregando cualquier disminución (o restando 
cualquier aumento) en la cuenta Dividendos por pagar durante el periodo.

Relación entre el estado de flujos de efectivo y el balance general
El primer activo que aparecen en el balance general es Efectivo y Equivalentes de efectivo. El 
estado de flujos de efectivo explica con algún detalle el cambio en este activo de la fecha del 
balance general a la siguiente. Las últimas tres líneas en el estado de flujos de efectivo ilustran 
esta relación, como se muestra en el ejemplo de la Compañía Allison:

Aumento neto (disminución) en el efectivo y en los equivalentes de efectivo ............. $35,000
Efectivo y equivalentes de efectivo, princip io  d e l a ñ o ......................................................................  2 0 ,0 0 0
Efectivo y equivalentes de efectivo, final d e i a ñ o ................................................................................  555 ,000

Se hace referencia a esto comúnmente como una conciliación de los saldos de efectivo iniciales y 
finales.

8  estado de flujos de efectivo de Litton Industries, Inc. para 1997 indica una disminución muy significativa 
en el efectivo — de aproximadamente $77 millones al principio del año. a ligeramente por encima de $4 
millones al final del año, ¿Indica esto que la compañía tuvo problemas financieros? No necesariamente. La 
compañía reporta un efectivo fuerte proporcionado por actividades ue operación (aproximadamente $223 

■ millones en 1997 comparado con cerca de $70 millones en 1996). La educación principal de la disminución
fC A S O  IL U S T R A T IV O  significativa en el efectivo es que ia compañía pagó aproximadamente $127 millones en deuda durante 1997, 

mientras que en 1996 aumentó su financiación con deuda y con patrimonio en más de $630 millones. Este 
descenso en la financiación externa durante 1997, más compras agresivas de ios activos fijos, danoo como 
resultado el descenso de efectivo durante ese año. . . . . . .

El estado de flujos de efectivo: una segunda mirada
El estado ue flujos de efectivo de ia Compañía Allison fue ilustrado anteriormente en este capítu
lo. Ahora que hemos explicado la naturaleza y el cálculo de cada flujo de efectivo en ese estado, 
sigue una segunda ilustración. Utilizamos esta segunda ilustración, que aparece en la página
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siguiente, para indicar ei método indirecto 
de reportar flujo de efectivo neto de las acti
vidades de operación. (Nuestra ilustración 
anterior utilizó el m étodo directo). En esta 
segunda ilustración, incluimos dos tablas 
complementarias que acompañan con fre
cuencia un estado de flujos de efectivo.

La tabla complementaria A  ilustra la ma
nera de determinar el flujo de efectivo neto 
de actividades de operación mediante el mé
todo indirecto. El propósito de esta tabla es 
explicar las diferencias entre la utilidad neta 
reportada y los flujos de efectivo netos de 
actividades de operación. Esta tabla com
plementaria también se exige a las compa
ñías que utilizan el método directo para 
reportar el flujo de efectivo de operaciones.

La tabla complementaria B  revela los as
pectos diferentes a efectivo que existan de 
las actividades de inversión y de financia
ción de la compañía. Este tipo de tabla complementaria se requiere siempre que haya algunos 
aspectos de las actividades de inversión y de financiación de la compañía que no coincidan con 
los flujos de efectivo que ocurren dentro del periodo actual.

Uso del estado de flujos de efectivo
Los usuarios de un estado de flujos de efectivo generalmente están muy interesados en el flujo de 
efectivo neto proveniente de actividades de operación. ( Es el monto suficientemente grande para 
permitir la reposición necesaria de los activos fijos y de los pasivos que vencen? Y. de ser así, 
¿queda suficiente para asegurar los dividendos actuales —o incluso para aumentarlos?

Más importante que el flujo de efectivo neto de las actividades de operación en cualquier año 
es la tendencia de este flujo de efectivo durante un periodo de años —y la consistencia de esa 
tendencia de un año a otro. Desde la perspectiva de cada uno. los mejores resultados son ios flujos 
de efectivo netos de actividades de operación que aumentan cada año mediante un porcentaje 
sustancial —pero también predecible'.

Flujo d e  e fec tivo  lib re  Muchos analistas sitúan los flujos de efectivo de una compañía en 
perspectiva calculando un total denominado flujo de efectivo libre. El flujo de efectivo libre 
tiene por objeto representar el flujo de efectivo que la gerencia tiene a su disposición para fines 
discrecionales, después de que la compañía ha cumplido con todas sus obligaciones básicas rela
cionadas con las operaciones de negocios.

El término flu jo  de efectivo libre es ampliamente citado dentro de la comunidad empresarial. 
Diferentes analistas calculan esta medida de diferentes maneras, porque no hay un acuerdo gene
ralizado con respecto a las obligaciones básicas relacionadas con las operaciones de negocios. 
Por ejemplo, ¿son todos los gastos en activos fijos "obligaciones básicas", o solamente aquellos 
gastos relacionados con el mantenimiento del nivel actual de la capacidad productiva?

Un método común de calcular el flujo de efectivo libre es deducir cualquier efectivo neto 
utilizado para actividades de inversión en activos fijos y los dividendos pagados, del flujo de 
efectivo proveniente de actividades de operación. Este cálculo se muestra en la página 565. utili
zando la información del Estado de flujos de efectivo de la Compañía Allison presentada anterior
mente.

El cambio porcentual es ia suma en moneda cómeme uc! cambio de un año ai siguiente, expresada como un porcentaje de 
i dividida por) la suma del primero de los dos años. Por ejemplo, si el efectivo neto proporcionado por las actividades de operación 
fue S100.000 en el primer año y $120,000 en el segundo año. el incremento porcentual es del 20%. calculado ae ¡a siguiente 
manera: ($ 120,000 -  S 100.000) + $ 100.000.

Cii uiSrniniiCiOfi €n ¿OS
f lu jo s  d e  e fe c tiv o  en  una  
industr ia , n o  n ecesa ria 
m en te  e s  una  se ñ a l de  un  
p ro b le m a  q u e  deb ería  
p re o c u p a r  a em p lea d o s o 
a cc io n is ta s .
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Observe esta tabla 
complementaria que 
ilustra e l método  
indirecto de determ inar 
el flujo de efectivo de 
operaciones

COMPAÑÍA ALLI SON 
Estado de flujos de efectivo 

Para el año terminado el 31 de diciemfc

Flujos de efectivo de actividades de operación:
Efectivo neto proporcionado por las actividades de operación 

(ver la tabla complementaria A ) ..............................................

Flujos do ofootivo do actividsdds do invofslón:
Compras de valores negociables ..........................................
Producto de la venta de valeres negociables ......................
Préstamos otorgados...............................................................
Cobros de préstamos...............................................................
Efectivo pagado para adquirir activos de planta

(ver ¡a tabla complementaria 5 ) ..........................................
Producto de la venta de activos fijos ....................................

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión ................

Flujos de efectivo de actividades de financiación:
Producto de préstamos obtenidos a corto plazo ............................................ . $  4 5 ,0 0 0

Pagos para saldar cuentas de corto plazo........................................ (5 5 ,0 0 0 )

Producto de la emisión de bonos por pagar.................................... 1 0 0 ,0 0 0

Producto de la emisión de acciones.................................................. 50,000
Dividendos pagados............................................................................. (4 0 ,0 0 0 )

Efectivo neto proporcionado por actividades de financiación............ A A A  A A A1 u u , w u

Aumento neto (disminución) en efectivo .................................................................... $  3 5 ,0 0 0

Efectivo v eauivalentes de efectivo, en ero  1 ................................................................... 20,000
Efectivo v eauivalentes d e  efectivo, d ic iem bre  3 1 .......................................... $ 55,000

Tabla com plem entaria A : flujo de efectivo proporcionado
por las actividades de operación

$ 65,000
M ás: Gasto de d e p re c ia c ió n ................................................................................ 40,000

D s mmucion en intereses acum ulados p o r c o b ra r ............................ 1,000
Aumento en cuentas p o r p a g a r ............................................................... 15,000
Aumento en pasivos acum ulados  .......................................................... 7,000
Percuda no o p erac io n a l so bre ventas de valores negociables . . . 4,000

S ubtota l............................................................................................................................... $  132.000
M enos: Aumento en cuentas p o r c o b r a r ............................................................. $  30,000

Aumento en  in v e n ta rio ................................................................................ 10,000
Aumento en  p rep ag o s ............................................................................ 3,000
D sminución en pasivos a c u m u la d o s ................................................... 8,000
G anancia no o p erac io n a l sobre ventas de activos fijos ................ 31,000 82,000

Efectivo neto proporcionado por las actividades de operación......... $ 5 0 ,0 0 0

Tabla com plem entaria B: actividades de inversión y de financiación

Com pra ce activos fijo s ................................................................................................. $  200,000
M enos: P c rc:on financiada m ed ian te  la em isión de deuda de largo plazo 40,000
Efectivo pagado para adquirir activos fijos .......................................... 1 6 0 ,0 0 0

. . .  -.■--■jt-fl’
>re. a » *  - ■ • -

$ (65,000)
40.000 

(17,000)
12.000

(160,000)
75,000

$ 50,000

(115.000)
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Flujo de efectivo neto de ac tiv id ad es  de o p e ra c ió n ..................................... S 50.000
Menos: Efectivo neto no utilizado para adquirir activos f i j o s ..................

(S160 ,000 -  $75 ,000  r e c a u d o s ) .............................................................  $8 5 ,0 0 0
D ividendos p a g a d o s ......................................................................................... 40 ,0 0 0  125,000

Flujo de efectivo l ib r e   S (75,000)

Este cálculo sugiere que la Compañía Allison no generó suficiente efectivo de las operaciones 
para cumplir con sus obligaciones básicas. Por lo tanto, la gerencia tuvo que obtener efectivo de 
otras fuentes. Pero, por supuesto, un analista siempre debe mirar detrás de los números. Por 
ejemplo: ¿Fue la compra de activos fijos de la Compañía Allison durante ei año una obligación 
básica, o representó una expansión discrecional del negocio?

Como hemos establecido a lo largo de este texto, no hay una sola razón o medida financiera 
que narre toda la historia.

¿Qué queda para fines 
discrecionales?

Estado de flujos de efectivo anotado: ABM Industries, Incorporated
En la página siguiente se muestra un estado reciente de flujos de efectivo de ABM Industries. Incor- 
porated. Hemos agregado notas que resaltan algunos de los conceptos enfatizados en este capítulo.

MANEJO DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO
La gerencia puede hacer mucho para influir sobre ios flujos de efectivo de un penodo particular. 
De hecho, tiene la responsabilidad de manejar los flujos de efectivo. Ningún negocio puede cos
tear quedarse sin efectivo e incumplir sus obligaciones. Inciuso el atraso de unos pocos días en el 
pago de nómina, o en el pago de proveedores o acreedores, puede dañar en forma severa relacio
nes de negocios importantes. Por lo tanto, una de las responsabilidades más básicas de la gerencia 
es asegurar que el negocio tenga suficiente efectivo para cumplir con sus obligaciones a medida 
que éstas vencen.

Elaboración del presupuesto: la herramienta principal del manejo del efectivo
La herramienta principal utilizada por la gerencia para anticipar y dar forma a los flujos de efec- 
íivo un presupuesto de efec tivo. Un presupuesto de electivo es una proyección  de entradas v 
pagos de efectivo futuros. Este presupuesto no es un estado financiero y no se distribuye amplia
mente a los usuarios por fuera de la organización. Sin embargo, para ios gerentes es ei iniorme 
contable más útil de todos.

En muchas formas, un presupuesto de efectivo es similar a un estado de flujos de efectivo. Sin 
embargo, el presupuesto muestra los resultados esperados en periodos futuros y no aquéllos al
canzados en el pasado. Además, el presupuesto ue efectivo es más de ta llado , mostrando general
mente los flujos de efectivo esperados mes por mes y en forma separada para cada departamento 
dentro de la organización.

Los presupuestos de efectivo sirven para muchos fines. Entre los más importantes se encuentran:

• Obligar a los gerentes a planificar y coordinar las activ idades de sus departamentos por adelantado.
• Proporcionar a los gerentes un aviso anticipado de los recursos a su disposición y de los 

resultados que se espera obtener con éstos.
• Proporcionar objetivos útiles en la evaluación del desempeño departamental.
• Proporcionar advertencias de limitantes de efectivo potenciales.

Usted come estudiante
¿En qué metida es la predicción de ios flujos de efectivo futuros — entradas y desembolsos—  útil en su vida 
diaria? Proyecte sus desembolsos de efectivo durante ei mes entrante para: (1) vivienda, (2).comida, y (3) 
‘ otros*. ¿Ue dónde vendrá el efectivo para financiar estos desembolsos?
‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 599. "  *  ' SU T U R N O



5 6 6 CA P ÍTU LO  13 Estado de flujos de efectivo

ABM INDUSTRIES, INCORPORATED 
Estado consolidado de flujos de efectivo 

Año term inado el 31 de octubre. 1996

(En miles de dólares) 1996

Flujos de efectivo de actividades de operación:

Efectivo recibido de los c lientes .................................................................................................................  $ 868,041

Otras entradas de efectivo de operaciones .......................................................................................... 1 ,t>3b

Intereses recibidos .........................................................................................................................................  505

Efectivo pagado a proveedores y em pleados .....................................................................................  (830,861)

Intereses pagados............................................................................................................................................ (3,982)

Impuestos sobre la renta pagados ..........................................................................................................  (13,485)

Efectivo neto proporcionado por las actividades de o p e rac ió n ......................................................  21,856

Flujos de efectivo de actividades de inversión:

Adiciones a propiedad, planta y e q u ip o ................................................................................................. (8,539)

Producto de la venta de ac tivos.................................................................................................................. 162

Aumento (disminución) en inversiones y efectos por cobrar de largo p la zo .............................  288

Activos intangibles ad q u irid o s .................................................................................................................... (7,148)

Efectivo neto utilizado en actividades de in vers ió n ...........................................................................  (15,237)

Flujos de efectivo de actividades de financiación:

Acciones comunes em itidas......................................................................................................................... 4 ,092

Dividendos p a g a d o s ....................................................................................................................................... (5,118)

Aumento (disminución) en sobregiro bancario ................................................................................... (4,231)

Aumento (disminución) en documentos por p a g a r ...........................................................................

Préstamos de largo p la z o .............................................................................................................................  50 ,000

Pago de préstamos de largo p la z o ..........................................................................................................  (45,682)

Efectivo neto proporcionado por (utilizado en) las actividades de fin an ciac ión ...................... (939)

Aumento ¡disminución) neto en efectivo y equivalentes del efectivo............................................. 5,680

Efectivo y equivalentes del efectivo al principio del a ñ o   $ 1,688

Efectivo y equivalentes del efectivo al final del a ñ o ......................................................................  $ 7,368

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto proporcionado por actividades de 
operación:

Utilidad n e ta ....................................................................................................................................................... $ 15,169

Ajustes:

Depreciación y amortización ......................................................................................................................  9 ,300

Provisión para deudas m a la s ......................................................................................................................  1,915

Ganancia en venta de activos .................................................................................................................... (141)

Impuestos sobre la renta diferidos ........................................................................................................... (2,353)

Aumento en cuentas por cobrar ...............................................................................................................  (14,793)

Disminución (aumento) en in ven ta rio s ...................................................................................................  (1,132)

Aumento en gastos prepagados y otros activos corrientes ...........................................................  (2,139)

Aumento en otros ac tivo s .............................................................................................................................  (1,070)

(Disminución) aumento en los impuestos sobre la renta por pagar.............................................. (1,242)

Aumento en la acumulación de planes de r e t ir o ................................................................................  1,404

Aumento en el pasivo reclamos de se g u ro ............................................................................................. 4 ,086

Aumento en las cuentas comerciales por pagar y  otros pasivos ac u m u lad o s .......................... 12,852

Ajustes totales a  la utilidad n e ta .............................................................................................................  6 ,687

Efectivo neto proporcionado por las actividades o p erac io n a les ..................................................  $  21,856

ABM utiliza el 
método directo y  las 
operaciones son  
una fuente neta de l 
efectivo

Observe que la 
inversión tiene un 
USG ilGÍG d&  &f&Cu-
VO...

...la financiación es

de efectivo

Concuerda con el 
balance general

El anexo com ple
mentario utiliza el 
método indirecto
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¿Qué prioridad deben dar los gerentes al aumento de los flujos de efectivo netos?
Los acreedores e inversionistas miran los flujos de efectivo de una compañía para proteger su 
inversión y proporcionar rendimientos futuros. Las tendencias en los flujos de efectivo clave
. . . .  vi,,wx i;u^n* u,div> L u m u  iu í  [J1UVCH1C11LC5 u c  u p c ia u iu n c s  n u u ju  u c  c íc l u v u  i i u i c /  a ic c u m  xa u a u n u a u iu u  u c

crédito de una compañía, el precio de las acciones y el acceso a capital de inversión adicional. Por 
estas razones, la gerencia está bajo presión constante para mejorar las medidas clave del flujo de 
efectivo. Desafortunadamente, la presión para reportar flujos de efectivo más altos en el periodo 
dcíual pueden, en trar en conflicto  con las responsabilidades de largo plazo de los gerentes.

R esultados d e  corto  p lazo  versus  crecim iento d e  la rg o  p lazo  Con frecuencia los resul
tados de operación de corto plazo pueden ser mejorados a costa del crecimiento de largo plazo. 
Por ejemplo, la reducción de gastos para el desarrollo de nuevos productos aumentará las utilida
des y los flujos de efectivo netos en el periodo actual. Pero con el tiempo, esta estrategia puede 
reducir la competitividad de la compañía.

En contraste, las estrategias que probablemente promueven el crecimiento de largo plazo ge
neralmente reducen  las utilidades y los flujos de efectivo en el corto plazo —frecuentemente por 
erandes sumas.

Merck, la compañía farmacéutica más grande del mundo, gasta más de $1,300 millones cada año en sus 
esfuerzos por desarrollar nuevos productos. Y aun después de que Merck realiza un descubrimiento que 
constituye un “avance importante”, tarda varios años de prueba antes de traer un nuevo producto ai mercado. 
La mayoría de ios gastos de investigación y desarrollo (l&D) se pagan en efectivo y se cargan inmediatamen
te a gastos. Por io tanto, en cuaiquier año dado, ios costos de i&D de Merck reducen ias utilidades y ei flujo 
de efectivo en más de $1,000 millones (antes de impuestos). Sin embargo, el compromiso permanente de 
Merck con l&D ha sido un factor decisivo en el éxito de la compañía.

Expansiones de  una v e z  en los flujos de efectivo Algunas estrategias pueden aumentar el 
flujo de efectivo neto del periodo corriente, sin tener un gran efecto  sobre los flujos de efectivo 
Lrnrns. Esas estrategias incluyen el cobro de cuentas por cobrar más rápidamente m im en el 
umaño del inventario.

Suponga, por ejemplo, que una compañía ofrece 60 días de Dlazo a sus clientes. Por io tanto, 
las ventas a crédito efectuadas en enero se corran en marzo y las ventas a crédito efectuadas en 
febrero se cobran en abril. Observe que en cada mes. la compañía está cobrando ventas a crédito 
por valor aproximadamente de un mes.

Ahora suponga que el 1 de marzo, la compañía cambia sus políticas para permitir términos 
ie  crédito de 3 0  d ía s  solamente. En abril, la compañía cobrará d o s m eses  de ventas a crédito 
—aquéllas efectuadas en febrero (bajo los términos anteriores de 60 días) v las efectuadas en 
marzo (bajo los nuevos términos a 30 días).

Esto aumenta significativamente el efectivo recibido de los clientes para el mes de abni. Pero 
esto no es señal de flujos de efectivo más altos’para los meses que vienen. En mayo, ¡a compañía 
cobrará solamente las ventas a crédito efectuadas en abril. Por lo tanto, ésta retoma rápidamente 
al patrón de cobrar ventas a crédito de un mes en el mes actual. La reducción del periodo de cobro 
sólo proporcionó un incremento de una vez en las entradas de efectivo.

l ’n incremento similar puede lograrse disminuyendo el tamaño del inventario. Esto reduce la 
necesidad de comprar mercancía, pero solamente m ientras que los n iveles de inventario están en 
descenso. Una vez que la compañía estabiliza el tamaño de su inventario al nivel nuevo y más 
bajo, sus compras mensuales deben retomar aproximadamente a la cantidad de bienes v endidos 
durante el periodo.

Algunas estrategias para mejoramientos permanentes en el flujo de efectivo
Diversas estrategias pueden mejorar los flujos de efectivo en el corto y en el largo plazo. Éstas son 
diferir los im puestos de renta, f ija r  precios pico, y desarrollar una m ezcla de producto efectiva.

OA 7

Explicar los efectos  
probables  de las  
d iversas estrategias  
de negocios sobre los
íiü jO S  d e  6Í6CÍÍVG.

C A S O  IL U S T R A T IV O
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D iferir im p uesto s  de  renta D iferir impuestos de renta significa utilizar métodos contables 
para fines del impuesto sobre la renta que posponen  legalmente el pago de los impuestos sobre la 
renta. Un ejemplo es el uso de un método de depreciación  acelerada  para fines del impuesto 
sobre !& renta.

Diferir los impuestos puede beneficiar un negocio en crecimiento cada año. Por lo tanto, es 
una estrategia de manejo de efectivo popular y efectiva6.

F ijar p rec io s  p ico  Algunos negocios tienen más clientes de los que pueden manejar — por lo 
menos en ciertos momentos del día o del año. Entre los ejemplos de tales negocios se incluyen los 
restaurantes populares, los hoteles de lugares vacacionales, las compañías de teléfono y las em
presas que suministran electricidad.

F ija r  p recios pico es una estrategia de utilizar las ventas de precios para aumentar el ingreso 
y racionar bienes y servicios cuando la demanda total excede la oferta (o capacidad). Se carga un 
precio más alto durante los periodos pico de demanda de los clientes, y un precio más bajo duran
te los periodos fuera de horas pico. Fijar precios pico tiene dos metas relacionadas. Primero. 
aum enta los recaudos del vendedor durante los periodos de mayor demanda. Segundo, desplaza  
parte de la demanda a periodos fuera de horas pico, cuando el negocio puede servir mejor a los 
clientes adicionales.

C A SO  ILUSTRATIVO

Beaeh House es un restaurante popular de comida de mar en la población Cardiff-by-the-Sea. Una cena de 
langosta cuesta regularmente $16.95. Pero entre las 4:30 y las 6:00 p.m., cuesta solamente $9.95. ¿Por 
qué? Porque antes de las 6:00 p.m., Beach House tiene muchas mesas desocupadas. Más tarde, el restau
rante se llena tanto que con frecuencia aleja a los clientes.

En muchas situaciones, la fijación de precios pico beneficia al negocio y al público. General
mente los precios por fuera de horas pico son m ás ba jos  que si no se empleara la fijación de 
precios pico. Por lo tanto, la fijación de precios pico puede situar bienes y servicios al alcance de 
dientes que de otra forma no podrían pagarlos. Además, la fijación de precios pico puede evitar 
que sistemas tales como los teléfonos celulares resulten tan sobrecargados que simplemente no 
puedan funcionar.

Es importante reconocer, sin embargo, que la fijación de precios pico no siempre es apropia
da. Por ejemplo, no se esperaría que los hospitales o los doctores aumentaran sus precios durante 
epidemias o desastres naturales. La alternativa a la fijación de precios pico es un solo precio todo 
ei tiempo. En una situación de un solo precio, la demanda que excede la capacidad se maneia 
normalmente con base en el primero que llega, el primero que se atiende.

D esarro lla r una m ezc la  de producto e fec tiva  Otra herramienta para aumentar el ingreso
la entrada de efectivo es la mezcla de productos ofrecidos para la venta. Los propósitos duales- — » .... w  v  ̂̂  «Ai v «.V .M SAV VA V Al V VA VA M VAA VI IVA T VI1AVA* 1̂  VJ J VAV«VAA V v. v

una m ezcla de p roducto  son (1) aumentar las ventas totales y (2) aumentar los márgenes brutos 
(es decir, el exceso del precio de venta sobre el costo del producto).

Algunos productos se complementan entre sí: es decir que el cliente que compra un producto 
puede comprar con frecuencia e! otro. Entre los ejemplos comunes de productos com plem enta
rios se incluyen las papas a la francesa y un puesto de hamburguesas, refrigerios en una sala de 
cine, y un lavadero de autos conectado a una estación de gasolina.

Algunos productos complementarios son esencia les  para satisfacer al cliente. (¿Estaría usted 
contento en un estadio de deportes que no vendiera comida?) Otros aumentan las ventas a trayen
do a  los clien tes  que compran diversos tipos de mercancía.

'  El sistema modificado de recuperación acelerada de costos (SMRAC) es un método acelerado de uso generalizado para fines del 
impuesto sobre la renta. Se explica en el capitulo 9 Los impuestos sobre la renta diferidos fueron analizados en mayor profundidad 
en el capítulo 10. La razón por la cual un negocio creciente puede beneficiarse de los impuestos diferidos cava año es que cada año 
éste difiere una suma mayor que vence del pasado.
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Alguno?, rroúuetos complementarios parecen ser solamente incidentales para las líneas de 
producto principales de la compañía. Pero, en realidad, estos renglones incidentales pueden ser 
los producto' mas importantes de la compañía.

Remco Business Products, Inc., vende una diversidad de productos de oficina, incluyendo máquinas de 
copia. Al igual que la mayoría de los negocios que venden grandes electrodomésticos, éste vende también 
contratos de servicio de largo plazo para proporcionar mantenimiento y reparaciones a una tarifa anual fija. 
Estos contratos de servicio son realmente el producto más rentable de Remco. De hecho, si usted compra un 
contrato de servicio, no necesitará comprar una copiadora. Remco le prestará una durante la vida del contrato 
de servicio sin cargo adicional. C A S O  IL U S T R A T IV O

Efectos en el efectivo
Sca u s iec  - .e rs io n is ta , un g e ren te  o un contribuyen 
d ife re nc ia  e ' i 'e  es flu jo s  de  e fe c tivo  y la base  con tac  
base ce  a :_ ~ _ . ación se u tiliza  al d e te rm in a r la ren tao iiic  
cío —  e s e s : a --en te  un n egoc io  de  gran so lidez financie 
so ive n ca . a ; ce rsp ec tivas  de  sup e rv ive nc ia  de corto  o 
a p r o v e c h a ' - u n id a d e s  de  inversión, los flu jos de eíec 
m e d io c re s  casadas en a cum ulac ión .

:e ce im p ue sto s , n e ce s ita  en ten de r la 
e ce  a cu m u la c ió n . La in fo rm a c ió n  de 
ao , ¡a p os ic ió n  fin a n c ie ra  de  un nego- 
ra. Pero al eva luar fa c to res  ta les  com o 
azc y la c a p a c id a d  de  un n e g o c io  de 
; .c  oueden ser m as re levantes que  las

Comentarios concluyentes...
En resumen, ?e urge a los gerentes e inversionistas buscar más allá de los cambios en las utilida- 

"dery  en lo? flu jo s  de efectivo de un periodo al siguiente. Considere los factores que ocasionan 
estos cambios \ la forma como pueden afectar las operaciones futuras.

En el a n a l:? i' de los estados financieros hay mucho más que mirar los números actuales y
la? icnoem...' ue corto plazo. La persona informada que loma decisiones debe entender ¡as 
actividades ae negocios de la compañía  y anticipar /os t Tectos de largo plazo  de sus estrate
gias de n e u '.

Una de las resoonsabiIidades más importantes de la gerencia es manejar los flujos de efectivo de la 
compañía en forma eficiente. Esto puede ser un desafío especial para los gerentes de negocios pequeños, 
que no pueden incurrir en el mantenimiento de un personal contable. Pero hay ayuda disponible en Inter
net — y gran parte de esta ayuda no tiene costo. Un recurso útil se llama Entrepreneurial Edge Online. 
Usted encontrará este servicio sin costo en:

www.edgeonline.com

Seleccione constructores de negocios (Business Builders) del menú principal. Luego, usted puede 
escoger temas tales como comunicaciones de negocios, mercadeo, manejo de personal, servicio al cliente, 
planeación estratégica, expansión y asuntos financieros.

Bajo Manejo financiero, usted encontrará Preparación de un estado de flujos de efectivo y Preparación 
de un presupuesto de efectivo. Ambos lugares contienen información que debe mejorar su comprensión 
de estos informes contables.

Antes de salir de Edge Online, retorne a la página personal y observe todos los servicios que este lugar 
ofrece — hay vínculos de recursos, tendencias de industria e informes de noticias, ayudas de hombres de 
negocios exitosos e incluso acceso a una discusión de mesa redonda en línea. En el transcurso de su 
carrera de negocios usted puede encontrar de utilidad lugares como éste.

'Í '.-S

C O N E X IO N E S  D E  R E D

http://www.edgeonline.com
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Tema complementario

Calcular los flu jos  
de efectivo netos  
de las actividades
wpvi auiui m ico

m ediante el m étodo  
indirecto.

EL MÉTODO INDIRECTO
En un estado de flujos de efectivo, ei flujo de efectivo neto de ias actividades de operación se 
puede determinar bien sea mediante el método directo  o mediante el método indirecto. Anterior
mente ilustramos ambos métodos utilizando la información en el ejemplo de la Compañía Alli- 
son. Para su conveniencia, estas ilustraciones se repiten a continuación. (La información basada 
en acumulación aparece en bastard illa ; los flujos de efectivo aparecen en n eg riiia ).

Método directo

Flujos de efectivo de actividades de operación:
Efectivo recibido de c lie n te s   $ 870,000
Intereses y dividendos recib idos .................................................................... 10,000

Efectivo proporcionado por las actividades de o p erac ió n ..............
Efectivo pagado a proveedores y empleados ..........................................  $(764,000)
Intereses pagados........................................................    (28,000)
Impuestos sobre la renta p a g a d o s ...............................................................  (38,000)

Efectivo desembolsado para actividades de o p e ra c ió n ...................
Efectivo neto proporcionado por las actividades de operación..........

Método indirecto

Utilidad n e ta ........................................................................................................................
M ás: Gasto de d e p re c ia c ió n .......................................................................................

Disminución en los intereses acum ulados p o r c o b ra r ............................
Aumento en las cuentas p o r p a g a r ...............................................................
Aumento en e l pasivo intereses a c u m u la d o s ............................................
Pérdida no operacional so bre venta de valores n e g o c ia b le s ..............

S u b to ia i.................................................................................................................................
M enos: Aumento en las cuentas p o r c o b ra r ..........................................................  $  3 0 ,0 0 0

Aumento en inven tario .....................................................................................  1 0 ,0 0 0
Aumento en gastos p rep ag ad o s  ...............................................................  3 ,0 0 0
Disminución en los gastos de operación  acum ulados

por p a g a r ........................................................................................................  6 ,0 0 0
Disminución en im puestos p o r p a g ar acum ulados  ...........................  2 ,0 0 0
Ganancia no o p erac io n a l sobre ventas d e  activos f i jo s . ................... 3 1 ,0 0 0

Efectivo neto proveniente de actividades de operación............................

$ 880,000

(830,000) 
$ 50,000

$ 65,000
40.000 

1,000
15.000
7.000
4.000 

$ 132,000

82,000 
$ 50,000

Comparación de los métodos directo e indirecto
Los dos métodos para calcular el flujo de efectivo neto de las actividades de operación son más 
similares de lo que parecen a primera vista. Ambos se basan en la misma información contable y 
originan ei mismo flu jo  de efectivo neto. De igual forma, ios cálculos en los cuales se basan ios 
dos métodos son bastante similares. Los dos métodos convierten los valores del estado de resul
tados sobre una base de acumulación en flujos de efectivo haciendo los ajustes de los cambios en 
las cuentas relacionadas del balance general.

Para ilustrar ia semejanza en ios cálculos, observe brevemente ias fórmulas para calcular ias 
entradas y salidas de efectivo que se presentan bajo el método directo (páginas 555-557). Cada 
fórmula empieza con un valor del estado de resultados y luego agrega o resta el cambio durante el 
periodo en las cuentas relacionadas del balance general. Ahora observe la ilustración del método 
indirecto. Este cálculo también se centra en los cambios netos durante el periodo en las cuentas 
del balance general.

La diferencia entre ios dos métodos se encuentra solamente en ei formato. Sin embargo, am
bos proporcionan diferentes tipos de información a los lectores de estados de flujos de efectivo. 
El método directo les informa sobre la naturaleza y los valores en moneda corriente de las entra
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das y salidas específicas de efectivo que conforman ias actividades de operación dei negocio. Ei 
método indirecto, en contraste, explica por qué el flujo de efectivo neto de las actividades de 
operación difiere de otra medida de desempeño —la utilidad neta.

Diferencias entre ia utilidad neta y el flujo de efectivo 
neto proveniente de actividades de operación
Como se afirmó anteriormente, el flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operación 
difiere de la utilidad neta oor tres razones orinciDales. (Nata: En el análisis siguiente, siinnndrp-x i r  v -5 7 r
mos que tanto la utilidad neta como el flujo de efectivo neto son valores positivos).

1. Gastos que no hacen uso del efectivo. Algunos gastos, tales como el gasto de depreciación, 
reducen la utilidad neta pero no requieren ningún desembolso de efectivo durante el periodo 
actual.

2. Diferencias de tiempo. El ingreso y los gastos se miden utilizando los conceptos de contabili
dad por acumulación. El flujo de efectivo neto, por su parte, refleja los efectos de las transac
ciones de efectivo. Así, el ingreso y los gastos pueden ser reconocidos en un periodo contable 
diferente al de los flujos de efectivo relacionados.
Ganancias v pérdidas no operacionales. Por definición, el flujo de efectivo neto proveniente 
de actividades de operación sólo muestra los efectos de aquellas transacciones de efectivo 
clasificadas como actividades de operación. La utilidad neta, por otra parte, puede incluir 
utilidades y pérdidas relacionadas con actividades de inversión y financiamiento.

Conciliación de la utilidad neta con el flujo de efectivo neto
Para familiarizarlo con el método indirecto, analizaremos ahora algunos tipos de ajustes comunes 
requeridos en la conciliación de la utilidad neta con el flujo de efectivo neto proveniente de las 
actividades de operación. La naturaleza y los valores en moneda corriente de estos ajustes se 
determinan mediante una hoja de trabajo o un programa de computador; no se ingresan a los 
registros contables de la compañía.

1. Ajustes de gastos que no hacen uso del efectivo
La depreciación es un ejemplo de un gasto que no hace uso del efectivo, es decir, el gasto de 

depreciación reduce la utilidad neta pero no requiere ningún desembolso de efectivo durante el 
periodo. (La salida de efectivo relacionada con la depreciación resultó en el momento de comprar 
el activo, aun antes de haber reconocido cualquier depreciación). Por lo tanto, los gastos con base 
de acumulación exceden los pagos de efectivo, y la utilidad neta durante el periodo es menor que 
el flujo de efectivo neto. Para conciliar la utilidad neta con el flujo de efectivo neto, se debe 
agregar nuevamente a la utilidad neta el valor de la depreciación y de cualquier otro gasto que no 
haga uso del efectivo. (Otros gastos que no hacen uso del efectivo incluyen el gasto pensional no 
cubierto, la amortización de activos intangibles, el agotamiento de los recursos naturales y la 
amortización del descuento de bonos).

2. Ajuste por diferencias de tiempo
Las diferencias de tiempo entre la utilidad neta y el flujo de efectivo neto surgen cuando el 

ingreso o el gasto se reconoce debitando o acreditando una cuenta diferente del efectivo. Los 
cambios durante el periodo en los saldos de estas cuentas del activo y del pasivo representan 
diferencias entre el valor del ingreso o del gasto reconocido en el estado de resultados y el flujo de 
efectivo neto proveniente de actividades de operación. Las cuentas del balance general que dan 
lugar a estas diferencias de tiempo incluyen las Cuentas por cobrar, los Inventarios, los Gastos 
prepagados. las Cuentas por pagar y los Gastos acumulados por pagar. Consideraremos separada
mente los efectos de los cambios en cada tipo de cuenta.

Cambios en ias cuentas por cobrar Las cuentas por cobrar aumentan a medida que se 
obtiene ingreso y disminuyen a medida que se cobra efectivo a los clientes. Un aumento neto en 
las Cuentas por cobrar durante el periodo indica que el ingreso de las ventas a crédito excede los
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cobros a los clientes. Parte del ingreso reconocido aumentó las Cuentas por cobrar en lugar del 
efectivo. En nuestra conciliación de estos dos valores, el aumento neto en Cuentas por cobrar se 
deduce de la utilidad neta para determinar el efectivo proporcionado por las transacciones de 
ingresos.

Por otra parte, una disminución neta en las Cuentas por cobrar indica ingresos de efectivo que 
exceden el ingreso proveniente de ventas a crédito y se agrega al valor de la utilidad neta.

Cambios en inventario El saldo en la cuenta Inventario aumenta a medida que se compra la 
mercancía, y disminuye a medida que se venden los bienes. Un aumento neto en la cuenta Inven
tario durante el periodo indica que las compras durante el periodo exceden el costo de los bienes 
vendidos. Para conciliar la utilidad neta con los flujos de efectivo netos, deducimos el valor uc 
estas compras adicionales (el aumento neto en el saldo de la cuenta Inventario).

Una disminución neta en el saldo de la cuenta Inventario durante el periodo indica que el costo 
de los bienes vendidos (reportado en el estado de resultados) excede las compras hechas durante 
el periodo. En la medida en que el costo de los bienes vendidos consta de una disminución en el 
inventario, no se requiere un pago de efectivo en el periodo actual. Por consiguiente, a la utilidad 
neta agregamos el valor de la disminución neta en el Inventario.

Cambios en los gastos propagados Los gastos prepagados aparecen en los estados finan
cieros como activos. Los aumentos en estos activos resultan de los pagos en efectivo y las dismi
nuciones resultan de montos que expiran reconocidos como gastos del periodo. Un aumento neto 
durante el periodo por la cantidad de los Gastos prepagados indica que los pagos en efectivo 
efectuados para estos renglones excedieron las sumas reconocidas como gastos. Al determinar 
los flujos de efectivo neto de las actividades de operación, se deduce el aumento neto en los 
Gastos prepagados de una compañía, de la utilidad neta.

Una dism inución  neta en los Gastos prepagados indica que los desembolsos de efectivo duran
te el periodo fueron menores que los montos deducidos como gastos en el cálculo de la utilidad 
neta. Una disminución neta en los Gastos prepagados se suma nuevamente a la utilidad neta.

Cambios en ias cuenias por pagar Las Cuentas por pagar aumentan mediante las compras 
a crédito y se reducen mediante los pagos de efectivo a los proveedores. Un aumento neto en las 
Cuentas por pagar indica que la cifra acumulada por compras, que ha sido incluida en el costo de 
los bienes vendidos, es mayor que los pagos de efectivo realizados a los proveedores. Por consi
guiente, ai convertir la utilidad neta a un flujo de efectivo, agregamos nuevamente el monto de las 
compras de mercancía financiadas mediante un aumento neto en las Cuentas por pagar.

Una disminución neta en las Cuentas por pagar indica que los pagos de efectivo a los provee
dores exceden las compras realizadas durante el periodo. Por lo tanto, una disminución neta en 
las Cuentas por pagar se resta de la utilidad neta en el cálculo del flujo de efectivo neto.

Cambios en ias cuentas de gastos acumulados por pagar El pasivo de Gastos acumu
lados por pagar aumenta con el reconocimiento de los gastos que serán cancelados en el futuro y 
se reduce a medida que se realizan pagos de efectivo. Un aumento neto en los Gastos acumulados 
por pagar indica que los gastos en el periodo exceden los pagos de efectivo relacionados. Por lo 
tanto, la utilidad neta es menor que el flujo de efectivo neto y el aumento en la cuenta de Gastos 
acumulados por pagar se debe agregar a la utilidad neta.

Una disminución neta en los Gastos acumulados por pagar indica que los pagos de efectivo 
exceden los valores de gasto relacionados. Esta disminución, por consiguiente, se resta de la 
utilidad neta.

El pasivo de Impuestos sobre la renta diferidos se puede considerar como un gasto acumulado 
por pagar a largo plazo. Sin embargo, en la conciliación de la utilidad neta con el flujo de efectivo 
neto de actividades de operación, el cambio en el pasivo de los Impuestos sobre la renta diferidos 
se muestra separadamente del cambio neto en otros gastos acumulados por pagar. Un aumento 
neto en este pasivo se agrega a la utilidad neta; una disminución neta se resta.

Indicación útil basada en débitos y créditos En nuestro análisis anterior explicamos p o r  
qué: los aumentos y las disminuciones en diversas cuentas de activos y de pasivos representan 
diferencias entre la utilidad neta y el flujo de efectivo neto durante el periodo. No esperamos que
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usted memorice los efectos de todos estos cambios. Más bien, buscamos que usted pueda identi
ficar los tipos de transacciones que hacen que un saldo de cuenta dado aumente o disminuya, y 
entonces evaluará los efectos de estas transacciones sobre la utilidad neta y sobre el flujo de 
efecíivo neto. Este tipo de análisis ampliara su comprensión de las relaciones entre la contabiii- 
dad acumulativa y las transacciones de efectivo.

Sin embargo, permítanos ofrecerle una indicación rápida. La contabilidad por partida doble 
proporciona una regla simple que le permitirá verificar su análisis. Para aquellas cuentas del 
activo y del pasivo que explican las diferencias de tiempo entre la utilidad neta y los flujos de 
efectivo netos, un cambio neto crédito en el saldo de la cuenta se agrega siempre a la utilidad 
neta; un cambio débito siempre se resta. (Para practicar, pruebe esta regla sobre los ajustes en el 
resumen del método indirecto, que aparece a continuación. Ésta se aplica a todo ajuste que descri
ba un aumento o una disminución en una cuenta del balance general).

3. Ajuste de las ganancias y pérdidas no operacionales
Las ganancias y pérdidas no operacionales incluyen ganancias y pérdidas de la venta de inver

siones, activos fijos y operaciones suspendidas (que se relacionan con actividades de inversión); 
y las ganancias y pérdidas sobre el retiro temprano de deuda (relacionadas con actividades de 
financiación).

En un estado de flujos de efectivo, se clasifican como actividades de operación, actividades de 
inversión o actividades de financiación. Las ganancias y pérdidas no operacionales, por defini
ción, no afectan las actividades de operación. Sin embargo, sí hacen parte de la determinación de 
la utilidad neta, ro r  consiguiente, al convertir la utilidad neta en flujo de efectivo neto de activi
dades de operación, sumamos nuevamente cualquier pérdida no operacional y deducimos cual
quier ganancia no operacional incluida en la utilidad neta. El efecto de efectivo completo de la 
transacción se presenta entonces como una actividad de inversión (por ejemplo, la venta de un 
edificio) o como una actividad de financiación (por ejemplo, el retiro de deuda) en el estado de 
flujos de efectivo.

El método indirecto: un resumen
Los ajustes a la utilidad neta explicados en el análisis anterior se resumen en el siguiente 
diagrama:

Utilidad neta
S u m a r: Depreciación

Disminución en las cuentas por cobrar
Disminución en inventarios
Disminución en gastos propagados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Aumento en impuestos sobre la renta diferidos por pagar
Pérdida no operacional deducida al calcular la utilidad neta
AnmAnt/\ An AiiAnfAA nAr a a KrArwwiHvn ■ r i u i  i i s j i cri i uuomao pc/i s ^ W K / i a i

Aumento en inventario 
Aumento en gastos propagados 
Disminución en cuentas por pagar 
Disminución en gastos acumulados por pagar 
Disminución en impuestos sobre la renta diferidos por pagar 
Ganancia no operacional incluida en la utilidad neta 

Efectivo neto proporcionado por (utilizado en) las actividades de operación

El método indirecto puede ser exigido en una tabla complementaria
La FASB recomienda el uso del método directo ai presentar ei flujo de efectivo neto proveniente 
de las actividades de operación. La gran mayoría de las compañías, sin embargo, prefieren utili
zar el método indirecto. Una razón es que la FASB exige a las compañías que optan por el método 
directo un requisito adicional de informe.



5 7 4 CAPÍTULO 13 Estado de flujos de efectivo

A las compañías que utilizan el método directo se les exige suministrar una tabla complemen
taria  que ilustre el cálculo del flujo de efectivo neto proveniente de las actividades de operación 
mediante el método indirecto. Sin embargo, a las compañías que ilustran los cálculos del método 
indirecto en sus estados de flujo de efectivo no se les exigen cálculos complementarios. En opi
nión de los autores, este requisito de informe debilita severamente los esfuerzos de la FASB por 
estimular el uso del método directo.

Explicar la función de 
una hoja de trabajo  al 
preparar un estado de
flu jos de efectivo.

HOJA DE TRABAJO PARA PREPARAR UN ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Un estado de flujos de efectivo se desarrolla analizando sistemáticamente los cambios en las 
cuentas del balance general que no hacen uso de efectivo. Este proceso puede ser formalizado y 
documentado a través de la preparación de una hoja de trabajo especialmente diseñada. La hoja 
de trabajo proporciona también al contador la confirmación visual de que los cambios en las 
cuentas del balance general han sido totalmente explicados.

Información para una ilustración
Ilustraremos el enfoque de la hoja de trabajo utilizando la información financiera de 2001 para 
Auto Partes y Co.1. A continuación se presentan los saldos en las cuentas del balance general de 
Auto Partes y Co. a principios y a finales de 2001. (Por favor observe en esta ilustración que los 
saldos de cuenta al final del año corriente aparecen en la columna del lado derecho. Este formato 
xerá utilizado también en la hoja de trabajo).

Los cambios en las 
cuentas diferentes de  
efectivo son la clave para 
identificar los flujos de 
efectivo

AUTO PARTES Y CO.
Balances generales y comparativos; ■?»' 3» ■

V'.

Diciembre 31, 
2000 2001

Efectivo.....................
Activos

...................................................................................................... $ 50 ,000 $ 45.000
Valores negociables .................................
Cuentas por c o b ra r ....................................
In ven tario .......................................................
Planta y equipo (neto de depreciación

40 ,000
320.000
240 .000

600.000

25.000
330.000
235.000

Totales.............................................................................................................................. $1 ,250 ,000  $1,275.000

Pasivos y patrimonio de accionistas
i Cuentas por p a g a r........................................................................................................... $  150,000 $ 160.000
¡ Gastos acum ulados por p a g a r   60 ,000 45.000

Documentos por pagar hipotecarios (largo plazo) ............................................  - 0 -  70,000
Bonos por pagar (vencimiento en el año 2 0 1 5 ) .................................................. 500 ,000 350,000
Capital en acciones (sin valor nom inal)..................................................................  160,000 160,000
Utilidades reten idas........................................................................................................  380 ,000  490.000

Totales.............................................................................................................................. $1 ,250 ,000  $1,275,000

In fo rm ación ad ic io n a l La siguiente información se utilizará también en la preparación de la 
hoja de trabajo. (Las mediciones sobre una base de acumulación aparecen en bastard illa ; el flujo 
de efectivo, en negrilla).

El ejemplo relacionado con la Compañía Allison fue bastante completo. Por consiguiente, una hoja de trabajo para la Compañía 
Allison sena muy extensa y detallada para utilizarla como ilustración introductoria.
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1. La utilidad neta durante el año ascendió a $250,000. Se declararon y pagaron dividendos de 
efectivo por valor de $140,000.

2. El único gasto que no hizo uso de efectivo de Auto Partes y Co. fue la depreciación, que 
totalizó $60,000.

3. Los valores negociables que habían costado $15,000 fueron vendidos por $35,000 en efectivo, 
obteniendo una ganancia no operacional de $20,000.

4. La compañía compró activos fijos por $100,000. haciendo un pago inicial en efectivo de
AAA .. «v c

de compra.

í  AAA •< a m /4/\ n n  a m */\ U ín n f a / tn m n  r\ /-, r  n  n t* /4 a f  7 /1  / l / l / l  a 1 m  1 4  /-\ / l o l  /"vy  c im u c iiu v j  u n  u u c u m c i i iu  m p u i c i a i i u  p u i  p a g a i  u t  <¡>/  p u i  wi a a iu u  uwi piw Liu

La hoja de trabajo
Auto Partes y Co. reporta un flujo de efectivo de actividades de operación mediante el método 
indirecto1. En la página siguiente se presenta una hoja de trabajo para preparar un estado de flujos 
de efectivo.

Vamos a explicar brevemente la forma como opera esta hoja de trabajo. Las cuentas del 
balance general de la compañía se enumeran en la porción superior de la hoja de trabajo, con 
los saldos iniciales en la primera columna y los saldos de final de año en la última columna 
(lado derecho). (Para efectos de ilustración, se han mostrado estas cuentas y los saldos corres
pondientes en redondas o letra normal).

Las dos columnas del medio se utilizan para: (1) explicar los cambios en cada cuenta del 
balance general durante el año y (2) indicar la forma como cada cambio afectó el efectivo.

Asientos en las dos columnas del medio Los asientos en la porción  superio r de la hoja de 
trabajo  resumen las transacciones registradas en la cuenta durante el año. (Debido a que estos 
asientos resumen las transacciones registradas sobre una base de acumulación, éstas se mues
tran en bastardilla).

Para cada asiento-resumen, en la parte superior de la hoja de trabajo, se hace un asiento com
pensador (en la columna opuesta) en la porción in fe rio r de la hoja de trabajo indicando los efectos 
de efectivo de las transacciones. Estos efectos de efectivo se clasifican como actividades de ope
ración. de inversión o de financiación y se explican con un título descriptivo. (Los asientos que 
representan los efectos de efectivo de las transacciones y los títulos descriptivos relacionados 
aparecen en negrilla).

Los asientos en las dos columnas del medio se pueden efectuar en cualquier secuencia, pero se 
recomienda el siguiente enfoque:

1. Explicar los cambios en la cuenta utilidades retenidas.
2. Explicar el gasto de depreciación (y cualquier otro gasto que no hace uso del efectivo).
3. Explicar las diferencias de tiempo entre la utilidad neta y el flujo de efectivo de actividades de 

operación.
4. Explicar los cambios restantes que se hayan presentado en las cuentas del balance general 

excepto efectivo. (Nota: Los cambios en las cuentas del activo representarán actividades de 
inversión: los cambios en las cuentas del pasivo y del patrimonio representarán actividades de 
financiación).

5. Calcular y registrar el aumento neto o la disminución en el efectivo.
Utilizando este enfoque, los asientos en esta hoja de trabajo ilustrada se explican a continuación.

Asiento
1. La utilidad neta de Auto Partes y Co. corresponde a un crédito  de $250,000 en la cuenta 

Utilidades retenidas. En la parte inferior de la hoja de trabajo se hace un asiento com
pensador en la columna Fuentes y se clasifica como una actividad operacional’.

I1UIIH.II/3U.3 :
operación.
! Cuando el método indirecto se encuentra en aplicación, la utilidad neta sirve como punto de partida para calcular el flujo de 
efectivo neto de actividades de operación.

Paso 1: Explicar los  
cambios en las utilida
des retenidas
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Paso 2: Explicar los 
gastos que no hacen uso 
del efectivo

2. Los dividendos en efectivo por $140,000 generaron un débito a ia cuenta Utilidades 
retenidas durante 2001. El asiento compensador en la parte inferior de la hoja de trabajo 
corresponde a la columna Usos-, los pagos de dividendos se clasifican como una activi
dad financiera.

Con estos primeros dos asientos hemos explicado la forma como la cuenta Utilidades reteni
das de Auto Partes y Co. aumentó de $380,000 a $490,000 durante 2001.

3. El único gasto de Auto Partes y Co. que no hizo uso del efectivo fue la depreciación. En 
ia parte superior de ia hoja de trabajo, ia depreciación explica un cambio crédito de 
$60,000 (disminución) en Planta y equipo (que incluye las cuentas de Depreciación

AUTO PARTES Y CO.
Hoja de trabajo de un estado de flujos de efectivo 
Para el año terminado el 31 de diciembre de 2001

Efectos de las transacciones
Efectos en ei balance general: Saldo Cambios Cambios Saldo

inicial débito crédito final
A ntítma n v u r v c

Efectivo y equivalentes a e fe c t iv o ................... 50,000 (x) 5,000 45,000
Valores negociables ............................................. 40,000 (8) 15,000 25,000
Cuentas por c o b ra r ................................................
In ven tario ..................................................................

320.000
240.000

(4) 10,000
(5) 5,000

330.000
235.000

Planta y equipo (neto de
depreciación a c u m u la d a ).......................... 600,000 (9) 100,000 (3) 60,000 640,000

Totales ..................................................................... 1,250,000 1,275,000

Pasivos y patrimonio de propietarios
Cuentas por pagar.................................................. 150,000 (6) 10,000 160,000
Gastos acumulados por p a g a r..........................
Documentos hipotecarios por p a g a r ..............

60,000
- 0 -

(7) 15,000
(9) 70,000

45.000
70.000

Bonos por p a g a r .....................................................
Capital en acciones................................................
Utilidades retenidas................................................

500.000
160.000  
380,000

(10) 150,000 

(2) 140,000 m  1 ' / 250,000

350.000
160.000  
490,000

Totales ..................................................................... 1,250,000 415,000 415,000 1,275,000

Efectos de efectivo:

Actividades de operación:
Utilidad neta.................................................................
Gasto de depreciación..............................................
Aumento en las cuentas por cobrar..........................
Reducción en el inventario........................................
Aumento en las cuentas por pagar..........................
Disminución en los gastos acumulados por pagar . 
Ganancias en ventas de valores negociables........

Actividades de inversión:
Producto de la venta de valores

negociaoies ......................................................
Efectivo pagado para adquirir activos fijos

Actividades de financiación:
Dividendos pagados.........................
Pagos para retirar bonos por pagar

Subtotales.......................................
Disminución neta en efectivo..............

Totales.............................................

Fuentes

(1)250,000
(3) 60 ,0 0 0

(5) 5,000
(6) 10,000

(o) JO.UUU

360,000 
(X ) 5,000

365,000

Usos

(4) 10,000

(7) 15,000
(8) 20,000

(9) 30,000

(2) 140,000 
(10) 150,000

365,000

3 65 ,000

Aquí se resumen los 
cambios en cada  
cuenta que no utiliza 
efectivo

Aquí se identifican y se 
clasifican los efectos 
relacionados en el 
efectivo de estos 
cambios

Efectivo 
proveniente de 
operaciones: 
$280,000

Efectivo 
proveniente de 
actividades de 
inversión: $5,000

Efectivo utilizado 
en actividades 
de financiación: 
$290,000
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acumulada). El asiento compensador en la parte inferior de la hoja de trabajo se ubica en 
la columna Fuentes. Hemos explicado que la depreciación no es realmente una fuente de 
efectivo, pero que se agrega nuevamente a la utilidad neta como un paso para calcular el
f ln tn  A a  afaotúrA  Aa  ootnñrloH pc Hp ATV»rar*mnIXUJU UV VIVVUTU UV UVU > 1UUUVJ UV V /̂VlUV1V11>

4-1. Las fluctuaciones en los activos corrientes y en los pasivos corrientes crean diferencias 
de tiempo entre la utilidad neta y el flujo de efectivo neto proveniente de actividades de 
operación. En la parte superior de la hoja de trabajo, los asientos (4) hasta el (7) resumen 
ios cambios en estas cuentas dei activo y ei pasivo corriente. En ia parte inferior, ellas 
muestran cómo estos cambios afectan el cálculo del flujo de efectivo de actividades de 
operación.

8. En 2001, Auto Partes y Co. vendió valores con un costo de $15,000 por $35,000 en 
efectivo, obteniendo una utilidad no operacional de $20,000. En la parte superior de la 
hoja de trabajo, el asiento explica el cambio crédito de $15,000 en la cuenta Valores 
negociables. En la parte inferior, ésta reporta recaudos de efectivo de $35,000. ¿La dife
rencia? La utilidad no operacional de $20,000 se retira de la sección de actividades de 
operación de la hoja de trabajo y se incluye en el valor reportado como “Producto de la 
venta de valores negociables”.

9. Auto Partes y Co. compró $100,000 en activos fijos, pagando $30,000 en efectivo y 
emitiendo un documento por pagar de $70,000. Estos eventos explican un débito de 
$100,000 en Planta y equipo, un crédito de $70,000 en Documentos hipotecarios por

Paso 3: Consideración 
de las diferencias de 
tiempo

Paso 4: Explicar los 
cambios restantes que 
haya en las cuentas que 
no hacen uso dei 
efectivo

AUTO PARTES Y CO.
Estado de flujos de efectivo 

Para el año terminado el 31 de diciembre, 2001

Flujos de efectivo de actividades de operación:
Utilidad neta ..................................................................................................................................
Más: Gasto de depreciación.................................................................................

Disminución en inventario..........................................................................
Aumento en cuentas por pagar.................................................................

ihtntal
Menos: Aumento en cuentas por co b rar .............................................................

Disminución en gastos acumulados por p a g a r .................................
Ganancia en venías de valores negociables ......................................

Efectivo neto proveniente de las actividades de operación..................

S 10,000
15.000
20.000

$250,000
60,000

5,000
10,000

$3 2 5 ,0 0 0

45,000
$280,000

Flujos de efectivo de actividades de inversión:
Producto de ia venta de valores negociables ..........................................
Efectivo pagado para adquirir activos fijos

(ver la tabla complementaria más adelante)....................................
Efectivo neto proporcionado por las actividades de inversión.................

A A F AAM9 JO,UVJU

(30,000)
5,000

Flujos de efectivo de actividades de financiación:
Dividendos pagados.............................................................................................................
Pagos para retirar bonos por pagar .....................................................

Efectivo neto utilizado en actividades de financiación....................................
Disminución neta en efectivo................................................................................................
Efectivo y equivalentes de efectivo, 31 de diciembre, 2000 ................................
Efectivo y equivalentes de efectivo, 31 de diciembre, 2001 ................................

$(140,000)
(150,000)

(290,000) 
$ (5,000)

5 0 ,0 0 0  
$ 45,000

Tabla complementaria: actividades de inversión y de financiación  
que no hacen uso de efectivo

Compras de activos fijos............................................................................................  $100,000
Menos: Porción financiada a través de la emisión de documentos

de largo plazo...........................................................................................................  70,000
Efectivo pagado para adquirir activos fijo s ............................................. $ 30,000

Compare el contenido 
de este estado con la 
hoja de trabajo de la 
página 576
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Paso 5: Calcular y 
registrar ei cambio neto 
en el efectivo

pagar y un desembolso de $30,000 en efectivo, que se clasifica como una actividad de 
inversión. (Los $70,000 financiados mediante la emisión de un documento por pagar 
corresponden a una actividad de inversión y financiación que no hace uso de efectivo).

iu. Ei cambio crédito de $150,000 en ia cuenta bonos por pagar de Auto Partes y Co. indica 
que este valor del pasivo ha sido pagado —es decir, se han retirado bonos por valor de 
$150,000.

En este punto, debemos verificar para determinar que nuestros asientos en las dos columnas 
del medio explican completamente las diferencias entre el saldo de iniciación y terminación de 
cada cuenta del balance general que no hace uso de efectivo. Si la parte superior de la hoja de 
trabajo explica los cambios en cada cuenta, que no hace uso del efectivo, la sección inferior 
debería incluir todos los flujos de efectivo durante el año.

(x) Se totalizan ahora las columnas Fuentes y Usos en la parte inferior de la hoja de trabajo. La 
diferencia entre estos subtotales de columna representa el aumento o disminución neta en 
efectivo. En el ejemplo, la columna Fuentes arroja un total de $360,000, mientras que la 
columna Usos totaliza $365,000, indicando una disminución de $5,000 en efectivo durante 
el periodo. Observe que éste es exactamente el valor por el cual se reduce el Efectivo durante 
2001: $50,000 -  $45,000 = $5,000. El último asiento, denominado (x), explica el cambio 
crédito en la cuenta Efectivo en la parte superior de la hoja de trabajo y equilibra la parte 
inferior de la misma.

Un estado de flujos de efectivo formal, que reporta el flujo de efectivo de actividades de ope
ración mediante el método indirecto, se puede preparar directamente de la parte inferior de esta 
hoja de trabajo. (Los vaiores que aparecen en los registros contables sobre una base de acumula
ción se muestran en bastardilla; los flujos de efectivo aparecen en negrilla).



Revisión de final de capítulo

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DEL APRENDIZAJE

O A 1
Explicar el propósito y la utilidad de un estad o de  flujos  
de efectivo.
La finalidad de un estado de flujos de efectivo es proporcionar in
formación sobre los ingresos de efectivo y pagos de efectivo de la 
empresa y cómo se relacionan con sus actividades de inversión y 
de financiación. Los lectores de los estados financieros utilizan esta 
información para evaluar ¡a solvencia de un negocio, para evaluar 
su capacidad de generar flujos de efectivo positivos en periodos 
futuros así como para pagar dividendos y financiar el crecimiento.

O A 2
D escrib ir ia  m anera como se clasifican ¡as transacciones  
que hacen  uso de efectivo dentro de  un estad o de  flujos  
d e  efectivo.
Los flujos de efectivo se clasifican como (1) actividades de opera
ción, (2) actividades de inversión o (3) actividades de financiación. 
Los ingresos y pagos de intereses se clasifican como actividades de 
operación.

Q A  3

C alcu lar los flujos de efectivo p rinc ipales  re lacionados  
con las actividades de operación.
Los flujos de efectivo operacionales más importantes son: (1) el 
efectivo recibido de los clientes, (2) el efectivo pagado a provee
dores y empleados. (3) los intereses y dividendos recibidos, (4) 
los intereses pagados y (5) los impuestos sobre la renta pagados. 
Estos flujos de efectivo se calculan convirtiendo los valores del 
estado de resultados relacionados con el ingreso, el costo de los 
bienes vendidos y los gastos que aparecen sobre una base de acu
mulación a una base de efectivo. Esto se hace ajustando los valo
res del estado de resultados de acuerdo con los cambios que 
ocurren durante el periodo en las cuentas relacionadas del balan
ce general.

O A 4
Explicar por qué difiere la utilidad neta del flu jo  de efecti
vo neto  proveniente de las activ idades de  operación.
La utilidad neta difiere del flujo de efectivo operacional neto por 
diversas razones. Una razón son los gastos que no hacen uso del 
efectivo, tales como la depreciación y la amortización de activos 
intangibles. Estos gastos, que no requieren desembolsos de efecti
vo, reducen la utilidad neta pero no afectan el flujo de efectivo neto. 
Otra razón son las grandes diferencias de tiempo que existen entre 
el reconocimiento del ingreso y del gasto y la ocurrencia de los

flujos de efectivo implícitos. Finalmente, las utilidades y pérdidas 
no operacionales hacen parte de la determinación de la utilidad neta, 
pero el flujo de efectivo relacionado está clasificado como activi
dades de inversión o de financiación, no como actividades de ope
ración.

OA 5
Distinguir entre los m étodos d irecto e indirecto para pre
sentar el flu jo  de efectivo  de las operaciones.
Los métodos directo e indirecto son formatos alternativos para 
reportar el flujo de efectivo neto proveniente de las actividades 
de operación. El método directo muestra las entradas y salidas 
que conforman las actividades de operación del negocio. Bajo el 
método indirecto, ei cálculo empieza con la utilidad neta sobre 
una base de acumulación y luego muestra los ajustes necesarios 
para llegar al flujo de efectivo neto de actividades de operación. 
Ambos métodos dan como resultado el mismo valor en moneda 
corriente del flujo de efectivo neto proveniente de las actividades 
de operación.

OA 6
Calcular los flu jos de  efectivo  relacionados con las acti
vidades de inversión y de financiación.
El flujo ue las actividades de inversión y de financiación se puede 
determinar examinando los asientos en las cuentas relacionadas del 
activo y del pasivo junto con cualquier ganancia o pérdida relacio
nada que aparezca en el estado de resultados. Los asientos débito 
en las cuentas del activo representan compras de activos (una acti
vidad de inversión). Los asientos crédito en las cuentas del activo 
representan el costo de los bienes vendidos. El valor de estos asien
tos crédito se debe ajustar mediante cualquier utilidad o pérdida 
reconocida sobre estas transacciones de venta.

Los asientos débito en las cuentas del pasivo representan el pago 
de deuda, mientras que los asientos crédito representan el endeuda
miento. Ambos tipos de transacciones se clasifican como activida
des de financiación. Otras actividades de financiación incluyen la 
emisión de acciones (indicada por créditos a las cuentas de capital 
pagado) y el pago de dividendos (indicado por un cambio débito en 
¡a cuenta Utilidades retenidas).

OA 7
Explicar los e fectos p ro b ab les  de las diversas estrate
gias de negocios sobre los flu jos de efectivo.
Es difícil predecir la medida a la cual una estrategia de negocios 
afectará los flujos de efectivo. Sin embargo, una persona informa
da que toma decisiones debe entender la dirección en la cual es 
probable que una estrategia afecte los flujos de efectivo —en el 
corto plazo y a un término mayor.
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C alcular los flujos de efectivo netos de las actividades  
operacionales utilizando el m étodo Indirecto
El método indirecto utiliza la utilidad neta (como aparece en el es
tado de resultados) como punto de partida en el cálculo del flujo de 
efectivo neto proveniente de las actividades de operación. Los ajustes 
a la utilidad neta necesarios para llegar al flujo de efectivo neto 
proveniente de las actividades de operación se encuentran dentro 
de tres categorías: gastos que no hacen uso de efectivo, diferencias 
de tiempo y utilidades y pérdidas no operacionales. Los ajustes 
conciban la utilidad neta (sobre una base de acumulación) con el 
flujo neto proveniente de la actividades de operación. Los ajustes 
específicos de cada categoría se ilustran en el Diagrama Resumen 
del método indirecto en la página 573.

Explicar la función de  una hoja de trabajo  al preparar un 
estado de flujos de efectivo.
Una hoja de trabajo se puede utilizar para analizar los cambios en 
las cuentas del balance general diferentes del Efectivo, y de este 
modo, determinar los flujos de efectivo relacionados. En la parte 
superior de la hoja de trabajo, los asientos se efectúan resumiendo 
los cambios en cada cuenta que no hace uso del efectivo. En la 
mitad inferior, se realizan asientos compensadores para representar 
ios efectos de efectivo de ias transacciones resumidas en la parte 
superior. Los asientos en la mitad inferior de la hoja de trabajo se 
clasifican en las mismas categorías que un estado de flujos de efec
tivo. Se procede entonces a preparar el estado de flujos de efectivo 
a nartir dp la in fo rm a ció n  <*n la nartc inferior de la hoia de trabaio_ r  -------------------- — ■" r~“ '' v*v “* v*v
En este capítulo hemos analizado la importancia del estado de flu
jos de efectivo en términos de proporcionar información para in- 
versionisias y acreedores. Hemos visto cómo se convierte la 
información contable basada en acumulación en información basa
da en efectivo y cómo se arregla de manera que los inversionistas y 
acreedores puedan entender mejor los efectos en el efectivo de las 
actividades de operación, de inversión y financieras de una compa
ñía. En el capítulo siguiente veremos de manera más amplia el aná
lisis de los estados financieros, incluyendo la forma como se 
combina la información del estado de flujos de efectivo con infor
mación de otros estados de flujos de efectivo para entender mejor 
las actividades financieras de una compañía.

TÉRMINOS ni AVF INTRODUCIDOS 
6 RESALTADOS EN EL CAPITULO 13
base de acumulación (p. 575) Método para resumir los resultados 
de operación en términos del ingreso obtenido y de los gastos incu
rridos, antes que los cobros o pagos de efectivo.
base de efectivo (p. 555) Práctica de resumir resultados operacio
nales en términos de cobros y pagos de efectivo, en vez de hacerlo 
en términos del ingreso devengado o de los gastos incurridos, 
presupuesto de efectivo (p. 565) Pronóstico detallado de las en
tradas de efectivo futuras esperadas, organizado generalmente de
partamento por departamento y mes por mes para el año que viene.

equivalentes a efectivo (p. 550) Inversiones de corto plazo de alta 
liquidez, tales como bonos del Tesoro, fondos del mercado mone
tario y papeles comerciales. Con el fin de preparar un estado de 
flujos de efectivo, el dinero conservado en equivalentes de efectivo 
aún se considera como efectivo. Por lo tanto, las transferencias en
tre una cuenta bancaria y los equivalentes de efectivo no se consi
deran entradas o desembolsos de efectivo, 
flujos de efectivo (p. 547) Término que describe los ingresos de 
efectivo (entradas) y los pagos de efectivo (salidas).
productos complementarios (p. 568) Productos que “encajan” 
—que están atados con otros productos de una compañía. Como 
resultado, los Chentes atraídos por un producto pueden también com
prar otros.
método directo (p. 559) Método para reportar los flujos de efecti
vo netos de actividades de operación enumerando tipos específicos 
de entradas y salidas de efectivo. Este es el método recomendado 
por la FASB, pero el método indirecto es una alternativa aceptable, 
actividades de financiación (p. 548) Transacciones tales como en
deudamiento, pago de sumas prestadas, obtención de capital patri
monial o distribuciones a propietarios. Los efectos de efectivo de 
estas transacciones se repotan en la sección de actividades de fi
nanciación de un estado de flujos de efectivo. Los aspectos de estas 
transacciones diferentes a efectivo se revelan en una tabla comple
mentaria.
flujo de efectivo libre (p. 563) Porción del flujo de efectivo anual 
neto de actividades de operación que queda disponible para fines 
discrecionales después de haber cumplido con las obligaciones 
básicas del negocio. Se puede calcular de muchas maneras dife- 
rentes.
método indirecto (p. 559) Formato para reportar el flujo de efec
tivo neto proveniente de las actividades de operación, el cual conci- 
lia esta cifra con el valor de la utilidad neta que aparece en el estado
de resultados. Es una alternativa al método airéelo.

actividades de inversión (p. 548) Transacciones relacionadas con 
adquisiciones o ventas de inversiones o de activos fijos. Los aspec
tos de efectivo de estas transacciones se muestran en la sección de 
actividades de inversión de un estado de flujos de efectivo. Los 
aspectos de estas transacciones diferentes de efectivo se revelan en 
una tabla complementaria a este estado financiero, 
actividades de operación (p. 548) Transacciones que hacen parte 
de la determinación de la utilidad neta, con la excepción de ganan
cias y pérdidas relacionadas con las actividades de financiación o 
de inversión. La categoría incluye transacciones tales como venta 
de bienes o servicios, obtención de ingreso de inversión e incursión 
en costos y gastos. Los efectos de efectivo de estas transacciones se 
reflejan en la sección de actividades operacionales del estado de 
flujos de efectivo.
fijación de precios pico (p. 568) Estrategia de cobrar un precio 
más alto durante periodos de demanda alta y un precio más bajo 
durante periodos de demanda floja. Tiene la finalidad de maximi- 
zar ingresos y desplazar el exceso de demanda a periodos en los 
cuales éste se puede acomodar más fácilmente.
mezcla de producto (p. 568) Variedad y cantidades relativas de 
bienes y servicios que la compañía ofrece para la venta.

W:4
R'.

* Tema complementario A. “El método indirecto”.
** Tema complementario B. “Hoja de trabajo para preparar un estado de flujos de efectivo”.
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.Problema de demostración
Usted es el contador principal de Esnlo Americano. Su asistente ha preparado un estado de resultados 
para el año en curso y ha desarrollado la siguiente información adicional analizando los cambios en las 
mentas del balance general de la compañía.

ESTILO AM ERICANO  
Estado de resultados 

Para el año terminado el 31 de diciem bre, 2001

Ingresos:
Ventas n e tas .................................................................................................................... 89 ,500 ,000
Ingreso de in te re s e s ...................................................................................................  320 ,000
Ganancia en ventas de valores negociables.......................................................  70 ,000

Total ingreso y utilidades.......................................................................................  $9 ,890 ,000

Costos y gastos:
Costo de los bienes vendidos...................................................................................  84,860,000
Gastos de operación (incluyendo depreciación de $ 7 0 0 ,0 0 0 ) ...................  3.740.000
Gasto de in tereses........................................................................................................ 270.000
Impuestos sobre la renta .......................................................................................... 300.000
Pérdida en ventas de activos fijos ..................................................................... 90.000

Costos totales, gastos y pérdiaas ..................................................................... 9 ,260 ,000
Utilidad n e ta ........................................................................................................................  S 630,000

Los cambios en las cuentas del balance general de la compañía durante el año se resumen a continuación:
1. Las Cuentas por cobrar disminuyeron en $85,000.
2. Los Intereses por cobrar acumulados aumentaron en $15,000.
i  i-i t- , , — — C’iQA —  - - - - -  -      I - ,,•j. i^i m v cm o iiu  u im íu u u ^u  cu  dJ-ov.crw  y iaa c u c m a o  pui p a ^ a i a  p iu v ccu u ics  uc u ic ica iic ia  uim íuuu*

yeron en $240,000.
4. Los gastos de operación prepagados de corto plazo disminuyeron en $18,000 y los pasivos acumula

dos por gastos de operación aumentaron en $35,000.
5. El pasivo por Intereses acumulados por pagar disminuyó en $16,000 durante el año.
6. El pasivo de Impuestos sobre la renta por pagar aumentó en $25,000 durante el año.
7. La siguiente tabla resume los asientos débito durante el año en otras cuentas del balance general:

Asientos
débito

Asientos
crédito

Valores negociables .......................  .........................................................
Documentos por cobrar (prestamos ce efectivo hechos a otros) 
Activos fijos (ver párrafo 8 ).......  .............................  . . . .

S 120.000 
250.000  

3 800 000

S 210,000
190.000
360.000

Documentos por pagar (endeud am e^o de corto p la z o )........................ 620.000 740,000
■i a r\r\ nrtñ

Capital en acc io n es ............................  ......................................................... 50 ,000
Capital pagado adicional (de la emis on de acciones) .............................
Utilidades retenidas (ver párrafo 9 sicuiente)................................................ 320.000

840.000
630.000

8. Los $360,000 en asientos crédito a las cuentas de activos fijos son netos de cualquier débito a depre
ciación acumulada cuando los activos fijos fueron retirados. Por lo tanto, los asientos crédito por 
$360,000 representan el valor en libros de todos los activos fijos vendidos o retirados durante el año.

9. El débito por valor de $320,000 a utilidades retenidas representa los dividendos declarados y paga
dos durante el año. El asiento crédito por $630,000 representa la utilidad neta durante el año.

10. Todas las actividades de inversión y financiación fueron transacciones de efectivo.
11. El efectivo y los equivalentes a efectivo ascendieron a $448,000 al principio del año y a $330,000 al 

final del año.
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Usted debe preparar un estado de flujos de efectivo para el año en curso, siguiendo el formato ilustrado en 
la página 548. El flujo de efectivo de actividades de operación se debe determinar mediante el método 
directo. Dibuje paréntesis alrededor de los valores en moneda corriente que representan desembolsos de 
efectivo. Muestre en forma separada sus cálculos de los siguientes valores:
a. Efectivo recibido de los clientes
b. Intereses recibidos
c. Efectivo pagado a proveedores y empleados
d. Intereses pagados
e. Impuestos sobre la renta pagados
f. Producto de la venta de valores negociables
g. Producto de la venta de activos fijos
h. Producto de la emisión de acciones

Solución al problema de demostración

ESTILO AMERICANO 
Estado de flujos de efectivo 

Para el año terminado el 31 de diciembre, 2001

Flujos de efectivo de actividades de operación:
Efectivo recibido de clientes (a) .................................................................

Intereses recibidos ( b ) .....................................................................................

Efectivo proporcionado por las actividades de operación............

$ 9 ,5 8 5 ,0 0 0

305 ,000

$ 9,890,000
Efectivo pagado a los proveedores y empleados (c ) .........................

Intereses pagados (d )......................................................................................

Impuestos de renta pagados (e) ...............................................................

Efectivo desem bolsado para actividades de operación................

$(7 ,807,000)

(286,000)

(275,000)
(8 ,368,000)

Efectivo neto proporcionado por actividades de o p erac ió n ................ $ 1,522,000

Flujos de efectivo de actividades de operación:
Compra de valores negociab les.................................................................

Producto de la venta de valores negociables (f) ................................
Préstamos realizados a prestatarios ........................................................

Cobros sobre préstamos .............................................................................

Efectivo oagado para adquirir activos f i jo s ............................................

Producto de las ventas de activos fijos ( g ) ............................................

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión ..........................

$ (120,000) 
280.000  

(250,000)

190.000  

(3 ,800,000)

270.000
(3,430,000)

Flujos de efectivo de actividades de financiación:
Entrada por endeudam iento de corto té rm in o .....................................

Pagos r.ecnos para saldar deudas de corto p la z o ..............................
Producto de la emisión de bonos por p a g ar..........................................

Producto de la emisión de capital en acciones (h) ............................

Dividendos pagados.........................................................................................

Efectivo neto proporcionado por las actividades de financiación. . . .

$ 740,000  

(620,000) 

1,100,000  

890,000  

(320,000)
1,790,000

Aumento (disminución) neta en efec tivo ...................................................... $ (118,000)

Efectivo y equivalentes de efectivo, enero 1 ............................................... 448.000

Efectivo y equivalentes de efectivo, diciem bre 3 1 ..................................... $ 330,000
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Cálculos de apoyo
a. Efectivo recibido de los clientes:

Ventas n e ta s ................................................................................................................................ $9 ,500 ,000
Más: Disminución en cuentas por cobrar ......................................................................  85,000
Efectivo recibido de c lie n te s ................................................................................................. $9 ,585 ,000

b. Intereses recibidos
Intereses recib idos.................................................................................................................... $ 320,000
Menos; Aumento en intereses acum ulados por c o b ra r ............................................  15,000
Intereses recib idos.................................................................................................................... $ 305,000

c. Efectivo pagado a proveedores y empleados:
Efectivo pagado por compras de mercancía:
Costo de los bienes vend idos ..............................................................................................  $4 ,860 ,000
Menos: Disminución en in ven tario ..................................................................................... 280,000

Compras n e ta s ......................................................................................................................  $4 ,580 ,000
Más: Disminución en cuentas por pagar a  p ro v eed o res ..........................................  240,000
Efectivo pagado por compras de m ercancía.................................................................. $4 ,820 ,000

Efectivo pagado por gastos de operación:
Gastos de o p eració n .................................................................................................................... $3 ,740 ,000
Menos: Depreciación (un gasto “que no hace uso de efectivo") . . . .  $700,000

 Disminución en p re p a g o s .............................................................................. 18,000
Al i m p n t n  OAI imi (IoHí-iq r\r»r naetne,  w  . = » v w  m w m i  i  y u u i w u

de operación.......................      35 ,000  753,000
Efectivo pagado por actividades de o p erac ió n .........................................................  $2 ,987 ,000

Efectivo pagado a proveedores y em pleados 
($4.820.000 -  $ 2 ,9 8 7 ,0 0 0 )................................................................................................. $7 ,807 ,000

d. Intereses pagados:
Gasto de in tereses.................................................................................................................  $270,000
Mas: Disminución en los intereses acumulados por p a g a r ...................................  16,000
Intereses p a g a d o s   $ 286,000

e. Impuestos sccre ia renta pagados:
Gasto oe ¡mouestos sobre la ren ta   $ 300,000
Menos- A „~ento  en los impuestos sobre la renta acum ulad os ..........................  25,000
Impuestos sobre la renta p a g a d o s   $ 275,000

f. Producto de la venta de los valores negociables:
Costo de los valores negociables vendidos

'asientos crédito a la cuenta Valores negociab les)  $ 210,000
Más: Utilidaa reportada en venta de valores n ego ciab les ...................................... 70.000
Producto de 'a venta de valores n e g o c ia b le s   $ 280,000

g. Producto de a venta de activos fijos:
Valor en ncros de los activos fijos vendidos (párrafo 8)   $ 360,000
Menos: Perdida reportada en ventas de activos fijo s ...............................................  90 ,000
Producto de las ventas de activos f i jo s   $ 270,000

h. Producto de ia emisión de acciones:
Valores acreditados a la cuenta Capital en a c c io n e s ...............................................  $ 50,000
Más: Valores acreditados a la cuenta Capital pagado ad icional..........................  840,000
Producto de la emisión de acciones .............................................................................. $ 890,000
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Cuestionario de repaso
-  :w

Las respuestas a estas preguntas aparecen en la página 599. 

1.

2.

3.

4.

Efectivo pagado a proveedores y empleados .....................................................................................  $400.000
Dividendos p a g a d o s ....................................................................................................................................... 18.000
Intereses p a g a d o s ............................................................................................................................................ 12.000
Compras de activos fijos .............................................................................................................................  45.000

, -tereses y dividendos re c ib id o s ...............................................................................................................  17.000
Pagos para saldar la deuda de corto plazo .......................................................................................... 29.000
mouestos sobre la renta pagados ..........................................................................................................  23.CCC

j Efectivo recibido de los c lien tes................................................................................................................  601.000 I
! j

Con base solamente en los renglones anteriores, el flujo de efectivo neto proveniente de las activida
des de operación es:
a. $138,(XX) b. $91,000 c. $183,000 d. $120,000

5. Durante el año en curso se registraron dos transacciones en la cuenta Terrenos de Industrias Molano. 
Una se refería a un débito de $320,000 a la cuenta Terreno; la segunda era un crédito de $210,000 a la 
cuenta Terreno. El estado de resultados de Industrias Molano para el año reportó una pérdida en venta 
de terreno por valor de $25,000. Todas las transacciones realizadas en la cuenta Terreno fueron tran
sacciones en efectivo. Estas transacciones aparecerían en el estado de flujos de efectivo como:
a. $320,000 en efectivo proveniente de las actividades de inversión y $210,000 en efectivo desem

bolsado por actividades de inversión.
b. $210,000 en efectivo proveniente de las actividades de inversión y $320,000 en efectivo desem

bolsado por actividades de inversión.
c. $235,000 en efectivo proveniente de las actividades de inversión y $320,(XX) en efectivo desem

bolsado por las actividades de inversión.
H, $185,000 en efectivo proveniente de las actividades de inversión y $320,(XX) en efectivo desem

bolsado por las actividades de inversión.
6. ¿Cuál de las siguientes estrategias de inversión podría aumentar el flujo neto de efectivo de un pro

ductor de software en el corto plazo pero lo reduciría a un término más largo?

El estado de flujos de efectivo está diseñado para ayudar a los usuarios a evaluar cada uno de los 
siguientes literales, excepto:
a. La capacidad de una compañía de permanecer solvente.
b. La rentabilidad de la compañía.
c. Las fuentes principales de los ingresos de efectivo durante el periodo.
d. Las razones por las cuales el flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operación difiere 

de la utilidad neta.
¿Cuál de los siguientes puntos no está incluido en el estado de flujos de efectivo o en la tabla comple
mentaria que lo acompaña?
a. La revelación del monto de efectivo invertido en fondos del mercado monetario durante el periodo 

contabie.
b. Una conciliación de la utilidad neta con el flujo de efectivo neto proveniente de actividades de 

operación.
c. La revelación de las actividades de inversión o de financiación que no hacen uso de efectivo.
d. El monto del efectivo y de los equivalentes a efectivo de propiedad del negocio al final dei periodo 

contable.
Los flujos de efectivo mostrados en el estado de flujos de efectivo se agrupan en las siguientes catego
rías principales:
a. Actividades de operación, actividades de inversión y actividades de financiación.
b. Ingresos de efectivo, desembolsos de efectivo y actividades que no hacen uso de efectivo.
c. Flujos de efectivo directos e indirectos.
d. Actividades de operación, actividades de inversión y actividades de cobro.
A continuación se presenta una lista de diversos pagos y entradas de efectivo:
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a. Desarrollar software cuya creación es más costosa pero más fácil de actualizar y mejorar.
b. Reducir el precio de las versiones existentes de productos a medida que la demanda del cliente 

empieza a caer.
c. Comprar el edificio en el cual funciona el negocio (suponga que la compañía tiene el lugar en 

arriendo actualmente).
d. Reducir los gastos con el fin de desarrollar productos nuevos.

MATERIAL DE TRABAJO 
^  Preguntas de análisis

1. Establezca brevemente los propósitos de un estado de flujos de efectivo.
2. Al medir la rentabilidad de un negocio financieramente sólido, ¿qué medida es mejor: el estado de 

flujos de efectivo o un estado de resultados? Explique.
3. El estado de flujos de efectivo va acompañado frecuentemente de dos anexos complementarios. 

Explique brevemente el contenido de estos anexos.
4. Dé dos ejemplos de ingreso de efectivo y dos ejemplos de pagos de efectivo que encajan en cada una 

de las siguientes clasificaciones:
a. Actividades de operación
b. Actividades de inversión
c. Actividades de financiación

5. ¿Por qué los pagos y los cobros de intereses están clasificados como actividades de operación y no 
como actividades de financiación o de inversión?

6. Defina equivalentes de efectivo y dé tres ejemplos.
7. Durante el año en curso la Corporación Delta transfirió $300,000 de su cuenta bancaria al fondo del 

mercado monetario. ¿Aparecerá esta transacción en su estado de flujos de efectivo? De ser así, ¿en 
cuál sección? Explique.

8. En el largo plazo, ¿es más importante para un negocio tener flujos de efectivo positivos de sus activida
des de operación, de sus actividades de inversión o de sus actividades de financiación? ¿Por qué?

9. De los tres tipos de actividades de negocios resumidos en un estado de flujos de efectivo, ¿cuál tiene 
una menor probabilidad de mostrar un flujo de efectivo neto positivo en un negocio que crece éxito- 
sámente? Explique su ruzonumiento.

10. Los renglones y valores enumerados en un balance general y en un estado de resultados correspon
den a valores específicos en el mayor de una compañía. ¿Ocurre lo mismo sobre los renglones y 
valores en un estado de flujos de efectivo? Explique.

11. La empresa Maratón tiene ventas netas para el año de $840,000. Las cuentas por cobrar aumentaron 
de $90,000 a principio de año a $162,000 al final del año. Calcule el monto de efectivo cobrado a los 
clientes durante el año.

12. Describa los tipos de pagos de efectivo resumidos por el encabezamiento "Efectivo pagado a provee
dores y empleados".

13. Identifique tres factores que puedan hacer que la utilidad neta difiera del flujo de efectivo neto de las 
actividades de operación.

14. Explique brevemente la diferencia entre los métodos directo e indirecto para calcular el flujo de 
efectivo neto de las actividades de operación. ¿Qué método da como resultado un flujo de efectivo 
más alto?

15. ¿Los pagos en efectivo de cuentas por pagar se consideran como actividades de operación o de 
financiación? Con referencia al estado de flujos de efectivo ilustrado en la página 548, determine el 
encabezamiento que incluya los valores pagados sobre cuentas por pagar.

16. El Club del Descuento adquirió un terreno emitiendo acciones por valor de $500,000. No hubo 
efectivo que cambiara de manos en esta transacción. ¿Se deberá revelar la transacción en el estado de 
flujos de efectivo de la compañía? Explique.

17. La única transacción registrada en las cuentas de Planta y equipo de la Compañía Real en el año en 
curso fue un crédito por $150,000 a la cuenta Terrenos. Suponiendo que este crédito resultó de una 
transacción ue efectivo, ¿indica este asiento un ingreso de efectivo o un pago de efectivo? ¿Debe 
aparecer esta suma de $150.000 en el estado de flujos de efectivo, o es necesario algún ajuste?

18. Durante el año en curso, los siguientes asientos fueron trasladados a las cuentas de capital pagado de 
los Embarcaderos Morsa:
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Ejercicios

EJERCICIO 13.1
Uso de un estado de flujos
de efectivo

W tK t

EJERCICIO 13.2
Uso de un estado de flujos 
de efectivo

EJERCICIO 13.3
Cálculo del flujo de efectivo

; Capital en acc io n es......................................................................................................................  $10.000.000
i C a p ita l p a g a d o  a d ic io n a l ................................................................................................................. 98 .50 0 .0 00

Explique el tipo de transacción de efectivo que probablemente ocasionó estos cambios de crédito 
e ilustre la presentación de esta transacción en un estado de flujos de efectivo.

19. Al principio del año en curso, la Compañía Bravo tenía dividendos por pagar de $1,200,000. Durante 
el año en curso declaró dividendos de efectivo de $3,600,000, de los cuales $900,000 aparecieron 
como un pasivo al fina! de! año. Determine el monto de los dividendos de efectivo pagados durante 
este año.

20. Defina el término flujo de efectivo libre. Explique la importancia de esta medida para (1) los acree
dores de corto plazo, (2) los acreedores de largo plazo, (3) los accionistas y (4) la gerencia.

21. Describa un presupuesto de efectivo y explique su utilidad para la gerencia.
22. Explique el concepto de fijación de precios pico y proporcione un ejemplo de su propia experiencia.
23. Desde la perspectiva de la gerencia, identifique algunas características de una mezcla de producto 

efectiva.
24. Explique por qué la aceleración del cobro de las cuentas por cobrar proporciona un aumento que sólo 

ocurre una vez en las entradas de efectivo.

* * ■ 8  '
r ' i  j  j _   j  ___ _______ j  _  a  . . a — n  i.       _  _  i  „  _ c i í  o   _______ ______________________________m esiauo ue iiujos ue eiecuvo ue /vuiu rancs y c,o. aparece cu ta pagina j  /u. oupuuga que qic rué un ano 
típico en lo que respecta a las operaciones rutinarias de negocios. Utilice este estado de flujos de efectivo 
para evaluar ia capacidad de la compañía de mantener el nivel actual de pagos de dividendos durante el 
futuro previsible. Explique su razonamiento.

El estado de flujos de efectivo de la firma ABM Industries, Incorporated de 1996, aparece en la página 
566. Estudie el estado y responda a las preguntas siguientes:
a. ¿Cuál fue el flujo de efectivo libre de la compañía en 1996?
b. ¿Cuáles fueron las fuentes y usos principales de efectivo proveniente de las actividades financieras 

durante 1996? ¿El efecto neto de las actividades de financiación generó un aumento o una disminu
ción en el efectivo durante el año?

c. 0Que sucedió con el valor total de efectivo y de los equivalentes del efectivo durante ei año? Supo
niendo que 1996 fue un año típico para ABM Industries, ¿está la compañía en posición de continuar
con sus pagos de dividendos en el futuro? Explique.

d. Observe la conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de actividades de opera
ción y explique lo siguiente:
1. La ganancia en la venta de activos.
2. El aumento en las cuentas por cobrar.
3. El aumento en la acumulación de planes de retiro.

Un análisis de la cuenta de control Valores negociables de Molinos Diana, muestra los siguientes asientos 
durante el año:

S aldo, e n e ro  1 ..................................................................................... S 390.000
A s ien tos  d é b ito  ......................................................................................................................................................  125,000
A s ien tos  c r é d i t o .........................................................................   (140.000)
S a ldo  a 31 d e  d ic ie m b r e ..................................................................................................................................... S 375.000

Adicionalmente, el estado de resultados de la compañía incluye una pérdida de $27,000 en venta de 
valores negociables. Ninguno de los valores negociables se considera un equivalente a efectivo.

Calcule las sumas que deben aparecer en el estado de flujos de efectivo como:
a. Compra de valores negociables.
b. Ingresos de ventas de valores negociables.
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Durante el año corriente. Laboratorios Fabon efectuó ventas en efectivo por $250,000 y ventas a crédito 
por 5490,000. Durante el año. las cuentas por cobrar se redujeron en $32,000.
a. Calcule los siguientes valores durante el año corriente:

1. Ventas netas reportadas como ingreso en el estado de resultados.
2. Efectivo recibido dei cobro de cuentas.
3. Efectivo recibido de los clientes.

b. Explique brevemente por  qué el efectivo recibido de los clientes difiere del monto de las ventas netas.

Comparación de ventas 
netas y de entradas 
de efectivo

E JE R C IC IO  13.4

El mayor general de Nitro Tech proporciona la siguiente información relacionada con compras de mer- EJERCICIO 13.5
Cálculo del efectivo 
pagado por compras 
de mercancía

■ H K t r  ^

El costo de los bienes vendidos de la compañía durante el año fue de $2,875,(XX). Calcule el monto de los 
pagos de efectivo realizados durante el año a los proveedores de mercancía.

Fin de Principio
año de año

s a ? n  non S780.CG0
_ je m a s  pef^pagar a p ro v e e d o re s  de  m e rc a n c ía ........................... ....................  4 3 0 ,0 0 0 50 0 .C00

Durante el año en curso, la Asociación de Ahorro y Préstamo Otoya otorgó préstamos nuevos por $12 EJERCICIO 13.6
millones. Adicionalmente, cobró $36 millones a los prestatarios, de los cuales $31 millones fueron ingre- Informe de actividades
so de intereses. Explique la forma como este flujo de efectivo aparecerá en el estado de flujos de efectivo de préstamo e ingreso
de la compañía, indicando la clasificación y el monto en moneda corriente de cada flujo de efectivo. de intereses

El personal de contabilidad de Artesanías Carolina ha reunido la siguiente información para el año termi
nado el 31 de diciembre, 2001:

D cü vo  y  e q u iv a le n te s  de  e fec tivo , enero  1 ...............................................................................................  S ¿c
y e q u iv a le n te s  c e  e fe c t iv o ,  o c ' r ^ c ' e  2 '  

le c t iv o  p a g a d o  p a ra  a d q u ir ir  a c tiv o s  fi jo s ......................................................................................   2 ‘

'CO

ra u d o  de  o re s ta m o s  d e  c o r t o  o ia z c
: -es tam os  o t o r g a d o s ...................................
C :c ro  d e  p re s ta m o s  (e x c lu y e n d o  intereses:.
'te re s e s  y d iv id e n d o s  r e c ib id o s ......................

E 'ec tivo  re c ib id o  d e  los  c l ie n te s ........................
= e c a u d o  d e  la  v e n ta  d e  a c tiv o s  fijo s  . . .
E .id e n d o s  p a g a d o s ...............................................
E 'ec tivo  p a g a d o  a  p ro v e e d o re s  y e m p ie a c cs

te reses  p a g a d o s .
-¡c- q n h f P  !ñ r o n t q  n a n a / i n oó OWUIU IQ I I 1 ici

Z . wüU
•i 000 

1T 000
795 000

55 000 
6 3 5 .0 0 0  

19.000 
7" 000

EJERCICIO 13.7
Formato de un estado 
de flujos de efectivo

a- W '

Utilizando esta información, prepare un estado de flujos de efectivo. Incluya un encabezamiento apropia
do para el estado financiero y clasifique la información dada en las categorías de actividades de opera
ción. inversión y financiación. Los flujos de efectivo netos de actividades de operación están determinados 
por el método directo. Coloque paréntesis alrededor de los valores en dólares de todos los desembolsos de
efectivo.

Indique la forma como usted esperaría que las siguientes estrategias afectaran los flujos de efectivo netos 
de las actividades de operación de la compañía en (1) el futuro cercano y (2) en periodos posteriores 
(después de que los efectos de largo plazo de la estrategia hayan “surtido” efecto). Explique completa
mente su razonamiento.
a. Una compañía exitosa de fármacos reduce sustancialmente sus gastos de investigación y desarrollo.

EJERCICIO 13.8
Efectos de las estrategias 
de negocios
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‘ EJERCICIO 13.9
Análisis de los renglones 
de concitación posibles

‘ EJERCICIO 13.10
Cálculo del flujo de 
efectivo neto proveniente 
de actividades de 
operación — el método 
indirecto
iSSBMIijSS&ití ■ . ■«.

CAPÍTULO 13 Estado de flujos d e  efectivo

b. Un restaurante que anteriormente vendía solamente en efectivo adopta una política de aceptar tarjetas 
de crédito bancario, tales como Visa y MasterCard.

c. Una compañía manufacturera reduce en un 50% el tamaño de sus inventarios de materias primas 
(suponga que no hay cambio en los costos de almacenamiento del inventario).

d. A través de la planificación de impuestos, un constructor de finca raíz de rápido crecimiento puede 
diferir sumas significativas de impuestos sobre la renta.

e. Una compañía de software en rápido crecimiento anuncia que detendrá el pago de dividendos en 
efectivo para el futuro predecible y en lugar de ello distribuirá dividendos de acciones.

Un análisis de los estados financieros anuales de la Compañía Desechos de Basura revela lo siguiente:
a. La compañía tuvo una pérdida extraordinaria de $4 millones por el retiro temprano de los bonos por

pagar.
b. La depreciación durante el año ascendió a $9 millones.
c. Durante el año se transfirieron $2 millones en efectivo de la cuenta corriente de la compañía a un 

fondo del mercado monetario.
d. Las cuentas por cobrar de los clientes aumentaron en $5 millones durante el año.
e. El efectivo recibido de los clientes durante el año ascendió a $165 millones.
f. Los gastos prepagados se redujeron en $1 millón durante el año.
g. Los dividendos declarados durante el año fueron $7 millones; los dividendos pagados durante el año, 

$6 millones.
h. Las cuentas por pagar (a proveedores de mercancía) aumentaron en $3 millones durante el año.
i. El pasivo de impuestos por pagar acumulados ascendió a $5 millones al principio del año y a $3 

millones al final del año.

La siguiente información ha sido tomada de los estados de resultados y de los balances generales de 
Farmacias 24 horas:

31 de diciembre 1 de enero
2001 2001

Estado de resultados:
Utilidad neta................................................................................................................  3400,000
Gasto de d e p rec ia c ió n .......................................................................................... 120,000
Amortización de activos intangibles..................................................................  40 ,000
Ganancia en venta de activos fijo s ..................................................................... 80 ,000
Pérdida en venta de inversiones .......................................................................  35 ,000

Balance general:
Cuentas por c o b ra r ................................................................................................. S335.000 $380,000
In v e n ta r io   503 ,000 575,000
Gastos prepagados.................................................................................................  22 ,000 10,000
Cuentas por pagar (a proveedores de m ercanc ía).....................................  379 ,000 410,000
Gastos acumulados por p a g a r............................................................................  180,000 155,000

Utilizando esta información, prepare un estado de flujos de efectivo parcial para el año terminado el 31 de 
diciembre de 2001, mostrando el cálculo del flujo de efectivo neto proveniente de actividades de opera
ción mediante el método indirecto.

* Tema complementario A, “El método indirecto”.
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Algunas transacciones de Comunicaciones Mido fueron las siguientes:
a. Pago de cuentas por pagar a proveedores de mercancía,
b. Pago del monto principal de un documento por pagar al Banco Nacional.
c. Pago de cargos de intereses relacionados con un documento por pagar al Banco Nacional.
d. Emisión de bonos por pagar en efectivo; la gerencia planea utilizar este efectivo en el futuro cercano 

para ampliar la capacidad de manufactura y bodegaje.
e. Pago de salarios a empleados en el departamento financiero.
f. Cobro de cuenta a un cliente.
g. Transferencia de efectivo de la cuenta general del banco a un fondo del mercado monetario.
h. Uso del efectivo recibido en el literal d, arriba, para comprar un terreno y una edificación apropiada 

para una instalación manufacturera.
i. Asiento de ajuste hecho a final del año para reconocer el gasto de depreciación.
j. Al final del año, compra en efectivo de una póliza de seguros que cubre los 12 meses siguientes.

Problemas
PROBLEMA 13.1
Clasificación dsl flujo 
de efectivo

Pago de dividendos trimestrales sobre acciones preferenciales.
L Pago de intereses semestrales sobre bonos por pagar.
m. Recibo de un dividendo trimestral de una inversión en acciones preferenciales de otra corporación.
n. Venta en efectivo de una inversión en acciones preferenciales de otra corporación.
o. Recibo de efectivo al vencimiento de una inversión en equivalentes de efectivo. (Ignore el interés).

Instrucciones
La mayoría de las transacciones anteriores se deben incluir dentro de las actividades resumidas en un 
estado de flujos de efectivo. Para cada transacción que debe ser incluida en este estado, indique si la 
transacción se debe clasificar como actividad de operación, de inversión o de financiación. Si la transac
ción no debe estar incluida en el estado de flujos de efectivo del año en curso, explique brevemente por 
qué no. (Suponga que el flujo de efectivo neto de actividades de operación se determina por el método 
directo).

El personal de contabilidad de la Óptica Franklin ha reunido la siguiente información para el año termina
do el 31 de diciembre de 2001.

V en tas  en e fec tivo <5

Ventas a c réd ito .............................................................................................................................................  2
Cobro de c u e n ta s ........................................................................................................................................  2
Efectivo transferido del fondo del m ercado monetario a la cuenta bancaria g e n era l.........
Intereses y dividendos rec ib id o s .............................................................................................................
Com pras (todas a c ré d ito ).......................................................................................................................  1,
Pagos sobre cuentas por pagar a proveedores de m erc an c ía .....................................................  1
Pagos de efectivo para gastos de o p e ra c ió n ...........................   1
Intereses p ag ad o s ........................................................................................................................................
Impuestos sobre ia renta pagados ........................................................................................................
Préstamos o to rg ad o s ..................................................................................................................................
Cobro de préstamos ¡excluyendo ingreso de in tereses)...............................................................
Efectivo pagado para adquirir activos f ijo s ..........................................................................................  3
Valor en libros de los activos fijos v e n d id o s .......................................................................................
Pérdida en venta de activos f i jo s .............................................................................................................
Producto de emisión de bonos por panar .   2
Dividendos p a g a d o s ....................................................................................................................................
Efectivo y equivalentes de efectivo, 1 de e n e r o ...................................................................... ..
Efectivo y equivalentes de efectivo, 31 de diciem bre ....................................................................

800 .0 0 0
5 0 0 .0 0 0
200.000
2 5 0 .0 0 0
100.000 
8 0 0 ,0 0 0
500 .0 0 0  
,050,000
180 .000

9 5 .0 0 0
5 0 0 .0 0 0
non rtAA¿ou, uvjvj 
,100,000
6 6 0 .0 0 0

8 0 .0 0 0  
,500 .000  
120,000 
4 4 6 ,0 0 0

PROBLEMA 13.2
Formato de un estado 
de flujos de efectivo

Instrucciones
Prepare un estado de flujos de efectivo en el formato ilustrado en la página 548. Dibuje paréntesis alrede
dor de los valores que representan salidas de efectivo. Utilice el método directo para reportar el flujo de 
efectivo de las actividades de operación.
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PROBLEMA 13.3
informe de las actividades 
de inversión

PROBLEMA 13.4
Informe de actividades de 
inversión
OA B

Muchos de los renglones anteriores aparecerán en su estado sin cambio alguno. Sin embargo, usted 
tendrá que combinar cierta información dada para calcular los valores de (1) cobros a clientes, (2) efectivo 
pagado a proveedores y empleados y (3) producto de la venta de activos fijos (Nota'. No todos los renglo
nes enumerados arriba se utilizan en la preparación de un estado de flujos de efectivo).

Un análisis de las cuentas del estado de resultados y del balance general de Modas Olímpica a 31 de
fíiciftmhrft. 2 0 0 1  nrrav>rrinna la «ícniicnte in form ación :

Renglones del estado de resultados:
U tilid a d  en  v e n ta  d e  v a lo re s  n e g o c ia b le s ............................................................................................. S 42 .000
P é rd id a  en v e n ta  d e  a c tiv o s  f i j o s ..............................................................................................................  33 .000

Análisis de las cuentas del balance general:
Cuenta Valores negociables:

P a rtid a s  d é b i t o ............................................................................................................................................ S 81.000
P artida s  c ré d ito  .......................................................................................................................................  90 .000

Cuenta de documentos por cobrar:
P a rtid a s  d é b i t o .........................................................................................................................................  210 ,000
P a rtid a s  c ré d ito  ....................................................................................................................................... 162.000

Cuentas de planta y equipo:
P a rtid a s  d é b ito  en  c u e n ta s  d e  ac tivos  f i j o s ...................................................................................  186.000
P a rtid a s  c ré d ito  en  c u e n ta s  d e  ac tivos  fijos  ................................................................................. 120.000
P a rtid a s  d é b ito  a  c u e n ta s  d e  d e p re c ia c ió n  a c u m u la d a .......................................................... 75 .000

Información adicional
1. A excepción de lo que se anotó en el numeral 4, más adelante, los pagos y los recaudos relacionados 

con transacciones de inversión se efectuaron en efectivo.
2. Los valores no son equivalentes de efectivo.
3. Todos los documentos por cobrar se relacionan con préstamos en efectivo otorgados, no con cuentas 

por cobrar de clientes.
4. Las compras de equipo nuevo durante el año ($186,000) fueron financiadas pagando 560.000 en 

efectivo y emitiendo un documento por pagar a largo plazo por $126.000.
5. Los débitos a las cuentas de depreciación acumulada se realizan siempre que se retiren activos fijos 

depreciables. Por lo tanto, el valor en libros de los activos fijos retirados durante el año fue $45.000 
($120.000 -  $75,000).

Instrucciones
a. Prepare la sección actividades de inversión de un estado de flujos de efectivo. Muestre los cálculos de 

apoyo de los valores de: (1) producto de la venta de valores negociables y (2) producto de ia venta de 
activos fijos. Dibuje paréntesis alrededor de los valores que representan salidas de efectivo.

b. Prepare el anexo complementario que debe acompañar el estado de resultados con el fin de revelar los 
aspectos diferentes a efectivo de ias actividades de inversión y de financiación de la compañía.

c. Suponga que la gerencia de Modas Olímpica espera que se utilice aproximadamente ia misma suma 
de efectivo para las actividades de inversión el año siguiente. En términos generales, explique cómo 
podría la compañía generar efectivo para este propósito.

Un análisis de las cuentas del estado de resultados y del balance general de Importaciones Caravana a 31 
de diciembre proporciona la siguiente información:
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Renglones del estado de resultados:
U tilida d  en venta  de a c tiv o s  f i j o s .................................................................................. .............................$ 8,000
P érd ia a  en ven ta  de  v a lo re s  n e g o c ia b le s ................................................................ .............................  16.000

Análisis de cuentas del ba lan ce general: 
Cuenta Valores negociables:

Partidas c e o i t o .................................................................................................................. .............................$ 74,000
P artidas ■'■-dito . . . . .  ..........................................  .......... ............................. 62,000

Cuenta Docum entos por cobrar:
A s ien tos  c s D 'to .................................................................................................................. ............................. 52,000

fin nnn

Cuentas Planta y equipo:
Partidas  de b ito  a c u e n ta s  d e  lo s  a c tiv o s  f i j o s ................................................... ............................. 130,000
Partidas c ré d ito  a c u e n ta s  d e  lo s  a c tiv o s  f i jo s .................................................... ............................. 140,000
P artidas  de b ito  a c u e n ta s  d e  d e p re c ia c ió n  a c u m u la d a ................................ ............................. 100,000

Información adicional
1. A excepción de io que se anotó en ei numeral 4, más adelante, ios pagos y recaudos relacionados con 

transacciones de inversión se realizan en efectivo.
2. Los valores negociables no son equivalentes a efectivo.
3. Todos los documentos por cobrar se relacionan con préstamos en efectivo otorgados, no con cuentas 

por cobrar de dientes.
4. Las compras de equipo nuevo durante el año ($130,000) fueron financiadas pagando $50,000 en 

efectivo y emitiendo un documento por pagar a largo plazo por $80,000.
5. Los débitos a las cuentas de depreciación acumulada se realizan siempre que se venden o se retiren 

activos fijos depreciables. Por lo tanto, el valor en libros de los activos fijos vendidos o retirados 
durante el año fue $40,000 ($140,000 -  $100,000).

inSirUCCiOnSS
a. Prepare la sección actividades de inversión de un estado de flujos de efectivo. Muestre los cálculos de 

apoyo para los valores de: (1) producto de la venta de valores negociables y (2) producto de la venta 
de activos fiios. Dibuje paréntesis alrededor de los valores que representan salidas de efectivo.

b. Prepare et anexo complementario que acompañaría los estados financieros con e! fin de revelar los 
aspectos diferentes a efectivo de las actividades de inversión y de financiación de la compañía.

c. ¿Tiene ia gerencia más o menos control sobre el tiempo y ei valer je  los desembolsos de efectivo para 
actividades de inversión que para actividades de operación? Explique.

electa del balance general de la firma Juegos Infantiles a 
31 de diciembre. 2001, se encuentra disponible:

□onm cua n  rr i iv w k w iiln  i wiw

Informe de flujos de  
efectivo operacional 
mediante el m étodo  
directo

Q A 3
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JUEGOS INFANTILES 
Estado de resultados 

Para el año terminado ei 31 de diciembre de 2001

Ingresos:
V en tas  n e ta s .................................................................................................................................. $ 2 ,8 5 0 ,0 0 0
In g re s o  d e  d iv id e n d o s .............................................................................................................. 10 4 ,0 00
In g re s o  d e  in te r e s e s ................................................................................................................ 7 0 ,0 0 0
U tilid a d  en  ve n ta s  d e  va lo res  n e g o c ia n ie s .................................................................... 4 ,0 0 0

In g re s o  to ta l y  u t i l id a d ......................................................................................................... $ 3 ,0 2 8 ,0 0 0
Costos y gastos:

C o s to  d e  la  m e rc a n c ía  v e n d id a ................................................................................... $1 ,5 5 0 .0 0 0
G a s to s  d e  o p e r a c ió n ......................................................................................................... 98 0 .0 00
G a s to  d e  in te re s e s .............................................................................................................. 185.000
Im p u e s to s  s o b re  la  re n ta  ...............................................................................................  110.000

C o s to s  y g a s to s  to ta le s .....................................................................................................................
U tilid a d  n e ta ...................................................................................................................................................

2 ,8 2 5 ,0 0 0  
S 2 0 3 ,0 0 0

Fin de 
2ñ0

Principio
u8 a!1C

Saldos de cuentas seleccionadas:
C u e n ta s  p o r  c o b ra r . ...........................................................................................................  $ 650.000 S 72 0 ,0 0 0
In te re se s  p o r  c o b ra r  a c u m u la d o s ................................................................................. 9 .000 6 ,0 0 0
In v e n ta r io s ............................................................................................................................. 80 0 .000 7 6 5 ,0 0 0
P re p a g o s  de c o r to  p la z o ................................................................................................. 20 .000 15 ,0 0 0
C u e n ta s  p o r  p a g a r (p ro ve e d o re s  de  m e rc a n c ía ) ................................................ 57 0 .000 5 6 2 ,0 0 0
G a s to s  d e  o p e ra c ió n  a c u m u la d o s  po r p a g a r ....................................................... 65 .000 9 4 ,0 0 0
In te re se s  a c u m u la d o s  p o r p a g a r ................................................................................ 21 .000 12 ,00 0
Im p u e s to s  s o b re  la  re n ta  a c u m u la d o s  p o r p a g a r ................................................ 22 .000 3 5 ,0 0 0

información adicional
1. El ingreso de dividendos se reconoce sobre una base de efectivo. Todos los demás valores del estado 

de resultados se reconocen sobre una base de acumulación.
2. Los gastos de operación incluyen el gasto de depreciación de $115,000.

Instrucciones
a. Prepare un estado de flujos de efectivo parcial, incluyendo solamente la sección del estado relaciona- 

da con actividades de operación y utilizando el método directo. Dibuje paréntesis alrededor de los 
números que representan pagos de efectivo. Muestre los cálculos de apoyo para los valores de:
1. El efectivo recibido de los clientes
2. Los intereses y dividendos recibidos
3. El efectivo pagado a proveedores y empleados
4. Los intereses pagados
5. Los impuestos de renta pagados

b. La gerencia de Juegos Infantiles está explorando formas de incrementar el flujo de efectivo de opera
ciones. Una forma en que se podría aumentar el flujo de efectivo es a través de un cobro más agresivo 
de documentos por cobrar. Suponiendo que la gerencia ya ha dado todos los pasos posibles para 
aumentar los ingresos y reducir los gastos, describa otras dos formas en las cuales se puede aumentar 
el flujo de efectivo de operaciones.

Utilizando la información presentada en el problema 13.5, prepare un estado de flujos de efectivo parcial 
para el año en curso, mostrando el cálculo del flujo de efectivo neto proveniente de las actividades de 
operación mediente el método indirecto. Explique por qué se agregó la disminución en las cuentas por 
cobrar durante el año a la utilidad neta, al calcular los flujos de efectivo provenientes de actividades de 
operación.

«PROBLEMA 13.6
Informe del flujo de 
efectivo de operaciones 
— método indirecto

* Tema complementario A, “El método indirecto”.
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Usted es eí contralor de Tecnologías Milenio. Su personal ha preparado un estado de resultados para ei 
año en curso y ha desarrollado la siguiente información adicional analizando los cambios en las cuentas 
del balance general de la compañía.

TECNOLOGÍAS M ILENIO
Estado de resultados

Para el año terminado el 31 de diciem bre d e  2001

Ingresos:
venias» n e i a s ......................................................................................................................... SJ.ÜUU.UUU
In g re s o  d e  in te r e s e s ........................................................................................................... 40 ,000

n¡A rtnn O 't.U W
Tota l in g re s o s  y u t i l id a d e s ............................................................................................ S3,274 ,000

C ostos y gastos:
C o s to  d e  lo s  b ie n e s  v e n d id o s  ..................................................................................... $1 ,620 ,000
G a s to s  d e  o p e ra c ió n  ( in c lu ye n d o  d e p re c ia c ió n

d e  $150 ,000) ................................................................................................................ 1 ,240,000
G a s to  de in te re s e s .............................................................................................................. 42.000
Im puesto s o b re  la  re n ta  ................................................................................................. 100.000
P é rd id a  en  v e n ta s  d e  a c tiv o s  f i j o s .............................................................................. 12,000

C o s to s  to ta le s , g a s to s  y p é rd id a s  ......................................................................... 3 .014 ,000
U tilid a d  n e t a .......................................................................................................................... S 260,000

Preparación de un estado 
de flujos de efectivo: un 
problema de comprensión 
global sin hoja de trabajo

información adicionai
1. Cuentas por cobrar aumentadas en 560,000.
2. Intereses acumulados por cobrar disminuidos en $2,000.
3. Inventario disminuido en $60,000 v cuentas por pagar a proveedores de mercancía disminuidos en 

$16,000.
4. Los gastos prepagados de operación de corto plazo aumentaron en $6,000 y los pasivos acumulados 

para gastos de operación disminuyeron en $8,000.
5. El pasivo de impuestos sobre la renta por pagar acumulados disminuyó en $4,000 durante el año.
6. El pasivo de impuestos sobre la renta acumulados disminuidos en $14,000 durante el año.
7. El anexo siguiente resume los asientos débito y crédito totales durante el año en otras cuentas del 

balance general:

A sientos Asientos  

débito crédito

Valores n e g o c ia b le s  ................................................................................................................... $ 60 .000  S 38 ,0 0 0
D o c u m e n to s  p o r  c o b ra r  (p ré s ta m o s  en e fec tivo  o to rg a d o s )  ................................. 44 .00 0  28 .00 0
A c tiv o s  fi jo s  (ver el p á rra fo  8 m as a a e ia n te i....................................................................  50 0 .000  36 ,0 0 0
D o c u m e n to s  p o r  p a g a r (e n d e u d a m ie n to  de c o rto  p la z o ) ........................................  92 .00 0  82 ,0 0 0
C a p ita l en  a c c io n e s .....................................................................................................................  20 ,0 0 0
P rim a  en  c o lo c a c ió n  d e  a c c io n e s ........................................................................................ 160 ,000
U tilid a d e s  re te n id a s  (ver el pá rra fo  9 ~ a s  a d e la n te ) ..................................................  120.000 26 0 .0 0 0

8. Los $36,000 en asientos crédito a la cuenta de activos fijos están netos de cualquier débito a Depre
ciación acumulada cuando los activos fijos fueron retirados. Por lo tanto, los $36,000 en asientos 
crédito representan el valor en libros de todos los activos fijos vendidos o retirados duraste el año.

9. El débito de $120,000 a utilidades retenidas representa dividendos declarados y pagados durante el 
año. El asiento crédito de $260,000 representa la utilidad neta que aparece en el estado de resultados.

10. Todas las transacciones de inversión y financiación se realizaron en efectivo.
11. El efectivo y los equivalentes a efectivo ascendieron a $244,000 a principios del año y a $164,000 al 

final.

a. Usted debe preparar un estado de flujos de efectivo para el año en curso. Utilice el método directo para 
reportar el flujo de efectivo de actividades de operación. Dibuje paréntesis alrededor de los valores en
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dólares que representan salidas de efectivo. Muestre sus cálculos de los siguientes valores separada
mente:
1. Efectivo recibido de los clientes
2. Intereses recibidos
3. Efectivo pagado a proveedores y empleados
4. Intereses pagados
5. Impuestos sobre la renta pagados
6. Producto de la venta de valores negociables
7. Producto de la venta de activos fijos
8. Producto de la emisión de acciones de capital

b. Explique la razón principal por la cual:
1. Ei valor del efectivo proporcionado por actividades de operación fue sustancialmente mayor que 

la utilidad neta de la compañía.
2. Hubo una disminución neta en el efectivo durante el año. a pesar del monto sustancial de efectivo 

proporcionado por las actividades de operación.
e. El contralor de la compañía piensa que mediante un manejo de efectivo más eficiente, 1a compañía

podría haber mantenido el aumento en las cuentas por cobrar durante el año en $10,000 sin afectar la
utilidad neta. Explique la forma como el mantenimiento del crecimiento en las cuentas por cobrar a un 
nivel bajo afecta el efectivo. Calcule el efecto que tendría limitar el crecimiento en efectos por cobrar 
a $10,(XX) en el aumento o disminución neta de la compañía en efectivo (y los equivalentes de efecti
vo) durante el año.

RED ESPACIAL 2010 fue creada en 2000 para aplicar una tecnología nueva a la transmisión eficiente de 
señales de televisión de circuito cerrado (cable) sin necesidad de un cable subterráneo. La compañía 
obtuvo una utilidad de $115,000 en 2000, su primer año de operaciones, aunque estaba atendiendo sola
mente un pequeño mercado de prueba. En 2001, la compañía empezó a expandir sustancialmente su base 
de clientes. La gerencia espera que tanto las ventas como la utilidad neta aumenten en más del triple 
durante cada uno de los siguientes cinco años.

Los balances generales comparativos al finalizar los años 2000 y 2001, los primeros dos anos de 
operaciones de la compañía, aparecen a continuación. (Observe que los saldos al final del año en curso 
aparecen en la columna del lado derecho).

RED ESPACIAL 2000
B a la n c e  g e n e ra l c o m p a ra tivo

Diciembre 31,

Activos
2000 2001

$ 8 0 .0 0 0 $ 37 ,00 0
C ue n ta s  p o r c o b r a r ................................................................................... ..........
P lan ta  y e q u ip o  (ne to  d e  d e p re c ia c ió n

1Ó0.000 8 5 0 ,0 0 0

a c u m u la d a ) ...................................................................................  ....... 6 0 0 .0 0 0 2 .6 5 3 ,0 0 0
$ 3 ,5 4 0 .0 0 0Totales ......................................................................................... fS7fin nnn

Pasivos y patrimonio de accionistas
D o c u m e n to s  po r p a g a r (c o rto  p la z o ) ................................................................... $  - 0 - $ 1 ,4 5 0 ,0 0 0
C ue n ta s  po r p a g a r ............................................................................................................ 3 0 ,0 0 0 63 ,00 0
G a s to s  a c u m u la d o s  p o r  p a q a r .................................................................................. ao. nnn 3 2 ,0 0 0
D o c u m e n to s  p o r p a g a r ( la rg o  p la z o ) ................................................................... 3 9 0 ,0 0 0 74 0 ,0 0 0
C a p ita l en a cc io n e s  (s in  v a lo r n o m in a l) ................................................................ 2 0 0 ,0 0 0 7 0 0 ,0 0 0
U tilid a d e s  re te n id a s ......................................................................................................... 1 1 5 .0 0 0 5 5 5 ,0 0 0

T o ta le s ............................................................................................................................... $ 7 8 0 .0 0 0 $ 3 ,5 4 0 ,0 0 0

"PROBLEMA 13.8
Preparar y analizar un 
estado de flujos de efectivo 
con una hoja de trabajo

** Tema complementario B, “Hoja de trabajo para preparar un estado de flujos de efectivo”.
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La siguiente información relacionada con las operaciones de la compañía en 2001 está disponible en el
estado de resultados de la compañía o en sus registros contables:
1. La utilidad neta durante el año fue de $440,000. La compañía nunca ha pagado dividendos.
2. La depreciación durante el año ascendió a $147,000.
3. Durante el año la compañía compró activos fijos por un valor de $2.200,000, de los cuales pagó 

$1,850,000 en efectivo y obtuvo financiación por $350,000 emitiendo un documento por pagar a largo 
plazo. (Gran parte del efectivo utilizado en estas compras fue proporcionado por endeudamiento de 
corto plazo, como se describe a continuación).

4. En 2001, RED ESPACIAL 2010 obtuvo un préstamo por $1,450,000 contra una linea de crédito de $5 
millones de un banco local. En su balance general, las obligaciones resultantes se reportan como 
documentos por pagar (corto plazo).

5. Las acciones adicionales de capital (sin valor nominal) se emitieron a inversionistas a cambio de 
$500,000 en efectivo.

instrucciones
a. Prepare una hoja de trabajo para un estado de flujos de efectivo, siguiendo el formato general ilustra

do en la página 576. (Nota: si este problema se elabora como un trabajo de grupo, cada miembro del 
grupo debe estar preparado para explicar en clase todos los asientos en la hoja de trabajo, lo mismo 
que las conclusiones del grupo en las partes c y d).

b. Prepare un estado de flujos de efectivo para 2001, incluyendo un anexo complementario de las activi
dades de inversión y financiación que no hacen uso de efectivo (Siga el formato ilustrado en la página 
577. El efectivo proporcionado por las actividades de operación se debe presentar mediante el método 
indirecto).

c. Explique brevemente la forma como las actividades de operación pueden ser un uso neto de efectivo 
cuando la compañía está operando en forma tan rentable.

d. Debido al rápido crecimiento esperado, ia gerencia pronostica que las actividades de operación ten
drán un uso de efectivo aún mayor en 2002 que en 2001. Si este pronóstico es correcto, ¿le parece que 
RED ESPACIAL 2010 se dirige hacia la ¿liquidez? Explique.

información adiciona!

Herramientas Maravilla vende un solo producto (una combinación de destornillador, alicates, martillo y 
llave de tuerca) exclusivamente a través de propaganda de televisión. En seguida se muestra el estado de 
resultados comparativo y el balance general para los dos últimos años.

HERRAM IENTAS MARAVILLA 
Estado de resultados comparativo 

Para el año term inado el 31 de diciembre de 2000 y 2001

2000 2001

V en tas   ........................................................................................................................................... 5 5 0 0 ,0 0 0  $ 3 5 0 .0 0 0
M e no s: C o s to  de  los c ie n e s  v e n d id o s    2 0 0 .0 0 0  14 0 ,0 0 0
U tilid a d  b ru ta  en ven tas    $ 3 0 0 ,0 0 0  $ 2 1 0 ,0 0 0
M e no s: G astes  de  o p e ra c ió n  ( in c lu y e n d o

d e p re c ia c ió n  ae $ 3 4 .0 0 0  en 2 0 0 0  y S 35 ,0 0 0  en 2 0 0 1 ) ...................... 2 6 0 .0 0 0  2 4 3 .0 0 0
P é rd id a  en ven ta  de  v a lo re s  n e g o c ia b le s ...........................................................  - 0 -  1 ,000

U tilid a d  ne ta  (pe rd id a ) ...........................................................................................................  S 4 0 ,0 0 0  $ (34 ,000)

«PROBLEMA 13.9
Preparar y analizar un 
estado de flujos de 
efectivo; comprende ¡a 
preparación de una hoja 
de trabajo

s s S

* Tema complementario A, “El método indirecto” y Tema complementario B. "Hoja de trabajo para preparar un estado de flujos de 
efectivo”.
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HERRAMIENTAS MARAVILLA 
Balance general comparativo

D ic iem b re 31, 
20GG 2GG1

Activos
E fe c tivo  y eq u iva len tes  de  e fe c tiv o    S 10 ,00 0  S 6 0 ,0 0 0
V a lo re s  n e g o c ia b le s  ................................................................................................................  2 0 ,0 0 0  5 ,0 0 0
C u e n ta s  p o r c o b r a r ................................................................................................................... 4 0 ,0 0 0  23 ,00 0
In v e n ta r io ......................................................................................................................................  1 2 0 ,0 0 0  12 2 ,0 0 0
P la n ta  y  e q u ip o  (ne to  d e  d e p re c ia c ió n  a c u m u la d a ) ............................................... J 3 0 0 .0 0 0  2 8 5 ,0 0 0

T o ta le s   4 9 0 ,0 0 0  4 9 5 ,0 0 0

P asivos y patrim onio de accion istas
C u e n ta s  p o r p a g a r   $ 5 0 ,0 0 0  S 7 3 .0 0 0
G a s to s  p o r p a g a r a c u m u la d o s ................................................................................... 1 /",00o 14 ,00 0
D o c u m e n to s  p o r p a g a r ...........................................................................................................  2 4 5 ,0 0 0  2 5 3 ,0 0 0
C a p ita l en a cc io n e s  (sin v a lo r n o m in a l) ............................................................................. 1 2 0 ,0 0 0  13 5 ,0 00
U tilid a d e s  re te n id a s .....................   5 8 ,0 0 0  2 0 ,0 0 0

T o ta le s   3 4 9 0 ,0 0 0  5 4 9 5 ,0 0 0

Información adicional
La siguiente información relacionada con las operaciones de la compañía en 2001 está disponible en los
registros contables de la compañía:
1. A principios del año. la compañía declaró y pagó un dividendo de efectivo por $4,000.
2. Durante el año se vendieron valores negociables que habían costado $15,000, por $14,000 en efecti

vo, dando como resultado una pérdida no operacional de $1,000.
3. La compañía compró activos fijos por $20,000, pagando $2,000 en efectivo y emitiendo un documen

to por pagar por el saldo de $18,000.
4. Durante el año, la compañía pagó un documento por pagar de $10,000. pero incurrió en una deuda 

adicional de largo plazo por $18,000 como se describe en el numeral 3 anterior.
5. Los propietarios invirtieron $15.000 en efectivo en el negocio como una condición de los nuevos 

préstamos descritos en el párrafo 4 arriba.

Instrucciones
a. Prepare una hoja de trabajo para un estado de flujos de efectivo, siguiendo el formato general ilustra

do en la página 576. (Nota: Si este problema se realiza como trabajo de grupo, cada miembro debe 
estar preparado para explicar en clase todos los asientos en una hoja de trabajo, lo mismo que las 
conclusiones del grupo en las partes c, d y e).

b. Prepare un estado de flujos de efectivo formal para 2001, incluyendo un anexo complementario 
de actividades de inversión y financiación. (Utilice el formato ilustrado en la página 577. El 
efectivo proveniente de las actividades de operación se debe presentar mediante el método indi
recto).

c. Explique la forma como Herramientas Maravilla logró un flujo de efectivo positivo de las actividades 
de operación a pesar de haber incurrido en una pérdida neta durante el año.

d. ¿Cree usted que la posición financiera de la compañía está mejorando o se está deteriorando? Expli
que.

e. ¿Cree usted que Herramientas Maravilla es una compañía cuyas operaciones están aumentando o se 
están contrayendo? Explique.

f. Suponga que la gerencia está de acuerdo con sus conclusiones en las partes c, d y e. ¿Qué decisiones 
deben adoptarse y qué acciones (de existir) se deben tomar? Explique.
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Casos

Este caso está basado en un estado de flujos de efectivo para la Compañía Allison, ilustrado en la página 
548. Usted debe utilizar este estado para evaluar la capacidad de ia compañía de continuar pagando ei 
nivel actual de dividendos —$40,000 por año. Se dispone además de la siguiente información:
1. El flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operación que aparece en el estado es relativa

mente '"normal” para la Compañía Allison. De hecho, los flujos de efectivo netos de actividades de

2.
operación no han vanado en mas de unos pocos miles de dólsres en cada uno de los tres últimos años.

3.

La salida neta para actividades de inversión fue excepcionalmente elevada, porque la compañía mo
dernizó sus instalaciones de producción durante el año. La salida de efectivo para inversión normal es 
alrededor de $45,000 por año, el monto requerido para remplazar los activos fijos existentes a medida 
que se retiran. En el largo plazo, las transacciones de valores negociables y las transacciones de prés
tamo tienen un impacto muy pequeño sobre el flujo de efectivo neto de la compañía Allison, de 
actividades de inversión.
El flujo (fe efectivo neto proveniente de las actividades de financiación fue extraordinariamente gran
de durante este año, debido a la emisión de bonos por pagar y de acciones de capital. Estos valores 
fueron emitidos para financiar la modernización de las instalaciones de producción. En un año típico, 
las actividades de financiación incluyen solamente transacciones de préstamos de corto plazo y pagos 
de dividendos.

Instrucciones
Sólo con base en el desempeño pasado de la compañía, ¿cree usted que los pagos anuales de divi
dendos de $40,000 son seguros? Es decir, ¿la compañía parece capaz de pagar esta suma en divi
dendos cada año sin presionar su posición de efectivo? ¿Cree usted que es más probable que la 
Compañía Allison aumente o disminuya el monto de los dividendos que paga? Explique completa
mente.
¿Cualquiera de los eventos poco usuales que aparecen en el estado de flujos de efectivo para el año en 
curso puede afectar su análisis acerca de la capacidad de la compañía de pagar dividendos futuros? 
Explique.

a.

b.

CASO 13.1
Otra mirada a la Compañía 
Allison

Generalmente los individuos no preparan estados de flujos de efectivo relacionados con sus actividades 
personales. Pero si elaboran presupuestos de efectivo, si no lo hacen en papel, al menos lo hacen en sus
CcibCZaS.

Suponga, por ejemplo, que es lunes 29 de diciembre. En dos días vencerá su arriendo de enero, $200. 
Usted tiene ahora $240 en el banco; cada viernes usted recibe un cheque de pago de $100. Usted proba
blemente ve el problema, y posiblemente no le parece muy grave; usted encuentra una forma para mane
jarlo. De esto es de lo que se trata la elaboración de un presupuesto.

Ahora avancemos un paso en este ejemplo. Además de los hechos dados arriba, sus pagos de efectivo 
semanales incluyen las comidas, $30; el entretenimiento, $20 y la gasolina, $10.

Instrucciones
a. Utilizando el siguiente presupuesto de efectivo, calcule su saldo de efectivo al final de las semanas 2, 

3 y 4.

CASO 13.2
Elaboración de un 
presupuesto de efectivo 
para usted como 
estudiante

1

S em ana  

2 3 4

S a ldo  de  e fec tivo  in ic ia ! ................................................................. .................  $  140 $ (20) $ ? $ ?

Entradas ce  e fe c tiv o  e s p e ra d a s ............................................. .................  100 100 S 100 S100
M enos: D e s e m b o lso s  d e  e fe c tiv o  e s p e ra d o s :

A rrie n d o  m e n s u a l ............................................................ .................  (200)
C e rn id a s ................................................................................ .................  (30)
E n t re te n im ie n to ................................................................. .................  (20)
G a s o lin a ................................................................................ .................  (10 )

S a ldo  de  e fec tivo  f i n a l ...................................................................... .................  $  (20) $ ? $ ? $ ?
------ ------

b. Evalúe su situación financiera.
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Es ei final dei verano y ia Nacional Automotriz, un fabricante de autos, se enfrenta a una crisis financiera. 
Una gran emisión de bonos por pagar vencerá en marzo próximo y la compañía debe emitir acciones o 
nuevos bonos a fin de conseguir el dinero para retirar esta deuda. Desafortunadamente, las utilidades y el 
flujo de efectivo han venido en descenso en años recientes. La gerencia teme que si el flujo de efectivo y 
las utilidades no mejoran durante este año, la compañía no será capaz ue conseguir ei capital requerido 
para pagar los bonos que vencen. Por consiguiente, los miembros de la gerencia han planteado las si
guientes propuestas para mejorar el flujo de efectivo y la rentabilidad que harán parte del informe de los 
estados financieros con fecha del próximo 31 de diciembre.
1. Cambiar de método de valuación de inventarios UEPS al PEPS. La gerencia estima que el método 

PEPS dará como resultado un menor costo de los bienes vendidos pero mayores impuestos sobre la 
renta para el año en curso. Sin embargo, los impuestos sobre la renta adicionales no serán realmente 
pagados sino hasta principios del año siguiente.

2. Cambiar de método de depreciación de saldos decreciente al 150%, al método en línea recta y también 
ampliar las vidas útiles sobre las cuales se deprecian los activos. (Estos cambios se harían solamente 
para efectos de los informes financieros, no para fines del impuesto sobre la renta).

3. Presionar a los concesionarios que aumenten sus inventarios —en resumen, para que compren más 
autos. (Los concesionarios son de propiedad independiente; por lo tanto, éstos son los clientes a 
quienes la Nacional Automotriz vende automóviles). La gerencia estima que esta estrategia podría 
aumentar las ventas del año en curso en un 5%. Sin embargo, las ventas adicionales que haya en el 
año corriente deben estar compensadas casi completamente por ventas menores durante el ano 
siguiente.

4. Exigir a los concesionarios el pago más rápido de las compras. Actualmente, los concesionarios de
ben pagar por las compras de autos dentro de 60 días. La gerencia está considerando la reducción de 
este periodo a 30 días.

5. Rechazar los descuentos de efectivo ofrecidos por pronto pago (es decir, 2/10, n/30) y no pagar cuen
tas sino hasta la fecha final de vencimiento.

ó. Obtener dinero en préstamo a las tasas de interés vigentes de corto plazo (alrededor del 10%) y utili
zar los recaudos para pagar deuda de largo plazo que tenga una tasa de interés del 13%.

7. Sustituir los dividendos en efectivo actualmente pagados sobre las acciones de capital por dividendos 
en acciones.

Instrucciones
a. Prepare una tabla con cuatro columnas. La primera columna se debe llamar “Propuestas”, y debe 

contener los números de párrafo de las siete propuestas enumeradas arriba. Las tres columnas siguien
tes deben tener los encabezamientos siguientes: (1) “Utilidad neta", (2) “Rujo de efectivo neto prove
niente de las actividades de operación” y (3) “Efectivo”.

Para cada una de las siete propuestas en la columna de la izquierda, indique si usted espera que la 
propuesta “Aumente". Disminuya” o “No tenga efecto” en el año corriente sobre cada uno de los 
encabezamientos de los estados financieros enumerados en las tres columnas siguientes. (Nota: Sola
mente quedan unos pocos meses en el año corriente. Por consiguiente, usted debe determinar los 
efectos de corto plazo de estas propuestas).

b. Para cada una de las siete propuestas, escriba un párrafo corto explicando el razonamiento que respal
da sus respuestas a la parte a.

“La fijación de precios pico es injusta. Ésta hace que los bienes y servicios estén disponibles solamente 
para los ricos y saca a las personas promedio del mercado”.

Instrucciones
a. ¿En qué medida está usted de acuerdo con la afirmación anterior? Comente.
b. ¿Cuál es la alternativa a la fijación de precios pico?
c. Explique la forma como la fijación de precios pico podría aplicarse mediante:

1. Un hotel en Palm Springs, California (Palm Springs es un centro vacacional de invierno en el sur 
de California con instalaciones de golf fabulosas. Durante los meses de verano, sin embargo, las 
temperaturas superan bastante los 100 grados y el negocio de turismo se reduce marcadamente). 

2» Los teatros de cine.
d. En términos generales y utilizando ejemplos específicos, describa las condiciones (de existir) bajo las 

cuales usted podría considerar la fijación de precios como carente de ética.
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fi Asignaturas de Internet

La preparación de un estado de flujos de efectivo es una experiencia sobrecogedora para muchos gerentes INTERNET 13.1 
de negocios pequeños. El sitio Entrepreneurial Edge ofrece a estos gerentes una ayuda muy útil.

Visite la página personal de Entrepreneurial Edge en la siguiente dirección de Internet:

www.edgeonline.com

Seleccione "Business Builders” del menú de la página personal. Luego, bajo el encabezamiento de “Fi
nancial Management”, seleccione “Preparar un estado de flujos de efectivo”. Aquí usted encontrará infor
mación valiosa relacionada con la forma de preparar e interpretar el estado de flujos de efectivo.

En el primer párrafo en la parte superior de la pantalla, seleccione el “botón caliente” titulado “Método 
directo del flujo de efectivo, Herramienta I”. Aparecerá una plantilla en la cual se puede ingresar la infor
mación sobre flujo de efectivo. Utilizando la información proporcionada en el problema 13.2 en las pági
nas 589-590 de este libro de texto (Optica Franklm), ¡lene la plantilla. Usted debe llenar todos los cuadros 
en la columna de la izquierda. Si no tiene un valor para poner en el cuadro, ingrese un cero. No utilice 
comas ni el signo dólares.

Cuando haya terminado de ingresar la información, haga click en el botón “Calcular”. Fácil, ¿verdad?

Nota: Las asignaturas adicionales de Internet para este capítulo aparecen en el apéndice y en nuestra 
página personal:

flujos de efectivo utilizando 
un programa de lugar de 
red

www.mhhe.com/meigs

>bre los casos “Su turno”

Usted como estudiante (p. 565) La predicción de los flujos de efectivo puede ayudarle a planear y 
manejar sus asuntos financieros, a empezar a ahorrar para los desembolsos de efectivo grandes y evitar 
crisis financieras.

El pronóstico de sus propios flujos de efectivo para el mes entrante variarán con su estilo de vida y con 
ei momento del ano. Por ejemplo, sus costos de vivienda pueden estar basados en la renta o en los costos 
de propiedad de vivienda. No olvide ios servicios públicos.

Sus costos de alimentos proyectados dependerán de lo que usted come y donde lo hace. Otros gastos 
incluyen cosas tales como ropa, entretenimiento, transporte (incluyendo el seguro del auto y las repara
ciones a éstei v gastos escolares.

ipe^tas al cuestionario de repaso

1. b 2. a 3. a 4. c 5. d ó. d

http://www.edgeonline.com
http://www.mhhe.com/meigs
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1 / .  Análisis de estados 
| ñnancieros

Después de estucar este capítulo 
usted podrá:

1. Explicar los esos de los cambios 
porcentuales y en moneda corriente, 
las tendencias ce ¡os porcentajes, los 
porcentajes corrouestos y las razones.

2. Anaiizar ia candad de ias 
utilidades de una compañía, de los 
activos y del capital de trabajo.

3. Explicar la naturaleza y finalidad 
de las clasificaciones en los estados 
financieros.

4. Preparar un balance general 
clasificado. Calcular las medidas de 
liquidez y de riesgo de crédito de uso 
generalizado

5. Preparar ios estaoos de 
resultados de pases múltiples y de un 
solo paso y c a o -  ar "'eg idas de 
rentabilidad ce -se generalizado.

6. Situar la utn cao neta de una 
compañía en perscectiva relacionándo
la con las ventas os activos y el 
patrimonio de os accionistas.

7. Calcular ias 'azones o índices 
ampliamente o rz a d o s  en el análisis 
de los estados • -anoeros y explicar 
la importancia ce cada uno.

8. Analizar les estados financieros 
desde el punte ce . sta ce los 
accionistas comunes, los acreedores 
y otros usuarios



CLASIFICACION DEL DESEMPEÑO 
DE S&P 500 SEGÚN BUSINESS WEEK
¿Qué constituye un alto desempeño corporativo? Para determinar el ordenamiento de las compañías que 
aparecen en ei índice S&P 500, Business Week las clasificó utilizando ocho criterios clave para el éxito 
financiero. Examinamos el crecimiento en las ventas, en las utilidades y en el rendimiento para los accionis
tas. Para premiar la consistencia, medimos el desempeño en uno y tres años. Y para obtener un mejor ajuste 
sobre ei cual las compañías obtienen el máximo de sus operaciones, analizamos los márgenes de utilidad y 
e! rendimiento de! patrimonio. A! utilizar esas clasificaciones, asignamos grados para cada medida. Ei 2u% 
más alto recibió una A, el 20% siguiente una B y así sucesivamente, hasta llegar a la F en el quintil inferior. 
Finalmente, combinamos las calificaciones de categoría individua! y agregamos una ponderación de acuer
do con el volumen de ventas para llegar a nuestro ordenamiento global.

Grados de desempeño
calificación

Rendimiento Rendimiento Crecimiento Crecimiento Crecimieno Crecimiento Rendimiento
Calificación Calificación totai totai da ventas de ventas de utilidad de utilidad Margen sobre el

1998 1997 Compañía (1 año) {3 años) (1 año) (3 años) (1 año) (3 años) neto patrimonio Grupo Industrial

1 Microsoft A A A A A A ; A Equipo de oficina y computadores
0 3 Dell Computer A A A A A A : A Equipo de oficina y computadores
3 4 Cisco Systems A A B A B A A A Equipo ae oficina y computadores
4 Intel c A A A A A A A Eléctricos y electrónicos
5 8 Compaq Computer A A A A A A z B Equipo ae oficina y computadores
6 9 MBNA A A A A A A A A Bancos
7 21 Tellabs A A A A A A A A Telecomunicaciones
8 16 EMC A A A A A A A A Equipo de oficina y computadores
9 187 Computer Associates Intl. A B B A A A A A Equipo de oficina y computadores

10 38 r v i O r g á n  oiaméy, uéái winér * A A A B A = B Financiero no bancario
11 37 Schering-Plough A A A B B B A A Atención de salud
12' 10 Pfizer A A B B B B A A Atención de salud
13 77 Applied Materials A A B A A A A B Manufactura
14 208 US Airways Group A A D C A A 5 A Transporte
15 6 Merck = A A B B B A Atención de salud
16 5 Traveters Group A A B A C A 3 B Financiero no cancano
17 61 Gap A A A A B B 3 A Ventas con descuento y moda
18 75 Schlumberger 3 B A B A A 5 B Combustible
19 24 Merrill Lynch 5 A A A B B Z A Financiero no bancario
20 13 Sun Microsystems 3 A A A B A 3 A Equipo de oficina y computadores

Fuente: “Business Week's Performance Ranking of the S&P 500", Business Week, marzo 30. 1998, pp. 91-118. Reimpreso con 
permiso especial, derechos de reproducción © 1998 de The McGraw-Hill Companies, Inc.
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Con frecuencia se utilizan medidas financieras para clasificar el desempeño corporativo. El creci
miento en las ventas, el rendimiento para los accionistas, los márgenes de utilidad, el rendimiento 
sobre el patrimonio, son medidas de desempeño financiero que se pueden determinar analizando 
los estados financieros de una compañía. Entre las compañías que se clasifican en primer lugar 
en ei anaiisis de B u s íh g s s  W&Bk están Microsoft (computadores), Pfizer (atención de salud), US 
Airways (transporte) y Gap (ventas al por menor de ropa de moda).

Como usted ya lo sabe, los estados financieros incluyen una riqueza de información importante 
que es útil para inversionistas, acreedores y otros usuarios externos. En este capitulo se mira en 
forma mas detenida la forma como se puede combinar, analizar y utilizar la información en los 
estados financieros, para apoyar muchas decisiones financieras importantes.

Nuestra discusión del análisis de estados financieros en este capítulo se divide en tres seccio
nes. Primero, consideramos las herramientas generales de análisis que hacen énfasis en ia infor
mación sobre una empresa con puntos de referencia relevantes. Segundo, consideramos las 
medidas de liquidez y el riesgo de crédito, seguidas de medidas de rentabilidad. Tercero, presen
tamos una ilustración completa en la cual analizamos los estados financieros de la compañía 
desde la perspectiva de tres usuarios importantes de información — los accionistas comunes, ios 
acreedores de largo plazo y los acreedores de corto plazo. A lo largo de este capítulo, trabajamos 
sobre información cubierta en capítulos anteriores y utilizamos información nueva presentada aquí 
por primera vez.

Los estados financieros están diseñados para el análisis
En la economía global de hoy, el capital de inversión siempre se está moviendo. A través de 
mercados de capital organizados tales como la Bolsa de Valores de Nueva York, los inversionistas 
desplazan cada día miles de millones de dólares de inversión entre compañías, industrias y países 
diferentes. El capital fluye hacia aquellas áreas en las cuales los inversionistas esperan obtener 
los rendimientos más altos con el riesgo mínimo. ¿Cómo pronostican los inversionistas el riesgo 
y los rendimientos potenciales? Analizando la información contable para una compañía específi
ca en el contexto de su escenario industrial único.

La meta de la contabilidad es proporcionar información útil a las personas que toman decisio
nes. Los estados financieros generados a través del proceso de contabilidad están diseñados para 
ayudar a los usuarios a identificar relaciones y tendencias clave. Los estados financieros de la 
mayoría de las compañías de propiedad pública están clasificados y se presentan en forma com
parativa. Con frecuencia, la palabra “consolidada” aparece en los encabezamientos de los esta
dos. Los usuarios de los estados financieros deben tener una clara comprensión de estos términos.

La mayoría de las organizaciones de negocios preparan estados financieros clasificados, lo 
que significa que los renglones con ciertas características se reúnen en un grupo o clasificación. 
El propósito de estas clasificaciones es desarro lla r subtotales útiles que ayudarán a los usuarios 
de los estados en sus análisis. Estas clasificaciones y subtotales están estandarizados casi en todas 
las empresas estadounidenses, una práctica que ayuda a las personas que toman decisiones al 
comparar los estados financieros de las diferentes compañías.

En los estados financieros comparativos, aparecen los valores de los estados financieros 
para diversos años en columnas verticales seguidas. Esto ayuda a los inversionistas a identificar 
y a evaluar cambios y tendencias significativas.

La mayoría de las organizaciones empresariales son propietarias de otras compañías a través 
de las cuales realizan algunas de sus actividades de negocios. Las compañías que poseen inver
siones en otras se denominan matrices y las compañías de las cuales son propietarios se conocen 
como subsidiarias. Por ejemplo, PepsiCo., que produce Pepsi Cola, es también propietaria de 
Tropicana y Frito-Lay y las administra. En esencia, estas subsidiarias son parte de la organiza
ción generalmente conocida como PepsiCo. Los estados financieros consolidados presentan la 
situación financiera, los resultados de operación y los flujos de efectivo de la compañía matriz y 
de sus subsidiarias como si se tra tara  de una sola organización empresarial.
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HERRAMIENTAS DE ANÁLISIS
Los cambios significativos en la información financiera son más fáciles de ver cuando los valores 
de los estados financieros para dos años o más se presentan en columnas adyacentes. Un estado 
como éste se llama estado financ ie ro  comparativo. Las cantidades para el año más reciente gene
ralmente se colocan en la columna de dinero del lado izquierdo. El balance general, el estado de 
resultados y el estado de flujos de efectivo con frecuencia son preparados en forma de estados 
corporativos. Un estado de resultados comparativo altamente condensado que cubre tres años se 
muestra en seguida.

,  .. CORPORACIÓN BENSON  
- Er <do de resultados comparativos 

' Para gljgjtySgs terminados el 31 de diciembre, 2 0 0 i . 2000, 1999

■ ’ t f f  v*»civ . « » * / £  ■ *,  (en miles d e  c itares)

2001 2000 1999

Ventas netas............................................................................ .................................  $600 $500 $400
Cnstn fifi Inc hionftc \ / o n r j j c J 0 S 300 235
Utilidad b ru ta .......................................................................... .................................  $230 $200 $165
Gastos ..................................................................................... .................................  194 160 115
Utilidad n e ta ............................................................................ .................................  $ 36 $ 40 $ 50

Los estados comparativos muestran información financiera importante en un contexto útil 
para obtener una mejor comprensión. Por ejemplo, saber que la Corporación Benson tuvo ventas 
de $600,000 en 2001, después de años en los cuales éstas fueron $500,000 (2000) y $400,000 
(1999) es útil para entender la tendencia de sus ventas.

Pocas cifras en un estado financiero son altamente significativas por sí mismas. Es su relación 
con otras cantidades o la cantidad y dirección del cambio lo que es importante. El análisis es, en 
gran medida, un asunto de establecer relaciones significativas y de identificar cambios y tenden
cias. Hay cuatro técnicas analíticas de uso generalizado, (1) los cambios en moneda corriente y en 
términos porcentuales, (2) ias tendencias porcentuales, (3) los porcentajes compuestos y (4) las 
razones.

Cambios porcentuales y en moneda corriente
El valor del cambio de un año a otro en moneda corriente es significativo y la expresión del 
cambio en términos porcentuales agrega perspectiva. Por ejemplo, si las ventas este año han 
aumentado en S 100,000, el hecho de que es un aumento del 10% sobre las ventas del último año 
de $1 millón lo sitúa en una perspectiva diferente a si representara un aumento del 1% sobre las 
ventas de $10 millones para el año anterior.

El valor en dólares de cualquier cambio es la diferencia entre el valor para un año de compara
ción y el valor para un año base. El cambio porcentual se calcula dividendo el valor del cambio en 
moneda comente entre los años por el valor para el año base. Esto se ilustra en la tabla siguiente, 
utilizando información del estado de resultados comparativo mostrado anteriormente.

Aumento o (disminución)
En miles 2001 sobre 

2000
2000 sobre 

1999
Año
2001

Año Año 
2000 1999 Valor % Valor %

Ventas netas.............................. .........................  $600 $550 $400 $100 20% $100 25%
Utilidad n e ta .............................. .........................  36 40 50 (4) (10) (10) (20)

Estado de resultados 
condensado para tres 
años

Explicar los usos de  los  
cam bios porcentuales  
y en m oneda corriente , 
las tendencias de  los 
porcentajes, los 
porcentajes  
com puestos  
y las razones.

Cambios porcentuales 
y en moneda corriente
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Aunque las ventas netas aumentaron $100,000 en 2000 y 2001, el cambio porcentual difiere 
debido al desplazamiento en la base de 1999 a 2000. Estos cálculos no presentan problemas 
cuando las cifras para el año base son sumas positivas. Sin embargo, si aparece un monto negativo 
o cero en el año base, un cambio porcentual no se puede calcular. Por lo tanto, si la Corporación 
Benson hubiera incurrido en una pérdida neta en 2000, ei cambio porcentual en la utilidad neta de 
2000 a 2001 no se habría podido calcular.

E valuac ió n  d e  cam bios porcentua les  e n  las  v en tas  y  en  las u tilidades El cálculo de
los cambios porcentuales en las ventas, en la utilidad bruta y en la utilidad neta de un año al 
siguiente da una percepción de la tasa de crecimiento de la compañía. Si una compañía está 
experimentando crecimiento en sus actividades económicas, las venías y las utilidades deben 
aumentar a una tasa mayor que la tasa de inflación. Suponga, por ejemplo, que las ventas de una 
compañía aumentan en 6% mientras que el nivel general de precios aumenta en 10%. La totalidad 
del incremento de las ventas en el valor en moneda corriente se puede explicar por la inflación en 
lugar de hacerlo por un aumento en ei volumen de ventas (el número de unidades vendidas). De 
hecho, la compañía bien pudo haber vendido menos bienes que en el año anterior.

Al medir el cambio porcentual o en moneda corriente en las ventas o utilidades trimestrales, se 
acostumbra comparar los resultados del trimestre actual con aquellos del mismo trimestre en el 
año anterior. El uso del mismo trimestre del año anterior como el periodo base evita que nuestro 
análisis se vea distorsionado por las fluctuaciones estacionales en la actividad de negocios.

Los p o rcen ta jes  resultan m ás e n g a ñ o s o s  cu an d o  la base es pequeña Los cambios
porcentuales pueden crear una impresión engañosa cuando se utiliza el valor en dólares como 
base. Ocasionalmente se escucha en un nuevo noticiero de televisión decir que las utilidades de 
una compañía han aumentado en un porcentaje muy grande, tal como 900%. La impresión inicial 
creada por esa afirmación es que las utilidades de la compañía deben ser ahora excesivamente 
grandes. Pero suponga, por ejemplo, que una compañía tuvo una utilidad neta de $100,000 en su 
primer año, que en el segundo año la utilidad neta se reduce a $10,000 y que en el tercer año 
retoma al nivel de $100,000. En este tercer año, la utilidad neta ha aumentado en $90,000, repre
sentando un aumento de 900% sobre las utilidades del segundo año. Lo que hay que agregar es 
que este aumento de 900% en las utilidades en el tercer año sigue a una utilidad muy pequeña en 
el segundo año y compensa exactamente la disminución del 90% en las utilidades en el segundo

Porcentajes de tendencia
Los cambios en los renglones de los estados financieros de un año base a los años siguientes se 
expresan con frecuencia como porcentajes de tendencia para mostrar la medida y dirección del 
cambio. Hay dos pasos necesarios para calcular los porcentajes de tendencia. Primero, se selec
ciona un año base y cada renglón en los estados financieros para el año base recibe una pondera
ción de 100%. El segundo paso es expresar cada renglón en los estados financieros para los años 
siguientes como porcentaje de su monto del año base. Este cálculo consiste en dividir un renglón 
tal como ventas en los años posteriores al año base por el monto de las ventas en el año base.

Por ejemplo, suponga que 1996 es seleccionado como año base y que ias ventas en dicho año 
ascendieron a $300,000 como se muestra a continuación. Los porcentajes de tendencia para las 
ventas se calculan dividiendo el monto de las ventas de cada año siguiente por $300,000. En la 
ilustración también se muestran los valores anuales de la utilidad neta. Los porcentajes de tenden
cia para la utilidad neta se calculan dividiendo el monto de la utilidad neta para cada año por ei 
valor del año base de $15,000.

2001 2000 1999 1998 1997 1996

Ventas...........................
Utilidad n e ta ................

.............  $450,000

.............  22,950
$360,000

14,550
$330,000 

21,450
$321,000 

19,200
$312,000

15,600
$300,000

15,000
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Una vez realizados los cálculos descritos en la página anterior, los porcentajes de tendencia 
aparecerán de la siguiente manera:

2001 2000 1999 1998 1997 1996

Ventas...................................
Utilidad neta.........................

....................  150%

....................  153
120%  

97
110 %
143

10 7%
128

104% 
104

100%
100

Estos porcentajes de tendencia indican un crecimiento muy modesto en los primeros años y un 
crecimiento acelerado en 2000 y 2001. La utilidad neta muestra también una tendencia de ingreso 
creciente con excepción del año 2000, cuando la utilidad neta disminuyó a pesar de un aumento 
sólido en las venías. El problema fue resuelto en 2001 con un aumento marcado en la utilidad 
neta. Los porcentajes globales de tendencia dan una imagen de una empresa rentable, creciente.

En el tercer trimestre de 1979, General Motors ganó $21.4 millones, a i  comparación con $527.9 millones en 
el tercer trimestre de 1978. Esto representó una disminución del 96% en las utilidades del tercer trimestre, 
calculadas de ia siguiente manera:

Disminución en las utilidades ($527.9 - $21.4)......................................... ..............................  $506.5
Utilidades del periodo base (tercer trimestre, 1978) ............................... ..............................  S527.9
Disminución porcentual ($506.5 $527.9) ............................................. ..............................  96%

¿Qué aumento en las utilidades se requeriría en el tercer trimestre de 1980 para que éstas retomen al nivel de 
1978? Mucha gente supone erróneamente, el 96%. Sin embargo, la respuesta correcta es un asombroso 
2,367%, calculado de la siguiente manera:

Aumento requerido para llegar al nivel de utilidades de 1978 (de $21.4 a $527.9) ............  S506.5
Utilidades del periodo base (tercer trimestre, 1979) .................................................................  S 21.4
Aumento porcentual requerido ($506.5 $21.4).......................................................................  2.367%

Desafortunadamente para GM, las utilidades de 1980 de (a compañía no retornaron a los niveles de 1978. 
En su lugar, la compañía perdió el récord fijado de $567 millones en el tercer trimestre de 1980.

Porcentajes compuestos
Los porcentajes compuestos indican el tamaño relativo de cada renglón incluido en un total. Por 
ejemplo, cada renglón en un balance general, se podría expresar como un porcentaje de los acti
vos totales. Esto muestra rápidamente la importancia relativa de cada tipo de activo así como el 
monto relativo del financiamiento obtenido de los acreedores actuales, los acreedores de largo 
plazo y los accionistas. Al calcular los porcentajes compuestos de diversos balances generales 
sucesivos, se puede ver qué renglones están aumentando en importancia y cuáles se están toman
do menos significativos.

Otra aplicación de los porcentajes compuestos es expresar todos los renglones en un estado de 
resultados como porcentaje de las ventas netas. Un estado como ese se denomina estado de resul
tados de tamaño común. Un estado de resultados condensado en dólares y de tamaño común es el 
siguiente:

C A S O  ILU STR A TIVO
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Estado de resultados
;,vf»

Dólares
Porcentajes
compuestos

2001 2000 2001 2000
Ventas netas...................................... ............................. $ 1 ,000.000 $600,000 100.0% 100.0%
Costo d» ios hienes vendidos........ ............................. 700.000 360,000 70.0 60.0
Gastos (incluyendo los impuestos 

sobre la renta).............................. ............................. 250.000 180,000 25.0 30.0
Utilidad neta...................................... ............................. $ 50,000 $ 60,000 5.0% 10.0%

Al mirar solamente los porcentajes compuestos, vemos que el aumento en el costo de los 
bienes vendidos (60% a 70%) fue compensado sólo parcialmente por la disminución en los gastos 
como porcentaje de las ventas netas, causando la disminución de la utilidad neta de 10% a 5% de 
las ventas netas.

Razones
Una razón es una expresión matemática simple que relaciona un rubro con otro. Cada porcentaje 
puede ser considerado como una razón — es decir, un número expresado como porcentaje de otro.

Las razones pueden ser expresadas en diversas formas. Para ilustrar, considere la razón co
rriente, que expresa la relación entre activos y pasivos corrientes. Si los activos corrientes son 
$100,000 y ios pasivos corrientes $50,000, se dice que la razón corriente es 2 a 1 (la cual se 
escribe como 2:1) o que los activos corrientes son 200% de los pasivos corrientes. Cualquiera de 
las afirmaciones resume correctamente la relación —es decir, que los activos corrientes son el 
doble de los pasivos corrientes.

Las razones son particularmente importantes al entender los estados financieros porque permi
ten comparar información de un estado financiero con información de otro. Por ejemplo, se po
dría comparar la utilidad neta (tomada del estado de resultados) con los activos totales (tomados 
del balance general) para ver qué tan efectivamente está utilizando la gerencia los recursos dispo
nibles. Sin embargo, para que una razón sea útil, los dos valores que están siendo comparados 
deben estar relacionados lógicamente. En secciones posteriores de este capítulo, haremos uso 
extensivo de las razones en una mejor comprensión de las dimensiones importantes de las activi
dades financieras de una empresa.

Normas de comparación
Al utilizar los cambios porcentuales y en moneda corriente, los porcentajes de tendencia, ios 
porcentajes compuestos y las razones, los analistas financieros buscan constantemente alguna 
norma de comparación frente a la cual juzgar si las relaciones que han encontrado son favorables 
o no. Dos de esas normas son (1) el desempeño pasado de la compañía y (2) el desempeño de 
otras compañías en la misma industria. (Para fines de manejo interno, otra comparación impor
tante se realiza con números esperados o presupuestados).

D esem p eñ o  pasado  d e  la c o m p añ ía  La comparación de la información financiera para el 
periodo actual con información similar de años anteriores ofrece alguna base para juzgar si la 
condición del negocio está mejorando o empeorando. Esta comparación de información en el 
tiempo se denomina algunas veces análisis horizontal, para expresar la idea de revisar informa
ción para un diverso número de periodos consecutivos. Este se distingue del análisis vertical o 
estático, que se refiere a la revisión de la información financiera dentro de un solo periodo conta
ble.

Además de la determinación de si ia situación está mejorando o empeorando, el análisis hori
zontal puede ayudar a realizar estimaciones de perspectivas futuras. Sin embargo, debido a que 
los cambios pueden revertir su dirección en cualquier momento, la proyección de las tendencias 
pasadas hacia el futuro siempre implica riesgo.
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Una debilidad del análisis horizontal es que la comparación con el pasado no ofrece una base 
de evaluación en términos absolutos. El hecho de que la utilidad neta fuera el 2% de las ventas del 
último año y el 3% de las ventas de éste, indica una mejora, pero si hay evidencia de que la 
utilidad neta debe ser el 7% de las ventas, el registro para ambos años es desfavorable.

Norm a de la indu stria  Las limitaciones del análisis horizontal pueden ser resueltas en alguna 
medida encontrando los puntos de referencia apropiados contra los cuales se debe medir el de
sempeño de una compañía particular. Los puntos de referencia utilizados por la mayoría de los 
analistas son el desempeño de compañías comparables y el desempeño promedio de diversas 
compañías en la misma industria1.

Suponga, por ejemplo, que las utilidades de Aerolíneas Alfa se reducen en un 5% durante el 
año en curso. Si las utilidades para la industria de aerolíneas hubieran caído en promedio un 15% 
durante este año, la disminución del 5% de Alfa se habría visto como un desempeño favorable. 
Como otro ejemplo, suponga que Omega Co. obtiene una utilidad neta igual al 3% de las ventas 
netas. Esto estaría por debajo de lo normal si Omega fuera un fabricante de aviones comerciales, 
pero sería un desempeño satisfactorio si se tratara de una cadena de comestibles al detai, debido 
a la diferencia en utilidades esperada en las dos industrias.

Cuando se compara una compañía dada con sus competidores o con los promedios de la indus
tria. nuestras conclusiones serán válidas solamente si las compañías en cuestión son razonable
mente comparables. Debido al gran número de compañías diversificadas formadas en años 
recientes, el término industria es difícil de definir, e incluso las compañías que caen burdamente 
dentro de la misma industria pueden no ser comparables en muchos aspectos. Por ejemplo, una 
compañía se puede dedicar solamente al mercadeo de productos del petróleo; otra puede ser un 
productor completamente integrado desde el pozo hasta el bombeo de gas; y sin embargo se dice 
que ambas están en la industria de petróleo.

Calidad de las utilidades
Las utilidades son la vida de una empresa. Ninguna entidad puede sobrevivir mucho tiempo y 
lograr el resto de sus metas a menos que sea rentable. Las pérdidas continuas son un drenaje para 
los activos del negocio, consumen el patrimonio de los propietarios y dejan a la compañía a 
merced de los acreedores. Al evaluar las perspectivas de una compañía, no sólo estamos interesa
dos en el monto total de las utilidades sino también en la tasa de utilidades sobre las ventas, sobre 
los activos totales y sobre el patrimonio de los propietarios. Adicionalmente, debemos mirar la 
estabilidad y \a fuente  de las utilidades. Un desempeño de utilidades erráticas durante un periodo 
de varios años, por ejemplo, es menos deseable que un nivel firme de utilidades. Una historia de 
utilidades crecientes es preferible a un registro de utilidades plano.

Un cubrimiento de ventas y de utilidades por parte de las líneas principales de producto es útil 
al evaluar el desempeño futuro de una compañía. Las compañías de propiedad del público inclu
yen en sus estados de flujos de efectivo anexos complementarios que muestran las ventas y las 
utilidades por línea de producto y por área geográfica. Estos anexos ayudan a los analistas finan
cieros a pronosticar el efecto sobre la compañía originado por cambios en la demanda del consu
midor. por tipos de productos particulares.

Con frecuencia los analistas financieros expresan la opinión de que las utilidades de una com
pañía son de mayor calidad que las de otras compañías similares. Este concepto de calidad de 
utilidades surge porque la gerencia de cada compañía puede escoger de una diversidad de princi
pios y métodos contables, todos los que son considerados generalmente aceptables. Con frecuen
cia la gerencia de una compañía está bajo fuerte presión para reportar utilidades crecientes y las 
políticas de contabilidad pueden estar moldeadas hacia este objetivo. Ya hemos señalado el im
pacto sobre las utilidades actuales reportadas de la selección entre los métodos UEPS y PEPS de

La inform ación de la industria es tá  d isponib le  de diversas fuentes. Por ejem plo. R obert M orris A ssociates publica Anim al Staie- 
m em  Siudies. que incluye inform ación de m iles de inform es anuales, agrupados en varios cientos de clasificaciones de industria. 
Las clasificaciones de industria se subdiv iden  aún más por tam año de la com pañía. D un & Bradstreet. Inc.. publica anualm ente Key 
Business Ralios  para más de 800 líneas de negocios.

A n a liz a r  la  c a lid a d  d e  
la s  u t i l id a d e s  d e  u n a  
c o m p a ñ ía , d e  lo s  
a c t iv o s  y  d e l c a p ita l  
d e  t ra b a jo .
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c la s if ic a c io n e s  e n  lo s  
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valuación de inventario y de la selección de las políticas de depreciación. Al juzgar la calidad de 
las utilidades, el analista financiero debe considerar si los principios contables y los métodos 
seleccionados por la gerencia conducen a una medición conservadora de las utilidades o tienden 
a inflar las utilidades reportadas.

Calidad de los activos y del monto relativo de la deuda
Aunque un nivel satisfactorio de utilidad puede ser un buen índice de la capacidad de largo plazo 
de la compañía para pagar sus deudas y dividendos, debemos mirar también ia composición de 
los activos, su condición y liquidez, los tiempos de pago de pasivos y el valor total de la deuda 
vigente. Una compañía puede ser rentable e incluso no poder pagar sus pasivos a tiempo; las 
ventas y las utilidades pueden parecer satisfactorias, pero la planta y equipo pueden estar en 
deterioro debido a las deficientes políticas de mantenimiento; las patentes valiosas pueden estar 
expirando; puede haber pérdidas sustanciales inminentes debido a inventarios de movimiento 
lento y a cuentas por cobrar vencidas. Las compañías con grandes cantidades de deuda con fre
cuencia son vulnerables a aumentos en las tasas de interés e incluso a reducciones temporales en 
los flujos de efectivo.

impacio de ¡a inflación
Durante un periodo de inflación significativa, los estados financieros preparados en términos 
de costos históricos no reflejan completamente los recursos económicos o el ingreso real (en 
términos del poder de compra) de una empresa. La FASB recomienda que las compañías inclu
yan en sus informes anuales anexos complementarios que muestren los efectos de la inflación 
sobre sus estados financieros. La inclusión de estas revelaciones complementarias es volunta
ria, no obligatoria. La mayoría de las compañías no incluye estos anexos complementarios, 
debido al alto costo que implica desarrollar esta información, lo mismo que al hecho de que los 
usuarios de los estados financieros generalmente no encuentran que la información sea parti
cularmente útil.

McninAO nc i mi nnc7  v  nc diccm n  nc ro c n rm
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La liquidez se refiere a la capacidad de una compañía de cumplir con sus obligaciones continuas 
a medida que surgen. Por ejemplo, una compañía puede haber obtenido un préstamo y debe 
efectuar pagos trimestrales de intereses y del capital a una institución financiera. Una compañía 
puede comprar su inventario y otras necesidades a crédito y pagar al vendedor dentro de los 30 
días siguientes a la fecha de compra.

A lo largo de este texto hemos hecho énfasis en la importancia de la información que permite 
a los inversionistas, acreedores y otros usuarios de los estados financieros evaluar el valor, el 
tiempo y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la empresa para ellos. Como resul
tado, el análisis de la liquidez de una empresa y de su riesgo de crédito es muy importante y es un 
lugar natural para que iniciemos el estudio de análisis de los estados financieros.

En esta sección aprendemos sobre las formas de evaluar la liquidez, empezando con un balan
ce general clasificado y luego mirando un diverso número de razones que se utilizan comúnmente 
Dara reunir información sobre liquidez a partir de los estados financieros.

Un balance general clasificado
En un balance general clasificado, los activos se presentan generalmente en tres grupos: (1) acti
vos corrientes, (2) planta y equipo y (3) otros activos. Los pasivos se clasifican en dos categorías: 
(11 nasivos corrientes v (21 deuda de larso niazo. En la página 610 aparece un balance generalv - / r      ^  x  w  L r  e  i

clasificado para Facomex.
La clasificación entre activos corrientes y pasivos corrientes es especialmente útil al evaluar la 

liquidez de corto plazo o solvencia de la empresa.
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A ctivo s  co rrien tes  Los activos corrientes son recursos relativamente líquidos. Esta categoría 
incluye efectivo, inversiones en valores negociables, documentos por cobrar, inventarios y gastos 
prepagados. Para calificar un activo como corriente, debe ser posible convertirlo en efectivo en un
fprm mrx rolotnrompnto r'rtrfn cin tnfprfpnr r*rtn loe An#»rnr,mnflc nnrmolpc Ha! nAfirtAir» iwinmiu iviuuvuiuvm v vouv< jm  m iv iiv iu  vv/n iuj upviuvruuvj nviniujco uvi nvgvv

Los activos corrientes están atados al ciclo de operación de la empresa. La mayor parte de las 
compañías tienen diversos ciclos de operación a lo largo del año. Esto significa que toman efec
tivo y compran inventario, venden el inventario y cobran las cuentas por cobrar en efectivo varias
iiar>ac rlurnnta al orín Doro artor pomnoñíoc al narinrln ría tiam nn ntilnorln noro iHantifínor Inc
vtevo uuiaitiv  wi aiiw. i cua cotuo cv-uiipaxuuo, vi p v iiuuw uv iivmpvj uiiii¿.auAj peuu nuv-miiivai tuo

activos corrientes es de un año, de modo que cualquier activo que se espera sea convertido en
afanfurn Hantrn Hal orín ca /'lociíínna nnm n nr» ontnrn onm anfa  oro al kolonoa rtanarol rio lo amnroco
u it 'tu v u  uuuuu  uwi aiiu wiuoiiis^uw ^.uxiiu un ucuvu cvjiiiwíiiw wn uuiuncc ¿cncicii vic. ia vinpxwoa.

Algunas empresas, sin embargo, tienen ciclos de operación relativamente largos. Por ejemplo, 
una compañía que construye bienes de gran tamaño (aviones o barcos) puede tener un periodo de 
producción que se extiende mucho más de un año. En estos casos, se utiliza la longitud del ciclo
A n onarnoionar A  n lo oomnoñín noro Haíími* Inc octn rnc mío c nn nloníínoHnc nnm n enm an toeupt-i uv i a vuuipama paia ui/iiuu íuo acuvuo vjuts ^ía^iiicauvjj vumw cu íhuuc j,
Aunque se espera que la mayoría de los activos corrientes se conviertan en efectivo, incluimos 
también como activos corrientes aquellos que serán utilizados o consumidos durante el año o 
ciclo de operación si éste es más largo. Por ejemplo, los gastos prepagados se clasifican como 
activos comentes con base en Que su pago adelantado conscpva efectivo cjue de otra forma habría  
sido pagado en el periodo corriente. Combinando estas ideas, los activos corrientes se pueden 
definir como activos que se espera sean convertidos en efectivo o utilizados dentro del año próxi
mo o ciclo operacional próximo, el que sea más largo.

T2ñ Un tnnnn nnnn~n\ 1 ~ nn„mn~nn nn nrAnn An 1 '.mAAnn {TZnt^n mAo c-nun un uaiaiivc gcnciai. ivjs atuvud wuiiitiiita ae tiiunitiaii tu  uiucn ut iiLjuiut¿. uia¿
acerque un activo a su conversión en efectivo, mayor es su liquidez). Por lo tanto, el efectivo se
 An _______________nn+Urnn nn~A *-n„ nnnn~n }~nnn*n cnnn.An An : n, ■ n~r, ; nn n „ nn *rn\n~nnciiuiiicia uc pimiciu ciiuc iu& dtuvus cuiuciucd, ^cuciaiiiicuic acguiuu uc nivtiMunta cu vaiuicd
negociables, cuentas por cobrar, inventario y gastos prepagados.

P asivos corrien tes  Los pasivos corrientes son deudas existentes que se espera sean satisfe
chas utilizando los activos corrientes de la empresa. Entre los pasivos corrientes más comunes 
están los documentos por pagar (con vencimiento a un año) las cuentas por pagar, el ingreso no 
ganado y los gastos acumulados, tales como impuestos sobre la renta por pagar, los salarios por 
pagar o los intereses por pagar. En el balance general los documentos por pagar generalmente se 
enumeran primero, seguidos de las cuentas por pagar: otros tipos de pasivos corrientes se pueden 
enumerar en cualquier secuencia.

La relación entre los activos corrientes y pasivos corrientes es tan importante como el monto 
en dólares en cada categoría. Los pasivos corrientes se deben pagar en el futuro cercano y el 
efectivo para pagar estos pasivos provendrá de los activos corrientes. Por lo tanto, las personas 
que toman decisiones, al evaluar la liquidez de corto plazo de un negocio, con frecuencia compa
ran los montos relativos de los activos corrientes y de los pasivos corrientes, mientras que una 
evaluación del riesgo de crédito de largo plazo requiere una comparación de activos totales a 
pasivos totales.

Ahora utilizaremos el balance general clasificado de Facomex para examinar algunas medidas 
de liquidez de corto niazo v de riesgo de crédito de largo plazo, ampliamente aplicadas.

L as ven tas de com pu tado
res convierten  el inventario  
en e fec tivo  para  las tiendas  
de  ven tas de  com putadores  
a l p o r  menor.
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Un balance general 
clasificado

P re p a ra r  u n  b a la n c e  
g e n e ra l c la s if ic a d o .  
C a lc u la r  la s  m e d id a s  
d e  l iq u id e z  y  d e  r ie s g o  
d e  c ré d ito  d e  u s o  
g e n e r a l iz a d o .

El capital de trabajo 
varía según la industria 
y según el tamaño de 
la compañía

FACOMEX 
Balance general 

31 de diciembre, 2001

Activos
Activos corrientes:

Efectivo........................................................................................................
Valores neqociables .................................................................................
Documentos por co b ra r...........................................................................
Cuentas por cobrar...................................................................................
Inventario....................................................................................................
Gastos prepagados...................................................................................

Activos corrientes totales .....................................................................

$ 30.000 
11.000

5.000 
60.000 
70.000

4.000 
$180.000

| Piania y equipo:
i Terreno.................................................................................
j Edificios ...............................................................................  $120,000

Menos: depreciación acumulada......................................  9,000

$151,000  

111,000

instalaciones y equipo........................................................  $ 45,000
Menos: depreciación acumulada......................................  27,000

; Total de planta y equipo .......................................................................
18,000

280.000

Otros activos:
Terrenos conservados como lugar futuro

u@ construcción.....................................................................................
! Activos totales...............................................................................................

4 7n nnn 1 1 u.uuu

$630.000

Pasivos y patrim onio de  accion istas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (vencimiento a 6 meses)...................................
Cuentas por pagar.....................................................................................
Impuestos sobre la renta por pagar.........................................................
Impuestos de ventas por pagar...............................................................
Gastos acumulados por pagar.................................................................
Ingreso no devengado y depósitos del cliente.......................................

Pasivos corrientes totales.....................................................................

$ 10.000
62.000
13.000

3.000
8.000 
4.000

$100.000

Pasivos de largo plazo:
j Hipoteca por pagar (vencimiento a 10 años).........................................
i Pasivos totales.......................................................................................

110.000
$210.000

Patrimonio de accionistas:
Capital en acciones (15,000 acciones emitidas

y en circulación)...............................................................
Utilidades retenidas............................................................

$150,000
270,000

/ion nnn

Pasivos totales y patrimonio de accionistas........................ $630.000

Udpiidi uc irdudju
El capital de trabajo es una medida utilizada comúnmente para expresar la relación entre activos 
y pasivos corrientes. El capital de trabajo es el exceso de activos corrientes sobre pasivos co
rrientes. El capital de trabajo de Facomex asciende a $80,000, calculado de la siguiente manera:

Activos corrientes................................................................... .................................................  $180.000
Menos: pasivos corrientes .................................................... .................................................  100.000
Capital de trabajo ....................................................................... ....................................................... $ 80,000
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Recuerde que se espera que los activos corrientes sean convertidos en efectivo dentro de un 
periodo de tiempo relativamente corto y que los pasivos corrientes generalmente requieren un 
pago rápido en efectivo. Por lo tanto, el capital de trabajo mide los recursos de efectivo potencia
les de una compañía que exceden sus usos de efectivo para el pago de obligaciones corrientes.

El valor del capital de trabajo que una compañía necesita para permanecer solvente varía con 
el tamaño de la organización y con la naturaleza de sus actividades empresariales2. Un analista 
familiarizado con la naturaleza de las operaciones de la compañía generalmente puede determi
nar, a partir del valor del capital de trabajo, si la compama esta en una posición financiera solida 
o si muestra tendencia a presentar dificultades financieras.

Razón corriente
La medida de uso generalizado de capacidad de pago de deuda a corto plazo es la razón corrien
te. Esta razón se calcula dividiendo los activos corrientes totales por los pasivos corrientes.

En el balance general ilustrado de Facomex, los activos corrientes ascienden a $180,000 y los 
pasivos corrientes totalizan $100,000. Por consiguiente, la razón corriente de Facomex es 1.8 a 1, 
calculada de la siguiente manera:

Activos corrientes.......................................................................................................................  S180,000
Pasivos corrientes.....................................................................................................................  S100,000
Rflznn nnrriAnte ÍS1SO.OOQ 4- S1QO.0 0 0 '   1.8 a 1

La medida de liquidez 
más ampliamente 
utilizada

Una razón corriente de 1.8 a 1 significa que los activos corrientes de la compañía son 1.8 veces 
más grandes que sus pasivos corrientes.

Cuanto más alta sea la razón corriente, más solvente parecerá ser la compañía. Muchos ban
queros y otros acreedores a corto plazo tradicionaimente han considerado que un vendedor al por 
menor debe tener una razón corriente por lo menos de 2 a 1 para calificar como un riesgo válido 
de crédito. De acuerdo con esta norma, Facomex se queda un poco corto; la compañía podría no 
clasificar para un crédito de primera por parte de un banco o de otro acreedor a corto plazo.

Razón de liquidez inmediata
El inventario y los gastos prepagados son los activos menos líquidos. En un negocio con un ciclo 
de operación largo, la conversión de inventario a efectivo puede tomar muchos meses. Por consi
guiente, algunos acreedores a corto plazo prefieren la razón de liquidez inmediata a la razón 
corriente como medida de solvencia a corto plazo.

La razón de liquidez inmediata compara solamente los activos corrientes más líquidos —llama
dos activos de liquidez inmediata— con los pasivos corrientes. Dentro de los activos de liquidez 
inmediata se incluye el efectivo, los valores negociables y las cuentas por cobrar, es decir, los 
activos corrientes que se pueden convertir más rápidamente en efectivo. La razón de liquidez 
inmediata de Facomex es de 1.06 a 1. calculada de la siguiente manera:

Activos de liquidez inmediata (efectivo, valores negociables y efectos por cobrar)  5106,000
Pasivos corrientes.....................................................................................................................  S100,000
Razón de liquidez inmediata ($106,000 -s- $100 ,000)    1.06 a 1

2 Una compañía cuyos pasivos corrientes exceden sus activos corrientes tiene una cantidad negativa de capital de trabajo. Un capital 
de trabajo negativo no necesariamente significa que una compañía sea insolvente. Cualquier compañía con una razón corriente de 
menos de l a l tiene un valor negativo de capital de trabajo. Como se explica en el Caso ilustrativo en la página siguiente, las 
compañías de teléfonos se encuentran en esta categoría.
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Una medida de liquidez 
más exigente

Las razones rápidas son especialmente útiles al evaluar la solvencia de compañías que tienen 
inventarios de mercancía de lenta rotación (tales como la finca raíz) o inventarios cuyo tamaño ha 
aumentado en forma excesiva.

Razón de endeudamiento
Si un negocio quiebra y debe ser liquidado, los derechos de los acreedores adquieren prioridad 
sobre los de los propietarios. Pero si el negocio ha acumulado una gran cantidad de deuda, puede 
no haber suficientes activos para pagar completamente a todos los acreedores.

La medida básica para asegurar los derechos de los acreedores es la ra z ó n  de  e n d eu d am ien 
to. que determina el total de pasivos como porcentaje  del total de activos. La razón de endeuda
miento de una compañía se calcula dividiendo el total de pasivos por el total de activos, como se 
muestra en seguida para Facomex:

Pasivos t o t a le s ............................................................................................................................................................ S 210.000
A c tivo s  to ta le s  ............................................................................................................................................................  S630.000
Razón de endeudamiento (S210,000 *  S 630 .000)......................................................................  33'/,%

L as c o m p a ñ ía s  de  te léfonos  
tienen  con  fre c u e n c ia  
ra zo n es c o rr ie n te s  y de 
c a p ita l de  tra b a jo  déb iles  
en  co m p a ra c ió n  con  los 
es tá n d a res  trad ic iona les.

La razón de endeudamiento no es una medida de liquidez de corto plazo. Más bien es una 
medida del riesgo de los acreedores a largo plazo. Mientras menor sea la porción de los activos 
fijos totales financiada por los acreedores, menor es el riesgo de que el negocio no pueda pagar 
sus deudas. Desde el punto de vista de los acreedores, entre m ás ba ja  sea la razón de endeuda
miento, m ás segura  es su posición.

Las compañías estadounidenses más sólidas financieramente han mantenido 
tradicionalmente razones de endeudamiento por debajo del 50%. Pero de nuevo, 
el analista financiero debe estar familiarizado con las características de la indus
tria. Los bancos, por ejemplo, tienen razones de endeudamiento muy altas: gene
ralmente por encima del 90%.

Evaluación de las razones financieras
Recomendamos a los usuarios de los estados financieros no confiar demasiado en 
reglas prácticas tales como que una razón corrien te debe ser  p o r  lo menos de 2 a
1. una razón de liquidez inmediata debe ser  p o r  lo m enos de 1 a 1. o que una 
razón de endeudam iento debe estar p o r  deba jo  del 50% . Para interpretar cual
quier razón financiera apropiadamente, quien toma las decisiones debe entender 
primero las características de la compañía y de la industria en la cual opera.

Los vendedores a! por menor, por ejemplo, tienden a tener razones corrientes 
más altas que las de los vendedores al por mayor o las compañías manufactureras. 
Las empresas de servicios —que no tienen inventario—  generalmente tienen ra
zones corrientes más bajas que las compañías comercializadoras o manufacture
ras. Las empresas grandes con buenas calificaciones de crédito v con fuentes de 
ingreso de efectivo confiables, pueden operar con razones corrientes menores que 
las compañías pequeñas cuyas entradas de efectivo pueden ser menos predecibles. 

Aunque una razón corriente alta es un indicador de una buena capacidad de
nnrTA rio rlotirlo 
pagw uw uvuua, -por ejemplo de 4 o 5 a

Dentro de la comunidad de negocios, las grandes compañías de teléfonos son consideradas pilares de soli
dez financiera y, sin embargo, sus razones corrientes no son altas. Compañías financieramente sólidas como 
Bell Atlantic, BellSouth, NYNEX y Pacific Telesls frecuentemente operan con razones comentes de menos 
de 1 a 1.

C A S O  ILUSTRATIVO
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puede indicar que una gran parte  de los recursos de la com pañ ía  está  com prom etida  en activos 
corrientes. Al m an tener esa  posición  altam ente líquida, la com pañía puede estar utilizando inefi
cientem ente sus recursos financieros.

N orm as de comparación Los analistas financieros generalm ente u tilizan  dos criterios para eva
luar la lógica de una razón  financiera. U n criterio es la tendencia de la  razón  durante un periodo 
de varios años. A l rev isar esta  tendencia, los analistas pueden determ inar si el desem peño de una 
com pañía o su posición  financiera  está m ejorando o em peorando. Segundo, frecuentem ente los 
analistas com paran las razones financieras de la com pañía con las de com pañías sim ilares y con 
prom edios de la industria. E stas com paraciones les ayudan a evaluar una  razón  particular a la luz 
del am biente de negocios corrien te  de la com pañía.

In form es an u a les  L as sociedades anónim as em iten informes anuales que proporcionan una 
gran cantidad de in fo rm ación  sobre la com pañía. Incluyen, por ejem plo, estados financieros com 
parativos que han  sido auditados por alguna firm a de contadores públicos independientes. Tam
bién incluyen resúm enes de in form ación financiera clave durante cinco  o diez años y la discusión 
y el análisis de los resu ltados de operación, de la liquidez y de la posición  financiera de la com 
pañía. En esta sección  del inform e, la gerencia identifica y analiza  las tendencias favorables y 
desfavorables y los eventos que pueden afectar la com pañía en el futuro.

Los inform es anuales se envían  directam ente a todos los accion istas en la corporación y están 
disponibles tam bién al público , bien sea a través de Internet, en b ib lio tecas o escribiendo al de
partam ento de relaciones para  accionistas de la corporación.

In form ación in dustria l L a in form ación financiera sobre la to ta lidad  de  las industrias está 
disponible en diversas publicaciones financieras (tales com o D un & B radstreet.Inc.) y en bases 
de datos de com putador en  línea (tales com o M edia G eneral F inancial Services). E sa inform ación 
perm ite a los inversionistas y acreedores com parar la salud financiera de una  com pañía individual 
con la industria en  la  cual opera la com pañía.

La firma Media General Financia! Services actualiza continuamente las razones financieras para compañas 
individuales y proporciona normas para industrias completas. Como ejemplo de la información de normas de 
industria, se muestran en seguida las razones corrientes promedio de diversas agrupaciones industriales 
para un año reciente:

Grupo de industria
Razón corriente 

promedio

Transporte aéreo (aerolíneas principales). 
Ventas al por menor (mercancía general) .
Ventas al por menor (ropa)........................
Venias al por mayor (comestibles) ..........
Manufacturas (computadores)..................
Te efono (regional)......................................

0.9 a 1 
1.9 a 1 
2.3 a 1 
1.2 a 1 
1.6 a 1 
0.8 a 1

CA SO  ILU STR A TIVO

Utilidad y lim itac io nes  d e  las razon es financieras U na razón financiera  expresa la rela
ción entre un valor y otro. L a m ayoría de los usuarios de los estados financieros encuentran que 
ciertas relaciones les ayudan  en la rápida evaluación de la posición financiera , la rentabilidad y 
las perspectivas fu turas de un  negocio. La com paración de las razones clave duran te  diversos años 
sucesivos, generalm ente ind ica  si el negocio se está fo rta leciendo  o deb ilitando . Las razones 
constituyen tam bién una form a de com parar rápidam ente la solidez financiera  y la rentabilidad de 
diferentes com pañías.

Sin em bargo, los usuarios de los estados financieros deben  reco n o cer que las razones tienen 
diversas lim itaciones. P or e jem plo , la gerencia puede rea lizar a  fin de año  transacciones que 
m ejoran tem pora lm en te  las razones clave — se trata  de un p ro ceso  llam ad o  maquillaje de 
balance.
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SU TÜHNO

A m anera de ilustración, el balance de Facom ex (pág ina  610) incluye activos corrien tes por 
$180 ,000  y pasivos corrientes por $100 .000 . ind icando  una razón corriente de 1.8 a 1. ¿Q ué 
sucedería  si a finales del año. la gerencia  u tiliza ra  $20 .000  del efectivo de la com pañ ía  para 
cancelar cuentas por p ag a r1 Esta transacción reduciría  los activos corrientes a $160,000 y los 
pasivos corrien tes a $80.000. Sin em bargo, esto  aum entaría  tam bién la razón corriente de fin de 
año de la com pañía a un 2 a 1 ($160,000 -r S80.000).

L as razones de los estados financieros con tienen  las m ism as lim itaciones que los valores u tili
zados en los estados financieros. Por ejem plo , la m ayoría  de los activos están valorados a  costos 
h is tó ricos y no a los valores corrientes del m ercado. P or o tro  lado, las razones de los estados 
financieros sólo expresan relaciones financieras. E stas no  dan indicación del p rogreso  de una 
com pañ ía  en el logro de m etas no financieras, tales com o el m ejoram iento de la satisfacción del 
c liente o  la productividad del trabajador. U n análisis com pleto  de las oportunidades de inversión 
com prende m ás que el simple cálculo y la com paración  de razones financieras.

N in g un a  razón cuenta  s iem pre to d a  la h istoria  C ada razón financiera se concentra  so la
m ente en un aspecto  del cuadro financiero to tal de la com pañía. U na razón corriente alta, por 
e jem plo , no garan tiza  solvencia, ni tam poco  una razón corriente baja es señal de una quiebra 
cercana. H ay diversos factores más im portantes para  el desem peño futuro de una com pañía  que 
una o m ás razones financieras.

En resum en, las razones son herram ientas útiles, pero  sólo pueden ser interpretadas apropiada
m ente po r individuos que entiendan las carac terísticas de la com pañía y su entorno.

Usted como inversionista potencial

Suponga que usted tiene varios miles de dólares para invertir en el mercado de acciones. Dado que “la gente 
siempre tiene que comer" usted ha decidido explorar la posibilidad de invertir en Wendy’s y en McDonald’s. 
Su análisis de los estados financieros de cada compañía revela que ambos tienen un capital de trabajo 
negativo y razones corrientes y de liquidez inmediata de menos de 1 a 1.

Con base en sus hallazgos, ¿debería usted preocuparse por la liquidez (solvencia) de corto plazo de estas 
dos compañías? Explique.

‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 662.

Comentario concluyente —Solvencia, riesgo de crédito y la ley
L os con tadores consideran una entidad de negocios en form a separada de las dem ás actividades 
económ icas de sus propietarios, independien tem ente de la fo rm a com o esté organizado el nego
cio. L a ley, sin em bargo, traza una d istinción im portan te  entre las corporaciones y las organ iza
ciones de negocios no corporativas. Los usuarios de los estados financieros deben en tender esta 
d istinción  legal, ya que puede afectar a acreedores y propietarios.

Según la ley. los propietarios de negocios no constitu idos com o corporación (em presas de un 
solo prop ietario  y sociedades) son personalm ente responsables de las deudas de la organización 
em presaria l. Por consiguiente, los acreedores de negocios no corporativos basan, con frecuencia, 
sus decisiones de concesión de préstam os en la so lvencia  de los propietarios y no en la solidez 
financiera  de la em presa .

P or el contrario , si un negocio está o rgan izado  com o una corporación, los propietarios (accio
nistas) no son personalm ente responsables de las deudas del negocio. Los acreedores sólo  pueden  
acud ir a la em presa  a buscar el pago de sus derechos. P or consiguiente, la solvencia de la em presa 
es m ucho  m ás im portante si el negocio está  o rganizado  com o una corporación.

P e q u eñ as  co rp o rac io n es  y g aran tías  d e  p rés ta m o  Con frecuencia, las pequeñas co rpo
raciones no tienen  recursos financieros sufic ien tes para  calificar en el crédito que necesitan . En

' En una sociedad limitada, solamente los socios generales son personalmente responsables de las deudas del negocio. Toda socie
dad limitada debe tener uno o más socios generales.
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tales casos, los acreedores pueden ex ig ir que uno o m ás de los accionistas de la com pañ ía  garan
ticen personalm ente las deudas específicas de la em presa. Al ser codeudores de la corporación, 
los accionistas individuales resultan personalm ente responsables de la deuda si la corporación  no 
logra efectuar el pago.

Dos hermanos, Roberto y Santiago, decidieron formar pequeños negocios. Roberto empezó una tienda pe
queña de electrodomésticos que fue organizada como una empresa de un solo propietario. Santiago inició un 
lavado de autos que fue organizado como una corporación, con él mismo como accionista principal. A 
medida que los negocios crecieron, cada uno necesitó capital adicional para fines de ampliación. El banco 
estaba dispuesto a prestar fondos adicionales a la tienda de electrodomésticos puesto que Roberto tenía una 
gran cantidad de activos personales y el banco sabía que, de ser necesario, podría acceder a esos activos CASO ILUSTRATIVO  
para el pago. Por el contrario, el negocio de Santiago tuvo más dificultad para obtener los fondos adicionales 
que requería debido a la característica de responsabilidad limitada de esta corporación. Santiago también 
tenía recursos personales importantes y estuvo de acuerdo en ser fiador de un documento con la compañía 
de manera que pudo obtener la financiación requerida por el banco. Aunque los dos negocios habían sido 
organizados inicialmente como formas legales diferentes, resultaron similares cuando Santiago comprometió 
sus activos personales con la compañía con el fin de obtener la financiación del banco.

MEDIDAS DE RENTABILIDAD
Las-m edidas de rentabilidad de una com pañ ía  in teresan  principalm ente a los inversionistas pa tri
m oniales y a la gerencia y se obtienen del estado de resultados. Las medidas que analizam os en 
este cap ítu lo  incluyen los cam bios porcen tuales, la tasa de utilidad bruta, ia utilidad operacional, 
la u tilidad  neta  com o porcentaje de las ventas, las u tilidades por acción, el rendim ien to  de los 
activos y el rendim iento del patrim onio.

Las encuestas de opinión pública  m uestran  que m ucha gente considera que la m ayoría  de los 
negocios obtienen una utilidad igual al 309c o m ás del precio de venta de su m ercancía. R ealm en
te. esto  está lejos de ser v erdad. La m ayoría  de las com pañías exitosas obtienen una u tilidad neta 
entre el 5% v tal vez el I5 r r de las ventas.

tn  ei estado de resultados de K-wiart en 19a7, ias ventas fueron w z,i8u millones y ia utilidad neta tue í>¿4a 
millones. Aunque las dos cifras son grandes en términos absolutos, la utilidad neta fue menos del 1% de las 
ventas ($249 +$32.183 =  0.77%). Por cada dólar de ventas, los costos ae la compañía excedieron 99 
centavos. Aunque esto no suena como un nivel de desempeño particularmente fuerte, representó realmente 
una mejora respecto a 1996 y a 1995, cuando el estado de resultados reveló que la compañía tuvo una 
pérdida neta en lugar de una utilidad neta. C A SO  ILUSTRATIVO

Clasificaciones en el estado de resultados
U n estado  de resultados se puede p reparar en el fo rm ato  de pasos múltiples 
o en el de un salo pasa. El estado de resultados de pasos m últiples es más 
útil para ilustrar los conceptos contables, pues p roporc iona  inform ación más 
detallada que el form ato de un solo paso. En la pág ina 617 se m uestra un 
estado de resultados de pasos m últiples para Facom ex.

Un conocim iento  de la contabilidad no le perm ite  decir cuál debe ser el 
nivel de las utilidades corporativas, pero sí le perm ite  leer los estados finan
cieros auditados que m uestran lo que las u tilidades corporativas realmente 
son. A dem ás, usted es consciente de que la inform ación  en los estados fi
nancieros publicados por las corporaciones ha sido auditada por las firmas 
de CPA y revisada en detalle por las agencias esta ta les, tales com o la C om isión de Valores y 
C am bios (SEC ). C onsecuentem ente, usted  sabe que las u tilidades reportadas en estos estados 
financieros publicados son razonablem ente confiab les; han sido determ inadas de acuerdo  con los 
p rincip ios de contabilidad generalm ente acep tados y verificadas por expertos independientes.

La nuixorn
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P re p a ra r  lo s  e s ta d o s  
d e  re s u lta d o s  d e  p a s o s  
m ú lt ip le s  y  d e  u n  s o lo  
p a s o  y c a lc u la r  
m e d id a s  d e  
re n ta b il id a d  d e  u s o  
g e n e ra l iz a d o .

Algunos ejemplos específicos de utilidades y pérdidas corporativas
No todas las corporaciones líderes obtienen una utilidad cada año. Durante los diez años entre 
1981 y 1990, Pan American Airways reportó una pérdida neta cada año. A finales de 1991, Pan 
Am — en una época la aerolínea “bandera” de Estados Unidos— cesó operaciones. Muchas cor
poraciones estadounidenses tuvieron un mal año a principios de la década de 1990. Cada uno de 
los “tres grandes” fabricantes de autos de Estados Unidos reportaron pérdidas enormes. Lo mis
mo sucedió con la mayoría de las grandes aerolíneas de ese país. Incluso la IBM incurrió en una 
pérdida neta — la primera en la historia de 80 años de la compañía.

Las compañías petroleras han estado sujetas particularmente a crítica por las llamadas utilida
des excesivas; por lo tanto, miremos brevemente las utilidades de Exxon, la compañía de petróleo 
más grande del mundo. Un informe anual reciente de Exxon (auditado por Price Waterhouse) 
muestra que las utilidades ascendieron a un poco más de $4,700 millones. Por sí sola, esta cifra 
parece enorme, pero es preciso mirar un poco más allá. La utilidad total de Exxon fue superior a 
$115,000 millones, de manera que la utilidad neta ascendió a cerca del 4% de las ventas. Por otra 
parte, los impuestos sobre la renta, los impuestos sobre las ventas y otros gravámenes impuestos 
a Exxon ascendieron a más de $36,000 millones, es decir, a cerca de IVi veces la utilidad de la 
compañía. Por lo tanto, la tributación representa una porción mucho más grande que la que repre
senta el costo de un galón de gasolina para la utilidad de la compañía petrolera.

Estados de resultados de pasos múltiples
Un estado de resultados de pasos múltiples obtiene su nombre de una serie de pasos cuyos costos 
y gastos son deducidos de los ingresos. Como un primer paso, el costo de los bienes vendidos se 
deduce de las ventas netas para determinar el subtotal de utilidad bruta. Como segundo paso, los 
gastos de operación se deducen para obtener un subtotal llamado utilidad operacional (o utili
dad de operaciones). Como paso final, se considera el gasto de impuestos y otros renglones “no 
operacionales” para llegar a la utilidad neta.

Observe que el estado de resultados está dividido en cuatro grandes secciones: (1) ingresos, 
(2) costo de los bienes vendidos, (3) gastos de operación y (4) renglones no operacionales. Los 
estados de resultados de pasos múltiples se destacan por sus numerosas secciones y por el desa
rrollo de subtotales significativos.

La secc ió n  d e  ingresos En una compañía comercializadora, la sección de ingresos del estado 
de resultados sólo contiene generalmente una línea, denominada ventas netas. (Otros tipos de 
ingresos, de existir, aparecen en la sección final de los estados).

Los inversionistas y los gerentes están muy interesados en la tendencia de las ventas netas. Un 
medio para evaluar esta tendencia es, con frecuencia, calcular el cambio porcentual en las ventas 
netas de un año al siguiente. Un cambio porcentual es el valor del cambio en moneda corriente 
en una medición financiera, expresada como porcentaje. Se calcula dividiendo el valor en mone
da corriente del incremento o de la disminución por el monto en dólares de la medición antes de 
que ocurriera el cambio. (Los cambios en dólares no se pueden expresar como porcentajes si el 
valor de los estados financieros en el periodo anterior es cero o ha cambiado de una suma negativa 
a una positiva).

En esta economía, la mayoría de los precios aumenta con el tiempo. El incremento prome
dio en los precios durante el año se denomina tasa de inflación. Debido a la inflación, las 
ventas netas de una compañía pueden aumentar ligeramente de un año a otro aunque la compa
ñía no esté vendiendo mayores cantidades de mercancía. Si el volumen físico de ventas de una 
compañía está aumentando, las ventas netas generalmente aumentarán más rápidamente que la 
tasa de inflación.

Si las ventas de la compañía crecen más rápidamente que el promedio de la industria, la 
compañía aumenta su participación en el mercado — es decir, aumenta su participación en las 
ventas industriales totales.

Las sociedades anónimas incluyen en sus informes anuales anexos que resumen la informa
ción de operaciones —tales como las ventas netas—  durante un periodo de 5 a 10 años. Esta 
información está fácilmente disponible a través de diversas bases de datos en línea.
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S ección  d e  c o sto  d e  los b ienes vend idos La segunda sección del estado de resultados de 
una compañía comercializadora muestra el costo de los bienes vendidos durante el periodo. El 
costo de los bienes vendidos generalmente aparece como un solo valor, el cual incluye renglones 
incidentales tales como fletes de mercancía que ingresa y pérdidas por desgaste normal.

U tilidad bruta: un subtota l c lave En un estado de resultados de pasos múltiples, la utilidad 
bruta aparece como un subtotal. Esto hace más fácil para los usuarios de los estados de resultados 
calcular la tasa de utilidad bruta (o margen de utilidades) de la compañía.

FACOMEX
i Estado de resultados

Para el año terminado el 31 de diciembre, 2001

Ventas netas.................................................................................. $900.000
Menos: costo de los bienes vendidos (incluyendo fletes en compras)...................... 540.000
Utilidad b ru ta ............................................................................... S360.000
Menos: gastos de operación:

Gastos de venta:
Salarios y comisiones en ventas ................................ . $64.800
Publicidad...................................................................... 42,000
Servicio de entrega...................................................... 14.200
Depreciación: Equipo de almacenamiento................ 9,000
Otros gastos de venta.................................................. 6,000

Ha vpntA tntalA.Q t n R  nnn
Gastos generales y administrativos:

Salarios administrativos v de oficina.............................. $93,000
Servicios públicos............................................................ 3.100
Depreciación: Edificio...................................................... 3,000
Otros gastos generales y administrativos...................... 4.900

Gastos totales generales y administrativos................ 104,000
Total de gastos de operación ................................................. 240,000
Utilidad operacional ............................................................ 3120,000
Menos (sumar) renglones no operacionales:

Gasto de intereses............................................................ $ 12,000
Descuentos perdidos en compras.................................. 1,200
Ingreso de intereses........................................................ (3,200) ■o.ooo

Ingreso antes de impuestos soDre la r e n ta .................... 3‘ ' 0,000
Gasto de impuestos sobre la renta................................ 38.000

Utilidad n e ta .................................................................................. S 72.000
Utilidades por acción .......................................................... S 4.80

Estado de resultados 
en un formato de pasos 
múltiples

Durante su vida, Sam Waiton, constructor de Wal-Mart, empezó con un solo almacén ti detai para convertirlo 
en una de las compañías comercializadoras más grandes del mundo. Y, desde 1997, Wal-Mart aún sigue 
creciendo rápidamente. A continuación aparece un extracto de la información resumida para cinco años 
obtenida a través de internet (los valores están expresados en miles de dólares)

Resultados de operación 1997 1996 1995 1994 1993

Ventas netas................................
Aumento porcentual..................

S104,859 
13 %

$92,627
14 %

$82,494
22%

$67,344
2 1%

355.484
26%

C A S O  ILU STR A TIVO

Para hacer énfasis en ia tasa de crecimiento de ia compañía, se muestra el cambio porcentual en las 
ventas de cada año con relación a las del año anterior. Durante este periodo de cinco años, la tasa de inflación 
varió entre el 3% y el 6% y las ventas industriales aumentaron a una tasa anual compuesta de menos del 10% 
(los aumentos porcentuales de Wal-Mart reflejan una tasa de crecimiento compuesta anual de cerca del 20% 
para el periodo de cinco años) De acuerdo con cualquier estándar, las ventas netas de Wal-Mart han aumen
tado a una tasa impresionante Pero observe que la tasa de crecimiento de ventas se redujo en 1996 y 1997.
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Como se explicó en el capítulo 5, la tasa de utilidad bruta es la utilidad bruta expresada como 
un porcentaje de las ventas netas. En 2001, Facomex obtuvo una tasa de utilidad bruta promedio 
del 409c. calculada de la siguiente manera:

Valor de la utiiidaa bruta.......................................................................................................... 3360,000
Ventas netas.............................................................................................................................. S900.000
Tasa de utilidad bruta ($360,000-  ̂ S900.000)....................................................................... 40%

Al evaluar la tasa de utilidad bruta de una compañía particular, el analista debe considerar las 
tasas obtenidas en periodos anteriores y también las tasas obtenidas por otras compañías de la 
misma industria. Para la mayoría de las compañías comercializadoras, las tasas de utilidad bruta 
generalmente se encuentran entre el 209c y el 50%, dependiendo del tipo de productos vendidos. 
Estas tasas generalmente están relacionadas con mercancía de alta rotación, como son los comes
tibles, y las tasas más altas se encuentran en productos de marca y novedosos.

Bajo condiciones normales, la tasa de utilidad bruta de una compañía tiende a permanecer 
razonablemente estable de un periodo al siguiente. Los cambios significativos en esta tasa pue
den proporcionar a los inversionistas una indicación oportuna de una demanda cambiante del 
consumidor por los productos de la compañía.

El porcentaje de utilidad bruta de la mayoría de las compañías permanece relativamente constante en el 
tiempo. Por ejemplo, las siguientes son las tasas de utilidad bruta de cuatro corporaciones importantes de 
Estados Unidos durante los años 199 5 ,1996  y 1997:

CASO ILU S TR A TIV O
1997 1996 1995

General Mills ........................................ <J
1

CD o o 59% 58%
RJR Nabisco ........................................ ......................................  54 53 53
Sears...................................................... ......................................  35 35 34
3M .......................................................... ......................................  43 43 43

Mientras que los porcentajes varían considerablemente de una industria a otra, para cada compañía las tasas 
son relativamente constantes y en algunos casos (3M) son ¡as mismas para ios tres años.

S ección  de gastos de o p e rac ió n  Se incurre en gastos de operación para producir ingresos. 
Frecuentemente, estos gastos se subdividen en las clasificaciones de gastos de ventas y gastos 
generales y administrativos. La subdivisión de los gastos de operación en clasificaciones funcio
nales ayuda a la gerencia y a otros usuarios de los estados financieros a evaluar separadamente 
aspectos diferentes de las operaciones de la compañía. Por ejemplo, los gastos de ventas aumen
tan con frecuencia y se reducen en forma directa con los cambios en las ventas netas. Por otra 
parte, los gastos de administración, generalmente permanecen constantes de un periodo al si
guiente.

U tilidad  operacional: Otro su b to ta l c lave  Parte de los ingresos y gastos de un negocio 
provienen de actividades financieras diferentes de las operaciones de negocios básicas de la com-
r \ n ñ í n  C * r \ m r \  f l u a m n l n c  i ' / v m n n A C  p c t ó  a l  i n t a r a c  r » K t a n t z 4 r \  c r v K f »  l o e  i r n ’P r c m n f l c  \ t  p 1  r r o c t A  H p  1TY1- \_wiiiv VJVllipiV/J CVZU1U11VJ voiu vi inivivo v/uivinuo JVU1V iuj 111 V VI OlV/llVO J  vi guato w  m»

puestos sobre la renta.
La utilidad operacional (o utilidad proveniente de operaciones) muestra la relación entre los 

ingresos obtenidos de clientes y los gastos en los cuales se incurre para producir estos ingresos. 
En efecto, la utilidad operacional mide la rentabilidad de las operaciones de negocios básicas de 
una compañía y deja por fuera otros tipos de ingresos y gastos.

R englones no o p erac io n a les  El ingreso y los gastos que no están relacionados directamente 
con las actividades principales de los negocios de la compañía, se enumeran en una sección final 
del estado de resultados después de determinar la utilidad operacional.
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Dos renglones no operacionales significativos son el gasto de intereses y el gasto de impuestos 
sobre la renta. El gasto de intereses proviene de la manera como se financian los activos, no de la 
manera como se utilizan en las operaciones del negocio. El gasto de impuestos sobre la renta no 
está incluido entre los gastos de operación porque no ayuda a producir ingresos. Los ingresos no 
operacionales, tales como el interés y los dividendos obtenidos en inversiones, también se rela
cionan en esta sección final del estado de resultados.

U tilidad  neta La mayoría de inversionistas patrimoniales considera la utilidad neta (o la pérdida 
neta) como ia cifra más importante en ei estado de resultados. Este \ aior representa un aumento 
global (o reducción) en el patrimonio de los propietarios, como resultado de las actividades del 
negocio orientadas hacia ia obtención de utilidades, durante el periodo.

Con frecuencia, los analistas financieros calculan la utilidad neta como un porcentaje de las 
ventas netas (la utilidad neta dividida por las ventas netas). Esta medida proporciona un indicador 
de la capacidad de la gerencia para controlar gastos y retener una porción razonable de su 
ingreso como utilidad.

La razón normal de utilidad neta a ventas netas varía mucho según la industria. En algunas indus
trias, se puede tener éxito si se obtiene una utilidad neta igual al 2% o al 3% de las ventas netas. En otras 
industrias, la utilidad neta puede ser mucho más alta. En 2001, la utilidad neta de Facomex asciende al 
8% de las ventas netas, lo cual está muy bien para un vendedor de computadores al por menor.

Utilidad neta.............................................................................................................................  $ 72,000
Ventas netas.............................................................................................................................  $900,000
Utilidad neta como un porcentaje de las ventas netas ($72,000 -h $900,000) ............  8%

Utilidades por acción
La evidencia de la propiedad de una corporación está constituida por acciones de capital. ¿Qué 
significa la utilidad neta de una corporación para alguien que posee, por ejemplo, 100 acciones
rtal r'otMtol rio nnn r>Amrti-noiÁn 9 Doro nrnirlnr o Iap nr'r'trvmrtnc' «nrliiTiriiinloc' o ral Annr 1 n ntilirlorlu u i  v a p i t a i  u v  u n a  w i p v n a v i v / u : i  a t a  aV  u u c u  a  t u o  u u u u n i 3i a o  i n u i v  l u u a i t o  a  i t i a v i w u a i  l a  u i i n u a u

neta de la corporación con la propiedad de sus acciones, las grandes corporaciones calculan 
utilidades por acción, y muestran estos valores al final de sus estados de resultados4.

En el caso más simple, la utilidad por acción es la utilidad neta, expresada en términos de
ft/'mnn Dr\r a i amnl r» al Uolr>nr*a rtan aro 1 on lo nnmno A 1 A in/1ir>o mía Coi->amav ti ana 1 ^ ADH nr*r>ir\a t u i u n .  i  u i  v j v n i p i v .  v í  u a i a i i v v  g v u v i a i  v u  l a  p a g i n a  u i u  i n u i v a  v ju v  i  a v u i n v A  u v u v  u , u u o  a v v i u "

nes de capital en circulación5. Suponiendo que estas acciones han estado en circulación durante 
todo el año, las utilidades por acción ascienden a $4.80:

Utilidad neta.................................................................................................................................  $72,000
Acciones de capital en circulación.............................................................................................. 15,000
I UIIM arlAs nnr H C AAA a ^ i o n a e l  &A Qf%
wuiiuaucs |̂ wi avwiwu \<& i w v  t  < «/jwvw hwviwi  • • • • • • ..............................................• • • • • • •  <p̂ .wv

Las utilidades por acción es tal vez la razón contable más ampliamente utilizada de todas las 
existentes. La tendencia en las utilidades por acción —y las utilidades esperadas en periodos futu
ros—  son los factores principales que afectan el valor de mercado de las acciones de una compañía.

S itu a r  la  u tilid a d  n e ta  
d e  u n a  c o m p a ñ ía  
e n  p e rs p e c tiv a
rala^iAnan/lAla A/>n lee iviuwiwMaiiuuia w n  i«^
v e n ta s , lo s  a c tiv o s  y  e l 
p a tr im o n io  d e  lo s  
a c c io n is ta s .

Razón precio-utilidades
Los analistas financieros expresan la relación entre el precio del mercado de las acciones de una 
compañía y las utilidades por acción implícitas como una razón precio-utilidades (p/u). Esta 
razón se calcula dividiendo el precio corriente del mercado por acción de capital de la compañía 
por las utilidades anuales por acción. (Una razón p/u no se puede calcular para un periodo en el 
cual la compañía incurre en una pérdida neta).

4 Solamente se exige a las grandes corporaciones de propiedad del público presentar informes sobre utilidades por acción. Para 
empresas pequeñas tales como Facomex, el informe de utilidades por acción es opcional.
5 Suponga que las 15.000 acciones han estado en circulación durante el año. El cálculo de las utilidades por acción en situaciones 
más complejas se trató en el capitulo 12.

C a lc u la r  la s  ra z o n e s  o  
ín d ic e s  a m p lia m e n te  
u tiliz a d o s  e n  e l a n á lis is  
d e  lo s  e s ta d o s  
f in a n c ie ro s  y  e x p lic a r  
la  im p o rta n c ia  d e  
c a d a  u n o .
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Para ilustrar, suponga que al final de 2001, las acciones de capital de Facomex se transan entre 
inversionistas a un precio de mercado de $96 por acción. La razón p/u del capital de la compañía 
se calcula así:

Técnicamente, esta razón es de 20 a 1. Pero es práctica común omitir el "a 1" y simplemente 
describir la razón p/u por el primer número. Las razones p/u de muchas sociedades anónimas se 
citan diariamente en las páginas financieras de muchos periódicos.

La razón p/u refleja expectativas del inversionista relacionadas con el desempeño futuro de la 
compañía. Entre más optimistas sean estas expectativas, probablemente la razón p/u sea más alta. 
Tradicionalmente, las acciones de compañías financieramente sólidas con utilidades estables, por 
lo general venden entre 12 y 15 veces las utilidades. Si los inversionistas anticipan un rápido 
crecimiento de las utilidades, las razones p/u aumentan a niveles de 20,30 o incluso más.

Una razón p/u de 10 o menos generalmente indica que los inversionistas esperan que las utili
dades se reduzcan del nivel corriente. Esto puede significar también, sin embargo, que las accio
nes están subvaluadas. De igual forma, unas acciones con una razón p/u de 30 o más. comúnmente 
significan que los inversionistas esperan que las utilidades aumenten del nivel actual. Sin embar
go, esto puede ser también una señal de que las acciones están sobrestimadas.

Unas palabras de advertencia: cuando las utilidades se reducen a niveles muy bajos, el precio 
de las acciones de capital, por lo general, no sigue las utilidades “todo el camino hasta abajo”. Por 
consiguiente, es probable que una compañía con utilidades muy bajas tenga una razón p/u alta 
incluso si los inversionistas no son optimistas en cuanto a utilidades futuras.

Estados de resultados de un solo paso
En sus informes anuales, muchas sociedades anónimas presentan sus estados financieros en un 
formato muy condensado. Por esta razón, el estado de resultados de un solo paso es de amplio uso 
en los informes anuales.

El formato de estado de resultados de un solo paso adquiere su nombre del hecho de que todos 
los costos y gastos se deducen del ingreso total en un solo paso. No se muestran subtotales para la 
utilidad bruta o para la utilidad operacional, aunque los estados proporcionan a los inversionistas 
suficiente información para calcularlos por su cuenta. A continuación aparece el estado de resul
tados de 2001 de Facomex en un formato de un solo paso:

Precio corriente de mercado por acción de capital . .  
Utilidades por acción (durante los últimos 12 meses) 
Razón precio-utilidades ($96-=- $ 4 .80 )........................

$96

$4.80

20

FACOMEX 
V ' Estado de resultados 

Para el año finalizado el 31 de diciembre, 2001

Ventas netas...........
Intereses obtenidos

Ingresos totales

$900,000

3,200

$903,200

Marina1 Cinatn v  naatna1

Costo de los bienes vendidos
Gastos de venta .................................
Gastos generales y administrativos 
Gasto de intereses.............................

$540,000

136.000

104.000 

12,000
1.200

38,000

Descuentos perdidos en compra .. 
Gasto de impuestos sobre la renta

Total de costos y gastos 
Utilidad n e ta .........................

Utilidades por acción ...........

831,200 

$ 72,000

$ Á80
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Evaluación de ia utilidad neta
¿Qué utilidad neta debe tener un negocio para que se considere exitoso? Obviamente, el valor de 
la utilidad neta que los inversionistas consideran adecuado, depende del tamaño del negocio. Una 
utilidad neta anual de $1 millón podría parecer impactante para un distribuidor de automóviles, 
pero representaría un desempeño muy bajo para una compañía del tamaño de General Motors, 
Ford o Chrysler.

Los inversionistas generalmente consideran dos factores al evaluar la rentabilidad de una com
pañía: (1) la tendencia en las utilidades y (2) el valor de las utilidades corrientes en relación con 
el valor de los recursos requeridos para producirlas.

La mayoría de los inversionistas dan mayor importancia a la tendencia en las utilidades de un 
año a otro que al valor de la utilidad neta en el periodo actual. Los inversionistas patrimoniales 
esperan beneficiarse del desempeño de la compañía en el largo plazo. Cuando han pasado mu
chos años de utilidades en constante aumento, el valor de la inversión de los accionistas se puede 
multiplicar.

Al evaluar el nivel corriente de utilidades, muchos inversionistas utilizan el análisis de rendi
miento sobre la inversión.

R a n H im io n tn  c n h r n  la  ¡n u a rc in n  /R íl l ). . ■ ■ ■ ■ » . . . »  » v m . v  . . . . . . . . . . .  v

En el capítulo 1, explicamos que una finalidad básica de la contabilidad es ayudar a quienes 
toman decisiones en la asignación eficiente y en el uso de los recursos económicos. Al decidir 
dónde invertir su dinero, los inversionistas patrimoniales desean saber qué tan eficientes son las 
compañías en el uso de los recursos. Ei método más común para evaluar la eficiencia con la cual 
se emplean los recursos financieros, es calcular la tasa de rendimiento obtenida sobre estos recur
sos. Esta tasa de rendimiento se denomina ei rendimiento sobre la inversión, o ROI.

Matemáticamente, el cálculo del rendimiento sobre la inversión es un concepto simple: el 
rendimiento anual (o la utilidad) generado por la inversión se plantea como porcentaje de la suma 
promedio invertida a lo largo del año. La idea básica se ilustra mediante la siguiente fórmula:

Rendimiento sobre la inversión (ROI) =  Rendimiento -
Valor promedio invertido

El rendimiento se obtiene durante el periodo. Por consiguiente, es lógico expresar este ren
dimiento como un porcentaje del valor promedio invertido durante el periodo, en lugar de 
expresarlo en términos de la inversión al final del año. El valor promedio invertido, general
mente se calcula sumando los valores invertidos a principios y a finales del año y dividiendo 
este total por 2.

El concepto de ROI se aplica en muchas situaciones diferentes, tales como la evaluación de 
la rentabilidad de un negocio, la ubicación de una sucursal o una oportunidad de inversión 
específica. Como resultado, se puede haber desarrollado una diversidad de variaciones en la 
razón ROI básica, cada una ajustada a un tipo de análisis particular. Estas razones difieren 
según la manera como se definan rendimiento y valor promedio invertido. A continuación ana
lizaremos dos aplicaciones comunes del concepto ROI: rendimiento sobre activos y rendimien
to sobre el patrimonio.

R a n H im io n tn  c n h r o  a r t i u n c  (R H A lI1WIIUIIIIIVII1V tfVWIV MVIIVVW r* f

Esta razón se utiliza para evaluar si la gerencia ha obtenido un rendimiento razonable de los 
activos bajo su control. En este cálculo, generalmente se define rendimiento como la utilidad 
operacional, puesto que el gasto de intereses y de impuestos sobre la renta está determinado por 
factores diferentes de la forma en la cual se utilizan los activos. El rendimiento de los activos se 
calcula de la siguiente manera:

 ̂ Utilidad operacionalRendimiento sobre activos (ROA) = --------------------------------
Activos totales promedio

Fórmula general ROI

El rendimiento sobre 
los activos totales es 
la utilidad operacional
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El rendimiento sobre  
patrimonio es la utilidad
n e ta

Ahora se debe determinar el rendimiento de los activos obtenidos por la gerencia de Faco- 
mex en 2001. La utilidad operacional, como se muestra en el estado de resultados de la página 
617, asciende a $120,000. Suponga que los activos de Facomex a principios de 2001 totaliza
ron $570,000. El balance general ilustrado en la página 610 muestra activos totales por $630,000 
a finales del año. Por consiguiente, el promedio de los activos totales durante el año ascendió a 
$600,000 [($570.000 + $630,000) -r 2], El rendimiento sobre los activos en 2001 es un 20%, 
determinado de la siguiente manera:

Utilidad operacional _ $120,000 _ 
Activos totales promedio $600,000

La mayoría de las empresas exitosas obtienen un rendimiento sobre los activos totales prome
dio de, posiblemente un 15% o más. En el momento de escribir este texto, las empresas deben 
pagar tasas de interés entre el 6% y el 12% para obtener dinero en préstamo. Si un negocio está 
bien manejado y tiene buenas perspectivas futuras, podrá obtener un rendimiento sobre los acti
vos superior al costo de endeudamiento de la compañía.

Rendimiento sobre ei patrimonio (ROE)
El rendimiento de los activos mide la eficiencia con la cual la gerencia ha utilizado los activos 
bajo su control, independientemente de si fueron financiados con deuda o con capital patrimo
nial. En contraste, la razón del rendimiento sobre el patrimonio, sólo considera ei rendimiento 
obtenido por parte de la gerencia sobre la inversión de los accionistas — es decir, sobre el patri
monio de los propietarios.

El rendimiento para los accionistas es la utilidad neta, la cual representa el rendimiento prove
niente de todas las fuentes operativas y no operativas. Por lo tanto, el rendimiento sobre el patri
monio se calcula de la siguiente manera:

„  . . , , . . . m  Utilidad netaRendimiento sobre el patrimonio (ROE) =
Patrimonio promedio

Para ilustrar, volvamos nuevamente a los estados financieros de 2001 de Facomex. En 2001, la 
compañía obtuvo una utilidad neta de $72,000. El balance general de fin de año, (página 610) 
muestra un patrimonio total de accionistas de $420,000. Para facilitar la realización de nuestros 
cálculos, supondremos que el patrimonio de los accionistas al principio  del año ascendió a 
$380,000. Por consiguiente, el patrimonio promedio de los accionistas para el año asciende a 
$400,000 [($380,000 + $420,000) -r 2], El rendimiento sobre el patrimonio en 2001 es del 18%, 
calculado de la siguiente manera:

Utilidad neta _ $72,000 _ 
Patrimonio promedio $400,000

Tradicionalmente, los accionistas han esperado obtener un rendimiento anual promedio de! 
12% o más de las inversiones patrimoniales en compañías grandes y financieramente sólidas. Son 
frecuentes los rendimientos anuales del 30% sobre el patrimonio, especialmente en compañías de 
rápido crecimiento con productos nuevos o de mucha salida.

El rendimiento sobre el patrimonio puede ser más alto o más bajo que el rendimiento total de 
los activos, dependiendo de la forma como la compañía haya financiado sus activos y de los 
valores de sus ingresos y gastos no operacionales. Una compañía que sufre una pérdida neta 
proporciona a sus accionistas un rendimiento negativo sobre el patrimonio de accionistas.
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Á continuación se muestran los rendimientos sobre activos y sobre ei patrimonio obtenidos por algunas 
corporaciones conocidas en im año reciente:

Rendimiento 
sobre activos

Rendimiento  
sobre patrimonio

Coca-Cola ....................................... .........  23% 55%
Hershey Foods................................. .......  17% 17%
Fuji Film ............................................ .........  10% 7%
Exxon ................................................. .........  7% 16%
Toyota................................................. ........  2% 5%
Ames OeDartment Stores............ (3%) (20%)

CA SO  ILUSTRATIVO

Algunas compañías obtienen aproximadamente las mismas tasas de rendimiento año tras año. En otras, las 
tasas anuaies de rendimierio pueden fructuarbastatue.

ILUSTRACION DE COMPRENSION GLOBAL: 
COMPAÑÍA EL ACANTILADO
Ahora que se han aprendido diversas técnicas útiles para entender mejor los estados financieros 
de una empresa, haremos un análisis completo de una compañía. Esta ilustración se deduce del 
material presentado en este capítulo así como de la información presentada anteriormente en el 
texto. Daremos una mirada global al análisis de los estados financieros desde las perspectivas de 
tres grupos importantes: los accionistas comunes, los acreedores de largo plazo y los acreedores 
de corto plazo.

La información básica para nuestro análisis está contenida en un conjunto de estados financie
ros comparativos condensados correspondientes a dos años para la Compañía El Acantilado que 
aparecen a continuación y en las páginas siguientes. Se ha recopilado información de estados 
resumidos junto con cálculos de aumentos y disminuciones en dólares y porcentajes de compo
nentes en donde sea aplicable. Para conveniencia en esta ilustración, se han utilizado sumas en 
moneda corriente relativamente bajas en los estados financieros de la Compañía El Acantilado.

COMPAÑÍA EL ACANTILADO 
— Esíado de resultados comparativo

Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2001 y el 31 de diciembre de 2000
Porcentaje 

Aumento de las
(o disminución) ventas netas

2001 2000 Dólares % 2001 2000

Ventas netas....................................................................... .............. $900,000 S 750,000 $150,000 20.0 100.0 100.0
Costo de los bienes vendidos...................................... .............. 530,000 420,000 110,000 26.2 58.9 56.0
Utilidad bruta en ventas ................................................. .............. $370,000 S330.000 $ 40,000 12.1 41.1 44.0
Gastos de operación:

Gastos de venta............................................................ .............. $117,000 S 75,000 $ 42,000 56.0 13.0 10.0
Gastos generales y administrativos......................... .............. 126,000 95,000 31,000 32.6 14.0 12.7

Total de gastos de operación................................ .............. $243,000 $170,000 $ 73,000 42.9 27.0 22.7
Ingreso de operaciones................................................. .............. $127,000 $160.000 $ (33,000) (20.6) 14.1 21.3
Gasto de intereses .......................................................... .............. 24,000 30,000 (6,000) (20.0) 2.7 4.0
Ingreso antes de impuestos sobre la renta................ .............. $103,000 $130,000 $ (27,000) (20.8) 11.4 17.3
Impuestos sobre la re n ta ............................................... .............. 28,000 40.000 n o nnm (30.0) •3.1 5.3
Utilidad ne ta ....................................................................... .............. $ 75,000 $ 90,000 $ (15,000) (16.7) 8.3 12.0
Utilidades por acción com ún........................................ .............. $ 13.20 $ 20.5 $ (7 .05) (34.8)
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.f -  COMPAÑÍA EL ACANTILADO
Estado de utilidades retenidas 

Para los años terminados el 31 de diciembre, 2001 y 31 de diciembre, 2000- - .> a #  "■ ■
Aumento 

(o disminución)

Utilidades retenidas, principio del año .....................................................................................
utilidad ne ta ......................................................................................................................................

2001
$176,000 

75,000 
$251,000

2000
$115,000

90,000
$205,000

Dólares
$61,000
(15,000)

$46,000

%
53.0

(16.7)
22.4

Menos; Dividendos en acciones comunes ($5.00 por acción
en 2000, $4.80 por acción en 2001)..............................................................................
Dividendos en acciones preferenciales ($9 por acción) .....................................

$ 24,000 
9,000

$ 20,000 
9,000

$ 4,000 20.0

$ 33,000 
$218,000

$ 29,000 
$176,000

$ 4,000 
$42,000

13.8
23.9Utilidades retenidas, final del a ñ o ..............................................................................................

COMPAÑÍA EL ACANTILADO 
Balance general comparativo condensado* 

31 de diciembre, 2001 y 31 de diciembre, 2000

: b j t

Aumento
/a ■ emirsi iAÍÁn\

UIOI1III IUVIWI ■ J

porcentaje 
de activos

tuiaicd

Activos
2001 2000 Dólares % 2001 2000

Activos corrientes ............................................................................ $390,000 $288.000 $102,000 35.4 41.1 33.5
Planta y equipo (neto)..................................................................... 500,000 467,000 33,000 7.1 52.6 54.3
Otros activos (préstamos a funcionarios).................................. 60,000 105.000 (45,000) (42.9) 6.3 12.2

Activos to ta le s ..............................................................................

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos:

$950,000 $860.000 $ 90,000 10.5 100.0 100.0

Pasivos corrientes........................................................................
Documento por pagar de largo plazo al 12%

$112,000 S 94.000 $ 18,000 19.1 11.8 10.9

(con vencimiento en 7 años) .................................................... 200,000 250,000 (50,000) (20.0) 21.1 29.1
Pasivos to tales ..........................................................................

Patrimonio de accionistas:
Acciones preferenciales al 9%.

$312,000 $344,000 $(32,000) (9.3) 32.9 40.0

valor nominal $100, redimibles por 105 .................................. $100,000 $100.000 — — 10.5 11.6
Acciones comunes, $50 valor nom inal.................................. 250,000 200.000 $ 50,000 25.0 26.3 23.2
Capital pagado adicional .......................................................... 70,000 40.000 30,000 75.0 7.4 4.7
Utilidades retenidas..................................................................... 218,000 176.000 42,000 23.9 22.9 20.5

Patrimonio total de accionistas............................................. $638,000 $516.000 $122,000 23.6 67.1 60.0
Pasivos totales y  patrimonio de accionistas......................... $950,000 $860.000 $ 90,000 10.5 100.0 100.0

*Con ei fin de centrar la atención en sudtotaies Importantes, este estado está altamente condensado y no m uestra renglones individuales de activos ni de

pasivos. Estos detalles se introducirán en la medida requerida en el análisis siguiente. Por ejemplo, en la página 632 aparece una lista de los activos y 

pasivos corrientes de la Compañía El Acantilado.
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tW : Z f i  ; COMPAÑI A EL ACANTILADO 
' ■  'Aii- Estado de flujos de efectivo comparativo condensado
■*'** % ' '  Para los años terminados ei 31 de diciembre de 2001 y ei 31 de diciembre de

Aumento 
(o disminución)

2001 2000 Dólares %
Flujos ae efectivo de actividades de operación:

Fiujos de efectivo neto de actividades ue operación...................................... ............  $ 19,000 $ 95,000 $(76,000) (80.0)
Flujos de efectivo de actividades de inversión:

Compras de activos fijos................................................................................... ............  (63.000) (28,000) (35,000) 125.0
Cobro de préstamos otorgados a funcionarios ............................................ ............  45,000 (35,000) 80,000 N/A*

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión......................... ..........  $(18,000) $(63,000) $ 45,000 (71.4)
Fiujos de efectivo provenientes de actividades de financiación:

Dividendos pagados......................................................................................... ............  $(33,000) S(29,000) $ (4,000) 13.7
Pago de deuda de largo plazo......................................................................... ............  (50,000) - 0- (50,000) N/A*
Producto de la emisión de acciones............................................................... ............  80,000 - 0- 80,000 N/A*

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiación....................... ............  $ (3,000) 3(29,000) $ 26,000 (89.7)
Aumento neto (disminución) en efectivo y equivalentes de efectivo.............. ............  $ (2 ,000) S 3,000 $ (5,000) N/A*
Efectivo y equivalentes de efectivo, principio ae¡ a ñ o ...................................... ............  40,000 i - r  r\nr\O / ,uuu n nnn 

O, WWW
o -i
W. 1

Efectivo y equivalentes de efectivo, final del año.............................................. ............  $ 38,000 $ 40,000 $ (2 ,000) (5.0)

*N,A indica que el cá lcu lo  de l cam bio  porcentual no es apropiado. Los cam bios porcentua les no se pueden determinar si el año base es cero o si el 

i c¡6 8í©ct¡vc) cam bis 3 un valor positivo (sntrsda do efectivo).

COMPAÑIA EL ACANTILADO 
Notas a tos estados financieros 

Para ios anos terminados ei 31 de diciembre de 2001 y ei 31 de diciembre de 2000.¿su
Nota 1— Políticas de contabilidad
In ve n ta rios  Los inventarios se determinan mediante el método UEPS.
D e p re c ia c ió n  La depreciación se calcula mediante el método de línea recta. Los edificios se 
deprecian en 40 años y el equipo e instalaciones, en periodos de 5 o 10 años.

Nota 2—Lineas de crédito no utilizadas
La compañía tiene una línea de crédito confirmada por un monto de $35,000. Ninguna estaba en 
uso a 31 de diciembre de 2001.

Nota 3—  Contingencias y compromisos
A 31 de diciembre de 2001, la compañía no tiene compromisos materiales u obligaciones 
¡ncancelables. Actualmente no hay contingencias de pérdida de conocimiento de la gerencia.

Nota 4—  Valores corrientes de los instrumentos financieros
Todos los instrumentos financieros aparecen en los estados financieros a ios vaiores en dólares que 
se aproximan bastante a sus valores corrientes.

Nota 5—  Concentraciones del riesgo de crédito
La compañía se dedica a ias ventas a! por menor a! público general de un solo local en Seattle, 
Washington. Ningún cliente individual explica más del 2 %  de las ventas totales de la compañía o de 
las cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar no están aseguradas.
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A n a liz a r  lo s  e s ta d o s  
f in a n c ie ro s  d e s d e  e l 
p u n to  d e  v is ta  d e  lo s  
a c c io n is ta s  c o m u n e s , 
lo s  a c re e d o re s  y  o tro s  
u s u a r io s .

Análisis realizado por ios accionistas comunes
Los accionistas comunes y los inversionistas potenciales en acciones comunes se fijan primero en 
las utilidades de una compañía. Su inversión está en acciones de capital, de manera que las utili
dades por acción y los dividendos por acción son de particular interés.

U tilid ad es  por acción com ún Como se indicó en el capítulo 12. las utilidades por acción se 
calculan dividiendo la utilidad aplicable a las acciones comunes por el promedio ponderado del 
número de acciones comunes en circulación durante el año. Cualquier rendimiento de los divi
dendos preferenciales se uebe restar de ia utilidad neta para determinar la utilidad aplicable a las 
acciones comunes, como se muestra en los cálculos siguientes para la Compañía El Acantilado:

Utilidades relacionadas 
con el número de 
acciones comunes 
en circulación

Utilidades por acción común

2001 2000

Utilidad neta..........................................................................................................  375,000 $90,000
Menos: rendimientos de dividendos preferenciales  9,000 9,000
Utilidad aplicable a las acciones comunes........................................................  (a) $66,000 $81,000
Acciones comunes en circulación, durante el año  (b) 5,000 4,000
Utilidades por acción común (a + b ) ...............................................................  $ 13.20 $ 20.25

Observe que las utilidades por acción han disminuido en $7.05 en 2001, representando una 
disminución de cerca del 359c de su nivel en 2000 ($7.05 4- $20.25 = 34.8%). Quienes poseen 
acciones comunes consideran que una disminución en las utilidades por acción son un desempe
ño desfavorable. Una reducción en las utilidades por acción generalmente representa una dismi
nución en la rentabilidad de la compañía y crea duda sobre sus perspectivas de crecimiento futuro.

Con esa disminución significativa en las utilidades por acción, se esperaría ver una reducción 
sustancial en el valor de mercado de las acciones comunes de El Acantilado durante 2001. [Para 
fines de la ilustración, se supone que las acciones comunes tuvieron un valor de mercado de $160 
a 31 de diciembre de 2000 y de $132 al final de 2001. Esta caída de $28 por acción representa una 
disminución del 7714% en el valor de mercado de cada inversión de accionista común (disminu
ción de $ 2 8 - $ 1 6 0 =  17.5%)].

R azó n  p rec io -u tilid ad es  La relación entre el precio de mercado de las acciones comunes y las 
utilidades por acción tiene un reconocimiento tan generalizado que se expresa como una razón, 
llamada la razón precio-utilidades (o razón p/u). La razón p/u se determina dividiendo el precio 
de mercado por acción por las utilidades anuales por acción.

La razón promedio p/u de las 30 acciones incluidas en el promedio industrial Dow Jones ha 
variado ampliamente en años recientes, de un rango bajo de alrededor de 10, a uno alto de cerca de
18. La perspectiva de utilidades futuras es el factor principal que influye sobre la razón p/u de una 
compañía. Las compañías con registros de rápido crecimiento pueden vender a razones p/u de alre
dedor de 20 a 1, o incluso más. Las compañías con utilidades “planas” que se espera bajen en años 
futuros, con frecuencia se venden a razones precio-utilidades por debajo de, por ejemplo, 10 a 1,

Al final de 2000, la razón p/u de El Acantilado fue aproximadamente de 8 a 1 ($160 -r $20.25 
= 7.9), lo cual sugiere que los inversionistas estaban esperando que las utilidades disminuyeran 
en 2001. A 31 de diciembre de 2001, la razón precio-utilidades fue de 10 a 1 ($132 -r $13.20 = 
10.0). Una razón p/u en este rango sugiere que los inversionistas esperan que las utilidades futu
ras se estabilicen alrededor del nivel corriente.

R en d im ien to  d e  d ividen dos Los dividendos son de gran importancia para algunos accionis
tas, pero para otros son un factor secundario. Algunos inversionistas invierten principalmente 
para recibir un ingreso regular en efectivo, mientras que otros invierten en acciones principal
mente con la expectativa de aumentar los precios del mercado. Si una corporación es rentable y 
retiene sus utilidades para expansión del negocio, las operaciones ampliadas deben producir un 
aumento en la utilidad neta de la compañía y por lo tanto tienden a hacer cada acción de capital 
más valiosa.
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Ai comparar ios méritos de ias oportunidades de inversión alternativas, debemos relacionar las 
utilidades y los dividendos por acción al valor de mercado de las acciones. Los dividendos por 
acción divididos por el precio de mercado por acción determinan la tasa de rendimiento de las 
acciones de una compañía. El rendimiento de los dividendos es especialmente importante para 
aquellos inversionistas cuyo objetivo es maximizar el ingreso de dividendos de sus inversiones. 
Para El Acantilado, el rendimiento de dividendos fue 3.1% en 2000 ($5/$160) y 3.6% en 2001 
($4.80/$132).

R esum en  d e  in fo rm ación  sobre u tilid ad es  y  d iv id en d o s  para  Ei A cantilado Las rela
ciones de las utilidades por acción y los dividendos de El Acantilado con los precios de sus 
acciones al final del año se resumen a continuación:

Utilidades y d iv idend os p o r acc ión  com ún

VOIUI
1 U IIM a rla e  u i i i iu a u c o R azón D ividendos

d e  m ercado por p rec io - por Producto de
Fecha por acción acción utilidad es  acción d ividendos %

Díc. 31, 2000 $160 $20.25 8 $5.00 3.1
Dic. 31, 2001 132 13.20 10 4.80 3.6

Las utilidades y los 
dividendos relacionados 
con el precio de merca
do de las acciones 
comunes

La disminución en el valor de mercado durante 2001 supuestamente refleja las disminuciones 
en las utilidades y en los dividendos por acción. Los inversionistas que evalúan estas acciones a 
31 de diciembre de 2001, deben considerar si una razón precio-utilidades de 10 y un rendimiento 
de dividendos de 3.6% representan una situación satisfactoria a la luz de las oportunidades alter
nativas de inversión. Estos inversionistas también asignan un peso considerable a las estimacio
nes de las utilidades futuras y al efecto probable de esas utilidades estimadas en el precio de 
mercado de las acciones y en los pagos de dividendos.

A n á lis is  d e  in greso s  y  de  gastos La tendencia de las utilidades de la Compañía El Acanti
lado es desfavorable y los accionistas desearán conocer las razones de la disminución en la utili
dad neta. El estado de resultados comparativo en la página 623 muestra que a pesar de un aumento 
del 20% en las ventas netas, ia utilidad neta se redujo de $90,000 en 2000 a $75,000 en 2001, una 
disminución del 16.7%. Como porcentaje de las ventas netas, la utilidad neta se redujo del 12% a 
sólo el 8.3%. Las causas más importantes de esta disminución fueron los aumentos en los gastos 
de venta (56.0%), en los gastos generales y administrativos (32.6%) y en el costo de los bienes 
vendidos (26.2%), los cuales excedieron el aumento del 20% en las ventas netas.

Supongamos que una investigación adicional revela que la Compañía El Acantilado decidió 
reducir sus precios de venta en 2001 en un esfuerzo por generar un volumen de ventas más gran
de. Esto explicaría la disminución en la tasa de utilidad bruta del 44% al 41.1% de las ventas 
netas. Puesto que el valor en dólares de la utilidad bruta aumentó en $40,000 en 2001, la estrate
gia de reducir los precios de ventas para aumentar el volumen habría tenido éxito si hubiera 
habido poco o ningún aumento en ios gastos operacionales. Sin embargo, los gastos de operación 
aumentaron en $73,000, originando en una disminución de $33,000 en el ingreso de operaciones.

El paso siguiente es encontrar qué gastos aumentaron y por qué. Un inversionista puede que
dar desorientado, porque generalmente no se muestran gastos de operación detallados en los 
estados financieros publicados. Sin embargo, se pueden sacar algunas conclusiones con base, 
incluso, en información condensada disponible en los estados financieros comparativos para la 
Compañía El Acantilado que aparece en la página 623.

El aumento sustancial en los gastos de venta refleja supuestamente el mayor esfuerzo de venta 
durante 2001 en un intento por mejorar el volumen de ventas. Sin embargo, el hecho de que los 
gastos de ventas aumentaran $42,000 mientras que la utilidad neta sólo aumentó $40,000 indica 
que el costo de este mayor esfuerzo de ventas no estuvo justificado en términos uc resultados. 
Aún más preocupante es el incremento en los gastos generales y administrativos. Se podría espe
rar que algún crecimiento en los gastos administrativos acompañara el mayor volumen de ventas,
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pero debido a que algunos de los gastos son fijos, el crecimiento generalmente debe ser menos que 
proporcional a cualquier aumento en ventas. Un aumento en los gastos generales y administrativos 
del 12.7% al 14% de las ventas sería de grave preocupación para los inversionistas informados.

Generalmente la gerencia tiene un mayor control sobre los gastos de operación que sobre el 
ingreso. La razón de gastos de operación se utiliza con frecuencia como una medida de la capa
cidad de la gerencia para controlar sus gastos de operación. La tendencia desfavorable en esta 
razón para la Compañía El Acantilado se muestra a continuación:

¿Indica un gasto de  
operación más alto una 
utilidad neta mayor?

Razón de gasto de operaciones

2001 2000

Gastos de operación..............................................................................................
Ventas netas..............................................................................................................
Razón de gastos de operación (an -b )..............................................................

(a) $243,000
(b) $900,000

27.0%

$170,000
$750,000

22.7%

Si la gerencia pudiera aumentar el volumen de ventas a la vez que aumenta la tasa de utili
dad bruta y disminuye la razón de gastos de operación, el efecto sobre la utilidad neta sería
i , , t .. . /i* . . n  . . . •   i . . ■   . i . ~ ^ r \ r \ r \  i_ n __________~ t^i a  í.:i i_  i _ ___________oasianie aramauco. ro r  ejemplo, si en ei ano zuuz la uom pam a c i /\canuiauo pueue aumentar 
sus ventas en 11 % a $ 1,000,000, su tasa bruta de utilidades de 41.1 a 44% y reducir la razón del 
gasto de operaciones de 27 a 24%, su utilidad operacional aumentará de $127,000 a $200.000 
($1.000,000 -  $560,000 -  $240,000), un aumento superior al 57%.

Rendimiento sobre la inversión (ROI)
La tasa de rendimiento sobre la inversión (comúnmente llamada ROI) es una medida de la efi
ciencia de la gerencia al utilizar los recursos disponibles. Independientemente del tamaño de la 
organización, el capital es un recurso escaso y se debe utilizar en forma eficiente. Al juzgar el 
desempeño de los gerentes de sucursal o de la gerencia de toda la compañía, es razonable plantear 
la pregunta: ¿Qué tasa de rendimiento habría usted obtenido sobre los recursos bajo su control? El 
concepto de rendimiento sobre la inversión se puede aplicar a un diverso número de situaciones: 
por ejemplo, al evaluar una sucursal, un negocio completo, una línea de producto o una inversión 
individual.

R endim iento s o b re  los activo s  Una prueba importante de la capacidad de la gerencia para 
obtener un rendimiento sobre los fondos suministrados de todas las fuentes es la tasa de rendi
miento sobre los activos totales.

La cifra de utilidad utilizada en el cálculo de esta razón debe ser la utilidad operacional, 
puesto que el gasto de intereses y los impuestos de renta están determinados por factores diferen
tes al uso eficiente de ios recursos. La utilidad operacional se obtiene en el transcurso del año y 
por consiguiente debe estar relacionado con la inversión promedio en activos durante el año. El 
cálculo de esta razón de la Compañía El Acantilado se muestra en seguida, suponiendo que el 
total de activos al principio de 2000 fue $820,000:

/ ae / irí’/iWflWoo m/Q/ /̂nno_ • > m w  u u i i w u w w w  r w i u w i w i  i u

das con la inversión en 
activos

R endim iento  porcentual de activos

2001 2000
1 nnfireninnaluiiuuau u^oiauiwi iri .................................................................................................................................................................................... ici\ «107 nnn

. V*"4/ W 1 ! VWV
« i « n  nnn

Activos totales, principio del a ñ o .......................................................................
Activos totales, fin de a ñ o .....................................................................................
Inversión promedio en activos [(b+c) f  2] ...................................................
Rendimiento sobre activos (a + d ) .....................................................................

(b) $860,000
(c) $950,000
(d) $905,000

14%

$820,000
$860,000
$840,000

19%

Esta razón muestra que la tasa de rendimiento obtenida sobre los activos de la compañía ha 
bajado en 2001. Sin embargo, antes de sacar conclusiones sobre la efectividad de la gerencia de 
El Acantilado, se debe considerar la tendencia en el rendimiento de activos obtenidos por otras 
compañías de clase y tamaño similar.
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R en d im ien to  s o b re  el patrim onio de  los acc io n is ta s  co m u n es  Se introdujo el concepto 
de rendimiento sobre el patrimonio utilizando una compañía que solamente tenía una clase de 
acciones de capital. Por consiguiente, el rendimiento sobre el patrimonio era simplemente la 
utilidad neta dividida por el patrimonio de accionistas promedio. Pero El Acantilado ha emitido 
acciones comunes y preferenciales. Las acciones preferenciales no participan completamente en 
la prosperidad de la compañía; su rendimiento se limita a su dividendo. Por lo tanto, en el cálculo 
del patrimonio se debe ajustar el rendimiento para que refleje el rendimiento sobre el patrimonio 
de ios accionistas cotnutics*

El rendimiento para los accionistas comunes es igual a la utilidad neta menos los dividendos 
preferenciales que haya. Por lo tanto, el rendimiento sobre el patrimonio de los accionistas comu
nes se calcula de la manera siguiente, suponiendo que el patrimonio de los accionistas comunes al 
principio de 2000 era de $355,000:

Rendim iento del patrim onio de  los accion istas com unes

2001 2000

1 natía <r 7R nnn $ 90.000
Menos: requerimientos de dividendos preferenciales................................ 9,000 9,000
Utilidad neta aplicable a las acciones comunes........................................... ■ ■ (a) $ 66,000 $ 81,000
Patrimonio de accionistas comunes, principio del a ñ o .............................. . .  (b) $416,000 $355,000
Patrimonio de accionistas comunes, final del a ñ o ....................................... ■ • (c) $538,000 $416,000
Patrimonio de accionistas comunes promedio [(b + c )-^ 2 ]....................... . .  (d) $477,000 $385,500
Rendimiento sobre el patrimonio de accionistas comunes (a-s-d)......... 13.8% 21,0%

¿El uso de apalanca- 
miento beneficia a los 
accionistas comunes?

En ambos años, la tasa de rendimiento sobre el patrimonio de los accionistas comunes fue más 
alta que la tasa de interés del 12% pagada a los acreedores de largo plazo o la tasa de dividendos 
del 9% pagada a los accionistas preferenciales. Este resultado fue logrado a través del uso favora
ble del apaiancamiento.

Apaiancamiento
En el capítulo 10 introdujimos el concepto de apaiancamiento. Básicamente, la aplicación del 
apaiancamiento significa utilizar dinero prestado para obtener un rendimiento mayor que el costo 
de endeudamiento, aumentando la utilidad neta y el rendimiento sobre el patrimonio de los accio
nistas comunes. En otras palabras, si usted puede obtener dinero en préstamo al 12% y utilizarlo 
para ganar el 20%, se beneficiará al hacerlo. Sin embargo el apaiancamiento puede actuar como 
una herramienta de doble filo; los efectos pueden ser favorables o desfavorables para los poseedo
res de las acciones comunes.

Si la tasa de rendimiento sobre los activos totales se reduce por debajo de la tasa de interés 
promedio de intereses sobre el capital prestado, el apaiancamiento reducirá la utilidad neta y el 
rendimiento sobre ei patrimonio de ios accionistas comunes. En esta situación, el pago de présta
mos que contienen altas tasas de interés debe aparecer como una movida lógica. Sin embargo, la 
mayoría de las compañías no tienen suficiente efectivo para retirar deuda de largo plazo con un 
corto aviso. Por consiguiente, los accionistas comunes pueden quedar encerrados en los efectos 
desfavorables del apaiancamiento.

Al decidir qué tanto apaiancamiento es apropiado, los accionistas comunes deben considerar 
la estabilidad del rendimiento de la compañía sobre los activos, así como la relación de este 
rendimiento sobre el costo promedio del capital prestado. Si un negocio incurre en tanta deuda 
que resulta incapaz de cumplir los pagos requeridos de intereses y del principal, los acreedores 
pueden forzar la liquidación o la reorganización del negocio.

Razón d e  en d eu d am ien to  Un indicador de la cantidad de apaiancamiento utilizado por un 
negocio es la razón de deuda. Esta razón mide la proporción de los activos totales financiados por 
acreedores, distintos a los accionistas. Se calcula dividiendo los pasivos totales por los activos



630 CAPÍTULO 14 Análisis de estados financieros

totales. Una razón de deuda alta indica un uso extenso del apalancamiento, es decir, una gran 
proporción de financiamiento suministrado por los acreedores. Una razón de deuda baja, por otra 
parte, indica que el negocio está utilizando poco el apalancamiento.

La razón de deuda al final del año para El Acantilado se determina de la manera siguiente:

Proporción de ios 
activos financiados 
por acreedores

Razón de deuda
2001 2000

Pasivos totales.........................................................................................
Activos totales (o pasivos totales y patrimonio de accionistas) ........
Razón de deuda (a-^b)...........................................................................

(a) $312,000
(b) $950,000 

........  32.8%

$344,000
$860,000

40.0%

La compañía El Acantilado tiene una razón de deuda más baja en 2001 que en 2000. ¿Es esto 
favorable o desfavorable?

Desde el punto de vista del accionista común, una razón de deuda alta producirá beneficios 
máximos si la gerencia puede obtener una tasa de rendimiento sobre ios activos más alta que la 
tasa de interés pagada a los acreedores. Sin embargo, una razón de deuda alta puede ser muy 
desfavorable si el rendimiento sobre los activos cae por debajo de la tasa de interés pagada a los 
acreedores. Puesto que el rendimiento sobre los activos totales obtenidos por la Compañía El 
Acantilado se ha reducido del 19% en 2000 a un relativamente bajo 14% en 2001, probablemente 
los accionistas comunes no desearán arriesgar una razón de deuda alta. La acción de la gerencia 
en 2001 de retirar 550,000 en pasivos de largo plazo ayudará a proteger a los accionistas comunes 
de los efectos desfavorables del apalancamiento si la tasa de rendimiento sobre los activos conti
núa en descenso.

Análisis de ios acreedores de iargo piazo
Los tenedores de bonos y otros acreedores de largo plazo están interesados principalmente en tres 
factores: (1) la tasa de interés sobre su inversión, (2) la capacidad de la firma para cumplir con sus 
requisitos de intereses y (3) la capacidad de la firma para pagar el principal de la deuda cuando 
éste venza.

Tasa d e  rend im ien to  so b re  los  b o n o s  La tasa de rendimiento sobre los bonos u otra 
deuda de largo plazo no se puede calcular en la misma forma que la tasa de rendimiento sobre 
las acciones, porque los bonos, a diferencia de las acciones, tienen una fecha de vencimiento y 
un monto definidos. La propiedad de un bono al 12%. a 10 años, por $1,000 representa el 
derecho a recibir S i 20 anuaies durante lu  años, más S 1.000 al cabo de los 10 años. Si el precio 
de mercado de este bono es $950, la tasa de rendimiento sobre una inversión en el bono es la 
tasa de interés que hará el valor presente de estos dos derechos contractuales igual al precio de 
mercado de S950.

Cuando ios bonos se venden por ei valor de vencimiento, la tasa de rendimiento es igual a la 
tasa de interés del bono. La tasa de rendimiento varía inversamente con los cambios en el precio 
de mercado del bono. Si las tasas de interés aumentan, el precio de mercado de los bonos existen
tes se reducirá: si las tasas de interés se reducen, el precio de los bonos aumentará. Si el precio de 
un bono está por encima del valor al vencimiento, la tasa de rendimiento es menor que la tasa de 
interés del bono: si el precio de un bono está por debajo de su valor al vencimiento, la tasa de 
rendimiento es más alta que la tasa de interés del bono.

R azón de  cobertura  d e  in te reses  Los tenedores de bonos sienten que sus inversiones están 
relativamente seguras si la compañía emisora obtiene ingresos suficientes para cubrir sus obliga
ciones de intereses anuales por un amplio margen.

Una medida común de la seguridad de los acreedores es la razón de la utilidad de operación 
disponible para el pago de intereses al gasto de intereses anuales, denominado la razón de cober
tura de intereses. Este cálculo para la compañía El Acantilado sería el siguiente:
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Razón de cobertura de intereses

2001 2000

La utilidad operacional (antes de intereses e impuestos sobre la renta) .
Gasto de intereses anuales...........................................................................
Cobertura de intereses (a+b) .......................................................................

. (a) $127.000 
(b) $ 24.000 

5.3 veces

$160,000 
$ 30,000 
5.3 veces

Los acreedores de largo 
plazo se fijan en esta 
razón

La razón permaneció inalterada a un nivel satisfactorio durante 2001. Una razón de 5.3 veces
f»1 intprpQ Hpvpnaíírln c m a  rnndrlprnHfl fiiprtp pn m u rh n 'i in d u s tr ia s  F n  la industria  dp sp rv ir in s  dp  * -   — ~ ** — ***— —-
energía, por ejemplo, la razón de cobertura de intereses para las compañías líderes promedia en el
momento alrededor de 3, con las razones de las compañías individuales variando de 2 a 6.

R azón  d e  d e u d a  Los acreedores de largo plazo están interesados en el porcentaje de activos 
totales financiado mediante deuda, a diferencia del porcentaje financiado por los accionistas. El 
porcentaje de los activos totales financiado mediante deuda se mide por la razón de deuda, la cual 
se calculó en la página anterior.

Desde el punto de vista de un acreedor, entre más baja sea la razón de deuda, mejor; esto 
significa que los accionistas han contribuido al negocio con un porcentaje más alto de los fondos 
y por consiguiente el margen de protección a los acreedores contra el desgaste de los activos es 
alto.

i  i   , i ____ , j _______ . i ______. j _  i ___ _______________ i _ .u e re u iiu s  a s e y u ra u u s  Algunas veces ios uerecnos ue ios acreeuores ue largo piazo esian 
asegurados con una garantía colateral específica, como terrenos y edificaciones de propiedad del 
prestatario. En estas situaciones, los acreedores asegurados se pueden fijar principalmente en el 
valor de la garantía al evaluar la seguridad de sus derechos.

Los activos comprometidos para asegurar pasivos específicos se revelan en las notas a los 
estados financieros. Como El Acantilado no hace esa revelación, se puede suponer que ninguno 
de sus activos ha sido comprometido como garantía colateral para asegurar pasivos específicos.

Análisis de los acreedores de corto plazo
Los banqueros y otros acreedores de corto plazo comparten el interés de los accionistas y otros 
tenedores de bonos en la rentabilidad y estabilidad de largo plazo de un negocio. Su interés 
principal, sin embargo, está en la posición corriente de la compañía —su capacidad de generar 
fondos suficientes (capital de trabajo) para satisfacer las necesidades corrientes de operación y 
pagar oportunamente las deudas corrientes. Por lo tanto, el análisis de los estados financieros por 
parte de un banquero que considera un préstamo de corto plazo, o por un acreedor comercial que 
investiga la condición crediticia de un cliente, es probable que se centre en la posición de capital 
de trabajo del deudor en perspectiva.

C a n tid ad  d e  cap ita l de trabajo  El capital de trabajo es el excedente de activos corrientes 
sobre los pasivos corrientes. Representa el efectivo y los activos fácilmente convertibles en efec
tivo que proporcionan un "cojín" de liquidez sobre ei monto esperado que se requiere en el futuro 
cercano para satisfacer las obligaciones que vencen. Los detalles del capital de trabajo de la 
Compañía El Acantilado se muestran en la página siguiente.

Esta tabla muestra que los activos corrientes aumentaron $102,000, mientras que los pasivos 
corrientes sólo aumentaron en ($18.000), con el resultado de que el capital de trabajo se increme- 
tó en $84,000.

C alid ad  d e l c ap ita l de trabajo  Al evaluar la capacidad de pago de deuda de un negocio, los 
acreedores de corto plazo deben considerar la calidad del capital de trabajo, así como el valor 
total en dólares. Los factores principales que afectan la calidad del capital de trabajo son (1) la 
nstunüszci de los Activos corrientes v (2) el tieíiino renuerido nnni convertir estos Activos en efec
tivo.

El cuadro en la página 632 muestra un desplazamiento desfavorable en la composición del 
capital de trabajo de la Compañía El Acantilado durante 2001: el efectivo disminuyó de 13.9% a
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COMPAÑÍA EL ACANTILADO 
Tabla comparativa de capital de trabajo 

A 31 de diciembre, 2001 y 31 de diciembre, 2000

Aumento  
(0 disminución)

Porcentaje 
del total 

de artículos 
corrientes

2001 2000 Dólares % 2001 2000
Activos corrientes:

Efectivo........................................ ........................................  $ 38,000 $ 40,000 $ (2 ,000) (5.0) 9.7 13.9
Cuentas por cobrar (netas)......... ......................................... 117,000 86,000 31,000 36.0 30.0 29.9
Inventarios.................................. ........................................  180,000 120,000 60,000 50.0 46.2 41.6

Gastos propagados........................ ......................................... 55,000 42,000 13,000 31.0 14.1 14.6
Activos corrientes

totales...................................... ........................................  $390,000 $288,000 $ 102,000 35.4 100.0 100.0
Pasivos corrientes: 

Documentos por cobrar a
acreedores.............................. e 14 cnn $ 10,000 $ 4,600 46.0 13.1 10.7

Cuentas por pagar...................... ........................................  66,000 30,000 36,000 120.0 58.9 31.9
Pasivos acumulados.................. ......................................... 31,400 54,000 (22,600) (41.9) 28.0 57.4

Pasivos corrientes
totales..................................

Capital de trabajo ..........................
......................................... $ 112,000
........................................  $278,000

$ 94,000 
$194,000

$ 18,000 
$ 84,000

19.1
43.3

100.0 100.0

9.19c de los activos corrientes, mientras que el inventario aumentó de 41.6% a 46.2%. El inventa
rio es un recurso menos líquido que el efectivo. Por consiguiente, el capital de trabajo no es tan 
líquido como en 2000. Las tasas (o razones) de rotación se pueden utilizar para ayudar a los 
acreedores de corto plazo a estimar el tiempo requerido para convertir activos tales como cuentas 
por cobrar e inventario en efectivo.

Tasa de ro tac ión  d e  las  c u en tas  por cobrar Como se explicó en el capítulo 7, la tasa de 
rotación de las cuentas por cobrar indican qué tan rápidamente convierte la compañía sus cuentas 
por cobrar en efectivo. La tasa de rotación de las cuentas por cobrar se determina dividiendo las 
ventas netas por el saldo promedio de las cuentas por cobrar6. El número de días requerido (en 
promedio) para el cobro de las cuentas por cobrar se puede determinar entonces dividiendo el 
número de días en un año (365) por la tasa de rotación. Estos cálculos se realizan a continuación, 
utilizando la información del ejemplo de El Acantilado, suponiendo que las cuentas por cobrar al 
principio de 2000 eran S80,000:

Están pagando los 
clientes rápidamente

Rotación de cuentas por cobrar
2001 2000

Ventas netas.................................................................................................. .. (a) $900,000 $750.000

Cuentas por cobrar, principio del a n o ...................................................... $ 86,000 $ 80.000

Cuentas por cobrar, final del año............................................................... d» ac nrtn $ ou.uuu

Cuentas por cobrar promedio................................................................... ..  (b) $101,500 $ 83.000

Rotación anual de las cuentas por cobrar (a+b ).................................... 8.9 veces 9.0 veces
Promedio del número de días para cobrar cuentas (dividir 

365 días por la rotación de las cuentas por cobrar)............................ 41 días 41 días

’ Idealmente, la rotación de las cuentas por cobrar se calcula dividiendo las ventas netas a crédito por el promedio mensual de 
cuentas por cobrar. Sin embargo, esta información detallada generalmente no se proporciona en los estados financieros anuales.
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No ha habido un cambio significativo en el tiempo promedio requerido para cobrar las cuen
tas. La interpretación de la edad promedio de las cuentas por cobrar depende de los términos de 
crédito de la compañía y de la actividad estacional inmediatamente anterior al final de año. Por 
ejemplo, si la compañía garantiza términos de crédito a 30 días a sus clientes, el análisis anterior 
indica que el cobro de las cuentas por cobrar está rezagado. Sin embargo, si los términos son por 
60 días, los cobros se están realizando antes de lo programado.

Tasa d e  ro tac ió n  d e  in ventario  La tasa de rotación de inventario indica cuántas veces duran
te el año la compañía puede vender una cantidad de bienes igual a su inventario promedio. Mecá
nicamente, esta tasa está determinada dividiendo el costo de los bienes vendidos durante el año 
por el valor promedio del inventario disponible durante el año. El número de días requerido para 
vender este valor de inventario se puede determinar dividiendo 365 por la tasa de rotación. Estos 
cálculos se explicaron en el capítulo 8 y se demuestran de la siguiente manera utilizando la infor
mación de la Compañía El Acantilado, suponiendo que el inventario al principio de 2000 fue

nvuiuiun ue mveiiuaiiua

2001 2000

i Costo de los bienes vendidos.........................................................................  (a) $530,000 $420.000
Inventario, principio de a ñ o ............................................................................ $120,000 $100.000
Inventario, final de a ñ o .....................................................................................  $180,000 $120.000
Inventario, promedio.........................................................................................  (b)$150,000 $110.000
Rotación anual de inventario promedio (a-s-b)  3.5 veces 3.8 veces
Número de días promedio para vender inventario 

(dividir 365 días por la rotación de inventario)...........................................  104 días 96 días

I n t e n d e n c ia  in d ic a d a  n n r  e « te  a n á li s is  e s  d e s fa v n r a h le  n n e s t n  m íe  e l t ie m n n  r e m ie r id n  nnr F1— ----------------------------------- ---------------------------------- t — -----------------------------------   —    ■ -  r — w .

Acantilado para rotar (vender) su inventario está en aumento.
Las compañías que tienen tasas de utilidad bruta bajas necesitan con frecuencia tasas de rota

ción de inventario altas con el fin de operar en forma rentable. Esto es simplemente otra forma de 
decir que si la tasa de utilidades bruta es baja, es necesario un alto volumen de transacciones para 
producir una cantidad satisfactoria de utilidades. Las compañías que venden artículos con un
marcr^n a ltn  r a m n  Inc in v p r ín c  v  Inc on lp rín c Hp  nrtp nn pH pn n n p r n r  PYitíAcnm pntp rr\n tncnc Hp■ ■ 1**1 taVLl tuivy WViüV/ 1MU J VJ VI J  1UU V̂U Vi 1UV ViV /̂WVUVll VJ/VlkU W./V.LkV'DUlX.lWlltV' WV/il IUOUU uv

rotación de inventario mucho más bajas.

Ciclo de  o p e rac io n es  La tasa de rotación de inventario indica qué tan rápidamente se vende el 
inventario, pero no qué tan rápidamente se convierte este activo en efectivo. Los acreedores de 
corto plazo, por supuesto, están interesados principalmente en la capacidad de la compañía para 
generar efectivo.

El periodo de tiempo requerido para que una compañía comercializadora convierta su inventa
rio en efectivo se llama ciclo operacional. La siguiente ilustración apareció en el capítulo 5 pero 
se repite en seguida para su conveniencia.

El ciclo de operaciones de El Acantilado en 2001 fue aproximadamente de 145 días, calcula
dos agregando los 104 días requeridos para rotar el inventario y los 41 días en promedio requeri
dos para cobrar efectos. Esto se compara con un ciclo operacional de sólo 137 días en 2000, 
calculado como 96 días para disponer del inventario más 41 días para cobrar los efectos resultan
tes. Desde el punto de vista de los acreedores de corto plazo, entre más corto sea el ciclo de 
operaciones, más alta será la calidad del capital de trabajo del prestatario. Por consiguiente, 
estos acreedores considerarían la prolongación dei ciclo de operaciones de la Compañía El Acan
tilado como una tendencia desfavorable.
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El ciclo de operaciones 
se repite continuamente

3. Cobro de 1. Compra de
rr»QrQQrjQta

2. Venta de mercancía a crédito

Razón corriente  La razón corriente expresa ia reiación entre ios activos corrientes y ios pasi
vos corrientes. A medida que las deudas vencen, se deben pagar de los activos corrientes. Por 
consiguiente, los acreedores de corto plazo con frecuencia comparan el valor de los activos co
rrientes con el de los pasivos corrientes. La razón corriente indica una capacidad de pago de 
deuda a corto plazo de una compañía. Esta es una medida de liquidez y de solvencia. Una razón 
corriente fuerte proporciona una certeza considerable de que la compañía podrá cumplir sus obli
gaciones que vencen en el futuro cercano. La razón corriente para ia Compañía Ei Acantilado se 
calcula de la siguiente manera:

¿Indica esto una capaci
dad de pago de deuda 
satisfactoria?

Razón corriente

2001 2000

Activos corrientes to ta le s ..............
Pasivos corrientes totales..............
Razón corriente (an-b) ..................

(a) $390,000
...........  (b) $112.000

3.5

$288,000 
$ 94,000 

3.1

Una regla práctica de uso generalizado es que una razón corriente de 2 a 1 o una mejor que ésta 
es satisfactoria, aunque existen diferencias significativas entre industrias. Por esta norma, la ra
zón corriente de la Compañía El Acantilado aparece muy fuerte. Para los acreedores, cuanto más 
alta sea la razón corriente, mejor. Desde un punto de vista gerencial, sin embargo, una razón 
corriente muy alta puede indicar que el capital no está siendo utilizado productivamente en el 
negocio.

Razón de liqu idez in m e d ia ta  Debido a que los inventarios y los gastos prepagados tienen 
una conversión a efectivo más lenta que cualquier otro activo, la razón de liquidez inmediata se 
calcula algunas veces como un complemento a la razón corriente. La razón de liquidez inmediata 
compara los activos corrientes altamente líquidos (efectivo, valores negociables y cuentas por 
cobrar) con los pasivos corrientes. La Compañía El Acantilado no tiene valores negociables; su 
razón de liquidez inmediata se calcula de la siguiente manera:

Una medida de liquidez
Razón de  liquidez inm ediata

2001 2000

Activos rápidos (efectivo y cuentas por cobrar)..........................................
Pasivos corrientes.................................................................................................
Razón de liquidez inmediata (a-r-b).................................................................

(a) $155,000
(b) $112,000

1.4

$126,000 
$ 94,000 

1.3
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Aquí nuevamente el análisis revela una tendencia favorable y una posición fuerte. Si los perio
dos de crédito otorgados a los clientes son aproximadamente iguales, una razón de liquidez inme
diata de 1.0 o superior es considerada satisfactoria.

Líneas d e  c ré d ito  no  Utilizadas Desde el punto de vista de un acreedor de corto piazo, las 
líneas de crédito no utilizadas de una compañía representan un recurso casi tan líquido como el 
efectivo. Una línea de crédito no utilizada significa que un banco ha acordado por adelantado 
prestar cualquier monto a la compañía, hasta un límite especificado. Siempre que esta línea de 
crédito permanezca disponible, ios acreedores saben que ei negocio puede obtener efectivo en 
préstamo en forma rápida y fácil para cualquier propósito incluyendo los pagos de los derechos 
de los acreedores.

Las líneas de crédito existentes no utilizadas son reveladas en las notas que acompañan los 
estados financieros. Los acreedores de corto plazo considerarían la línea de crédito de S35.000 de 
El Acantilado (Nota 2 a los estados financieros) como un aumento significativo de la liquidez de 
la compañía.

Análisis del flujo de efectivo
Con frecuencia se ha hecho énfasis en la importancia de que una compañía pueda generar flujos 
de efectivo suficientes de sus operaciones. En 2000, El Acantilado generó flujos de efectivo netos 
de $95,000 de sus actividades de operaciones —una suma relativamente “normal”, considerando 
que la utilidad neta durante el año fue $90.000. Esta suma de $95,000 permaneció después del 
pago de intereses a acreedores y ascendió a más de tres veces los dividendos pagados a los accio
nistas. Por lo tanto, en 2000 los flujos de efectivo netos de actividades de operación resultaron 
suficientes para asegurar que El Acantilado pudiera pagar sus obligaciones de intereses y también 
pagar dividendos.

Sin embargo, en 2001, los flujos de efectivo netos de actividades de operación se redujeron a 
$19,000 solamente, una suma muy inferior a la utilidad neta de $75,000 de la compañía y menos 
de la mitad del valor de los dividendos pagados. Los accionistas y los acreedores por igual consi
derarían esta marcada reducción en los flujos de efectivo como un desarrollo negativo y poten
cialmente peligroso.

Una conciliación de la utilidad neta de El Acantilado en 2001 con sus flujos de efectivo netos 
de actividades de operación se muestra de la siguiente manera:

Utilidad n e ta .........................................................................................................................
Más:

Gastos de depreciación ..............................................................................................  $30,000
Aumento en los documentos por pagar a proveedores ....................................  4,600
Aumento en ias cuentas por p a g a r..........................................................................  36,000

Menos:
Aumento en las cuentas por cobrar..........................................................................  $31,000
Aumento en inventarios................................................................................................  60,000
Aumento en los gastos prepagados........................................................................  13,000
Disminución en los pasivos acumulados ...............................................................  22,600

Flujos de efectivo neto de actividades de operación................................................

$ 75,000

70.600 
S145.600

126.600 
$ 19,000

¿Por qué fue tan bajo el 
flujo de efectivo de  
operaciones?

(Como se explicó en el capítulo 13, la FASB exige a las compañías proporcionar este tipo de 
conciliación bien sea en el estado de flujos de efectivo o en un anexo complementario).

Las razones principales para los flujos netos de efectivo de operación bajos parecen ser el 
crecimiento de las cuentas no cobradas y de los inventarios, combinadas con una reducción sus
tancial en los pasivos acumulados. Dado el aumento significativo en las ventas durante 2001, se 
debe esperar el aumento en las cuentas por cobrar. La gran reducción en los pasivos acumulados 
es probablemente un evento de una vez, que a lo mejor no se repetirá hasta el año próximo. El
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SU TURNO

gran aumento en inventario, sin embargo, puede haber reducido innecesariamente la liquidez de 
El Acantilado.

La posición financiera de El Acantilado, en particular su liquidez de corto plazo, aparecería 
considerablemente más fuerte si su volumen de ventas aumentado estuviera apoyado por una tasa
de rotación de inventario más alta, en lugar de un inventario mayor.

Utilidad de las notas a los estados financieros
Tin iiiarrrt A ¿a ac to rtn c  í ín o n r 'io r n c  n n r m o lm o n to  a c to  or*r\mr\or»ort<^ rvnr r ln ra rc o c  n  n  tn c rp irp l a n r in  u u  j  UWS.U u u  t J tu u v o  i i i u u iw v iu o  i iv iu iu iu iv iu v  w ju i u w u u ip u u u u v  j jv r  u i 'v io u i )  r u /m j)  i. u r v iu iiu o

información útil para interpretar los estados. Los usuarios deben considerar estas notas como
tisirt/7 tit t/jrt rn  1 Aa Irse o c ta r ln c  f tn o n p io r n c  i rn c íj /u i  uu  i u j  w o iu u u j i i i iu u v iv iv /j !

En capítulos anteriores se han identificado muchos renglones que son revelados en las notas 
que acompañan los estados financieros. Entre los más útiles están los siguientes:

• Políticas y métodos contables
• Líneas de crédito no utilizadas
• Compromisos significativos y contingencias de pérdida
• Valores corrientes de los estados financieros (si difieren de los valores contables que aparecen

en los estados)
• Dividendos atrasados
• Concentraciones de riesgo del crédito
•  ActiVOS plgiiOrauOS p a la  aScgüIaT paSiVOS CSpCCiííCOS

Las notas que acompañan los estados financieros de El Acantilado son bastante limpias —es 
decir, no contienen sorpresas o causan preocupación. Por supuesto, la línea de crédito no utilizada 
revelada en la Nota 2 sería de interés para cualquiera que estuviera evaluando la capacidad de 
pago de deuda de corto plazo.

v ' vjr?rrm
Usted como analista financiero

Suponga que usted es un analista financiero y que dos de sus clientes están solicitando su consejo acerca de 
ciertas compañías como inversiones potenciales. Ambos clientes están interesados en comprar acciones 
comunes. Uno está interesado principalmente en los dividendos que recibirá de ia inversión. Ei segundo, en 
el crecimiento del valor de mercado de las acciones. ¿En qué información aconsejaría usted a sus clientes 
que concentraran sus análisis respectivos?

‘ Nuestros comentarios aparecen en la página 662.

ALGUNOS COMENTARIOS CONCLUYENTES
Fuentes de información financiera
En su mayor parte, el análisis de este capítulo ha estado limitado a las clases de anáfisis que se 
pueden realizar por “personas extemas” sin acceso a los registros contables de la compañía. Los 
inversionistas y acreedores dependen, en gran medida, de los estados financieros publicados en 
los informes anuales y trimestrales. En el caso de sociedades anónimas, existe información adi
cional en la Comisión de Valores y Cambios (Securities and Exchange Commission, SEC), dispo
nible al público en “copia dura”, y en Internet. De hecho, Internet es por gran margen la fuente de 
mayor crecimiento de información sin costo, disponible para las personas que toman decisiones 
en esta era de información. (Ver el Apéndice para una diversidad de material de ejercicios y 
problemas de Internet).

Muchos analistas financieros que evalúan los estados financieros y las perspectivas futuras de 
las sociedades anónimas venden sus conclusiones y las recomendaciones de inversión por una
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tarifa. Por ejemplo, se pueden obtener análisis financieros detallados de la mayoría de las grandes 
compañías en Standard & Poor’s, M oody’s Investors Service y The Valué Line Investment Sur- 
vey. Cualquiera puede suscribirse a estos servicios de inversión.

Los banqueros y los grandes acreedores generalmente pueden obtener información financiera 
detallada de los prestatarios simplemente solicitándola como condición para otorgar un préstamo. 
Los proveedores y otros acreedores comerciales pueden obtener alguna información financiera 
sobre casi cualquier negocio en las agencias que clasifican crédito, tales como Dun & Bradstreet.

Análisis financiero y precio de ias acciones
Suponga que una compañía tiene ventas netas y utilidades crecientes y que, además, obtiene altos 
rendimientos sobre los activos y sobre el patrimonio de los accionistas. ¿Son sus acciones una 
“buena compra" al precio actual? Probablemente sí, pero a lo mejor no.

Los precios de las acciones, al igual que las razones p/u son una medida de las expectativas de 
los inversionistas. Una compañía puede ser bastante rentable y estar creciendo rápidamente. Pero 
si los inversionistas habían esperado un desempeño aún mejor, el precio de mercado de sus accio
nes puede bajar. En forma similar, si las pérdidas de una compañía en problemas son menores de 
lo esperado, el precio de sus acciones puede aumentar.

En ios círculos financieros, la evaluación del precio de las acciones de capital, mirando la 
rentabilidad implícita de la compañía, se denomina análisis fundam ental. Este enfoque hacia la 
inversión funciona mejor en el largo que en el corto plazo. En el corto plazo, los precios de las 
acciones se pueden ver afectados significativamente por muchos factores, incluyendo las tasas de 
interés de corto plazo, los eventos actuales, las modas y los rumores. Pero en el largo plazo, el 
valor de las buenas compañías aumenta.

En resumen, el éxito de una inversión exige más que el entendimiento de los conceptos conta
bles. Exige experiencia, juicio, paciencia y capacidad para absorber algunas pérdidas. Pero un 
conocimiento de los conceptos contables es de gran valor para el inversionista de largo plazo y 
reduce el riesgo de “quemarse”.

Resumen de medidas analíticas
A continuación se resumen las razones financieras y demás medidas introducidas a lo largo de 
este libro de texto, incluyendo este capítulo, y su importancia.

Razón u otra  
m edida

Método de 
cálculo Im portancia

M edidas de liquidez de corto  p lazo
Razón corriente Activos corrientes 

Pasivos corrientes
Medida de capacidad de pago de las 
deudas de corto piazo

Razón de liquidez inmediata Activos de liquidez inmediata 
Pasivos corrientes

Medida de capacidad de pago de las 
deudas de corto plazo

Capital de trabajo Activos corrientes — Pasivos corrientes Medida de capacidad de pago de ias 
deudas de corto plazo

Efectivo neto proporcionado por 
actividades operacionales

Aparece en el estado de flujos de efectivo Indica el efectivo generado por 
operaciones después de dar cabida 
al pago en efectivo de gastos y 
pasivos operacionales

Tasa de rotación de cuentas por cobrar Ventas netas 
Cuentas por cobrar promedio

Indica qué tan rápidamente se 
cobran las cuentas

Días para cobro de cuentas por cobrar 
promedio

365 días
Tasa de rotación de cuentas por cobrar

Indica qué tan rápidamente se 
cobran ias cuentas, en días

Tasa de rotación de inventario Costo de los bienes vendidos 
Inventario promedio

Indica qué tan rápidamente se vende 
el inventario
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Razón u otra 
m edida

Método de  
cálculo Im portancia

Días para vender inventario promedio
OOC
uuu uiao

Tasa de rotación de inventario

Inriii^o /tna ton ronlWomnntA on urtn/ÍA
m u iu a  vquc tai i la p iu a in ciiia  gp v c iiv jc

el inventario, en días

Ciclo de operaciones Días para vender inventario + Días para cobrar 
cuentas

Indica qué tan rápidamente se 
convierte el inventario en efectivo

Flujo de efectivo sin costo Efectivo neto de actividades de opera
ción -  Efectivo utilizado para actividades 
de inversión y dividendos

El exceso del flujo de efectivo 
ODeracionai sobre las necesidades 
básicas

M edidas del riesgo de crédito  a largo  
plazo

Razón de endeudamiento Pasivos totales 
Activos totales

Porcentaje de los activos financiado 
por acreedores; indica el tamaño 
relativo de la posición patrimonial

Tendencia en el efectivo neto 
proporcionado por las actividades 
de operación

Aparece en los estados comparativos los 
de flujos de efectivo

Indicador de la capacidad de una 
compañía para generar el efectivo 
necesario para cumplir sus obliga- 
ciones

Razón de cobertura de intereses Utilidad operacional 
Gasto anual de intereses

Indicador de la capacidad de una 
compañía para cumplir con sus 
obligaciones de pago de intereses

M edidas de rentabilidad
Cambios porcentuales; es decir, en 
las ventas netas y en la utilidad neta

Monto en dólares del cambio 
Monto de los estados financieros 

en el año anterior

Tasa a la cual una medida clave 
aumenta o disminuye; la “tasa de 
crecimiento”

Tasa bruta de utilidades Utilidad bruta en dólares
vci nao i iciao

Medida de rentabilidad de los 
productos de la compañía

Razón de gastos de operación Gastos de operación 
Ventas netas

Medida de la capacidad de la 
gerencia para controlar gastos

Utilidad operacional Utilidad bruta -  Gastos de operación Rentabilidad de las actividades de 
negocios “básicas” de una compañía

Utilidad neta como porcentaje 
de las ventas netas

Utilidad neta 
Ventas netas

Indicador de la capacidad de la 
gerencia para controlar costos

Utilidades por acción Utilidad neta -  Dividendos preferenciales 
Número promedio ue acciones comunes en 

circulación

Utilidad neta aplicable a cada acción 
común

Rendimiento sobre activos Utilidad operacional 
Activos totales promedio

Medida de productividad de activos, 
independientemente de la forma 
como éstos son financiados

Rendimiento sobre patrimonio Utilidad neta 
Promedio del patrimonio total

Tasa de rendimiento obtenida sobre 
el patrimonio de accionistas en el 
negocio

Rendimiento sobre patrimonio 
de accionistas comunes

Utilidad neta -  Dividendos preferenciales 
Patrimonio de accionistas comunes promedio

Tasa de rendimiento obtenida sobre 
el patrimonio de accionistas 
comunes (es apropiada cuando la 
compañía tiene acciones comunes y 
acciones preferenciales)
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R a z ó n  u o tra M é to d o  d e
m e d id a c á lc u lo Im p o rta n c ia

M e d id a s  p a ra  e v a lu a r  e l p rec io  de
m e rc a d o  c o rr ie n te  d e  las  a c c io n es
c o m u n e s

Valor de mercado de los instrumentos Cotizado en la prensa financiera o reve Refleja ias expectativas de los
financieros lado en los estados financieros inversionistas y las condiciones del 

mercado corriente

Razón precio-utilidades Precio de acciones corrientes 
Utilidades por acción

Medida de las expectativas de los 
inversionistas sobre las perspectivas 
futuras de la compañía

I-i ii ii a  n /"A A A
n c i lu iiiiid  uu u o  u iv iu o i  iu u o

Dividendo anual
Dividendos expresados como una 
ínSn cjn rendimiento ° i  np&n¡n

Precio de acciones corrientes de mercado de las acciones

Valor en libros por acción Patrimonio de accionistas comunes Valor registrado de los activos netos
Acciones comunes en circulación implícitos en cada acción común

Este capítulo le ha proporcionado una ¡nfrerktcción al análisis de estados financieros. Sin embargo, antes tí-' 
decidir aplicar todos los ahorros.de su vida en el mercado de acciones, le sugerimos que aprenda kr máximo 
posible sobre ei mundo complejo de WaB Street - ' $ r

Internet le proporciona vadosos recursos para empezar. En seguida hay una lista de lugares de inversión 
interesantes.- Estos recursos le proporcionan herramientas valiosas e información para novatos y profesiona
les por igual. ¡Consúltelos!

Nombre del lugar D ire c c ió n

Wall Streep Research Network w w w .w s rn .c o m
CNN Financial Network w w w .c n n fn .c o m
Stockmaster w w w .s to c k m a s te r.c o m
The Finance Virtual Library w w w .c o b .o h io .s ta te .e d u /d e p t/f in /o v e rv w .h tm
Business Research Starting Point w w w .s tp t.c o m
Bloomberg Personal w w w .b lo o m b e rg .c o m
NETworth w w w .n e tw o r th .a a lt .c o m
Corporate Finance Network w w w .c o rp fin e t.c o m
Investor Guide w w w .in v e s to rg u id e .c o m

C O N E X IO N E S  DE RED

http://www.wsrn.com
http://www.cnnfn.com
http://www.stockmaster.com
http://www.cob.ohio.state.edu/dept/fin/overvw.htm
http://www.stpt.com
http://www.bloomberg.com
http://www.networth.aalt.com
http://www.corpfinet.com
http://www.investorguide.com


Revisión de final de capitulo

RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DEL APRENDIZAJE
OA 1
Explicar los usos de los cambios porcentuales y  en mo
neda corriente, las tendencias de los porcentajes, los por
centajes compuestos y las razones.
Un aspecto importante del análisis de estados financieros es la de
terminación de las relaciones relevantes entre renglones específi
cos de imormación. Generalmente las compañías presentan 
información financiera para más de un periodo, lo cual permite a 
los usuarios de información efectuar c o m p arac io n es que les ayu
dan a entender los cambios en el tiempo. Los cambios en dólares y 
porcentuales y los porcentajes de tendencia son herramientas para 
comparar información de periodos sucesivos. Los porcentajes y las 
razones, por otra parte, son herramientas para establee» relaciones 
y efectuar comparaciones dentro de un periodo contable. Ambos 
tipos de comparaciones son importantes para entender la posición 
financiera (te una empresa, los resultados de operaciones y los flu
jos de efectivo.

OA 2
Analizar la calidad de las utilidades de una compañía, de 
los activos y del capital de trabajo.
La evaluación de la calidad de la información es un aspecto impor
tante del análisis de los estados financieros. Las empresas tienen 
una libertad significativa en la selección de los métodos de presen
tación de informes financieros dentro de los principios de contabi
lidad generalmente aceptados. La evaluación de la calidad de las 
utilidades de una compañía, de los activos y del capital de trabajo 
se realiza valorando los métodos de contabilidad seleccionados para 
su uso en la preparación de los estados financieros. La selección 
que la gerencia hace de los principios y métodos contables que for
man parte de los mejores intereses de largo plazo de la compañía, 
aunque pueden originar actualmente una utilidad neta más baja o 
activos totales o capitai de trabajo más bajos, lleva a una conclu
sión de alta calidad en la información contable reportada.

o a  3
Explicar la naturaleza y finalidad de las clasificaciones  
en los estados financieros.
Eu los estados financieros clasificados, los renglones» tun wc;uio 
características comunes se colocan juntos en un grupo o clasifica
ción. El propósito de estas clasificaciones es desarrollar subtotales 
que ayuden a los usuarios en ei análisis de los estados financieros.

/'tartoo

OA 4
Preparar un balance general clasificado. Calcular las me
didas de liquidez y de riesgo de crédito de uso generali
zado.
En un balance general clasificado, los activos se subdividen en ca
tegorías de activos corrientes, planta y equipo así como otros acti
vos. Los pasivos se clasifican como corrientes o de largo plazo.

Las medidas de liquidez derivadas del balance general son las 
siguientes:

Capital de trabajo. Activos corrientes menos pasivos corrien
tes.

Razón corriente. Activos corrientes divididos por pasivos co
rrientes.

Razón de liquidez inmediata. Activos de liquidez inmediata 
divididos por los pasivos comentes.

Una medida del riesgo de crédito de largo plazo es la razón de 
endeudamiento, definida como pasivos totales expresados como por
centaje de (dividido por) los activos totales.

OA 5

Preparar los estados de resultados de pasos múltiples y 
de un solo paso y calcular m edidas de rentabilidad de 
uso generalizado.
En un estado de resultados de pasos múltiples, el costo de los bie
nes vendidos se deduce de las ventas netas para proporcionar el 
subtotal, la utilidad bruta. Los gastos de operación se deducen lue
go para llegar a la utilidad de operaciones. Como un paso final, los 
renglones no operacionales se agregan y se restan de la utilidad de 
operaciones para llegar a la utilidad neta. En un estado de resulta
dos de un solo paso, los renglones de utilidades se enumeran pri
mero, y luego los gastos se combinan y se deducen de los ingresos 
totales.

Las medidas de rentabilidad analizadas en este capítulo son las 
siguientes:

Cambio porcentual. Monto en dólares del cambio en un rubro 
de los estados financieros de un periodo al siguiente, expre
sado como porcentaje del valor del renglón en el primero de 
los dos periodos que se comparan.

Tasa bruta de utilidades. Monto de la utilidad bruta dividido 
por las ventas netas. Una medida de rentabilidad de los pro
ductos de una compañía.

Utilidad neta como porcentaje de las ventas. Utilidad neta 
dividida por las ventas netas. Medida de la capacidad de la 
gerencia de controlar gastos.
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Utilidades por acción. En el caso más simple, la utilidad neta 
dividida por las acciones en circulación. Indica las utilidaes 
aplicables a cada acción de capital.

Sazón precio-utilidades. Precio de mercado de las acciones, 
dividido por las utilidades por acción. Una medida de las 
expectativas de ios inversionistas relacionada con la rentabi
lidad futura.

Rendimiento de activos. Utilidad operacional dividida por los 
activos totales promedio. Mide el rendimiento generado por 
activos, sin importar la forma como se financian éstos. 

Rendimiento dei patrimonio. Es la utilidad neta dividida por 
el patrimonio total promedio. Indica la tasa de rendimiento 
obtenida sobre el patrimonio de los propietarios.

Q á  Aw n v

Situar la utilidad neta de una compañía en perspectiva 
relacionándola con las ventas, los activos y  el patrimonio 
de los accionistas.
La información contable financiera tiene su mayor utilidad si se 
considera en forma comparativa con otra información relevante. La 
utilidad neta es una medida importante del éxito financiero de una 
empresa. Para hacer que el monto de la utilidad neta sea aún más 
útil que si ésta fuera vista simplemente en forma aislada, se compa
ra con frecuencia con las ventas, de ias cuaies resulta ia utilidad 
neta, los activos utilizados para generar la utilidad y el monto del 
patrimonio de accionistas invertido por los propietarios para obte- 

. ner la utilidad neta.

OA 7
Calcular ias razones o índices ampiisments utilizados en 

i el análisis de los estados financieros y  explicar la impor
tancia de cada uno.

• Las razones son simplemente cálculos matemáticos que comparan 
un rubro de los estados financieros con otro. Los dos rubros pue- 

: den provenir dei mismo juego de estados financieros tales como la 
í; razón corriente, que compara el monto de los activos corrientes con 
‘-el de los pasivos corrientes, los cuales aparecen en el estado de 
Iposición financiera (balance general). Por otra parte, los rubros 

pueden provenir de dos estados financieros diferentes, tales como 
el rendimiento del patrimonio de los accionistas, que compara la 

futilidad neta del estado de resultados c o r  el valor del patrimonio de 
p o s  accionistas del balance general. Los contadores y analistas fi- 

acieros han desarrollado muchas razones que sitúan información 
t los estados financieros de una compañía en un contexto que per

alte una mejor comprensión para la toma de decisiones.

OA 8

fizar los estados financieros desde el punto de vista 
ios accionistas comunes, les acreedores y  otros usua- 
s . .
erentes grupos de usuarios de los estados financieros están inte- 

>s en diversos aspectos de las actividades financieras de una 
iañía. Los acreedores de corto plazo están interesados princi
pie « i la capacidad de la compañía para efectuar pagos en el 
plazo; ellos centran su atención en el manejo de los flujos de 

lectivo y de los activos y pasivos corrientes. Los acreedores de 
plazo, por otra parte, están más interesados en la capacidad 

largo plazo de la compañía de pagar intereses y el principal y no 
itan su análsis a la capacidad que tiene la compañía para efec

tuar pagos de efectivo en el futuro inmediato. El enfoque de los 
accionistas comunes puede variar de un inversionista a otro, pero 
generalmente los accionistas están interesados en la capacidad que 
tiene la compañía para pagar dividendos y aumentar el valor de 
mercado de sus acciones. Cada grupo puede concentrarse en infor
mación diferente en los estados financieros para cumplir con sus 
objetivos únicos.

Este capítulo completa nuestro estudio de contabilidad finan
ciera —proporcionando información a usuarios externos (princi
palmente inversionistas y acreedores) para apoyar la inversión, el 
crédito y otras decisiones. Se ha centrado la atención exclusiva
mente en negocios y contabilidad en Estados Unidos. En el capítu
lo 15 introducimos el tema de negocios y contabilidad internacional.

TÉRMINOS CLAVE INTRODUCIDOS 
0 RESALTADOS EN EL CAPÍTULO 14
informe anual (p. 613) Documento emitido anualmente por las 
sociedades anónimas a sus accionistas; incluye estados financieros 
comparativos auditados, una discusión y un análisis acerca del de
sempeño, la situación de liquidez y otra información sobre la com
pañía.
estados financieros clasificados (p. 602) Estados financieros en 
los cuales se agrupan rubros similares y se muestran subtotales para 
ayudar a los usuarios en el análisis de los estados, 
estados financieros consolidadas (p. 602) Estados financieros que 
muestran las actividades combinadas de una compañía matriz y sus 
subsidiarias.
estados financieros comparativos (p. 602) Estados financieros de 
una compañía durante dos o más años, presentados en un formato 
de varias columnas para facilitar la comparación, 
activos corrientes (p. 609) Efectivo y otros activos que se pueden 
convertir en efectivo en un término de un año o durante el ciclo 
operacional (el que sea más largo) sin interferir con las operacio
nes normales del negocio.
pasivos corrientes (p. 609) Pasivos existentes que deben ser cu
biertos utilizando los activos corrientes de la empresa, 
razón corriente (p. 611) Activos corrientes divididos por los pasi
vos corrientes. Medida de la capacidad de pago de deuda de corto 
plazo.
razón de endeudamiento (p. 612) Pasivos totales divididos por 
activos totales. Representa la porción de los activos totales finan
ciados con deuda, en lugar de hacerlo con patrimonio.
Bíüiáades por acción (p, 619) Utilidad neta expresada en términos 
de cada acción.
análisis  fundamental (p. 637) Evaluación de la razonabilidad del 
precio de las acciones de una compañía evaluando el desempeño y 
la solidez financiera de ésta.
discusión y análisis gerencial (p. 613) Análisis del desempeño de 
la compañía durante el año en curso y su posición financiera al 
final del año. Estos análisis se incluyen en ios informes anuales de 
las sociedades anónimas.
participación en el mercado (p. 616) Participación porcentual de 
las ventas totales de una compañía dentro de su industria.
ciclo de operación (p. 609) Tiempo requerido para invertir efecti
vo en inventario, vender «1 inventario y cobrar las cuentas, con el 
resultado de un aumento en el efectivo.
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utilidad operadonal (p. 616) Subtotal en estado de resultados de 
pasos múltiples que representa la utilidad resultante de las activi
dades de negocios principales de una compañía, 
compañía matriz (p. 602) Corporación que lleva a cabo su nego
cio a través de otras compañías denominadas subsidiarias de las 
cuales es propietaria.
cambio porcentual (p. 616) Cambio en el valor entre dos periodos 
contables, expresado como un porcentaje del valor en el periodo 
átuénof. Se üüiiZá ai evaluar las tasas de crecimiento (o uisnunu- 
ción).
rftTjúi íp /n \  S n , 619) El p rS C ÍO  de T Y ie rca d fí CO-

rriente de las aciones de capital de una compañía, expresado como 
un múltiplo de las utilidades por acción. Refleja las expectativas de 
los inversionistas relacionadas con las utilidades futuras, 
activos de liquidez inmediata (p. 611) Los activos corrientes más 
líquidos. Incluyen solamente efectivo, valores negociables y cuen
tas por cobrar.
razón de liquidez inmediata (p. 611) Activos de liquidez inme
diata (efectivo, valores negociables y cuentas por cobrar) divididos

por ios pasivos corrientes. Una medida de la capacidad de pago de 
deuda de corto plazo.
rendimiento de activos (p. 621) Utilidad operacional expresada 
como porcentaje de los activos totales promedio. Una medida de 
la eficiencia con la cual la gerencia utiliza los activos de un nego
cio.
rendimiento sobre el patrimonio (p. 622) Utilidad neta expresada 
como porcentaje del patrimonio de accionistas promedio total. Una
«MAvII/Ia 1a éAAA I Ak̂ AMI /Ía a! /4*«lu c u iu a  uu ia  io o a  u l  íu u u u iu eu tu  w w u iu a  a v u it  c t  p a u u u u tu u  uu

accionistas en el negocio.
subsidiaria (p. 602) Compañía que pertenece y es manejada nnr 
una compañía matriz. En esencia, la subsidiaria es una parte de la 
compañía matriz.
maquillaje de balance (p. 613) Medidas tomadas por la gerencia 
para hacer que un negocio aparente estar lo más sólido posible para 
la fecha del balance.
capital de trabajo (p. 610) Activos corrientes menos pasivos co
rrientes. Una medida de capacidad de pago de deuda de corto 
plazo.

La siguiente información fue adaptada de un informe anual reciente de Gateway 2000, un fabricante de 
computadores de escritorio y a la vez una compañía de pedidos por correo (los valores están expresados 
en millones de dólares):

1996 1995
F e c h a  d e l b a la n c e  ge n era l:

Activos de liquidez inmediata.............................................................................  S 574 $ 497
Activos corrientes ...............................................................................................  866 649
Pasivos corrientes  525 349
Patrimonio promedio de accionistas................................................................... j 466 350
Activos totales promedio...................................................................................  950 760

In fo rm a c ió n  d e l e s ta d o  d e  resu ltad o s:
Ventas netas.........................................................................................................  S3.676 $2,701
Utilidad bruta.......................................................................................................  616 358
Utilidad operacional...........................................................................................  249 141
Utilidad neta.........................................................................................................  173 96

Durante 1996, la compañía utilizó una suma significativa de sus saldos de efectivo para financiar la am
pliación de propiedad, planta y equipo.

Instrucciones
a. Calcule lo siguiente para 1996 y 1995. (Aproxime a un decimal).

1. Capital de trabajo
2. Razón corriente
3. Razón de liquidez inmediata

b. Comente sobre las tendencias en las medidas de liquidez y determine si Gateway 2000 aparece sol
vente al finalizar 1996.

c. Calcule los cambios porcentuales para 19% en los valores (te ventas netas y utilidad neta. (Aproxime
„ *a\
a  uu  uca*m iu  u c i u u v  ja j i  w icu iu ;.

d. Calcule lo siguiente para 19% y 1995. (Aproxime a un décimo del uno por ciento),
1. Tasa de utilidad bruta
2. Utilidad neta como porcentaje de las ventas
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3. Rendimiento de activos promedio
4. Rendimiento de patrimonio promedio de accionistas

e. Comente sobre las tendencias en las medidas de rentabilidad calculadas en las partes c y d.

Solución al problema de demosiración

a.
1.

2.

3.

1 9 9 6 19 95

C a p ita l d e  tra b a jo :
($866 -  $525).............................................................. ............................. $341
($649 -  $349).............................................................. $300
R azó n  c o rrie n te :
($866 -s- $ 5 2 5 ) ............................................................ ............................. 1.6 a 1
($649 -  $34 9 )............................................................ 1.9 a 1
R a z ó n  d e  liq u id e z  in m ed ia ta :
($574 4- $ 5 2 5 ) ............................................................ .............................  1.1 a 1
($497 + $34 9 )............................................................ 1.4 a 1

b. El capital de trabajo al final de 1996 ha aumentado comparado con 1995, mientras que las razones 
cerniente y (te liquidez inmediata han disminuido ligeramente (debido en gran parte a ios gastos de 
efectivo para la compra de propiedad, planta y equipo). La disminución en estas razones parece de 
poca importancia, ya que Gateway se mantiene cercano a las normas industriales (página 613).

c. Cambio porcentual de 1995:

1996
Ventas netas: [($3,676 -  $2,701)] -  2,701................................... ................................  +36.1%
Utilidad bruta: [($173 -  $96)] + $96............................................. ................................  +80.2%

1.

2.

3.

4.

1996 1995

Tasa d e  u tilid a d  b ru ta :
($616 + $3,676) ...................................................................... ..............  16.8%
($358 + $2,701) ....................................................................... 13.3%
U tilid a d  n e ta  c o m o  p o rc e n ta je  d e  las  ventas:
($173 + $3,676) ....................................................................... ..............  4.7%
($96 + $2,701) ......................................................................... 3.6%
R e n d im ie n to  s o b re  a c tiv o s  p ro m ed io :
($249 + $950)........................................................................... ..............  26.2%
($141 + $760)........................................................................... 18.6%
R e n d im ie n to  d e i p a tr im o n io  p ro m e d io :
($173 + $466)........................................................................... ..............  3 7 .1%
($96 + $3 5 0 )............................................................................. 27.4%

e. Las tendencias en todas las medidas de rentabilidad son positivas. Las ventas netas están aumentando 
más rápidamente que la tasa de inflación (que era alrededor del 4% en 1995 y 1996). A primera vista 
puede aparecer que tanto la tasa de utilidad bruta como la utilidad neta como porcentaje de las ventas 
son bastante lentas. Sin embargo, la industria de computadores de escritorio es extremadamente com
petitiva, lo cual sitúa una “reducción” de los márgenes de utilidad a lo largo de la industria. Observe el 
aumento en la tasa de utilidades bruta y la utilidad neta como porcentaje de las ventas. Estas tenden
cias indican que los costos y los gastos no están aumentando tan rápidamente como el ingreso (signos 
de gerencia eficiente).

También es aparente que la gerencia esté utilizando los recursos en forma más eficiente para gene
rar rendimientos más altos a los accionistas, ya que ambas medidas ROI en 1996 han aumentado en 
forma significativa por encima de los niveles de 1995. Finalmente, el rendimiento sobre el patrimonio 
es más alto que el rendimiento global de los activos. Esto sugiere que la gerencia ha financiado activos 
en forma ventajosa para los accionistas.
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¿ y
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1. ¿Cuál de las siguientes medidas es generalmente la menos importante como medida de liquidez de 
corto plazo?
a. La razón de liquidez inmediata.
b. La razón corriente.
c. La razón de endeudamiento.
d. Los ñujos de efectivo de las actividades de operación.

2. En cada uno de los últimos cinco años, las ventas netas de la Compañía Delta han aumentado a la
mitad de la tasa de inflación, pero la utilidad neta ha aumentado aproximadamente al doble de la tasa
de inflación. Durante este periodo, los activos totales de la compañía, pasivos y el patrimonio han 
permanecido casi inalterados; los dividendos son aproximadamente iguales a la utilidad neta. Estas 
relaciones sugieren que (indique todas ias respuestas correctas):
a. La gerencia está controlando exitosamente costos y gastos.
b. La compañía está vendiendo más mercancía cada año.
c. El rendimiento anual sobre los activos ha aumentado.
d. Es nrobable aue las actividades financieras terminen en una utilización neta de efectivo.a x . . . . . .     —-----  -------- --------------  — ---------....

3. Desde el punto de vista de un accionista, ¿cuáles de las siguientes relaciones considera usted que son 
de menor importancia?
a. El rendimiento de los activos es consistentemente más alto que el promedio de la industria.
b. El rendimiento del patrimonio ha aumentado en cada uno de los cinco años anteriores.
c. La utilidad neta es mayor que la cantidad del capital de trabajo.
d. El rendimiento de los activos es más alto que la tasa de interés pagada a los acreedores.

4. La siguiente información está disponible del informe anual de Newport Marine:

Activos corrientes.................. . . .  $ 480,000 Pasivos corrientes............ 5300,000
A c tiv o s  to ta le s  n ro m e d io  . . . . 2 non non U tilid a d  n n e ra c in n a l ?an nnn
Patrimonio total promedio 800,000 Utilidad neta .................... 80,000

¿L-uar ae ios siguientes estaaos es correcto.' (rueae naoer mas ae uno correcto).
a. El rendimiento del patrimonio excede el rendimiento de los activos.
b. La razón comente es .625 a 1.
c. El capital de trabajo es $1,200,000.
d. Ninguna de las respuestas anteriores es correcta.

5. La utilidad neta de la Corporación El Cazador fue de $400,000 en 1999 y de $160,000 en 2000. ¿Qué 
aumento porcentual en la utilidad neta debe alcanzar El Cazador en 2001 para compensar la disminu
ción en las utilidades en 2000?
a. 60% b. 150% c. 600% <L 67%

6. Si la razón corriente de una compañía disminuyó en el año, durante el cual su razón de liquidez 
inmediata mejoró, ¿cuál de las siguientes afirmaciones es la explicación más probable?
a. El inventario está aumentando.
b. El inventario está disminuyendo.
c. Las cuentas se cobran más rápidamente que en el pasado.
d. Las cuentas se cobran más lentamente que en el pasado.

7  T3ti a1 onálicíc /Ia Inc Actaslnc fínont'tM’AC a1 rannlÁn m<£e /Ia ata/Caaic Antro Inc oímiiontoc ac C1*i « i /ii vi uiiuuju uv iva wautuva ittuuivivi vjy vi ivugivu iuuj iuuvu uv pbuwu vuiulv iva aiguivuiva va ai<

a. La participación de mercado de la compañía está aumentando o disminuyendo.
b. La compañía estará solvente dentro de seis meses.
c. Las utilidades aumentarán el año próximo.
d. El precio de mercado de las acciones de capital aumentará o disminuirá en los dos próximos 

meses.
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MATERIAL DE TRABAJO

1. En el análisis de estados financieros, ¿cuál es el objetivo básico de la observación de tendencias en la 
información y en las razones? Sugiera algunos otros patrones de comparación.

2. En el análisis de estados financieros, ¿qué información se produce calculando una razón que no está 
disponible en una simple observación de la información implícita?

3. Distinga entre los porcentajes de tendencia y los porcentajes componentes. ¿Cuál sería el más apro
piado para analizar el cambio en las ventas durante un término de varios años?

4. Diferencie entre el análisis horizontal y el vertical.
5. Suponga que la firma Chemco se dedica a la manufactura y distribución de una diversidad de quími

cos. Al analizar los estados financieros de esta corporación, ¿por qué desearía usted hacer referencia 
a las razones y a otras medidas de las compañías en la industria de químicos? Al comparar los 
resultados financiaos de la firma Chemco con otra compañía de químicos, ¿por qué estaría usted 
interesado en los principios contables utilizados por las dos compañías?

6. Explique la forma como las siguientes prácticas de contabilidad tienden a aumentar o a reducir la 
calidad de las utilidades de una compañía. (Suponga que la inflación continúa).
a . L a  adopción de un método acelerado de depreciación en lugar de depreciación en línea recta.
b. La adopción de PEPS en lugar de UEPS para la valuación de inventarios.
c. La adopción de una vida de 7 años en lugar de una vida (te 10 años para la depreciación de equipo.

7. ¿Cuál es el propósito básico de las clasificaciones en los estados financieros? Identifique las clasifi
caciones más comúnmente utilizadas en un balance, en un estado de resultados de múltiples pasos y 
en un estado de flujos de efectivo.

8. Haga la distinción entre los términos clasificado, comparativo y consolidado en 1a forma en que se 
aplican a los estados financieros. ¿Puede un juego de estados financieros tener más de una de estas 
características?

9. Identifique tres medidas de liquidez. Explique brevemente la forma como se calcula cada una.
10. ¿Cuál es la característica común a todos los activos corrientes? Muchos almacenes al detai venden 

mercancía regularmente con base en planes de cuotas, refiriéndose a pagos durante un periodo de 24 
o 36 meses. ¿Califican esos documentos por cobrar como activos corrientes? Explique.

11. ¿Cuál es la razón de liquidez inmediata? ¿Bajo qué circunstancias es más probable que los acreedo
res de corto plazo consideren que la razón de liquidez inmediata de una compañía tiene un mayor 
significado que su razón comente?

12. Los activos corrientes de la Corporación Molina son: $80,000; las cuentas por cobrar, $340,000 y el 
inventario, $120,000. Los pasivos corrientes ascienden a $300,000. Calcule la razón corriente, la 
razón de liquidez inmediata y el valor del capital de trabajo.

13. ¿Cómo se calcula la razón de endeudamiento? ¿Es esta razón una medida de la solvencia de corto 
plazo, o mide otra cosa?

14. Distinga entre un estado de resultados de múltiples pasos y uno de un solo paso. ¿Qué formato da 
como resultado un valor más alto de la utilidad neta?

15. Identifique cuatro razones u otras herramientas analíticas utilizadas para evaluar rentabilidad. Expli
que brevemente cómo se calcula cada una.

16. Suponga que las ventas netas en una gran tienda de departamentos han crecido anualmente a una tasa 
del 5% durante muchos años. ¿Piensa usted que la tienda está vendiendo un 5% más de mercancía 
cada año? Explique.

17. ¿En qué medida difiere el gasto de impuestos sobre la renta de los gastos de operación normales tales 
como publicidad y salarios? ¿Cómo se presenta el gasto de impuestos sobre la renta en un estado de
1CMUUIUU» uc poSus EuuiupicM

18. Distinga entre ingreso de operaciones y utilidad neta.
19. Las ventas netas del almacén General Primavera han aumentado a una tasa razonable, pero la utili

dad neta se ha reducido en forma firme como porcentaje de las ventas. ¿Cuál parece ser el problema?
20. ¿Por qué las utilidades por acción podrían ser más significativas para un accionista en una gran 

corporación que la suma total de la utilidad neta?
21. Suponga que el Congreso anuncia su intención de limitar los precios y las utilidades de las compa

ñías farmacéuticas, aunó parte de un esfuerzo por controlar los costos de atención de salud. ¿Qué 
efecto esperaría usted que tuviera este anuncio sobre las razones p/u y sobre los precios de las accio
nes de las compañías farmacéuticas tales como Merck y Bristol-Myers/Squibb? Explique.
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22. ¿Bajo qué circunstancias podría una compañía tener una razón p/u alta aun cuando los inversionistas 
no sean optimistas acerca de las perspectivas futuras de la compañía?

23. La Compañía Moderna obtuvo un rendimiento del 16% sobre sus activos totales. Los pasivos co
rrientes son un 10% de los activos totales. Los bonos de largo plazo que llevan una tasa de cupones

11 cl «i inefc. \t„ Uor, „-i:_—u L i i  i  f v  v i ju iv a iv u  cu j u  / v  u t  lúa a tu v u s  luuuud. í i u  n a )  a c t iu iic a  p ic ic iL iiv ia ic & . c^ ia  a|.>uwdLTUll

de apalancamiento favorable o desfavorable desde el punto de vista de los accionistas de la Compa
ñía Moderna?

24. Ahi Co. tiene una razón corriente de 3 a 1. Ono Corp. tiene una razón corriente de 2 a 1. ¿Significa 
esto que el ciclo de operación de Ahi es más largo que el de Ono? ¿Por qué?

25. Un inversionista afirma: “Compré estas acciones por $50 hace muchos años y ahora se venden por 
$100. El año pasado pagaban $5 por acción en dividendos, luego estoy ganando un 10% sobre mi 
inversión”. Evalúe esta afirmación.

26. Productos Alpina experimenta una variación estacional considerable en su negocio. El punto alto de 
actividad durante el año viene en noviembre y el punto bajo en el mes de julio. ¿En qué mes esperaría 
usted que la razón corriente de la compañía fuera más alta? Si la compañía estuviera escogiendo un 
año fiscal para fines contables, ¿qué consejo le daría?

27. ¿Bajo qué circunstancias consideraría usted una utilidad neta de $1 millón para el año como irracio
nalmente baja? ¿Bajo qué circunstancias consideraría usted una utilidad corporativa de $1 millón 
como irracionalmente alta?

EJERCICIO 14.1
Cambios porcentuales

Los siguientes datos corresponden a información seleccionada de los estados financieros de la Compañía 
López para dos años consecutivos. Usted debe calcular el cambio porcentual de 2000 a 2001 siempre que 
sea posible.

EJERCICIO 14.2
Porcentajes de tendencia

2001 2000

a. Cuentas por cobrar........................................................................................... S126.000 $150,000
ht \/aínr©s nsgocisblss  —0— 250,000
c. Utilidades retenidas...........................................................................................  80,000 (80,000)
d. Documentos por cobrar...................................................................................  120,000 -0 -
e. Documentos por pagar....................................................................................... 860.000 800,000
f. Efectivo.............................................................................................................. 82.400 80,000
g. Ventas.................................................................................................................. 990,000 900,000

Calcule los porcentajes de tendencia para los siguientes renglones de los estados financieros de Instala
ciones de Plomería El Sabio, durante un periodo de cinco años. Considere 1997 como el año base. Esta
blezca si las tendencias son favorables o desfavorables. (Las sumas están expresadas en miles de dólares).

2001 2000 1999 1998 1997

Ventas.......................................................
Costo de los bienes vendidos..............

............  $85,000

............  58,500
$74,000

48,000
$61 ,500 

40,500
S59.000

36.000
$50,000

30,000

EJERCICIO 14.3
Estado de resultados 
de tamaño común

Prepare un estado de resultados de tamaño común para la Compañía Emblema, de un solo propietario, 
para los dos años que aparecen a continuación, convirtiendo las sumas en dólares en porcentajes. Para 
cada año, las ventas aparecerán como 100% y otros renglones estarán expresados como porcentajes de las 
ventas. (Los impuestos sobre la renta no están involucrados ya que la empresa no es una corporación). 
Comente acerca de si los cambios de 2000 a 2001 son favorables o desfavorables.

2001 2000

Ventas......................................................................................................................  5500,000 $400,000
Costo de los bienes vendidos.............................................................................  330.000 268.000
Utilidad bruta.......................................................................................................... 5170 000 $132,000
Gastos de operación.............................................................................................  140.000 116 000
Utilidad neta............................................................................................................ S 30.000 $ 16,000
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En seguida se enumeran doce términos contables técnicos introducidos o resaltados en este capítulo: 
Razón p/u Participación del mercado Razón corriente
Razón de endeudamiento Utilidades por acción Utilidad operacional
Razón de liquidez inmediata Actividades operacionales Rendimiento de patrimonio
Subsidiaria Estados financieros comparativos Compañía matriz

Cada una de las siguientes afirmaciones puede describir (o no) uno de estos términos técnicos. Para cada
afirmación, indique el término descrito, o responda "Ninguno” si la afirmación no describe correctamente
ninguno.
a. Una razón que relaciona la utilidad total neta de una corporación con las tenencias de los accionistas 

individuales.
b. Clasificación de un estado de flujos de efectivo en la cual es muy importante generar flujos de efectivo 

positivos.
c. Medida de seguridad de largo plazo de las posiciones de los acreedores.
d. Medida de ias expectativas de los inversionistas de la rentabilidad futura de un negocio.
e. Medida ROI de la efectividad con la cual la gerencia utiliza los recursos de una compañía, indepen

dientemente de la forma como éstos se financian.
f. Compañía que realiza negocios a través de otras compañías de las cuales es propietaria.
g. Medida de rentabilidad de las principales actividades empresariales de una compañía.
n. Medida más ampliamente utilizada de capacidad de pago de deuda a corto plazo.
i. Forma de organización de negocios en la cual los propietarios son personalmente responsables de las 

deudas de la empresa.
j. Estados financieros en los cuales se agrupan renglones similares en una forma que permite desarrollar 

subtotaies útiles.

Tyco Toys es un fabricante de juguetes y de productos para niños. En seguida se muestran renglones 
seleccionados que aparecen en un balance general reciente. (Los valores están expresados en millones):

Efectivo e inversiones oe corto piazo .............................................................................................  $ 47.3
Cuentas por coorar...........................................................................................................................  159.7
Inventarios .........................................................................................................................................  72.3
Gastos prepagaaos y otros activos corrientes...............................................................................  32.0
P as ivos  co rrie n te s  te ta  e s ............................................................................................................................................. 130.1
Pasivos totales...................................................................................................................................  279.4
Patrimonio totai de accionistas.......................................................................................................... 344.0

a. Utilizando la información anterior de Tyco, calcule los valores de (1) los activos de liquidez inmediata
_ lne QPtivAC /'nmpntAC tAtotacj  \  J  v»v»i»wu> vv/it ivuhvj iwuivo.

b. Calcule (1) la razón de liquidez inmediata (2 ) la razón corriente y (3) el capital de trabajo de la 
compañía. ( Aproxime las razones a un decimal).

c. Analice si la compañía aparece solvente o no, desde el punto de vista de un acreedor de corto plazo.

THE GAP INC.
Estado de resultados 

Para el año que termina el 3 de febrero, 1996

Ventas netas.............................................................................................................................  $4,395.253
Costos y gastos:

Costo de los bienes vendidos.............................................................................................  (2,821,455)
Gastos de operación...........................................................................................................  (1,004.396)
Ingreso de intereses ...........................................................................................................  15.797

Utilidades antes de impuestos de renta.................................................................................  $ 585.199
impuestos sobre ia renta.........................................................................................................  (231,160)
Utilidades netas.......................................................................................................................  $ 354,039
Utilidades por acción...........................................................................................................................  $1.58

EJERCICIO 14.4
Terminología contable

r i t o

EJERCICIO 14.5
Medidas de liquidez

EJERCICIO 14.6
Estados de resultados 
de múltiples pasos
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Los balances generales comparativos reportan un total de activos promedio para el año de $2,343,068 y 
un patrimonio total promedio de $1,640,437 (valores expresados en miles de dólares, excepto utilidades 
por acción).
a. Prepare un estado de resultados para el año en un formato de pasos múltiples.
b. Calcule (1) la tasa bruta de utilidades, (2) la utilidad neta como porcentaje de las ventas netas, (3) el 

rendimiento de activos y (4) el rendimiento del patrimonio durante el año. (Aproxime los cálculos a 
un décimo del uno por ciento más cercano).

c. Explique por qué el ingreso de intereses no está incluido en el cálculo de utilidad bruta de la compa
ñía.

EJERCICIO 14.7
Razones p/u

A finales de la década de 1980, la Ford Motor Company estaba creciendo rápidamente. Sus utilidades 
por acción, durante el periodo de tres años que terminó en diciembre 31 de 1988, fueron las siguientes:

1988 1987 1986

Utilidades por acción .......................................... ...................................  $5.48 S4.53 $3.08

1988, las acciones comunes se transaban a $27.50 por acción aproximadamente. Sus utilida
des por acción, durante el periodo de cinco años que siguió a 1988, fueron las siguientes:

1993 1992 1991 1990 1989

Utilidades por acción .......................... ........................  $2.27 ($0.77) ($2.40) SO.93 $4.11

a. Calcule el aumento porcentual en las utilidades por acción en 1987 y en 1988.
b. Calcule la razón p/u de las acciones de capital de Ford al finalizar 1988. (Aproxime al número entero 

más cercano).
c. ¿Qué indica la razón p/u sobre las expectativas de los inversionistas? ¿Estuvieron estas expectativas 

sustentadas en los cinco años posteriores a 19887' Explique.

EJERCICIO 14.8
ROI

A continuación se muestra información seleccionada de un informe anual reciente de Sprint Corpora
tion, un gran proveedor de telecomunicaciones. (Los valores están expresados en millones de dólares).

P rin c ip io F ina l
de l año del año

Ar>ti\/r\e tntolac *14 848 $15,196
Patrimonio total de accionistas .................................. ................................... 4,562 4,674
Utilidad operacional .................................................... 2,422
Utilidad neta................................................................... 349

a. Calcule el rendimiento de Sprint sobre los activos totales promedio para el año. (Aproxime los cálcu
los al decimal más cercano al uno por ciento).

b. Calcule el rendimiento de Sprint sobre el total del patrimonio promedio de accionistas para el año.
e. ¿Puede el incremento en el patrimonio total de accionistas para el ano ser el resultado de un aumento

en el valor de mercado de las acciones de la compañía? Explique.

EJERCICIO 14.9
Cálculo e interpretación 
de las tasas de cambio

A continuación se presenta información seleccionada de los estados financieros de Harina El Dorado:

¿UU 1 ¿u w

Ventas netas.................................................... ...............................................  $2 ,200.000 S2.000.000
Gastos totales ................................................ ...............................................  1.998.000 1,800,000
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a. Calcule el cambio porcentual en 2001 en los valores (1) de las ventas netas y (2) de los gastos totales.
b. Utilizando la información desarrollada en la parte a, exprese su opinión respecto a la utilidad neta de 

la compañía durante 2001:
1. Aumentó ésta a una tasa porcentual más alta o más baja que las ventas netas.
2. Representó ésta un porcentaje mayor o menor del ingreso de ventas netas que en 2000. Para cada 

respuesta explique su razonamiento sin hacer cálculos o referencias a los valores en dólares.

Obtenga oe su Diouoteca (o de otra fuente) ei informe anuai más reciente de una sociedad anónima.
a. Utilizando datos de los informes anuales, calcule las medidas básicas de liquidez, riesgo de crédito de 

largo plazo y rentabilidad resumidas en las paginas 637_639. Compare estas medidas con las normas 
industriales apropiadas disponibles en su biblioteca. Comente brevemente sus hallazgos.

b. Utilizando las páginas financieras de un diario (tai como The Wall Street Journal), determine (1) el 
precio de mercado corriente de las acciones comunes de su compañía, (2) sus precios de mercado 
altos y bajos para 52 semanas y (3) su razón p/u. Comente brevemente sus hallazgos.

c. Con base en su análisis en las partes a y b, haga recomendaciones acerca de si los inversionistas deben 
comprar acciones de capital, conservar las acciones que poseen en el momento, o venderlas. Defienda 
su posición.

Suponga que pronto se graduará de la universidad y que tiene ofertas de empleo con dos firmas farmacéu
ticas. La primera es con Investigaciones Alfa, una compañía relativamente nueva y agresiva. La segunda 
es con Ciencia Omega, una compañía establecida desde hace algún tiempo y conservadora.

La información financiera relacionada con cada firma y con la industria farmacéutica en el agregado es 
la siguiente:

!

M e d id a  f in a n c ie ra A lfa O m e g a
P ro m e d io
in d u stria

Razón corriente...................................................... ............................. 2.2 a 1 4.5 a 1 2.5 a 1
Razón de iiquidez inmediata ................................ ............................. i .2 a 1 2.8 a 1 1.5 a i
Rendimiento de activos.......................................... ........................... 17 % 8% 10%
Rendimiento de patrimonio .................................. ............................. 28% 14 % 16%
Razón p /u ................................................................. ............................. 20 a 1 1 0 a 1 12 a 1

La oferta Omega es por $36,000 anuales. La oferta Alfa es por $32,(XX). Sin embargo, a diferencia de 
Omega, Alfa otorga a sus empleados una bonificación de opción de acciones con base en la rentabilidad 
del año. Cada opción permite al empleado comprar acciones comunes de Alfa a un precio reducido signi
ficativamente. Entre más rentable sea la compañía, más acciones con descuento pueden comprar los em
pleados.

Muestre cómo la información anterior puede ayudarle a justificar la aceptación de la oferta de Investi
gaciones Alfa, aunque el salario de iniciación sea $4,000 más bajo que la oferta de Ciencia Omega.

■i continuación se presenta información financiera seleccionada para Vason, una tienda minorista:

2001 2000

Vontac ( inriflc a rrórlitn^ ....................  $750.000 S600.000
Costo de los bienes vendidos................................................ ..................... 495,000 -180.000
Inventario promedio durante el año........................................ ..................... 110,000 102.000
Efectos por cobrar promedio durante el a ñ o ........................ ....................  150,000 100.000

a. Calcule lo siguiente para ambos años:
1. Porcentaje de utilidad bruta
2. Rotación de inventario
3. Rotación de cuentas por cobrar

b. Comente las tendencias favorables y desfavorables.

EJERCiCiC i 4.10
Problema de investigación

EJERCICIO 14.11
Evaluación de las 
oportunidades de empleo

EJERCICIO 14.12 
Razones para una tienda 
minorista
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EJERCICIO 14.13
Razones de cálculo

A continuación se presenta un balance general consolidado para la Corporación Durán:

A c tiv o s P asivo s y  p a tr im o n io  d e  a c c io n is ta s

EEíscti vo « nc nnn P)r\r-i im antno nn r n a n a r  i n1 I iw  (VUI
Cuentas por cobrar................... ........  155,000 vencimiento en seis meses) . . . . $ 40.000 ’
Inventario................................... ........  270,000 Cuentas por p a g a r................ 110.000 i
Gastos prepagados................... ........  60,000 Pasivos de largo plazo.......... 330.000
Planta y equipo (neto).............. ........  570,000 Capital en acciones, valor
Otros activos............................. ........  90,000 nominal de $ 5 .................... 300.000
Total .......................................... ........ $ 1 ,200,000 Utilidades retenidas .............. 420.000 i

Total ......................................... . . . . $ 1 ,200.000 i

Durante el año la compañía obtuvo una utilidad bruta de $1,116,000 sobre las ventas de $2,790,000. El valor
Hf» las nipntaQ nnr rn h rar H/»l in vpn tarin  v  rl#» 1n « artivnc fíin c  TYnrnsiiw tá  ra c i rnnctantp a Irv larom añn

Calcule lo siguiente:
a. Razón corriente
b. Razón de liquidez inmediata
c. Capital de trabajo
d. Razón de endeudamiento
e. Rotación de cuentas por cobrar (todas las ventas se realizaron a crédito)
f. Rotación de inventario
g. Valor en libros por acción

EJERCICIO 14.14
Razón corriente, razón 
de endeudamiento y 
utilidades por acción

A continuación aparecen renglones seleccionados de informes anuales sucesivos de Hastings, Inc.

2001

Activos totales (de los cuales el 40% son corrientes) ..................................  $400,000
Pasivos corrientes.............................................................................................  $ 80,000
Bonos por pagar, 1 2 % .......................................................................................  100,000
Capital en acciones, valor nominal de $5 ....................................................... 100,000
Utilidades retenidas...........................................................................................  120,000
Pasivos totales y patrimonio de accionistas..................................................  $400,000

Fueron declarados y pagados dividendos por $26,000 en 2001. 
Calcule lo siguiente:

a. Razón corriente para 2001 y 2000
b. Razón de endeudamiento para 2001 y 2000
c. Utilidades por acción para 2001

2000

$.325,000
$100,000

50.000 
100,000

75.000 
$325,000

EJERCICIO 14.15
AnálteSe Ha ra^rtnae naror~u ivuitfiw wrv irl# » *» 100 pcu o
dos compañías similares

A continuación se presenta información seleccionada para los estados financieros de Mármoles Italianos 
y de Productos de Piedra Toro para el año recién terminado. Suponga que para ambas compañías los 
dividendos declarados fueron iguales en monto a las utilidades netas durante el año y por consiguiente el 
patrimonio de accionistas no cambió. Las dos compañías están en la misma línea de negocios.

M á rm o le s P ro d u c to s  de
Ita lia n o s P ie d ra  Toro

Pasivos totales............................................................................... ..........  $ 200,000 $ 100,000
Activos totales............................................................................... ..........  800,000 400,000
Ventas (todas a crédito) ............................................................... ..........  1,800.000 1 ,200,000
Inventario promedio ..................................................................... ..........  240,000 140,000
Cuentas por cobrar promedio.................................................... ..........  200,000 100,000
Utilidad bruta como porcentaje de las ventas .......................... ............  40% 30%
Gastos de operación como porcentaje de las ventas.............. ............  36% 25%
Utilidad neta como porcentaje de las ventas............................ ............  4 % 5 %



Problemas 651

Calcule lo siguiente para cada compañía:
a. Utilidad neta
b. Utilidad neta como porcentaje del patrimonio de accionistas
c. Rotación de cuentas por cobrar
d. Rotación de inventario

Sub Zero, Inc., fabrica equipo de acampar. A continuación se muestra el estado de resultados del año en 
curso de la compañía y un resumen de tamaño común para la industria en la cual opera la compañía. 
(Observe que los porcentajes en la columna del lado derecho no son para Sub Zero, Inc., pero son porcen
tajes promedio para la industria).

Inc.
O r A m a W j A

indu stria

Costo de los bienes vendidos

Gastos de operación:
Venta .   ....................
Generales y administrativos

impuestos sobre ia renta

Rendimiento de activos.

$20,000,000 - 00%

9,800,000 57

$10,20U.UUU 43%

$ 4,200,000 16%

3,400,000 20
.« 7 roo non 36%

$ 2,600,000 7%

1,200,000 3

$ 1,400,000 4%

23% 14%

PROBLEMA 14.1
Comparación de los 
resultados de operación 
con el desempeño 
promedio en la industria

ImAÍM lAfllAnAfi
I I 1911 U V V IV I IV 9

a. Prepare un estado de resultados de tamaño común a dos columnas. La primera columna debe mostrar 
todos los renglones expresados como porcentaje de las ventas netas para Sub Zero, Inc. La segunda, el 
promedio industrial equivalente para la información dada en el problema. El propósito de este estado 
de tamaño común es comparar los resultados de Sub Zero, Inc.. con el promedio para la industria.

b. Comente específicamente acerca de las diferencias entre Sub Zero, Inc., y el promedio industrial con 
respecto a la utilidad bruta sobre ventas, gastos de venta, gastos generales y administrativos, utilidad 
operacional, utilidad neta y rendimiento de activos. Sugiera razones posibles para diferencias más 
importantes.

La siguiente información fue desarrollada a partir de los estados financieros de Logos Especiales. Al 
principio de 2001, el proveedor anterior de la compañía quebró y ésta empezó a comprar mercancía a otro 
proveedor.

2001 2000

Utilidad bruta en ventas ..............................................................
Utilidad antes de impuestos de renta........................................
utilidad neta...................................................................................
Utilidad neta como porcentaje de las ventas netas..................

................  $1,008,000

................. 230,400
i  ~ ?n  Q A A  

................  6.0%

S1 .'34.000 
252.000
1 Q O  QI~IQ

7.5%

PROBLEMA 14.2
Análisis para identificar 
tendencias favorables 
y desfavorables

Instrucciones
a. Calcule las ventas netas para cada año.
d. Calcule el costo ue los bienes vendidos en moneda corriente y como porcentaje de las ventas netas

para cada año.
c. Calcule los gastos de operación en moneda corriente y como porcentaje de las ventas netas para cada

año. (El gasto de impuestos de renta no es un gasto operacional).



662 CAPÍTULO 14 Análisis de estados financieros

d. Prepare un estado de resultados comparativo condensado para 2000 y 2001. Incluya los siguientes 
renglones: ventas netas, costo de los bienes vendidos, utilidad bruta, gastos de operación, utilidad 
antes de impuestos sobre la renta, gasto de impuestos sobre la renta y utilidad neta. Omita las estadís
ticas de utilidades por acción.

e. Identifique las tendencias significativas favorables y desfavorables en el desempeño de Logos Espe
ciales. Comente sobre los cambios poco usuales.

PROBLEMA 14.3
Medidas de liquidez

A continuación se presentan algunas ae ias cuentas que aparecen en ios esiauos imancieros ue nnai ue ano 
de Dietéticos Congelados. Esta lista incluye todos los activos corrientes y los pasivos corrientes de la 
compañía.

Ventas.....................................................................
Depreciación acumulada: equipo........................
Documentos por pagar (vencimiento a 90 días).
Utilidades retenidas...............................................
Efectivo...................................................................

51

Capital en acciones.........................................
Valores negociables.........................................
Cuentas por pagar...........................................
Hipoteca por Dagar (vencimiento a 15 años)
Salarios por pagar...........................................
Dividendos.......................................................
mifjueai.ua u c  Tem a jjui fjaycu

Cuentas por cobrar................
Im/entarin

Ingreso no ganado........................
Seguros pagados por anticipado .

,980,000
370.000

70.000 
221,320

47.600
150.000 
175,040 
125,430
320.000 

7,570
25.000
14.600 

230,540 
179,600

10.000 
4,500

Instrucciones
a. Prepare una tabla de activos corrientes y pasivos corrientes de la compañía. Seleccione los renglones 

apropiados de la lista anterior.
b. Calcule la razón corriente y el monto del capital de trabajo. Explique la forma como se calcula cada 

una de estas medidas. Determine, con razones, si usted considera que la compañía está actualmente en 
una posición fuerte o débil.

PROBLEMA 14.4
Solvencia de Safeway

Safeway, Inc. es una de las cadenas de supermercados más grandes del mundo. En seguida se muestran 
renglones seleccionados adaptados de un balance general reciente de Safeway. (Los valores están expre
sados en millones de dólares).

Efectivo............................................................................................................................................ $ 74.8
Cuentas por cobrar........................................................................................................................  152.7
Inventarios de mercancía .............................................................................................................. 1,191.8
Gastos prepagados..............................   95.5
Instalaciones y equipo....................................................................................................................  2.592.9
Utilidades retenidas........................................................................................................................  284.4
Pasivos corrientes totales.............................................................................................................. 1,939.0

Instrucciones
a. Utilizando la información anterior, calcule los valores de los activos corrientes totales y los activos de 

liquidez inmediata de Safeway.
b. Calcule (1) la razón corriente, (2) la razón de liquidez inmediata y (3) el capital de trabajo de la 

compañía. (Aproxime a un decimal).
c. Con estos cálculos, ¿usted puede concluir si Safeway es un buen riesgo de crédito para los acreedores 

o está ai borde de ia quiebra? Explique.
d. ¿Hay algo poco usual sobre el ciclo de operaciones de los supermercados que le haga pensar que éstos 

tendrían normalmente razones corrientes más bajas, que por ejemplo, las grandes tiendas por departa
mento?
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e. ¿Qué otro tipo de información podría utilizar usted al realizar un análisis más completo de la solven
cia de Safeway?

Un balance general reciente de Tootsie Roll Industries incluyó los siguientes renglones, entre otros. (Los 
valores están expresados en miles de dólares).

Efectivo.................................................................................................
Valores negociables (corto plazo) .....................................................
Cuentas por cobrar  ......................................................... .
Inventarios ...........................................................................................
Gastos prepagados............................................................................
Utilidades retenidas............................................................................
Documentos por pagar a los bancos (con vencimiento a un año)
Cuentas por pagar.......................................................... ..................
Dividendos por p a g ar.......................................................................
Pasivos acumulados (corto plazo)...................................................
Impuestos sobre la renta por pagar.................................................

$ 47,524 
55,926 
23,553 
32,210 

5,736 
121,477 

20,000 
5,912 
1,424 

21,532 
6,438

Medidas de liquidez 
y de riesgo de crédito 
del balance general

PROBLEMA 14.5

OA 3, 4, 7

í P t

La compañía también reportó activos totales de $353,816 miles de dólares, pasivos totales de $81,630 
miles y un rendimiento sobre los activos totales del 18.1%.

Instrucciones
a. Calcule (1) los activos de liquidez inmediata, (2) los activos corrientes y (3) los pasivos corrientes de 

Tootsie Roll.
b. Calcule (1) la razón de liquidez inmediata, (2) la razón corriente, (3) el capital de trabajo y (4) la razón 

de endeudamiento de Tootsie Roll. (Aproxime a un decimal).
c. Analice la liquidez de la compañía desde los puntos de vista de (1) los acreedores de corto plazo, (2) 

los acreedores de largo plazo y (3) los accionistas.

A continuación se presenta información tomada de los estados financieros de El Mueble Americano, una 
tienda de muebles:

D el b a la n c e  g en era l:
trectivo..................................................................................................... a>

vP
OA AAA

Cuentas por cobrar................................................................................... 150,000
Inventario................................................................................................... 200,000
Activos fijos (netos de depreciación acumulada) ................................ 500,000
Pasivos corrientes..................................................................................... 150,000
Patrimonio total de accionistas............................................................... 300,000
Activos totales........................................................................................... 1 ,000,000

D el e s ta d o  d e  resu ltado s:
Ventas netas............................................................................................. $1 ,500,000
Costo de los bienes vendidos................................................................. 1 ,080,000
Gastos de operación ............................................................................... 315,000
Gasto de intereses ................................................................. 84,000
Gasto de impuestos de renta ................................................................. 6,000
Utilidad neta ............................................................................................. 15,000

D el e s ta d o  d e  flu jo s  d e  efectivo:
Efectivo neto proveniente de actividades de operación

(incluyendo intereses pagados por $79,000)..................................... $ 40,000
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión.............................. (46,000)

Actividades de financiación:
Cantidades prestadas ......................................................................... . . . .  S50.000
Pago de sumas prestadas................................................................... (14,000)
Dividendos pagados.............................................................................

Efectivo neto proveniente de actividades de financiación .......... 16,000
Aumento neto en el efectivo durante el año........................................... $ 10,000

PROBLEMA 14.6
Análisis de estados 
financieros
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Instrucciones
a. Explique la forma como el gasto de intereses que aparece en el estado de resultados podría ser S84.000, 

cuando el pago de intereses que aparece en el estado de flujos de efectivo es de solamente S79,000.
b. Calcule lo siguiente (aproxime a un decimal):

1. Razón corriente
2. Razón de liquidez inmediata
3. Capital de trabajo
4. Razón de endeudamiento

c. Comente sobre estas medidas y evalúe la capacidad de pago de deuda de corto plazo de El Mueble 
Americano

d. Calcule las siguientes razones (suponga que ios valores de final de año de los activos totales y el 
patrimonio de accionistas representan también las sumas promedio en el transcurso del año):
1. Rendimiento de activos
2. Rendimiento de patrimonio

e. Comente sobre el desempeño de la compañía bajo estas mediciones. Explique por qué el rendimiento 
de los activos y el rendimiento del patrimonio son tan diferentes.

f. Analice (1) la seguridad aparente de los derechos de largo plazo de los acreedores y (2) las perspecti
vas de que El Mueble Americano continúe su pago de dividendos al nivel presente.

PROBLEMA 14.7 En el siguiente cuadro aparece información sobre el capital de trabajo de Productos Imperial, a principios
Evaluación de la del año.
capacidad de pago de 
deuda de corto plazo
OA 4, 7 Efectivo........................................................................................................................................... S405.000

Inversiones temporales en los valores negociables..................................................................  216.000
Documentos por cobrar, corrientes...........................................................................................  324.000
Cuentas por cobrar...................................................................................................................... 540.000
Provisión para cuentas de dudoso recaudo.............................................................................  27.000
Inventarlo ......................................................................................................................................  432.000
Gastos prepagados.....................................................................................................................  54.000
Documentos por pagar dentro de un año................................................................................. 162.000
Cuentas por pagar.......................................................................................................................  445.500
Pasivos acumulados...................................................................................................................  40.500

Las siguientes transacciones fueron realizadas durante el año:
0. Se
1. Se
2. Se
3. Se
"f. Se
5. Se
6. Se
7. Se
8. Se
9. Se

10. Se
11. Se
12. Se

Instrucciones
a. Calcule el valor de los activos de liquidez inmediata, los activos corrientes y los pasivos corrientes al 

principio de año como se muestra mediante los anteriores saldos de cuenta.
b. Utilice la información recopilada en la parte a para calcular (1) la razón corriente. (2) la razón de 

liquidez inmediata y (3) el capital de trabajo.
c. Indique el efecto (incremento, disminución, o ningún efecto) de cada transacción independiente enu

merada arriba sobre la razón comente, la razón de liquidez inmediata, el capital de trabajo y los flujos 
de efectivo netos de actividades de operación. Utilice el siguiente formato (el renglón 0 se da como 
ejemplo):
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Ejemplo sobre

Renglón Razón corriente
Razón de

liquidez inmediata
C a p ita l F lu jo s  d e  e fe c tiv o  ne to s  

d e  tra b a jo  d e  a c t iv id a d e s  d e  o p e ra c ió n

Disminución inurem eruu DiSuiínucion

La tienda por departamentos, La Estrella, ha publicado un anuncio solicitando un estudiante de contabili
dad para trabajar en su departamento de contabilidad durante el verano y usted ha presentado solicitud 
para el trabajo. Para determinar si está familiarizado con el contenido de los estados financieros clasifica
dos, utilice la información siguiente proporcionada por el gerente financiero de la tienda La Estrella. La 
información se deriva de las operaciones de la tienda en el año terminado el 31 de diciembre, 2000.

Información disponible (valores en miles de dólares):

Ventas netas......................................................................................................................................  $10,000
Utilidad neta...................................................................................................................................... ?
Pasivos corrientes............................................................................................................................  2,000
Gastos de venta................................................................................................................................  1,000
Pasivos de ¡argo plazo .................................................................................................................... 1,600
Activos totales (y pasivos totales y patrimonio de accionistas)...................................................  6,800
Patrimonio de accionistas................................................................................................................  ?
Utilidad bruta.................................................................................................................................... ?
Costo de los bienes vendidos.......................................................................................................... 7,000
Activos corrientes..............................................................................................................................  4,000
Gasto de impuestos de renta y otros renglones no operacionales.............................................  220
Utilidad operacionai..........................................................................................................................  ?
Gastos generales y administrativos...............................................................................................  980
Planta y equipo ................................................................................................................................  2,600
Otros activos .................................................................................................................................... ?

PROBLEMA 14.8
Estados financieros 
clasificados. Anáiisis 
de razones

r . '

Instrucciones
a. Utilizando la información proporcionada, prepare para la tienda por departamentos La Estrella en

forma ccndensada;
1. Un balance general clasificado a 31 de diciembre de 2000.
2. Un estado de resultados de pasos múltiples para el año terminado el 31 de diciembre de 2000.

Muestre los cálculos de apoyo utilizados al determinar los valores faltantes. (Nota: Sus estados
financieros sólo deben incluir el detalle que estos títulos permitan. Por ejemplo, el primer activo 
que debe aparecer en su balance general será “Activos corrientes... $4,000”).

b. Para la compañía calcule lo siguiente, al final del año:
1. Razón corriente.
2. Capital de trabajo.

c. Efectúe los siguientes cálculos para la compañía para el año 2000:
1. Tasa de utilidad bruta.
2. Rendimiento de activos totales. (Aproxime al porcentaje más cercano).
3. Rendimiento del patrimonio total de accionistas.

(Nota: En los dos últimos cálculos, utilice los valores de activos totales y de patrimonio de accionistas de 
su balance clasificado como un sustituto para los valores promedio durante el año).
d. Suponga que usted obtiene el empleo de verano con la tienda por departamentos La Estrella. Su 

primera tarea es calcular el capital de trabajo y la razón corriente de la tienda a 1 de junio. 2001. Usted 
observa que ambas medidas difieren en forma significativa de los valores a 31 de diciembre de 2000, 
calculados en la parte b. Explique por qué estas medidas pueden haber cambiado tanto en sólo cinco 
meses.

Blockbuster Entertainment Corporation opera bajo el nombre de Blockbuster Video y está dedicado PROBLEMA 14.9
principalmente al negocio de alquiler de cintas de vídeo. A continuación se presenta información selec- Análisis de la razón básica
donada de un informe anual reciente. (Los valores se presentan en miles de dólares).
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PROBLEMA 14.10
Investigando el trabajo 
uc AST Research

PROBLEMA 14.11
Razones: considerar la 
conveniencia de incurrir 
en deuda de largo plazo

Principio Fin
dei año d e l año

Activos corrientes totales............................................ ....................................  S 54.130 $ 92,592
Pasivos corrientes totales............................................ ......................................  fi.3 4R1 83,357
Activos totales............................................................... ..................................  S234.698 417,413
Patrimonio total de accionistas .................................. ..................................  124.058 $208,189
Utilidad operacional .................................................... 76,141
Utilidad neta................................................................... 44,152

La comoañía tiene pasivos a largo plazo que generan intereses a tasas anuales que fluctúan entre el 11% y 
el 16%.*

Instrucciones
a. Calcule la razón corriente de la compañía (1) a principios del año y (2) a finóles del año. (Utilice dos 

decimales).
b. Calcule el capital de trabajo de la compañía (1) al principio del año y (2) al final del año. (Exprese los 

valores en miles de dólares).
c. ¿La capacidad de la compañía para pagar deuda de corto plazo está mejorando o se está deteriorando? 

Como acreedor de corto plazo, ¿consideraría usted que la compañía es un riesgo de crédito tan bueno 
como, por ejemplo, BellSouth, una compañía de teléfonos regional con una razón corriente de .9 a i?  
Explique.

d. Calcule (1) el rendimiento de la compañía sobre los activos totales promedio y (2) el rendimiento 
sobre el patrimonio promedio de accionistas. (Aproxime los activos promedio y el patrimonio prome
dio al valor en dólares más próximo y los cálculos finales al valor más cercano al 1 por ciento).

e. Como inversionista de patrimonio, ¿piensa usted que la gerencia de Blockbuster está utilizando los 
recursos de la compañía en forma razonablemente eficiente? Explique.

La industria de computadores personales ha pasado por muchas presiones en el transcurso de la década 
de 1990. La competencia entre un número creciente de fabricantes ha originado precios de venta más 
bajos y tasas de utilidades brutas reducidas en toda la industria. Además de ias limitantes de fijación de 
precios, la tecnología rápidamente cambiante ha reducido en forma significativa los ciclos de vida de 
producto.

Tal vez ninguna firma en la industria ha sufrido más estas presiones que AST Research. AST diseña y 
fabrica una amplia línea de computadores personales y de sistemas de servidor en red. La tasa de utilidad 
bruta de la compañía se ha visto drásticamente erosionada en años recientes por (1) la competencia de 
precios en toda la industria y (2) una demanda elevada por los productos AST con tasas de utilidad bruta 
más bajas.

Instrucciones
Localice una copia del informe anual de AST para 1995 o para un año más reciente. (En su biblioteca 
pueden tener archivos de estos informes bien sea en copia dura o electrónicamente. Si usted no puede 
encontrar un informe anual, su instructor podría estar dispuesto a darle la información necesaria para 
completar la parte a).
a. Aproximando los valores en dólares al millón más cercano y los cálculos al decimal más cercano del 

uno por ciento, determine:
1. El cambio porcentual anual en las ventas netas de AST en cada uno de los cuatro años entre 1992 

y 1995.
2. La tasa de utilidad bruta de AST en cada uno de los tres años, desde 1993 hasta 1995.

b. Comente sobre la forma como la competencia en precios y la “mezcla de ventas"’ parece haber afecta
do el crecimiento de ventas y los márgenes de AST entre 1993 y 1995.

c. Localice y resuma por lo menos un artículo de una publicación de negocios reciente en la que se 
analice la forma como AST ha estado respondiendo al desafío creado por las presiones del mercado.

Al final del año, se obtuvo la siguiente información de los registros contables de Productos de Oficina 
Carleton:
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Ventas (todas a crédito) ........................................................................................................... $2,700.000
Costo de los bienes vendidos................................................................................................... 1 ,755.000
Inventario promedio................................................................................................................... 351.000
Cuentas por cobrar promedio ................................................................................................. 300,000
Gasto de intereses..................................................................................................................... 45,000
Impuestos de renta................................................................................................................... 84,000
Utilidad neta...............................................................................................................................  159,000
Inversión promedio en activos................................................................................................. 1,800,000
Patrimonio de accionistas promedio.......................................................................................  795,000

Instrucciones
a. De la información dada, calcule lo siguiente:

1. Rotación de inventario
2. Rotación de cuentas por cobrar
3. Gastos totales de operación
4. Porcentaje de utilidad bruta
5. Rendimiento sobre el patrimonio promedio de accionistas
6. Rendimiento sobre activos promedio

b. Carleton tiene ia oportunidad de obtener un préstamo de largo plazo a una tasa de interés anual del 
12% y puede utilizar este capital adicional a la misma tasa de rentabilidad que la indicada en la 
información dada. ¿Sería deseable obtener el préstamo desde el punto de vista de los accionistas? 
Explique.

En seguida se muestra información financiera seleccionada para Otro Mundo e Importaciones S.A. al 
final del año en curso:

O tro
M u ndo

Im p o rta c io n e s  
S .A .

Ventas netas a crédito........................................................................................... $675.000
Costo de los bienes vendidos...........................................................................  504.000
Efectivo.................................................................................................................  51.000
Cuentas por cobrar (netas) ...............................................................................  75.000
Inventarlo.............................................................................................................  84.000
Pasivos corrientes...............................................................................................  105.000

480.000 
20,000 
70,000

160.000 
100,000

PROBLEMA 14.12
Razones: evaluación 
de dos compañías

Suponga que los saldos de final de año mostrados para las cuentas por cobrar y para inventario represen
tan también los saldos promedio para estos renglones durante el año.

Instrucciones
a. Para cada una de las dos compañías, calcule lo siguiente:

1. Capital de trabajo
2. Razón corriente
3. Razón de liquidez inmediata
4. Número de veces que el inventario rotó durante el año y número promedio de días requerido para 

rotar el inventario (aproxime el cálculo al día más próximo).
5. Número de veces que las cuentas por cobrar rotaron durante el año y el número promedio de días 

requerido para cobrar cuentas (aproxime el cálculo al día más cercano).
ó. Ciclo de operaciones.

b. Desde el punto de vista de un acreedor de corto plazo, comente acerca de la calidad del capital de 
trabajo de cada compañía. ¿A qué compañía preferiría usted vender $20,000 en mercancía en una 
cuenta abierta a 30 días?

iiooayear Tire ana Kiiooer y n .r. uooancn son ias aos socieaaaes anónimas moneantes ae llantas mas 
grandes del mundo. En seguida se muestran datos de los informes anuales recientes de las compañías. 
(Los valores están expresados en miles de dólares).

PROBLEMA 14.13
Razones: Goodyear 
versus B.F. Goodrich
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G o o d y e a r  G o o d ric h

Actives corrientes totales............................................................................. S3.841.600 S 950.000
Pasivos corrientes totales  2,736.300 600.700
Total activos de liquidez inmediata ............................................................  1.883.300 459,300
Activos totales promedio ............................................................................. 9.789.600 2.489.600
Patrimonio promedio de accionistas..........................................................  3,281.700 1,000.800
Utilidad operacional .....................................................................................  1.135.400 242.900
Utilidad neta  611.000 118.000

Instrucciones
a . Calcule lo siguiente para cada compañía (aproxime los cálculos a un decimal):

1. Razón corriente
2. Razón de liquidez inmediata
3. Capital de trabajo
4. Rendimiento sobre activos totales promedio
5. Rendimiento sobre el total del patrimonio promedio de accionistas

b. Desde el punto de vista de un acreedor de corto plazo, ¿cuál de estas compañías parece tener la mayor 
capacidad de pago de deuda de corto plazo? Explique.

c. ¿En qué compañía aparece la gerencia utilizando los recursos bajo su control en forma más eficiente? 
Explique las razones para su respuesta.

PROBLEMA 14.14 Enumeradas en la columna del lado izquierdo hay una serie de 12 transacciones de negocios y eventos
Efectos de las relacionados con las actividades de Industrias Wabash. Al frente de cada transacción hay una lista de una
transacciones sobre las razón particular utilizada en el análisis financiero,
diversas razones

T ra n s a c c ió n R a z ó n

(1 ) Compra de inventario a crédito Razón de liquidez inmediata

(2) Un gran volumen físico de bienes fue 
vendido a precios unitarios más bajos

Porcentaje de utilidad bruta

(3)

: 4!

La corporación declaró un dividendo 
en efectivo

Una cuenta por cobrar incobrable fue 
cancelada en forma contable contra la 
cuenta provisión

Razón corriente (suponga que la razón 
es mayor que 1 :1 )

Razón comente (suponga que ia razón 
es mayor que 1 :1 )

(5) Se emitieron acciones comunes 
adicionales y se utilizó el producto 
para retirar deuda de largo plazo

Razón de endeudamiento

í 61 Se pagaron dividendos en acciones 
comunes

Utilidades por acción

(7) La conversión de una porción de 
bonos por pagar en acciones 
comunes (ignore los impuestos sobre 
‘a renta)

Razón de cobertura de intereses

(8) Se apropiaron utilidades retenidas Tasa de rendimiento del patrimonio de accionistas

(9) Durante el periodo de precios 
crecientes, la compense cembió ds! 
método de fijación de inventarios 
PEPS al UEPS

Rotación de inventario

(10) Se pagó un dividendo en efectivo 
declarado anteriormente

Razón de endeudamiento

(111

(12)

Se compraron suministros de fábrica 
a crédito

Se emitieron acciones a cambio 
de patentes

Razón corriente (suponga que la razón 
es mayor que 1 :1 )

Razón de endeudamiento
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¿Qué efecto habría tenido cada transacción o evento sobre la razón que aparece al frente? Es decir, como 
resultado de este evento, ¿aumentaría, disminuiría o permanecería inalterada la razón? Su respuesta para 
cada una de las 12 transacciones incluirá una breve explicación.

instrucciones

>■

Holiday Greeting Cards es una compañía local organizada a finales de julio de 2000. La utilidad neta de la 
compañía para sus primeros cuatro trimestres calendario de operaciones se resume en seguida. (Las su
mas se expresan en miles de dólares).

CASO 14.1
Temporada de fefidtación

2001 2000

Primer trimestre (de enero a marzo) ........................................... ................................ $ 253 - 0-
Segundo trimestre (de abril a junio) ........................................... ................................ 308 - 0-
Tercer trimestre (de juiio a septiembre)....................................... ................................ 100 $ 50
Cuarto trimestre (de octubre a diciembre)................................. ¿un 500

Total para el año calendario..................................................... ................................ $ 1, 111 $550

Glen Wall ace reporta las noticias de negocios y económicas para una estación de radio local. El día que 
Holiday Greeting Cards publicó la anterior información financiera, usted oyó a Wallace hacer la siguiente 
afirmación durante su transmisión: “Holiday Greeting Cards disfrutó un aumento del 350% en sus utilida
des para el cuarto trimestre y las utilidades para todo el año superaron el 100%”.

Instrucciones
a. Muestre los cálculos que Wallace probablemente hizo para llegar a sus estadísticas. (Guía: Wallace no 

hizo sus cálculos en la forma recomendada en este capítulo. Sus cifras, sin embargo, se pueden desa
rrollar a partir de la información financiera anterior).

b. ¿Cree usted que los cambios porcentuales de Wallace presentan una impresión realista de la tasa de 
crecimiento ue Holiday Greeting Cards en 2001? Explique.

c. ¿Qué cifra utilizaría usted para expresar el cambio porcentual en las utilidades del cuarto trimestre de 
Holiday en 2001? Explique por qué usted calcularía el cambio en esta forma.

Usted es un funcionario de crédito del Banco Mercantil de Pereira. Daniel Escalante posee dos restauran- CASO 14.2 
tes exitosos, cada uno de los cuales ha solicitado a su banco un préstamo de $250,000 a un año con el fin 
de abrir otro local. A continuación y en la página siguiente se muestran balances generales condensados 
para las dos entidades de negocios.

Evaluación da la capacidad 
de pago de deuda

ASADERO LA HACIENDA 
Balance general 

31 de diciembre, 2000

A ctivos P as ivo s  y p a trim o n io  d e  a c c io n is ta s

Activos corrientes ..................... . . . .  $ 75.000 Pasivos corrientes.................. . . .  $ 30,000
Planta y equipo.......................... 300.000 Pasivos de largo plazo.......... 200,000

Capital en acciones .............. 100,000
Utilidades retenidas .............. 45,000
Pasivos totales y

Activos totales........................... . . . .  $375,000 patrimonio de accionistas . . . . $375,000
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LOS CORRALES 
Balance general 

31 de diciembre de 2000

Activos Pasivos y patrimonio de accionistas
Activos corrientes ........................ . . . .  S 24,000 Pasivos corrientes.................... $ 30,000
Planta y e q u ip o ............................. 301,000 Pasivos de largo p la zo ...........

Capital, Daniel Escalante 
Pasivos totales y patrimonio

200,000
95.000

Activos to ta le s ............................... . . . .  8325,000 de propietarios .................... . . . $325.000

Ambos restaurantes son populares y han tenido éxito durante varios años. El asadero La Hacienda ha 
sido ligeramente más rentable, pero los resultados operacionales para los dos negocios han sido bastante 
similares. Usted piensa que un segundo local para cada restaurante tendría éxito. Pero sabe, por otra parte, 
que los restaurantes son negocios muy “caprichosos” y que su popularidad y rentabilidad pueden cambiar 
muy rápidamente.

Daniel Escalante es una de las personas más ricas de Pereira. Ha hecho una fortuna —estimada en más 
de $2,000 millones— como fundador de Micro Tiempo, distribuidor exitoso de software para computado
res. Escalante está ahora retirado y dedica la mayor parte de su tiempo a Nueva Vida, su hacienda ganade
ra de 50,000 acres. Sus dos restaurantes son manejados por gerentes profesionales experimentados.

Instrucciones
a. Calcule la razón corriente y el capital de trabajo de cada empresa.
b. Con base en la información proporcionada en este caso, ¿cuál de las empresas considera usted posee 

el mejor riesgo de crédito? Explique completamente.
c. ¿En qué medida simple podría usted insistir que hiciera del otro negocio un riesgo de crédito tan 

bueno como el que identificó en la parte b? Explique.

El Centro de Remodelación de Vivienda posee una cadena de nueve almacenes al detai donde se venden 
materiales para construcción, ferretería y suministros para jardín. A principios de octubre, la razón co
rriente de la compañía era 1.7 a 1. Esto es aproximadamente normal para la compañía, pero es más bajo 
que las razones corrientes de muchos competidores grandes. La gerencia piensa que para calificar en la 
obtención de los mejores términos de crédito de sus proveedores, el balance de final de año de la compa
ñía debe indicar una razón comente de por lo menos 2 a 1.

Instrucciones
a. Indique si la realización de alguna de las siguientes acciones aumentaría o disminuiría la razón co

rriente de la compañía. Explique su razonamiento.
1. Pagar parte de los pasivos actuales de la compañía.
2. Comprar grandes cantidades de inventario a crédito.
3. Ofrecer a los clientes que poseen crédito un descuento especial si pagan el saldo de su cuenta

antes de finalizar el año.
b. Proponga otras acciones que la gerencia podría adoptar éticamente para aumentar la razón corriente 

de la compañía antes de finalizar el año.

Durante cada uno de los 10 años anteriores, la Corporación Rizo ha aumentado los dividendos en accio
nes comunes en cerca del 10%. El total de dividendos asciende ahora a $9 millones por año, el cual consta 
de $2 millones pagados a los accionistas preferenciales y $7 millones pagados a los accionistas comunes. 
Las acciones preferenciales son acumulativas pero no convertibles. La utilidad neta anual había estado 
aumentando en forma constante hasta hace dos años, cuando alcanzó un máximo de $44 millones. El año 
pasado, la mayor competencia hizo que la utilidad neta se redujera a $37 millones. La gerencia espera que 
la utilidad se estabilice alrededor de este nivel por varios años. Este año, la Corporación Rizo emitió 
bonos por pagar. El contrato con los tenedores de bonos exige a la Corporación Rizo limitar ios dividen
dos totales a no más del 25% de la utilidad neta.

CASO 14.4
Límite sobre dividendos

CASO 14.3
Estrategias para mejorar la 
razón corriente
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Evalúe esta situación desde la perspectiva de:
a. Accionistas comunes.
b. Accionistas preferenciaies.

Laboratorios Reynolds desarrolla y fabrica productos farmacéuticos. La compañía ha estado creciendo 
rápidamente durante ios últimos 10 años, debido principalmente a que ha descubierto, patentado y reali
zado un mercadeo exitoso a docenas de productos nuevos. Las utilidades han aumentado anualmente en 
un 30% o más. La compañía no paga dividendo pero tiene una razón precio-utilidades muy alta. Debido a 
su rápido crecimiento y a los cuantiosos gastos de investigación y desarrollo, ia compañía ha experimen
tado escasez de efectivo ocasional. Para resolver este problema, Reynolds ha decidido mejorar su posi
ción de efectivo (1) exigiendo a los clientes pagar por los productos comprados a la compañía a crédito en
30 días en lugar de 60 y (2) reducir los gastos de investigación y desarrollo en un 20%.

Instrucciones
Evalúe esta situación desde ía perspectiva de:
a. Los acreedores de corto plazo.
b. Los accionistas comunes.

La firma de servicios públicos Metro tiene 16 emisiones de bonos por pagar en circulación, cuyas tasas de 
interés fluctúan entre el 5*/2% y el 14%. La tasa de rendimiento de ia compañía sobre los activos es del 
12% en promedio. Casi todos los años, la compañía emite bonos adicionales para financiar el crecimiento, 
pagar bonos que vencen, o redimir bonos en circulación cuando es ventajoso. Durante el año en curso, las 
tasas de interés de largo plazo se han reducido marcadamente. AI principio del año, estas tasas estuvieron 
entre el 12% y el 13%; ahora, sin embargo, han bajado al 8% y 9%. Actualmente la gerencia está planean
do una gran emisión de bonos al 8%.

CASO 14.5
Mejorando ei flujo 
de efectivo

CASO 14.6
Reducción de ia tasa 
de interés

Instrucciones
Evalúe esta situación desde la perspectiva de:
a. Tenedores de bonos del 5‘/2%, que vencen dentro de 11 años pero son redimibles ahora a 103.
b. Tenedores de bonos del 14%, que vencen dentro de 23 años pero son redimibles ahora a 103.
c. Accionistas comunes.

Parte i
Visite la página personal de Ben & Jerry’s Ice Cream en la siguiente dirección:

www.bergerry.com

Desde el menú, seleccione “Lugar índice”. Desde el índice, seleccione “Visite nuestra biblioteca”. Desti
ne algún tiempo para aprender acerca ue la compañía leyendo sobre nuevos productos, anuncios de prensa 
y comentarios del director ejecutivo. Luego, seleccione el informe anual más reciente de la compañía de 
las “repisas” de la biblioteca.
a. Calcule las siguientes medidas de solvencia de corto plazo al final del año más reciente: (1) capital de 

trabajo, (2) razón corriente y (3) razón de liquidez inmediata.
b. Calcule las siguientes medidas de rentabilidad para el final de año más reciente: (1) rendimiento de 

activos y (2) rendimiento de patrimonio.
c. Utilizando información resumen durante cinco años del informe anual de ia compañía, calcule los 

siguientes porcentajes:
1. Porcentaje de crecimiento de ventas para los cuatro años pasados
2. Porcentaje de utilidad bruta para los cinco años pasados
3. Utilidad bruta como porcentaje de ias ventas durante los cinco años pasados

d. Utilizando las medidas calculadas en las partes a, b y c, analice brevemente las perspectivas de sol
vencia de corto plazo y rentabilidad de la compañía.

INTERNET 14.1
Evaluación de la solvencia
y de! precio de las 
acciones

http://www.bergerry.com
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Visite la página personal de Stockmaster en la siguiente dirección:

www.stockmaster.com

En el espacio proporcionado en seguida de “Acciones”, ingrese el siguiente símbolo de acciones para Ben
& Jerry’s Ice Cream: BJICA.

Instrucciones
a. Con base en la razón p/u de la compañía reportada por Stockmaster, ¿parecen las expectativas del 

inversionista obtener utilidades futuras, positivas o negativas?
b. Examine el gráfico de precios de acciones de la compañía en el tiempo. Analice las tendencias que 

usted pueda observar.
c. Con base en toda la información que ha reunido, registre su voto con Stockmaster (en la parte inferior 

de la pantalla), relacionado con qué tan optimista o pesimista está usted sobre las aciones de la com
pañía durante ios próximos tres meses. ¿Cómo se compara su voto con los de otros inversionistas 
“expertos”?

Nota: Las asignaturas de Internet adicionales para este capítulo aparecen en el Apéndice y en nuestra
página personal:

wwwjnhbe.com/meigs

ios sobre los casos “Su turno”
Usted como inversionista potencial (p. 614) Es común para ios restaurantes de comida rápida 
(tales como Wendy’s y McDonald’s) reportar medidas de liquidez de corto plazo en apariencia bajas. 
Esto no significa, sin embargo, que estas compañías tendrán dificultad para pagar sus pasivos corrientes a 
medida que vencen. De hecho, tanto Wendy’s como McDonald’s son compañías extremadamente líqui
das. La razón para que las medidas financieras de su liquidez aparezcan insuficientes es que (1) todas sus 
ventas son en efectivo y por consiguiente, no tienen cuentas por cobrar y (2) su inventario se convierte en 
efectivo a una tasa más rápida de lo que vencen sus pasivos corrientes.

Usted como analista financiero (p. 636) Para su cliente, quien está interesado principalmente en los 
dividendos que serán recibidos, usted podría aconsejarle evaluar en forma muy parecida a como lo haría 
un acreedor de corto plazo. Esto enfocaría la atención sobre la liquidez —las razones comentes y de 
liquidez inmediata, y la medida en la cual las actividades de operación están generando flujos de efectivo 
positivos. Usted también sugeriría que él o ella se fijen en la política de dividendos de la compañía y en la 
consistencia con que los dividendos han sido pagados en el pasado. Para el inversionista que está más 
interesado en el valor de mercado de las acciones, usted debe sugerir que él o ella se fijen en un conjunto 
más amplio de información que se concentra en el potencial de largo plazo para las operaciones exitosas 
de las compañías que están siendo consideradas —la utilidad neta, el crecimiento en el tiempo en las 
ventas y el rendimiento sobre los activos y sobre el patrimonio de los accionistas. Usted también sugeriría 
que él o ella se fijen en el patrón de cambios en el valor de las acciones de las compañías. Para ambos 
inversionistas, la información en la discusión y el análisis de la gerencia puede ser útil al identificar 
compañías que son consistentes con los objetivos de inversión específicos de cada cliente.

inario de repaso
ES». ...

1. c 2. a, c, d 3. c 4. d (vea más adelante) 5. b (vea más adelante) 6. a 7. d 
Por qué las respuestas a, b y c en la pregunta 4 están incorrectas:
a. El rendimiento de activos, 12% ($240.000 * $2,000,000), excede el rendimiento sobre el patrimonio, 

que es 10% ($80,000 * $800,000).
D. La razón corriente es 1.6 a 1 ($480,000 -r $300,000).
c. El capital de trabajo asciende a $180,000 ($480,000 -  $300,000).
El aumento en la utilidad neta requerido en la pregunta 5: ($400,000 -  $160,000) -r $160,000 = 150%

http://www.stockmaster.com
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